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WYBRANE DANE FINANSOWE REDAN S.A
w tys. zt w tys. EUR
2021 2020 2021 2020

01.01.2021 - 01.01.2020- § 01.01.2021- 01.01.2020 -
30.06.2021  30.06.2020 30.06.2021  30.06.2020

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 42 770 38 631 9 406 8 698
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 582) (313) (568) (70)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 626) (1 624) (797) (366)
Zysk (strata) netto (3 626) (1 624) (797) (366)

Catkowity dochdd (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej (3 626) (1624) (797) (366)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2319 1842 510 415
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 (756) 3 (170)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 475) (1 089) (544) (245)
Przeptywy pieniezne netto, razem (142) ?3) (31) 1)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (0,10) (0,05) (0,02) (0,01)
Aktywa razem 64 851 70 317 14 345 15 237
Aktywa obrotowe 51 960 56 495 11 494 12 242
Aktywa trwate 12 891 13 822 2851 2995
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 380 60 220 12 914 13 049
Zobowiazania dtugoterminowe 9 402 19051 2080 4128
Zobowigzania krétkoterminowe 48 978 41 169 10 834 8921
Kapitat wtasny 6471 10 097 1431 2188
Kapitat zaktadowy 35709 35709 7 899 7738
Liczba akciji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,18 0,28 0,04 0,06

Powyzsze dane finansowe za 2021 oraz 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2021 roku — 4,5208 PLN /
EUR, i na dzien 31 grudnia 2020 roku - 4,6148 PLN/EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1
stycznia do 30 czerwca 2021 roku) — 4,5472 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku) — 4,4413 PLN / EUR



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 4 42 426 38 291
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnej 4 344 340
Pozostate przychody operacyjne 4 55 644
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 42 825 39 275
Zmiana stanu produktow - -
Amortyzacja (1 158) (1 296)
Zuzycie surowcow i materiatéw (397) (362)
Ustugi obce (4 690) (2 959)
Koszty $wiadczen pracowniczych . (2 850) (2 616)
Podatki i optaty (87) (63)
Pozostate koszty (144) (206)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (36 080) (32 065)
Pozostate koszty operacyjne (1) (21)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (45 407) (39 588)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 582) (313)
Przychody finansowe 319 406
Koszty finansowe (2 270) (1 877)
Oczekiwane straty kredytowe (93) 160
Inne - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 626) (1 624)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 626) (1 624)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - R
ZYSK (STRATA) NETTO (3 626) (1 624)
Zysk (strata) na akcje
(w zt na jedna akcje) 6
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly (0,10) (0,05)

Rozwodniony (0,10) (0,05)
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty (0,10) (0,05)

Rozwodniony (0,10) (0,05)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................c.oooiiia
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ ..o

tédz, 25 sierpnia 2021 r.



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2021 30/06/2020
PLN’000

ZYSK (STRATA) NETTO (3 626) (1 624)

Pozostate catkowite dochody
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Pozostate catkowite dochody netto razem - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW/STRAT (3 626) (1624)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............c.cocoeiiiini,

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

ANNa KrolKIEWICZ ...

Lodz, 25 sierpnia 2021 r.



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa z tytutu prawa zwrotu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe inne niz CIT
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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488 530 673
1843 1982 2118
9 039 9910 10 767

594 606 2080

- - 314

914 776 580

13 18 17

12 891 13 822 16 549
36 486 36 259 30 466
208 391 2809
11745 14 528 5710
3127 3129 231
- 1672 -

138 127 234
256 389 452
51 960 56 495 39 902
51 960 56 495 39 902
64 851 70 317 56 451

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ................cccooveivnn

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolKIBWICZ ...

L 6dz, 25 sierpnia 2021 r.



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 ROKU

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy w tym nadwyzka ze sprzedazy
akciji i pozostate kapitaty zapasowe

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu prawa zwrotu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT
Biezgce zobowigzania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem
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19

15
13
15
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18
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35 709 35 709 35 709
- - 60 216
- - 25 000
(29 238) (25 612) (108 624)
6471 10 097 12 301
6471 10 097 12 301
9351 10 156 11084
- 8 844 -
51 51 54
9 402 19 051 11138
27178 30 449 10 403
30
10 710 2469 11 364
355
1697 1858 1805
- 277 95
3611 315 2028
5425 5531 6 615
327 270 347
48 978 41169 33012
48 978 41 169 33012
58 380 60 220 44 150
64 851 70 317 56 451
_ _ __

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ..............cccooviiininne.

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KrolKIEWICZ ...

Loédz, 25 sierpnia 2021 r.



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2021 ROKU

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji i Kapitat rezerwowy
pozostate kapitaty ogétem

zapasowe

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat podstawowy

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Zyski zatrzymane

PLN’000

: . 35709 60 216 25 000 (107 000) 13925
(z poprzedniego sprawozdania)
Przeksztatcenie kapitatéw na dzien 01.01.2020 - - - - -
Stan na 1 stycznia 2020 roku (po przeksztatceniach) 35709 60 216 25000 (107 000) 13925
Zysk netto za | pétrocze 2020 roku obrotowego - - - (1624) (1624)
Pozostate catkowite dochody za | pétrocze roku obrotowego : R . R R
(netto)
Suma catkowitych dochodéw - - - (1624) (1624)
Stan na 30 czerwca 2020 roku 35709 60 216 25 000 (108 624) 12 301
Zysk netto za rok obrotowy 2020 (3828) (3828)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Pokrycie straty roku 2019 z kapitatu zapasowego i
rezerwowego zgodnie z uchwatg WZA (60216) (25000) 85216
Stan na 31 grudnia 2020 roku 35709 - - (25 612) 10 097
Zysk netto za pierwsze potrocze roku 2021 - - - (3 626) (3 626)
Pozostate catkowite dochody za | pétrocze roku obrotowy } R ; R R
(netto)
Suma catkowitych dochodéw - - - (3 626) (3 626)
Stan na 30 czerwca 2021 roku 35709 - - (29 238) 6471

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu ...............cocoeiiiian.

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ...

Lodz, 25 sierpnia 2021 r.



REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2021 30/06/2020

PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziafalno$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (3 626) (1 624)

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku - -
Przychody z inwestycji ujete w wyniku (13)
Zysk ze zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych 3) (166)
(Zysk) / strata z wyceny udziatéw - 651
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 806 1060
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywow finansowych 28 1215
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych 51 (45)
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1158 1296
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (53) (175)
(1 639) 2199

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci 4019 4982
(Zwiekszenie) / zmniejszenie aktywa z tytutu prawo zwrotu MSSF15 183 9 468
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (227) (15 633)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan 249 2430
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu uméw z klientami 30
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (106) (1 599)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysziych okresow (19V) )
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 2319 1842

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 319 1842

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............cccocveiiiinn,
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ........coouieiiiii e
tédz, 25 sierpnia 2021 r.
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|REDAN SA SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2021 R.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 30 CZERWCA 2021 (cd.)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych w tym objecia akgcji - 5)
Otrzymane odsetki 17 59
Udzielone pozyczki krét.i dtugoterminowe w jed. pozostatych (124) -
Udzielone pozyczki krot.i dtugoterminowe w jed.powigzanych - (2 201)
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane - 1135
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki pozostate 149
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate 9 (24)
Ptatnosci za aktywa niematerialne (23) (130)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 4 393
Wptywy ze sprzedazy aktywa niematerialne - 17
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna 14 (756)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci-wykup dtuznych papieréw wartosciowych- obligaciji (600) (150)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (966) (781)
Wptywy z pozyczek i kredytow - 355
Sptata odsetek (909) (513)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (2 475) (1 089)
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (142) 3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 389 464
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach

9 9)
obcych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 256 452
sprawozdawczego —

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............cccoiviiinnnee
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ........coouieiiiii e
Lodz, 25 sierpnia 2021 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2021

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

Spotka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej
Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039036.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organdéw zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki
jest nastepujacy:

Zarzad:

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Czilonek

Radostaw Wisniewski - Cztonek

Monika Kaczorowska - Czionek

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Redan
SA w stosunku do ostatnio opublikowanego raportu okresowego

Na dzieh 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu jednostki
jest nastepujgca:

7%

% posiadanego posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gloséw
Radostaw Wisniewski Polska 13981 345 39,15% 45,85%
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 9130 668 25,57% 22,40%
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z
porozumieniu z dnia 9 maja 2016 ( Polska 140 000 0,40% 0,34%
Teresa Wisniewska)
free float 12 457 231 34,88% 31,41%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu nie zmienita sie¢ w stosunku do wykazanej w ostatnim przekazanym raporcie okresowym.

Na dzien bilansowy Redan SA nie jest juz jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Redan, nie posiada juz
podmiotéw zaleznych. Posiada jedynie jednostke stowarzyszong TXM SA.
Czas trwania dziatalnos$ci jednostki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Redan SA obejmuje sprzedaz hurtowg odziezy i obuwia oraz ustug logistycznych i wsparcia
backoffice.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane ze zwiekszong doktadnoscig.

1.3. Przeliczenia pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzieh poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien do przeliczen stosuje sie
sredni kursu NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedilug kosztu
historvczneao.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z 34 MSR oraz zwigzanymi z nim
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Poétrocznego Skroconego Sprawozdania
Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok
zakonczony 31.12.2020 sporzadzonym wediug MSSF.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, skrécone potroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk;

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug
stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 3, MSR 16 i MSR 37- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdznie;.

Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
diugoterminowe, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po
tej dacie)

Zmiana do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow,
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji " do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1
stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 opublikowano dnia 14.05.2020 roku)- do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
porpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wpitywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujagce standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza
W zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spétki za rok 2021:

* Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie MSSF 9 — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku.

e Zmiany powigzane sg z wprowadzeniem wspoélnych ram majacych zapewni¢ doktadnos¢ i
rzetelnos¢ indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub pomiaru funduszy inwestycyjnych w Unii i polega na przyjeciu w UE
poprawek nastepujacych standardéw:

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacje

- MSSF 9 Instrumenty finansowe

Faza 2. Zmiany obowigzujg od pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2021
r. lub pdznie;.

Zdaniem Zarzadu Redan SA, powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe i na
kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym REDAN SA.

Dnia 5 marca 2021 r. Urzad Nadzoru Finansowego (FCA) ogtosit, ze catkowitemu zaprzestaniu ulegnie
opracowywanie wskaznikéw referencyjnych: LIBOR EUR (wszystkie terminy) — z koricem 2021 r.; LIBOR
GBP, LIBOR JPY — z kohAcem 2021 r.; LIBOR USD — z dniem 30 czerwca 2023 r. Z uwagi na trwajgcy okres
przejsciowy, w ktérym obowigzujg dotychczasowe rynkowe stopy procentowe, Spdétka w roku 2021 nie
wdrozyta nowych stawek referencyjnych. Na biezgco monitoruje i analizuje wszelkie zdarzenia dotyczace
procesu przejscia na nowe stawki referencyjne oraz wptywu tej zmiany na sytuacje majatkowsg i finansows.
Zarzad Spofki przewiduje, ze wprowadzenie nowych stawek referencyjnych stép procentowych bedzie miato
niewielki wptyw na sytuacje majgtkows i finansowg Spétki, w zwigzku z funkcjonujgcymi w Spoétce umowami
opartymi na rynkowych stopach procentowych (umowa kredytowa z HSBC, umowy udzielonych pozyczek,
umowy leasingowe, lokaty terminowe). Jednakze, z uwagi na brak terminu, skali i kierunku zmian
referencyjnych stdp procentowych, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe
oszacowanie wptywu reformy na sytuacje majatkows i finansowg Spoétki w roku biezgcym i kolejnych latach.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Kontynuacja dziatlalnosci

Skrocone pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci
wskazujgce na znaczgcg niepewnos¢ w zakresie zdolnosci Spétki do kontynuacii dziatanosci, ktére zostaty
opisane w hocie 23.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Skrocone poéiroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w
wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie
z okres$long ponizej politykg rachunkowosci.

3.3 Dane poréwnywalne

W pétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym spétki Redan SA jako dane poréwnawcze za poprzedni
okres obrotowy prezentowane sg dane z jednostkowego sprawozdania finansowego spotki za 2020 rok oraz
dane ze skréconego jednostkowego sprawozdania Redan SA z | potrocze 2020.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub
ustugi.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty w poszczegdlnych
notach.

3.4 Dobrowolne zmiany w Polityce Rachunkowosci Redan SA

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci.

3.5 Konsolidacja

Spokki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia
zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli przez Redan SA. Konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki
zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.

Na dzien bilansowy spdtka Redan SA nie posiada jednostek zaleznych i nie przygotowuje sprawozdania
skonsolidowanego.
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4. Przychody

Polityka rachunkowosci

Przychody ujmowane sg w taki sposob, aby odzwierciedlaé¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz Klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki
— bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub ustugi. W wycenie uwzglednia sie warunki umowy oraz
wszystkie istotne fakty i okolicznosci, w tym wszystkie praktyczne rozwigzania.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone, a wszelkie
prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci
towaréw;

- scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

- mozliwo$ci wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Sprzedaz z prawem zwrotu

W przypadku gdy jednostka przenosi kontrole nad produktem na Klienta, a takze udziela klientowi prawa
zwrotu produktéw i otrzymania w zamian petnego zwrotu zaptaconego wynagrodzenia lub kredytu, ktory
klient moze zbilansowac z biezacymi lub przysztymi naleznosciami wobec jednostki jednostka ujmuje
wszystkie ponizsze elementy:

a. przychody z tytutu przekazania produktéw w kwocie wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie
uprawniona ( zatem jednostka nie ujmuje przychoddéw z tytutu produktéw, ktére zgodnie z oczekiwaniem
majg zosta¢ zwrdcone, przy czym wartos¢ zwrotu jest ustalana za pomocag wskaznika korekty sprzedazy
stanowigcego procentowy udziat zwrotéw towardéw z danego roku do sprzedazy z danego roku liczony jako
srednia wartos¢ z dwoch zamknietych lat obrotowych).

b. zobowigzanie do zwrotu zaptaty lub zmniejszenie nalezno$ci jesli dane towary nie zostaty optacone

c. skfadnik aktywow (wraz z odpowiednig korektg kosztéw sprzedazy) z tytutu prawa jednostki do
odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Analiza przychoddéw ze sprzedazy jednostki za biezacy okres dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia
sie nastepujgco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/2021 30/06/2020
PLN’ 000 m

MSR 18.35(b)

Przychody ze sprzedazy towarow 40 439 36 149
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnej 344 340
Przychody ze swiadczenia ustug 1987 2142
42 770 38631

w tym sprzedaz dla jednostek powigzanych 38 058 36 958
Przychody ze sprzedazy towaréw 35801 35 052
Przychody ze $wiadczenia ustug 2 257 1906
w tym sprzedaz dla jednostek pozostatych 4712 1673
Przychody ze sprzedazy towaréw 4638 1097
Przychody ze $wiadczenia ustug 74 - 576
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Przychody wg MSSF 15

Sprzedaz zagraniczna 4 596 1303
Sprzedaz hurtowa w Polsce 35843 34 846
Sprzedaz ustug 2331 2482

42 770 w

Poczawszy od 23.12.2019 roku na podstawie umowy z Top Secret Sp. z 0.0. Spétka zmienita model
rozpoznania przychodéw ze sprzedazy. Zapisy umowy wskazuja, ze towary dostarczone przez Redan
stanowig wlasnos¢ Redan do czasu uiszczenia za nie petnej ceny. W zwigzku z powyzszym Spoétka na
kazdy dzien bilansowy dokonuje nastepujgcej kalkulacji:

a. z ewidencji zapasow w Top Secret wyodrebniane sg pozycje, ktére zostaty zakupione przez TS po
23.12.2019 roku,

b. do tych pozycji przypisuje nr faktury zakupy / sprzedazy i nastepnie analizuje czy dana faktura zostata
zaptacona,

c. wartos¢ towardéw, ktéra na postawie powyzszej analizy nie zostata zaptacona koryguje przychody ze
sprzedazy i odpowiadajgcy im koszt sprzedanych towaréw w Redan S.A.

Wartos¢ korekty na dzien 30.06.2021 roku ma nastepujgcy wptyw na sprawozdanie finansowe:

a. zwiekszenie zapasoéw i zmniejszenie kosztu sprzedanych towaréw 352 tys. zt,
b. zmniejszenie naleznosci i zmniejszenie przychodow 378 tys. zt.
Ponadto kierujgc sie trescig ekonomiczng transakcji jednostka uznata, iz w przypadkach jezeli Top Secret

Sp. z o0.0. sprzedata towary, mimo, iz nie zostaty wcze$niej zaptacone wartos¢ przychodéw w Redan S.A.
nie jest korygowana, a Spoétka uznaje, iz ma roszczenie do kupujacego.

W przychodach ze sprzedazy ujeto korekte sprzedazy o prawo zwrotu towaréw w nastepujgcych
wartosciach

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2021 30/06/2020
PLN’ 000
Korekta kosztéw o zwrdcone towary (184) 712
Korekta przychodéw o zwrécone towary (200) 767
Okres Okres Okres
o zakonczony zakonczony zakonczony
Pozycje bilansowe 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
208 391 5185
Aktywa z tytutu umow z klientami ( zwrécone towary )
Korekta naleznosci handlowych (221) (450) (5 586)
Zobowiazanie z tytutu uméw z klientami 30
30

Zobowigzanie z tytutu zwrotow towaru
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Na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2020 prawo zwrotu dotyczyto przede wszystkim spotki Top Secret
Fashion Story sp. z 0.0. na podstawie umowy z 27.08.2020 r. Na dzien 30.06.2020 prawo zwrotu towarow
przystugiwato przede wszystkim spotce Top Secret sp. z 0.0. na podstwie umowy z dnia 28.12.2009 r.

W dniu 23.12.2019 spétka zawarta aneks do umowy wspétpracy z gtéwnym odbiorcg Top Secret sp. z 0.0.
w ktérym dodano, iz wtasnos$¢ towaru przechodzi na nabywce na moment jego optacenia, w zwigzku z tym
Redan SA uznaje przychéd w momencie ich sprzedazy przez Top Secret sp. z 0.0. do klienta ostatecznego.

W dniu 27.08.2020 spotka Redan SA zawarta umowe wspotpracy ze spotkami Top Secret sp. z 0.0., Top
Secret Fashion Story sp. z 0.0. oraz Sonasino sp. z 0.0. na podstawie ktérej ustalono proces zakupu i
sprzedazy towaréw marki Top Secret ( umowa po zbyciu udziatow w spoétce Top Secret sp.o.0 i utracie

Na jej podstawie spotka Redan nabywa towary od spoétki Sonasino sp. z 0.0., ktére nastepnie udostepnia do
sprzedazy w sieci sklepoéw spotki Top Secret Fashin Story sp. z 0.0. Do momentu sprzedazy towaréw
ostatecznemu klientowi, Redan pozostaje wtascielem towaru.
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5. Segmenty operacyjne

Segmenty dziatalnosci zgodnie z MSSF8 zostaly wyszczegdlnione ze wzgledu na odmienny charakter
prowadzonej dziatalnosci - sprzedaz towarow i sprzedaz ustug. Segment "ustugi” zajmuje sie Swiadczeniem
ustug IT i wsparcia biznesu, segment "handel" obrotem towarowym krajowym i zagranicznym (obejmuje

réwniez sprzedaz ustug powigzanych z obrotem towarowym).

01/01/2021 - 30/06/2021 "handel” “ustugi® . "l Suma
Sprzedaz zewnetrzna 40 507 2238 25| 42770
Wynik segmentu (1787) 233 25 (1529
Koszty administracji centralnej i zarzadu -1107| (1107)
Saldo przychodow i kosztéw operacyjnych 54
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych (1 044)
Zysk przed opodatkowaniem (dzialalnos¢

kontynuowana) -3 626
Amortyzacja ujeta w wyniku 485 624 50 1158
Aktywa 54933 4790 635 60358
Aktywa niealokowane 4041 4041
Aktywa jednostki 54933 4790 4676| 64399
01/01/2020 - 30/06/2020 "handel” "ustugi” . "o Suma
Sprzedaz zewnetrzna 36 149 2444 38| 38631
Wynik segmentu (530) 557 24 51
Koszty administracji centralnej i zarzadu -986 (986)
Saldo przychodoéw i kosztéw operacyjnych 623
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych (1311)
Zysk przed opodatkowaniem (dzialalnos¢

kontynuowana) -1 624
Amortyzacja ujeta w wyniku 491 727 78 1296
Aktywa 47 409 7078 839] 55326
Aktywa niealokowane 1125 1125
Aktywa jednostki 47 409 7078 1964| 56451




Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy
segmentami jednostki nie sg systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie
zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka
rachunkowosci opisana w Nocie 3. Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty
bez alokacji kosztow posrednich administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatlu w zyskach
jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatdw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskow i
strat oraz przychodow i kosztéw finansowych, przychoddéw i kosztow operacyjnych. Informacje te
przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem aktywow
finansowych i aktywow z tytutu podatku odroczonego. Informacje o zobowigzaniach nie sg prezentowane
na poziomie poszczegoélnych segmentow tylko jednostki jako catosci.
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5.1 Segmenty operacyjne

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
sprzedaz towarow 40 439 71616 36 149
sprzedaz ustug 'back-office’ 1894 4 287 2102
podnajem nieruchomosci 344 666 340
pozostate ustugi 93 175 40
42 770 76 744 38631
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Przychody od klientow Aktywa trwate*
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony Stan na Stan na Stan na
30/06/2021  31/12/2020  30/06/2020  S0/06/2021  381/12/2020  30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Polska 38 106 70 120 37314 11977 13 046 15 655
Zagranica 4 664 6 624 1317 - - -
42770 76 744 38 631 11977 13 046 15 655

(*) Aktywa trwate bez instrumentéw finansowych, aktywéw z tytutu podatku odroczonego, aktywoéw z tyt. $wiadczen pracowniczych oraz praw

wynikajacyh z uméw ubezpieczeniowych.

Informacje dotyczgce gtéwnych klientéow

Klienci od ktérych przychody stanowia 10 lub wigcej procent facznych

przychodéw jednostki
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
spotki grupy Top Secret 37 468 68 751 36 530
37 468 68 751 36 530

Klienci od ktérych przychody przekraczajg 10% przychodow sg to 2 spotki nalezace do grupy Top Secret Sp. z
0.0. (do 26 sierpnia 2020 spotka w 100% zalezna od Redan SA, po tej dacie powigzana osobowo). Sprzedaz

do tych spoétek dotyczy obu segmentéw dziatalnosci.
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6. Zysk/Strata na akcje

Polityka rachunkowosci

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sredniowazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych Redan SA wystepujacych w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sredniowazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciagu okresu skorygowang o
Sredniowazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2021 30/06/2020
zt na akcje zt na akcje
Podstawowy zysk/strata na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,10) (0,05)
Podstawowy zysk/strata na akcje ogétem (0,10) (0,05)
Zysk/Strata rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,10) (0,05)
Zysk/Strata rozwodniony na akcje ogétem (0,10) (0,05)

6.1 Podstawowy zysk/strata na akcje

Zysk/Strata i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty
podstawowego na akcje:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/2021 30/06/2020

PLN’000 PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (3 626) (1 624)

Inne - -

Zys!(/Stra)ta wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku/straty przypadajgcego na (3 626) (1 624)

akcje ogotem

Zy.sk/Stra’ta. wykorzystany qo wyliczenia podstawowego zysku/straty na akcje z (3 626) (1 624)
dziatalno$ci kontynuowane;j

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/2021 30/06/2020

000 ’000

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty na akcje 35709 35709
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6.2 Rozwodniony zysk/strata na akcje

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/2021 30/06/2020

PLN’000 PLN’000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (3 626) (1 624)
Odsetki od obligacji zamiennych - -
Zysk/Strata wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje ogétem (3 626) (1 624)
Zysk/Starata wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku/straty na akcje z (3 626) (1 624)

dziatalno$ci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku/straty rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej
uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposoéb:

Stan na Stan na

30/06/2021 30/06/2020

PLN’000 PLN’000

Srednia wazona Ilczba. akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty 35 709 35709
podstawowego na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku/straty 35 709 35 709

rozwodnionego na akcje

6.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedéw lat ubiegltych

Spotka nie dokonywata dobrowolnych zmian zasad rachunkowosci w 2021 roku oraz nie korygowata
btedéw lat ubiegtych. Dokonata zmiany prezentacyjnej w zakresie srodkéw trwalych i aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania

BYLO ZMIANA JEST
Stan na 31/12/2020 Stan na 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1936 (1 406) 530
Nieruchomosci inwestycyjne 1982 - 1982
Aktywo prawo do uzytkowania 8 504 1406 9910




7. Rzeczowe aktywa trwale, nieruchomosci inwestycyjne i aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest
naliczana metodg liniowg lub degresywng (metodg dygresywng amortyzowane sg wytgcznie
samochody osobowe ) przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:
* budynki, budowle -20- 40 lat
* maszyny i urzgdzenia techniczne - od 3 do 15 lat
* Srodki transportu — od 5 do 7 lat

* urzgdzenia w leasingu finansowym — przez okres uzytkowania srodka trwatego od 5 do 7 lat
* inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli
umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z mozliwoscig przediuzenia.
Okres uzytkowania jest corocznie weryfikowany.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod
katem istnienia dowodoéw wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest
pozytywny spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow i ujmuje w rachunku zyskoéw i
strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowe;.

Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg, a wartoscig
odzyskiwalng sktadnika aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto

skfadnika aktywdw lub jego warto$ci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢
uzytkowa ustalana jest dla poszczegolnych skfadnikow aktywow, w przypadku, gdy dany sktadnik
aktywow generuje przeptywy srodkdéw pienieznych znaczgco niezalezne od tych generowanych
przez inne aktywa lub grupy aktywéw. W przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata
wartosci majgtku wspdlnego, czyli aktywow, ktére nie wypracowujg wplywdw pienieznych,

niezalezne od innych aktywow lub zespotow aktywOw oraz nie mozna ustali¢ warto$ci odzyskiwanej
pojedynczego sktadnika aktywow zaliczanego do majgtku wspdlnego, spoétka ustala warto$é
odzyskiwalng na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego dany sktadnik
nalezy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycjach
pozostatych przychoddw i kosztoéw operacyjnych.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikow majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021  31/12/2020  30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartosci bilansowe:

Maszyny i urzgdzenia 488 530 673
Prawo do uzytkowania sprzetu 1128 1406 1676
Nieruchomosci inwestycyjne 1843 1982 2118
Prawo do uzytkowania lokali i budynkow 7911 8 504 9091

11 370 12 422 13 558

W biezgcym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych. Spétka nie posiadata na dzien bilansowy istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

W biezgcym okresie, ani w okresie poréwnawczym spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.



8. Pozostate aktywa niematerialne

Polityka rachunkowosci

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia
okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie
zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz
zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie
weditug kosztu pomniejszonego 0 umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje
ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte
aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o0 skumulowang utrate wartosci (dotyczy np. znakéw
towarowych).

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej 0 umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak
nabyte aktywa niematerialne. Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdélnych grup
wartosci niematerialnych wynosi:

» Znaki towarowe 20 %

+ Patenty i licencje 50-100%

* Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

* Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

O ile nie sg uznane za aktywa o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglagdu wartoéci bilansowych majatku
trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie
jako koszt okresu, w ktorym wystgpita. Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie
odwrdceniu, odwrdcenie ujmuje sie niezwtocznie w wynik.

Stan na Stan na Stan na

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
Znaki handlowe - - -
Licencje 594 606 2080

Utrata wartosci pozostalych aktywéw niematerialnych ujeta w biezagcym okresie :

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Odpis na WN - stan na poczatek okresu 2249 2249 2249
Zwiekszenie odpisu - -
Zmniejszenie odpisu (wykorzystanie)

Odpis na WN - stan na koniec okresu 2249 2249 2249

Na dzieh bilansowy nie nastgpity istotne zmiany wartoS¢ pozostatych aktywéw
niematerialnych ( w biezgcym okresie spadek 0,01 min PLN w okresie poréwnawczym
warto$¢ spadfa o 0,04 min PLN), Nastgpita istotna zmiana pomiedzy 30.06.2020 a
31.12.2020 zwigzana z przeklasyfikowaniem naktadéw na system POS do zapaséw.

8.1 Istotne aktywa niematerialne
W Redan SA na dzien bilansowy i na koniec roku 2020 nie istnialy istotne aktywa
niematerialne. Na dzierh 30.06.2020 najistotniejszym aktywem niematerialnym badgcym caty

czas w fazie przygotowan do uzytkowania byt nowy system informatyczny POS FASHION, o
wartosci 1,36 min PLN.
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9. Udzialy w jednostkach powigzanych
Polityka rachunkowosci

W spétce Redan SA wystepujg udziaty w jednostkach powigzanych, krajowych oraz zagranicznych.
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie wedlug MSR 27 wedtug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.
Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedawcy bez podatku VAT, ktéry podlega odliczeniu, jak rowniez koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem. Poza udziatami w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych spétka posiada
réwniez udzialy winnych podmiatach powigznych z uwagi, iz ich warto$¢ jest nieistotna spdtka wycenia je cenie
nabycia.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujgcy obcigza koszty finansowe biezacego okresu. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é, przywracana jest pierwotna warto$¢ inwestycji,
poprzez odniesienie odwracanej kwoty w przychody finansowe biezgcego okresu. Odwdcenie wartosci moze by¢ petne
lub czesciowe.

9.1 Szczegotowe informacje dotyczace udzialéw w jednostkach powigzanych

Szczegodtowe informacje dotyczgce udziatdw w jednostkach powigzanych na dzien 30 czerwca 2021 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa Procentowa Procentowa
wielkosé wielkos¢é Procentowa wielkosé
udziatéw praw do wielkosé praw do

posiadanyc g.loséw uc!ziak’)w g.loséw

h przez posiadanych p05|adan¥ch posiadanych
Spotke przez przez Spoétke przez
Spotke Spotke
?gj?sst(;:lcji Stan na Stan na Stan na Stan na
i

Nazwa jednostki prowadzenia sy ispmn risoepe  30:06:2020  30.062020

zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci
TXM SA sprzedaz odziezy i obuwia Polska 30,91% 40,49% 58,70% 68,44%
TOP SECRET sp. z0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
LUNAR sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 3,75% 3,75% 100,00% 100,00%
KADMUS sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 100,00% 100,00%
KRUX sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
REDAN MOSKWA sprzedaz odziezy i obuwia Moskwa 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
R-Moda sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
R-Trendy sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
R-Style sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Gravacinta LTD Spétka celowa Cypr 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Raionio LTD (w likwidacji) Spotka celowa Cypr 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
R-Line sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
R-Fashion sp. z o0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,29% 4,29% 100,00% 100,00%
Black Label sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 100,00% 100,00%
Yellow Label sp. z o0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 100,00% 0,00%
Orange Label sp. z0.0.  sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 0,00% 0,00%
Red Label sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 4,00% 4,00% 0,00% 0,00%
Top Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 8,97% 8,97% 0,00% 0,00%
Getar Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,08% 0,08% 0,00% 0,00%
Elviro Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0,07% 0,07% 0,00% 0,00%

Po uprawomocnieniu sie 27 sierpnia 2020r. postanowienia o zatwierdzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego TXM SA
procentowa warto$¢ udziatu Redan w tej spétce spadia, zarazem na skutek konwersji zobowigzan na kapitat warto$¢ nominalna
posiadanych akcji wzrosta 0 460 tys. PLN. W dniu 23 lutego 2021 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany statutu i kapitatu podstawowego spétki TXM SA w KRS.
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9.2. Inwestycje w jednostkach powigzanych
Inwestycje w jednostkach powiazanych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 30/06/2021 oraz 31/12/2020 Stan na 30/06/2020

Nazwa jednostki Odpis Wartos¢ Odpis Wartos¢
powiazanej Koszt aktualizujacy bilansow Koszt aktualizujacy bilansowa

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
TXM SA 12 988 12 988 - 12 528 12 528 -
TOP SECRET sp. z 0.0. 0 - - 53 326 53 326 -
KADMUS sp. z 0.0. 126 126 - 3152 3152 -
LUNAR sp. z 0.0. 50 50 - 1337 1337 -
KRUX sp. z 0.0. 0 - - 2 475 2475 -
R-Fashion sp. z 0.0. 1 1 - 20 20 -
REDAN MOSKWA 0 - - 9 - 9
R-Moda sp. z 0.0. 0 - - 576 276 300
R-Trendy sp. z 0.0. 0 - - 344 344 -
R-Style sp. z 0.0. 0 - - 5 5 -
GRAVACINTA LTD 0 - - 37 37 -
Raionio LTD (w likwidacji) 46 46 - 46 46 -
R-Line sp. z 0.0. 0 - 6 6
Black Label sp. z 0.0. 0 0 - 5 - 5
Inwestycje w spotki
zalezne razem 13211 13211 - 73 866 73 552 314

Utrata wartosci aktywow finansowych w biezacym okresie:

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odpis na udzialy i akcje 13211 72 901 72 901
na BO
Zwigkszenie odpisu 651 651
Rozwigzanie odpisu - - -
Przem'leszrcgenle odpisu ) 460 )
z naleznosci
Wykorzystanie odpisu - (60 801)
Odpis na udzialy i akcje 13211 13 211 73552

naBz



10. Pozostate aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (AF WGPWF ),

- instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody (IKpICD)
- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwWZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD)
Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzgadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
wynikajgcej z umowy przeptywoéw pienieznych sktadnika aktywéw finansowych. Okresla sie ja w chwili

poczatkowego ujecia.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty i obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestyciji.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Naleznosci dtugoterminowe

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i)
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Odpis - stan na poczatek okresu
Zwiekszenie odpisu
Przemieszczenie odpisu
Zmniejszenie odpisu

Odpis - stan na koniec okresu

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN'000 _ PLN’000
897 753 580
3115 3098 231
29 54 -
4041 3905 811
4041 3905 811
3127 3129 231
914 776 580
4041 3905 811
Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
5676 7 559 7 559
135 1905 1569

51
(114) (3 839) (10)
5 697 5676 9118

(i) Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym na warunkach poréwnywalnych do kredytow

komercyjnych. Szczegotowe informacje dotyczgce tych pozyczek przedstawiono w Nocie 20.2

Na dzien bilansowy nastgpit wzrost aktywéw finansowych o 136 tys§ PLN a w okresie poréwnawczym

wzrost wynosit 298 tys PLN.
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11. Zapasy
Polityka rachunkowosci

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej do
uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujacy sposob:

Towary - w cenie nabycia;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezpos$rednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonhczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci.
Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spoétki
towary nie przyniosg w przysziosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych Kkorzysci
ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajgcej z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci
godziwej.

Metodologia kalkulacji odpiséw aktualizujgcych zapasy towaréw przedstawia ponizsza tabela:

DATA OD DATA DO Odpis aktualizujacy

Pz PZ + 18 mies. (PZ) odpis aktualizujacy = 0%

jesli nie byto sprzedazy w poprzednich 12 miesigcach
(PZ18a) lub jednostkowa cena nabycia towaru jest
mniejsza rowna od Sredniej ceny sprzedazy z
poprzednich 12 miesiecy (PZ18b), wowczas odpis
aktualizujacy = 30% * wartos¢ zapasu, w przeciwnym
przypadku (PZ18c) odpis aktualizujacy = (jednostkowa
cena towaru - $rednia cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na
stanie * 1.25, ale minimum 30%

PZ + 18 mies. PZ + 30 mies.

jesli nie byto sprzedazy w poprzdnich 12 miesigcach
(PZ30a) lub jejednostkowa cena nabycia towaru jest
mniejsza rowna od Sredniej ceny sprzedazy z
poprzednich 12 miesiecy (PZ30b), wéwczas odpis
aktualizujgcy = 60% * wartos¢ zapasu, w przeciwnym
przypadku (PZ30c) odpis aktualizujacy = (jednostkowa
cena towaru - Srednia cena sprzedazy) * ilos¢ sztuk na
stanie * 1.25, ale minimum 60%

PZ + 30 mies. PZ + 42 mies.

jesli nie byto sprzedazy w poprzdnich 12 miesigcach
(PZ42a) lub jednostkowa cena nabycia towaru jest
mniejsza réwna od Sredniej ceny sprzedazy z
oraz starsze, a takze poprzednich 12 miesiecy (PZ42b), wowczas odpis
towary bez daty PZ aktualizujacy = 80% * wartos¢ zapasu, w przeciwnym
przypadku (PZ42c) odpis aktualizujacy = (jednostkowa
cena towaru - Srednia cena sprzedazy) * ilo$¢ sztuk na
stanie * 1.25, ale minimum 80%

PZ + 42 mies.
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Dodatkowo na towar znajdujgcy sie na stanie magazynu zwrotéw MG28 (MG) naliczany jest odpis
aktualizujgcy = 100%.

Na tkaniny (towary o indeksie zaczynajgcym sie od STK (STK) odpis aktualizujacy nie jest kalkulowany.
Pion finansowy spétki w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec kazdego miesigca
przeprowadza wycene wartosci zapasow zgodnie z przyjeta przez spotke Politykg Rachunkowosci.
Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza sie¢ do kosztéw sprzedanych towardéw.

Stan na 30/06/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 121 120 120

Produkcja w toku 1727 1581 346

Towary handlowe 34 638 34 558 30 000

Zapasy netto 36 486 36 259 30 466

Odpis fa\ktuallzu1acy wartosé 8 890 8337 5972
zapasow

Zapasy brutto 45 376 44 596 36 438

w tym towary w drodze 4048 1040 539

Koszt sprzedanych zapaséw ujety w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci
kontynuowanej wynosit 36,1min PLN (32,1 min min PLN w okresie poréwnawczym). Odpis aktualizujgcy
wartos¢ zapasow na dzien 30.06.2021 wyniést 8,9 min zt (8,3 min na 31.12.2020).

Na dzien bilansowy wartos¢ zapasow wzrosta 0.2 min PLN a okresie porownanwczym wzrosta 15,6 min w zwigzku ze
zmiana modelu sprzedazy towaréw w grudniu 2019 r.

Zmiany stanu odpisu na

Stan na 30/06/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 30/06/2020

zapasy
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 8 337 7 665 7 665
sprawozdawczego
Utworzone qdplsy z ty’tu’ru 553 2831 33
utraty wartosci zapasow
Wykorzystanie odpisu-kwoty ) (2 159) (1726)
odzvskane w ciaaqu roku
Stan na koniec okresu 8890 - 8 337 5972

sprawozdawczego

W dniu 27.08.2020 r. spotka zawarta czterostronng umowe wspétpracy w zakresie zakupu i sprzedazy
towaréw handlowych. Na jej podstawie nabyte od bezposrednich producentéw lub spotki Sonasino towary
marki Top Secret sp. z 0.0. zostajg udostepnione do sprzedaz w sieci franczyzowej spétki Top Secret
Fashion Story. Towar jest wlasnoscig spotki Redan, a wlasnosé towaru przechodzi na nabywce na moment
wydania go ostatecznemu klientowi i jego optaceniu.

Zobowigzania powstate z tytutu zakupu towaréw przez Redan od spdtki Sonasino posiadaja zabezpieczenie
na towarze do dnia ich optacenia. Na dzieh bilansowy warto$¢ towaréw z zabezpieczeniem prawa wiasnosci
wynosi 9,7 min zt. ( na dzien 31.12.2020 8,3 min zt.)
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12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Polityka rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe oszacowywana jest
wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci nieSciggalne sg
odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg
pod analize utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo, iz obiektywnie nie wystapity
przestanki utraty wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzania,
okresli¢ warto$¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie naleznosci
narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijamy naleznosci niesciggalne i watpliwe.

Stan na Stan na Stan na

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 29 343 32112 24 581
Oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci (17 598) (17 584) (18 871)
11745 14 528 5710

Inne naleznosci - - -
11 745 14 528 5710

Wartos¢ naleznosci na dzien bilansowy spadfa o 3,2 min PLN a w okresie poréwnawczym spadta o 5,4 min PLN.

12.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przed przyjeciem nowego klienta jednostka stosuje system wewnetrznej i zewnetrznej oceny kredytowej do
oceny zdolnosci ptatniczej danego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe. Limity i
punktacja danego klienta podlegajg weryfikacji kilka razy do roku oraz kazdorozowo w przypadku
wystgpienia opdznien w ptatnosciach. Dodatkowo Spoétka korzysta z ubezpieczenia firmy zewnetrznej
naleznosci dla kluczowych kontrahentéw. Oddzielng grupe kontrahentéw stanowig Klienci powigzani ze
Spoétkg osobowo lub biznesowo, gdzie udzielone limity handlowe sg po czesci metodg finansowania
rozwoju Redan poprzez finansowanie kapitatu obrotowego. Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére nie przeterminowaty sie nie utracity wartosci. Spétka na biezgco dokonuje analizy swojej pozycji
kredytowej wzgledem dostawcéw. Wykazane salda naleznosci obejmujg naleznosci od spétki Top Secret
Fashion Story sp. z 0.0., Top Secret Sp. z 0.0. - najwiekszych odbiorcow Spofki.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza
analiza wiekowa), ktére nie sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego.Naleznosci ktore
jednostka uznata za trudne do windykacji zostaly objete odpisem na oczekiwane straty kredytowe,
pozostatg kwote naleznosci uznaje sie za sciggalna.
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Analiza wiekowa naleznosci nieprzeterminowanych (przed terminem wymagalnosci) oraz naleznosci

przeterminowanych

Naleznosci nie przeterminowane, przed terminem ptatnosci
przed 0-30 dni

przed 31-90 dni

przed 91-180 dni

przed 181-365 dni

powyzej 365 dni przed terminem

Naleznosci przeterminowane, po terminie ptatnosci
0-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

181-365 dni

ponad 365 dni po terminie

oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci

Razem

Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Wykorzystanie odpiséw
Przemiesczenie odpisu na akcje
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1232 852 982
914 15903 450
900 3756 16 318
4 49 30
4 34
685 365 890
1647 419 764
10504 5441 1346
9048 3268 2284
4 409 2055 1483
(17 598) (17 584) (18 871)
11 745 14 528 5710
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 584 24 929 24 929
14 5896 5687
(6 125) (6 117)

(460)
(6 656) (5 628)
17 598 17 584 18 871

Okreslajgc poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostka uwzglednia zmiany ich jakosci
od dnia udzielenia kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W kwocie oczekiwanych strat kredytowych z tytutu naleznosci watpliwych uwzgledniono poszczegdine
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢ lub kontrahenci zostali postawieni w stan likwidacji
w wysokosci 17 598 tys PLN (12.2020: 17 584 PLN). Ujete odpisy z tytutu utraty wartosci stanowig rdéznice
pomiedzy wartoscig bilansowg takich nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug a biezgcg wartoscig spodziewanych

wptywow z likwidacji. Spdtka nie ma gwarancji na odzyskanie w catosci watpliwych naleznosci.

12.2 Transfery aktywoéw finansowych

W biezgcym roku nie nastgpit transfer aktywow finansowych.
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13. Kredyty i pozyczki otrzymane

Polityka rachunkowosci

Na moment poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej
stopy procentowe;.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzaciji.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 ,

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe 355
Pozyczki od pozostatych jednostek - - -

Razem - - 355

Zobowigzania krotkoterminowe - - 355
Zobowigzania diugoterminowe - - -

- - 355
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13.1 Podsumowanie kredytow w Redan SA

Kwota kredytu /

pozyczki wg umowy [w Zadtuzenie na 30.06.2021 Warunki
Nazwa, siedziba Nazwa . tvs.] .
. Rodzaj kredytu : oprocentow | Termin sptaty
kredytodawcy kredytobiorcy .
kwota [w tys.] waluta kwota [w tys.] ania
limit tgczny na y
. usD 1103 wartos¢ kredytu w
HSBC Continental REDAN S.A/ lIJ(:r;c:jwav\? kwote 3 000 USD, hunku bi y 30 czerwiec
Europe (Spétka Top Secret. racha’;ku w tym limit kredytu rachunku b1ezacym | |por 1m 2022
Akcyjna) Oddziat w P e . w rachunku PLN 1102 w spotce Top Secret | 4 marza
Polsce sP-z00. | DIEZACYM | | icsacym 1800 wartosé akred 30 listopad
linie akredytyw USD USsD 1 456 c ytyw b
e L —czynnveh_ _ |l 2022 _ _

Zabezpieczenia umowy tréjstronnej zawartej miedzy Redan SA, Top Secret sp. z 0.0. a HSBC Continental Europe (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce:
Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie wiekszej niz 30 000 000 PLN (tgcznie z Top Secret) stanowigcych wlasnos¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

Zastaw rejestrowy na zapasach do najwyzszej sumy zabezpieczenia 30 000 000 PLN (tgcznie z Redan SA) stanowigcych wtasnos$¢ Top Secret Sp. z 0.0. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD
Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD

Przewtaszczenie towardéw w transporcie objetych akredytywg czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Continental Europe (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce

Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéw pienieznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000 USD

Oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c.
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych spotki Redan SA oraz spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonych w HSBC Continental Europe (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce

Zabezpieczenia wykonania Umowy udzielone przez podmioty trzecie. Zabezpieczenia te nie obcigzajg zadnych aktywéw nalezacych do Redan S.A. i spétka ponosi koszty bedace
wynagrodzeniem za udzielenie tych zabezpieczen na zasadach rynkowych.

Redan S.A. udzielit porgczenia spélce niepowigzanej Loger sp. z 0.0. za kredyt inwestycyjny, ktérego wartosé nominalna na dzier 30 czerwca 2021r. wynosi 7 009 tys. zi.
Okres ostatecznej sptaty to 15 lipca 2026r.
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13.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W pierwszym potroczu 2021 roku wystapity przypadki naruszenia uméw kredytowych .

Na dzienn 30.06.2021 wystgpity przypadki naruszenia umow kredytowych zawartych przez Redan z bankiem
HSBC Continental Europe (Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsce oraz warunkéw ogoélnych emisji obligacji serii
F wyemitowanych przez Redan w postaci niedotrzymania okreslonych w umowie wskaznikéw finansowych.
Spotka pozostaje z instytucjami finansowymi w operacyjnym, biezagcym kontakcie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zdarzaty sie nieterminowe ptatnosci rat leasingowych, ale
miaty one charakter incydentalny i nie miaty istotnego wptywu na funkcjonowanie Spotki.
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14. Obligacje wlasne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Redan SA posiadat wyemitowane obligacje o wartosci bilansowej 10,7 min
PLN. Nominalna warto$¢ obligacji na dzien bilansowy wynosi 10,05 min PLN.

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostaty wyemitowane obligacje serii F. W dniu 17 lipca 2019r. a nastepnie w dniu
17 grudnia 2020r. zmianie ulegty Warunki Emisji i na dzien bilansowy obligacje miaty nastepujgce cechy:

1. Rodzaj obligaciji: obligacje na okaziciela, majgce forme dokumentu

2. Warto$¢ nominalna jednej obligacji: 1.000,00 PLN

3. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

4. Wielkos¢ emisji: 13.000 obligaciji, o tgcznej wartosci nominalnej 13.000.000 PLN

5. Oprocentowanie: state 12% do konca 2020r. a od 1 stycznia 2021 r. oprocentowanie w wysokosci 7% w
skali roku, chyba, ze nie bedg osiggniete zapisane w WEO wskazniki finansowe (wartos¢ EBITDA nie
osiggnie wartosci wskazanych w Warunkach Emisji dla okreséw tam wskazanych), wowczas
oprocentowanie Obligacji za dany okres odsetkowy bedzie podwyzszone do 9%, z tym, ze nadwyzki odsetek
powyzej 7% beda skumulowane i pfatne w terminie wykupu

6. Termin wykupu: 10 sierpien 2023r.

7. W latach 2021-2022 Emitent bedzie wykupowat Obligacje nastepujgco: w | kwartale brak wykupu, w
miesigcach kwiecieh — listopad po 200 Obligacji co miesigc, hatomiast w grudniu 300 Obligacji. W 2023 r.
Emitent bedzie wykupowat po 200 Obligacji co miesigc w okresie od kwietnia do lipca.

8. Prawo zadania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zajscia okreslonych
zdarzen, typowych dla tego typu instrumentéw finansowych, obligatariusze bedg uprawnieni do
przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu. Po otrzymaniu zgdania wykupu Emitent bedzie
zobowigzany dokonaé wczeéniejszego wykupu Obligacji niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3
dni roboczych od dnia otrzymania takiego zgdania.

9. Prawo Zzadania przedterminowego wykupu przez Emitenta: po uptywie 7 m-cy od daty emisji Emitent jest
uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci obligaciji.

10. Obligacje zostaty objete przez fundusz Mezzanine FIZAN Noble Funds TFI S.A.
11. Zarzad nie posiada informacji o posiadaczach certyfikatow inwestycyjnych FIZAN

Zabezpieczenia stanowig:
- poreczenie udzielone przez Top Secret sp. z 0.0.

- oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcji Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM SA
- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Top Secret sp. zo.o.
- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych nalezgcych do Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych na znaki towarowe przystugujgce Top Secret sj

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Redan SA od Top Secret sp. z o.0.
wynikajgcych z dwoch umow pozyczek

- cesja na naleznosciach przystugujgcych Redan od kontrahenta

- zabezpieczenia udzielone przez podmioty trzecie. Zabezpieczenia te nie obcigzajg zadnych aktywow

nalezgcych do Redan. Emitent ponosi koszty bedgce wynagrodzeniem za udzielenie tych zabezpieczen na
zasadach rynkowych.

Wszystkie obligacje serii F wyemitowane przez Redan sg w posiadaniu jednego obligatariusza. Taka
sytuacja powoduje, ze Zarzad Spokki jest w stanie — kontaktujgc sie z jednym konkretnym podmiotem —
poznac oczekiwania i oceni¢ dziatania, jakie ten obligatariusz moze podjac.

Na dzieh bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada zadnych
wymagalnych zobowigzan z tytutu obligacji.
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15. Pozostate zobowigzania finansowe

Polityka rachunkowosci

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy procentowej,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Do tej kategorii zalicza sie instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentdéw zabezpieczajgcych,
- umowy gwarancji
finansowych.

Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia,
umorzenia lub wygas$niecia. Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a
zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania finansowe wykazywane w WGPWF

Wycena instrumentéw pochodnych FORWARD - 26 -
- 26 -

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania z tytutu obligaciji (*) 10 710 11 313 11 364
Inne zobowiazania finansowe - 251 95
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 048 12 014 12 889
Razem zobowiazania finansowe 21758 23604 24 348
Zobowigzania krotkoterminowe 12 407 4 604 13 264
Zobowigzania dtugoterminowe 9351 19 000 11 084
21 758 23 604 24 348

(*) Z powodu ztamania kowenantéw spoétka prezentuje catg wartos¢ pozycji obligacje wlasne Redan jako natychmiast
wymagalng, natomiast finansujgcy nie skorzystat z prawa do wypowiedzenia. Harmonogram spfat przewidywat
przeptywy w nastepujgcych okresach:

Struktura sptaty zobowigzan z tytutu obligacji wraz z odsetkami

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Ponizej 1 miesigca 201 88 688
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 572 279 1211
Od 3 miesigca do 1 roku 2288 2745 2733
Od 1 roku do 5 lat 9126 9919 8 106
Ponad 5 lat
Razem 12 187 13 030 12 739
Struktura sptaty zobowigzan z tytutu leasingu wraz z odsetkami
Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Ponizej 1 miesiaca 203 226 174
Od 1 miesigca do 3 miesiecy 460 438 349
Od 3 miesigca do 1 roku 1684 1894 2043
Od 1 roku do 5 lat 8371 8 100 8404
Ponad 5 lat 2775 4173 5136
Razem 13 493 14 830 16 106
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16. Rezerwy
Polityka rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzeh przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy obcigzajg wynik
finansowy Spotki po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Stan na Stan na Stan na

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 299 299 244
Inne rezerwy (ii) 5177 5 283 6 425
5476 5 582 6 669

Rezerwy krotkoterminowe 5425 5531 6 615
Rezerwy dtugoterminowe 51 51 54
5476 5 582 6 669

W biezgcym okresie wartos¢ rezerw spadta o 106 tys PLN, w okresie poréwnawczym wartos¢ rezerw
wzrosta o 1598 tys. PLN.

(i) Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopdw i roszczenia
pracownicze z tytutu wynagrodzenh.

(ii) Na 30.06.2021 roku saldo sktada sie przede wszystkim z rezerwy na przyszie koszty 256 tys. PLN (w tym
na koszty premii, ustug, ubezpieczenie towardéw w transporcie), rezerwy na mozliwe roszczenia banku w
przypadku gdy wspétkredytobiorca nie dokona sptaty wykorzystystanego przez niego kredytu (Redan jest
wspotkredytobiorcg tak samo jak Top Secret) . Warto$¢ rezerwy na kredyt w HSBC nie zmienita sie.

(i) Na 31.12.2020 roku saldo sktada sie przede wszystkim z rezerwy na przyszie koszty 353 tys. PLN (w tym
na koszty premii, ustug, ubezpieczenie towardw w transporcie), rezerwy na mozliwe roszczenia banku w
przypadku gdy wspétkredytobiorca nie dokona sptaty wykorzystystanego przez niego kredytu (Redan jest
wspotkredytobiorcg tak samo jak Top Secret) . Wartos¢ rezerwy na kredyt w HSBC znacznie spadta gdyz
sytuacja finansowa po zatwierdzeniu uktadu restrukturyzacyjnego ustabilizowata sie .

Inne rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na

roszczenia Sprawy przyszte

banku(iv) sgdowe (iii) koszty

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2021 r. 3000 1930 353
Ujecie rezerw - 3
Redukcje wynikajgce z wykorzystania - ptatnosci/innych zmniejszen . (209)

przysztych korzysci ekonomicznych oraz sprawy sagdowe
Inne- korekta kosztow - -

Stan na 30 czerwca 2021 r. 3 000,00 1 930,00 247,00
(i) Na 31.12.2020 roku ujeto rezerwe na sprawe sporng z Prime Global w zakresie wdrozenia
oprogramowania SAP w spdtce TXM SA. oraz na realizacje cesji naleznosci od Redan wzgledem banku

Turkiye ihracat Kredi Banks (bank nie posiada skutecznego potwierdzenia przyjecia tej cesji do wiadomosci
przez Redan).

(iv) Rezerwa na mozliwe roszczenia banku HSBC w przypadku gdyby wspétkredytobiorca Top Secret sp. z
0.0. nie dokonata sptaty wykorzystanego przez nig kredytu.

38



17. Pozostate zobowigzania

Polityka rachunkowosci

Pozostate zobowigzania stanowig zobowigzania z tyutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Stanowig one pozostate zobowigzania finansowe, krére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN'000
Zobowigzania z tyt.wynagrodzen 275 264 271
Kaucje otrzymane 33 - 24
Zobowigzania z tyt.nabycia sr.trwatych - - 11
Pozostate zobowigzania z ZFSS oraz tyt.rozrachunkéw z
pracownikami 19 6 41
327 270 347
Zobowigzania krotkoterminowe 327 270 347
Zobowigzania dlugoterminowe - - -
327 270 347
18. Biezace zobowigzania podatkowe
Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN'000
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 3154 1240
zobowigzanie z tytutu cta 125 346
Zobowigzania z tytulu ZUS 267 253 370
Zobowigzania z tytutu innych podatkow 65 62 72
3611 315 2 028

W biezgcym okresie nastapit wzrost zobowigzan z tytutu podatkéw w tym z tytutu podatku VAT. Wzrost jest przede
wszystkim zwigzany z korektg podatku naleznego z tytutu tzw. ztych dtugéw od niezaptaconych naleznosci od spofki
Top Secret sp. z 0.0. Spoétka skorygowata podatek nalezny gdyz warto$¢ naleznosci zgodnie postepowaniem
restrukturyzacyjnym po wykonaniu uktadu zostanie umorzona. Warto$¢ korekty wynosi 2 min PLN

19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27178 30449 10 403
27 178 30 449 10 403

Najwiekszym dostawcg Redan S.A. jest podmiot Sonansino Sp. z 0.0. Jest to konsekwencja podpisanej w
dniu 27.08.2020 r. czterostronnej umowy 0 wspotpracy i stosowanego modelu zakupu towaru z krajéw
Dalekiego Wschodu. Poza Sonasino gtdwnymi dostawcami Spotki sg dostawcy z Turcji oraz

Hiszpanii.Termin ptatno$ci jest zré6znicowny i waha sie od 8 do 18 tygodni po dacie dostawy. Spdtka posiada
zasady zarzgdzania ryzykiem ptynnosciowym zapewniajgce optymalne zarzadzanie ptatnosciami zobowigzan.

W biezgcym okresie wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug spadta o 3,3 mil PLN a w okresie
poréwnawczym warto$¢ wzrosta 0 2,5 min PLN.
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Analiza wiekowa zobowigzanh handlowych :

do miesigca
ponad miesiac
przeterminowane

do miesigca

od 1 do 3 miesiecy

od 3 do 12 miesiecy

ponad 1 rok

przed terminem wymagalnosci

Razem

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
967 1315 739

826 1751 941
1793 3066 1680

3 356 3164 2 056
7512 9043 3339

14 517 15176 3327
25 385 27 383 8723
27 178 30 449 10 403
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20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Spdétkg a jej jednostkami powigzanymi

przedstawiono ponize;.

20.1 Transakcje handlowe

w | pétroczu 2021 r.

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towarow

Zakup towaréw

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/06/2021 30/06/2020

PLN’000 PLN’000

TOP SECRET SP Z 0.0. 4180 34 737

TXM S.A. 18 0

DELTA UKR LLC 0 -698
TOP SECRET FASHION

STORY 31532 0

TOP SECRET 000 71 315

R-LINE SP Z O.0. 0 0

ZETA UKR LLC 0 152

Pozostate 0 -8

razem 35801 34 498

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2021 30/06/2020
PLN’000 PLN’000
3092 29 090

0 0

0 0

0 0

0 0

0 78

0

0 0

3092 29 168

Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach

W roku obrotowym jednostka zawarta nastepujgce transakcje na $wiadczenie ustug ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
2021 202
PLN’000 PLN’000
TXM SA 427 622
TOP SECRET FASHION STORY 478 0
TOP SECRET SP Z 0.0. 1277 1793
GETAR SP Z 0.0. 26 24
LOGER SP. Z O.0. 0
R-FASHION SP Z O.0. 0 0
AMF DORADZTWO MARKETINGOWE |
FINANSOWE JOANNA | BOGUSZ
KRUSZYNSCY S.C.*
AGENDA Piengjai i Radostaw
Wisniewscy s.c.**
POZOSTALE 49 21
Razem 2 257 2 460

* wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu przeniesione z noty 20.5

** wynagrodzenie cztonkdow Rady Nadzorczej przeniesione z noty 20.5

Sprzedaz pozostata

Okres Okres
zakonczony zakonczony
2021 202

PLN’000 PLN’000

0 0

0 0

100 59

836 818

12 14

130 118

90 69

0 0

1168 1078

Zakupy pozostatych

finasowa $wiadczen finasowych
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2021 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
TOP SECRET FASHION STORY 0 0 56
TOP SECRET SP Z O.0. 7 142 53
LOGER SP. Z 0.0. 86 38
CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA SP.ZOO SP.J 30
Piengjai Wisniewska 3 1
Radostaw Wisniewski 89 83
Razem 86 45 320 137

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych.



AGENDA SP Z O.0.
CENTRUM HANDLOWE

BRUKOWA SC

Piengjai Wisniewska
EURO-CENTER SP Z 0.0.
ORES SP Z 0.0.

Fundacja HAPPY KIDS
TARGET SP Z O0.0.

TOP SP Z 0O.0.

TOP SECRET FASHION STORY SP. Z O.

ROKAPPA SP Z O.0.
TOP SPEED SP Z O.0.
GETAR SP Z O.0.
LEJDA SP Z O.0.
ELVIRO SP Z O.0.
DOTAR Sp. zo.0
TUBAR SP Z O.0.

AGENDA s.c. Piengjai i Radostaw Wisniev

DELTA UKR
REDRAL Sp. z 0.0.
CARASSIUS SP. Z 0.0.

CENTRUM HANDLOWE BRUKOWA SP.

ZETAUKR LCC

KRUX SP. Z0O.0.
TOP SECRET SP Z O.0.
LUNAR SP Z O.0.
TXM SA

KADMUS SP Z O.0.
TXM ROMANIA
R-FASHION SP Z O.0.
TOP SECRET OOO
BLACK LABEL
R-MODA sp. z 0.0

R-COLLECTION SP. Z 0.0.

R-STYLE SP Z O.0O.
R-TRENDY SP Z O.0.
RED LABEL SP Z O.0O.
R-LINE SP Z O.0.
LOGER SP Z O.0.

ORANGE LABEL SP Z 0.0.
YELLOW LABEL SP Z O.O.

Radostaw Wisniewski
AMF DORADZIWO

MARKETINGOWE |
FINANSOWE JOANNA |
BOGUSZ KRUSZYNSCY
POZOSTALE

Razem

Kwoty nalezne od stron
powiazanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020 30/06/2021 31/12/2020  30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
82 81 80 0 0
2 2 2 0 0
0 0 0 3 14 4
74 39 38 0 0
25 24 23 0 0
7 11 8 0 0
202 201 200 0 0
4 13 0 0
1103 4081 0 0
4 3 2 0 0
108 107 106 0 0
47 20 95 0 0
53 51 52 0 0
0 1 0 8 0
21 20 19 0 0
6 5 3 0 0
0 0 18 18 35
0 0 0 0 0
9 8 6 0 0
7 6 5 0 0
0 4 4 6 0
568 561 594 0 0
0 1 1 0 0
19 903 20 632 19279 0 0
20 13 8 0 0
850 652 1112 0 0
8 8 5 0 0
31 31 31 0 0
67 74 70 0 0
4271 4 460 4780 0 0
10 6 3 0 0
6 1 3 0 0
3 3 2 0 0
2 1 7 0 0
4 8 0 0 0
5 1 0 0
3 3 0 0 20
394 270 178 0 11 025
5 2 0 0
5 1
0 0 113 210 60
0 0 12 30 19
15 9 9 0 0 0
27924 31414 26725 160 11297 138

Jednostka $wiadczyta ustugi stronom powigzanym po cenach rynkowych. Nabyta ustugi po cenach rynkowych. W

zestawieniu pokazano naleznosci i zobowigzania bez kapiatatu pozyczek lecz z naleznymi odsetkami. Kapitat

udzielonych i otrzymanych pozyczek przedstawiony w nocie 20.2.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $srodkach pienieznych. Nie udzielono i

nie otrzymano zadnych gwaranciji.
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20.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020
Bez odsetek PLN’000 PLN’000 PLN’000
Poavezkobiorca wartosé odbis wartosé wartosé odbis wartosé wartosé
4 pozyczkKi P bilansowa pozyczkKi P bilansowa  bilansowa
TOP SP Z O.0. 544 544 0 544 544 0 0
TOP SECRET SP Z 0.0. 6218 3731 2 487 6174 3705 2 469 0
LUNAR SP Z 0.0. 304 304 0 304 304 0 0
KADMUS SP. Z 0.0. 62 62 0 62 62 0 0
YELLOW LABEL SP. Z 0.0. 30 0 30 30 0 30 -
RED LABEL SP. Z O.0. 80 0 80 80 0 80 -
ORANGE LABEL SP. Z 0.0. 180 0 180 180 0 180 -
R-FASHION SP Z O.O. 20 20 0 20 20 0 0
BLACK LABEL SP Z 0.0. 165 0 165 165 0 165 165
R-STYLE 7 7 0 7 7 0 -
EURO-CENTER SP 2 0.0. 115 115 0 115 115 0 0
(jedn.pozostate)
ELVIRO SP Z O.0. 795 795 0 795 795 0 0
TUBAR SPZ0.0. 150 0 150 150 0 150 -
Smarzynska Agnieszka 25 0 25 25 0 25 25
Razem 8 695 5578 3117 8 651 5552 3099 190
suma odsetek od pozycze('j) 134 119 15 181 124 57 2
(*)Od udzielonych pozyczek w 2021 r. spotki sg zobowigzane do zaptaty odsetek w wysokosci 23 tys. PLN.
Stan na Stan na Stan na

_ . . . K | ki . _
20.3 Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa 30/06/2021  31/12/2020 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 0

Jednostka nie udzielita kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa pozyczek.

20.4 Pozyczki od jednostek powigzanych
Stan na Stan na Stan na
30/06/2021 31/12/2020 __30/06/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Jednostka nie zaciggata pozyczek od jednostek powigzanych 0 0 0
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20.5 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw kluczowego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2021 30/06/2020

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Zarzadu (Bogusz

o 36 42
Kruszynski)
Swiadczenia krétkoterminowe - Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 39 55
W tym:
Wisniewska Piengjai 6 22
Kapusta Leszek 6 6
Lachowiki Stawomir 6 6
Kaczorowska Monika 15 15
Radostaw Wisniewski 6 6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Ptatne w formie akcii 0 0
75 97

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od uzyskanych wynikéw oraz od trendéw
rynkowych.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzgdu Redan SA wynoszg 3 tys.PLN a dla Rady Nadzorczej 4 tys.PLN

(*)Dokonano przeniesienia do noty 20.1 czes$ci wynagrodzen dla Zarzadu w zakresie wynagrodzenia za swiadczone
ustugi w kwocie 130 tys. PLN za biezacy okres oraz 118 tys. PLN za okres poréwnawczy.

(**)Dokonano przeniesienia do noty 20.1 czesci wynagrodzen dla Rady Nadzorczej w zakresie wynagrodzenia za
$wiadczone ustugi w kwocie 90 tys. PLN za biezacy okres oraz 69 tys. PLN za okres poréwnawczy.

20.6 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

W biezgcym okresie zrefakturowano zakupione ustugi na spétki powigzane w kwocie 360 tys. PLN (w | potroczu 2020 r.

216 tys. PLN), koszty i przychody w sprawozdaniu zostaly spersaldowane. W biezacym okresie nie sprzedano
podmiotom powigzanym srodkow trwatych (w | potroczu 2020 r. 167 tys. PLN) . Spétka REDAN S.A. nie otrzymata
dywidendy w 2021r. ani w | pétroczu. 2020.

20.7 Odpisy na naleznosci watpliwe zwigzane z wysokoscia nierozliczonych sald naleznosci niesciggalnych lub
watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych oraz zmiana ich wysokosci w ciagu okresu

Okres Okres Okres
Odpisy na naleznosci handlowe zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 17 081 24 272 24 272
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 14 5 565 5645
Wykorzystanie odpiséw (6 125) (6 117)
Przemiesczenie odpisu na akcje TXM SA (460)

Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci (6 171) (5 586)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 17 095 17 081 18 214
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20.8 Informacje dotyczace istoty zwigzku z podmiotem powigzanym

Podmiot powigzany Rodzaj powiazania

Top Secret Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
TXM SA podmiot stowarzyszony
Lunar Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
Kadmus Sp. z o0.0. podmiot powigzany osobowo
Krux Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
R-Line Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
Redan Moskwa podmiot zalezny do 08'2020 (likwidacja dziatalnosci)
Top Secret OO0 Rosja podmiot powigzany osobowo
R-Moda Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
R-Trendy Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
R-Style Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
R-Fashion sp. z 0.0. podmiot z powigzany osobowo
Raionio LTD (w likwidacji) podmiot zalezny

LOGER Sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
Black Label sp. Z 0.0. podmiot powigzany osobowo
Yellow Label sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
Orange Label sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo
Red Label sp. z 0.0. podmiot powigzany osobowo

Top Secret Fashion Story sp. z 0.0.  podmiot z powigzany osobowo
AGENDA Piengjai i Radostaw Wisnie' podmiot powigzany osobowo

Piengjai Wisniewska kluczowy personel kierowniczy

Radostaw Wisniewski kluczowy personel kierowniczy

AMF Doradztwo Marketingowe i podmiot powigzany osobowo

Anieszka Smarzynska kluczowy personel kierowniczy jednostki stowarzyszonej

CENTRUM HANDLOWE
BRUKOWA SP. JAWNA SP. Z 0.0. podmiot powigzany osobowo
CENTRUM HANDLOWE
BRUKOWA IP SP. Z O.0. podmiot powigzany osobowo
EURO-CENTER SP Z O.0. podmiot powigzany osobowo



21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku przeptywdw pienieznych mozna w nastepujgcy sposob
uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 256 389 452
256 389 452
w tym
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: ; ; ;
Srodki na koncie VAT - - -
Pobrane kaucje na zabezpieczenie akredytyw czynnych - -
256 389 452

22. Transakcje niepieniezne

Poza transakcjami wynikajgcymi ze standardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w
2021 roku nie wystgpity inne jednorazowe, niestandardowe transakcje niepieniezne.
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23. Kontynuacja dziatalnosci spotki REDAN SA

1. Sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2021 rok zostato przygotowane przy zatozeniu, iz Redan
bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajgcej przewidzie¢ sie przysziosci, obejmujacej okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

2. Uzaleznienie Redan od operaciji gospodarczych z grupg kapitatowg Top Secret

W dniu 26 sierpnia 2020 r. Redan sprzedat 100% udziatéw w Top Secret Sp. z 0.0. Sprzedaz udziatéw w Top
Secret Sp. z 0.0. zostata wymuszona sytuacjg finansowg Grupy Redan. Straty poniesione w 2019 r. oraz
relatywnie wysokie zobowigzania, a nastepnie zatamanie sprzedazy w roku 2020 na skutek epidemii
koronawirusa SARS-CoV-2 spowodowaty, ze Grupa potrzebowata dofinansowania prowadzonej dziatalnosci.
Niestety przyczyny trudnej sytuacji eliminowaty jednoczesnie mozliwos¢ pozyskania nowego finansowania
dziatalnosci. Jedynym mozliwym i wdrozonym rozwigzaniem okazata sie gotowos¢ Pana Wisniewskiego (wraz z
rodzing gtéwnego akcjonariusza Redan) do sfinansowania wytacznie zakupu nowych kolekcji, poprzez wskazang
przez Pana Wisniewskiego posredniczgcg w zakupie towaréw spotke celowg — Sonasino sp. z 0.0. Import
towaréw przez Sonasino zapewnia mozliwos¢ prowadzenia sprzedazy towaréw pod marka ,Top Secret’.
Jednakze dla zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa nowych srodkéw Pan Wisniewski oczekiwat petnej
kontroli nad detalicznymi kanatami dystrybucji, co wymagato sprzedazy udziatdw w spotce Top Secret sp. z o.0.
Bez spetnienia tego warunku Pan Wisniewski nie byt gotowy zapewni¢ dodatkowego finansowania.

2.1. W pierwszym potroczu 2021 roku na operacje gospodarcze ze spotkami z grupy kapitatowej Top Secret Sp.
Z 0.0. przypadato 86% sumy marzy na sprzedazy towarow oraz 88% przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug.
To wskazuje, ze Redan jest w bardzo wysokim stopniu uzalezniony od prowadzenia operacji gospodarczych ze
spotkami z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0.

2.2. Przedmiotem sprzedazy przez Redan towaréw do innych odbiorcow niz spotki z grupy kapitatowej Top
Secret Sp. z 0.0. sg towary, ktére Spotka posiada do dyspozycji, poniewaz sg zamawiane przez spoétki z grupy
kapitatowej Top Secret Sp. zo.0. Oznacza to, ze gdyby Top Secret Sp. z 0.0. przestat zamawia¢ nowe towary,
zdolnos¢ Redan do prowadzenia sprzedazy do innych odbiorcow niz Top Secret bytaby radykalnie ograniczona.

2.3. Dodatkowo Redan posiadat na 30 czerwca 2021 r. naleznosci od grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0.,
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, na kwote 12,3 min z, z tego 9,8 min jest objete uktadem w Top Secret
Sp. z 0.0. i w zwigzku z tym ma ustalony harmonogram sptat do 31 grudnia 2026 r. (odpisy sg utworzone na
catos¢ kwoty, ktéra ma byC objeta umorzeniem zgodnie z warunkami ukfadu z wierzycielami przyjetego w
uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym w Top Secret Sp. z 0.0.).

2.4. Na dzien 30 czerwca 2021 r. Redan posiadat towary o wartosci 34,6 min netto (po uwzglednieniu odpisow
aktualizujgcych), z tego 13,4 min znajdowato sie w sklepach pod markg ,Top Secret” lub outletach.

2.5. Redan i Top Secret Sp. z 0.0. sg wspotkredytobiorcami w umowie kredytu w rachunku biezgcym i linii
akredytyw numer 80/2014 z dnia 17 grudnia 2014 zawartej HSBC Continental Europe (Spdtka Akcyjna) Oddziat
w Polsce W przypadku nie dokonania sptaty czesci kredytu przypadajacej na Top Secret Sp. z 0.0. Redan bytby
zobowigzany do dokonania tej sptaty na rzecz banku. Na dzien 30 czwerwca 2021 r. kwota zobowigzania Top
Secret Sp. z 0.0. wobec banku z tytutu tej umowy kredytowej wynosita 1,5 min USD. Redan ma utworzong
rezerwe na pokrycie tego ryzyka w wysokosci 3 min PLN .

2.6. W zwigzku z powyzszymi faktami kontynuacja dziatalnosci przez Redan musi by¢ analizowana réwniez w
kontekscie zdolnosci grupy kapitatowej Top Secret oraz spétki Sonasino Sp. z 0.0. do prowadzenia takze przez
nie dziatalnosci.
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3. Warunki operaciji gospodarczych Redan ze spétkami z grupy kapitatowej Top Secret

3.1. Warunki wspotpracy Redan ze spotkami z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0. oraz z Sonasino Sp. z
0.0. reguluje umowa o wspotpracy handlowej zawarta w dniu 27 sierpnia 2020 roku pomiedzy Redan SA, Top
Secret Sp. z 0.0., Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna Top Secret Sp. z 0.0.) oraz Sonasino Sp.
Z 0.0. Zgodnie z jej trescig Redan zobowigzuje sie do nabywania we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek
towaréw, wskazanych w zleceniu udzielonym przez Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. od dostawcow
(producentéw) oraz do swiadczenia petnej obstugi logistycznej w zakresie dostaw towardéw z magazynu do
punktow sprzedazy towarow (zwtaszcza do sklepow), w tym takze do dokonania odprawy celnej towarow. Od
momentu zawarcia tej umowy towary dostarczone przez Redan do sklepéow ,Top Secret” oraz do outletow
stanowig wtasnos$¢ Spdtki, ktora sprzedaje je Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w momencie, gdy ta spoétka
sprzedaje je klientom detalicznym.

3.2. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony i obowigzuje do 31 grudnia 2028 r. czyli ponad 8 lat. Mozliwos¢
jej wypowiedzenia zostata w tresci tej umowy okreslona tylko w sytuacjach, gdy ktéras ze stron nie realizuje jej
postanowien. W Zzadnym innym wypadku nie ma mozliwosci jej wypowiedzenia. Stanowi ona zatem trwalg
podstawe diugofalowej wspotpracy Redan ze spotkami z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0. i z Sonasino
Sp. z o0.0.

3.3. Analiza ekonomiczna i biznesowa wymienionej powyzej umowy 0 wspotpracy wskazuje, ze dochody Redan
w wyniku jej wdrozenia wzrosng. W | pétroczu 2021 vs | potrocze 2020 dochody wzrosty 0 0,9 min zt, a marza %
poprawita sie potrocze/ potrocza o 3,5 pp. Wynika to jednej strony z faktu podwyzszenia marzy na sprzedazy
towaréw do Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0., a z drugiej strony z przeniesienia odpowiedzialnosci na tg
spotke realizacje przez Redan tych poziomow marzy az do momentu ostatecznej wyprzedazy kupionych towaréw
(dotychczas ryzyko braku sprzedazy lub nieuzyskania zatozonej marzy lub nawet sprzedazy w cenach nizszych
od cen zakupu ponosit Redan).

3.4. Marza na tgcznej sprzedazy do grupy kapitatowej Top Secret w | pétroczu 2021 roku wyniosta 5,8 min zt
wartosciowo tzn. 15% przy sprzedazy towardw i ustug Redan za 37,4 min zt w | pétroczu 2021 , natomiast na
peten rok 2021 jest prognozowana w wysokosci 13,3 min zt wartoSciowo tzn. 15,4% przy sprzedazy towardw i
ustug Redan za 86,1 min zt.

4. Ocena prawdopodobienstwa funkcjonowania biznesu pod markg ,Top Secret” na podstawie uzyskanych
informacji od Zarzgdu Spotki Top Secret

4.1. Punktem wyjscia dla oceny, czy mozemy przyja¢ zatozenie kontynuacji dziatalnosci biznesu pod markg ,Top
Secret”, co jest warunkiem koniecznym dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci takze Redan, jest spojrzenie na
kolejne miesigce, czy model biznesowy marki ,Top Secret’ jest sensowny, to znaczy formuta wartosci i zysku
dajg wynik pozytywny, co znajduje potwierdzenie w rzeczywistych wynikach (sg na to dowody):

i. czy otoczenie, w ktorym ten model dziata istnieje (sg i bedg klienci, sg i bedg wystarczajgce kanaty dystrybuciji i
punkty styku z marka);

ii. czy spotka ma zasoby aby ten model wdrozyc¢:
a. czy ma pracownikéw i know-how, jak przygotowac kolekcje;

b. czy ma dostawcéw zdolnych i gotowych dostarczy¢ towary wg zamdéwienia

4.2. Marka ,Top Secret” ma ugruntowang pozycje na rynku.

W 2020r., pomimo pandemii i zakazow handlu, ok. 10,7 min os6b odwiedzito srednio 180 sklepow tradycyjnych
"Top Secret" w Polsce oraz byto ok. 15,1 min wejs¢ do sklepu internetowego topsecret.

Program lojalnosciowy ,Top Secret Club” zrzeszat na koniec 2020 r. ok. 1,3 min oséb, z ktérych wiele jest
harduserami ,Top Secret”.

Na koniec 30 czerwca 2021 r., jak i ha dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dziatato 166 sklepéw ,Top
Secret”.
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To wskazuje, ze marka ,Top Secret”, pomimo epidemii COVID-19, utrzymata zaréwno kanaty dystrybuciji, jak i
zainteresowanie klientéw.

4.3. Dostepnos¢ zasobow do realizacji planow

Spotki z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0. zatrudniajg niezbedng i doswiadczong kadre pracownikéw
majacych wieloletnie doswiadczenie w planowaniu, zaprojektowaniu, zakupie, marketingu i na kohcu sprzedazy
kolekcji. Sytuacja z epidemig COVID-19 nic w tym zakresie nie zmienita.

Pomimo epidemii COVID-19 prace nad kolekcjami na kolejne sezony toczg sie sprawnie i zgodnie z pierwotnymi
kalendarzami produktowymi i zakupowymi. Biorgc pod uwage przyjety sposéb pracy w formule just-in-time
(dostawy od dostawcéw powinny dotrze¢ do magazynu na tydzien przed terminem ich wprowadzenia do
sklepéw) na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania towary: (i) na lato 2021 byly w sklepach lub w
drodze od dostawcow, (i) na jesien br. — dostawcy przyjeli zaméwienia oraz je produkowali i wysyiali, (ii) na zime
2021 r. — zamoéwienia byty sktadane oraz (iv) na wiosne 2022 r. — trwaty prace planistyczne oraz projektowe.

Potwierdza to, ze pomimo pandemii i przeprowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego w Top Secret Sp. z
0.0., marka ,Top Secret” utrzymata dobre relacje z wieloma dostawcami, ktérzy dla niej na biezaco produkujg i
dostarczajg towary oraz przyjmujg zaméwienia na kolejne modele.

Oznacza to, ze spotki z grupy Top Secret posiadajg niezbedne zasoby do realizacji zamierzen w ciggu
najblizszych 12 miesiecy.

4.4 W dniu 5 marca 2021 Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
spotki Top Secret Sp. z 0.0. w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym. Top Secret Sp. z 0.0. oczekuje
na uprawomocnienie sie ukfadu.

4.5. Ponadto marka ,Top Secret” posiada kilka cech odrézniajgcych jg od wielu konkurentéw, ktére w obecnej
sytuacji rynkowej mogg zwiekszy¢ szanse tej marki:

- Koszty utrzymania sklepéw franczyzowych sg proporcjonalnie zalezne od sprzedazy,

Wszystkie sklepy pod markg ,, Top Secret” dziatajg na zasadach franczyzowych. Top Secret Fashion Story Sp. z
0.0. jako franczyzodawca ponosi koszty prowizji franczyzowych , ktére sg proporcjonalne do sprzedazy
zrealizowanej w kazdym sklepie.

W obecnej sytuacji taki mechanizm rozliczen powoduje, ze nizsze poziomy sprzedazy automatycznie powodujg
zmniejszenie ponoszonych kosztow utrzymania tych sklepow.

Okoto potowa sklepow ,Top Secret” nie jest objeta zakazami handlu w galeriach handlowych.

Pozwala to tym sklepom prowadzi¢ sprzedaz takze w okresach wprowadzanych zakazéw handlu w galeriach
handlowych o powierzchni sprzedazy powyzej 2000 mkw.

Sklepy te czesto sg takze potozone w mniejszych miejscowosciach. W obecnej sytuacji epidemii COVID-19
wida¢ wyrazng tendencje, ze ruch klientow w takich lokalizacjach odbudowuje sie znacznie szybciej, niz w
topowych galeriach w duzych miastach.

- Dostawy towarow w trybie just-in-time zapewniajg wiekszg elastyczno$¢ w reagowaniu na wahania popytu

Od wielu lat kolekcja ,Top Secret” jest przygotowywana wg kalendarza planowanych wejs¢ okreslonych setéw
(grup pasujgcych do siebie réznych modeli) do sklepéw w konkretnym okreslonym tygodniu. W nawigzaniu do
tego prowadzona jest polityka sprowadzania towaréw do magazynu na zasadzie just-in-time. Oznacza to, ze
celem jest, aby dostawa od producenta dotarta na magazyn na tydzien przed planowanym terminem
wprowadzenia towaréw do sklepu. To pozwala nam w normalnej sytuacji optymalnie zarzgdza¢ srodkami
obrotowymi.
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W sytuacji epidemii COVID-19 dato to pewien dodatkowy atut, gdyz pozwala relatywnie szybko dostosowywac
wielkos¢ zamawianych towaréw do wahan poziomu sprzedazy. Reagujgc na nie mozna relatywnie pézno
podejmowac¢ decyzje o zmniejszeniu zamoéwienia (gdy popyt spada, np. w wyniku wprowadzenia zakazu handlu),
zwiekszeniu zaméwienia (gdy jednak popyt jest wiekszy niz planowany) lub przesunieciu poszczegéinych modeli
miedzy sezonami (np. niesprzedane towary z wiosny na jesien i redukcja zamoéwien jesiennych).

5. Inne elementy przesgdzajgce o mozliwosci przyjecia zatozenia o kontynuacii dziatalnosci przez Redan.

W celu ustalenia, czy mozna dla Redan przyja¢ zatozenie o kontynuac;ji dziatalnosci nalezy zweryfikowac:

i. jakie inne — poza marka , Top Secret” — operacje gospodarcze Redan prowadzi;

ii. czy prognoza przeptywow pienieznych w srednim okresie (12 m-cy) jest pozytywna;

iii. jakie Redan ma zobowigzania, terminy ich wymagalnosci oraz mozliwos¢ ich refinansowania w przypadku
zgdania zwrotu srodkéw przez dotychczasowych finansujgcych.

6. Dziatania Redan nie powigzane bezposrednio z markg ,Top Secret” w Polsce

6.1. Redan, wtasnymi srodkami, rozwija sprzedaz towaréw ,Top Secret” na rynkach zagranicznych. Czesciowo
sprzedaz odbywa sie w modelu tradycyjnym, w ktéorym partnerzy handlowi kupujg towary w oparciu o
kontraktacje. Dynamicznie rosnie jednak sprzedaz do zagranicznych multibrandowych sklepéw e-commerce,
ktére nie kupujg towarédw na swdj stan magazynu, lecz publikujg w swoich serwisach poziom zapasow
bezposrednio magazynu Redan i przekazujg do Redan zebrane zamowienia od swoich klientow. Dzieki temu
Redan sprzedaje im towary, ktore oni w praktyce juz takze sprzedali swoim klientom. W tym modelu, korzystnym
zarowno dla Redan jak i dla partneréw handlowych, podtgczane sg kolejne sklepy, a juz istniejgce regularnie
zwiekszajg obroty. Obroty do klientow eksportowych 2020/2019 wzrosty 0 38%, a w 2021 planowany jest kolejny
wzrost o0 63%.

6.2. Niezaleznie od tego Redan posiada kompetencje w zakresie prowadzenia ustug logistycznych (transportu
miedzynarodowego, odpraw celnych, kompletacji i realizacji wysytek towaréw zaréwno do sklepow jak i do
detalicznych odbiorcéw e-commerce), a takze w Swiadczeniu ustug IT, a tym w zakresie wymiany danych miedzy
réznymi systemami oraz tworzenia aplikacji na potrzeby wewnetrzne. Spétka podejmuje dziatania, aby rozwija¢
mozliwosci swiadczenia ustug w tym zakresie takze na potrzeby innych klientéw niz zwigzani z biznesem marki
»Top Secret”. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Redan uzgodnit warunki swiadczenia ustug
logistycznych dla pierwszego istotnego klienta i prowadzi wdrozenie systemu wspomagajgcego zarzgdzanie
magazynem na potrzeby uruchomienia tego serwisu. Poczatek swiadczenia ustug nastgpi na poczatku Il potowy
br.

7. Prognozy przeptywow pienieznych Redan na okres do korica 2021 r.

7.1. W oparciu o prognozy dla operacji marki ,Top Secret” oraz swoje zatozenia dotyczace innych dziatalnosci i
kosztéw Redan, zarzad opracowat prognozowane przeptywy finansowe Spotki na rok 2021. Prognoza ta
wskazuje, ze Redan bedzie w stanie w catym roku utrzymac ptynnos$¢ finansowa. Niewykonanie wplywow
przewidzianych w prognozie CF stanowitoby istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Redan

7.2. W roku 2021 Redan nie zamierza przeprowadzac istotnych inwestycji, zatozony poziom to 352 tys. zt.
Planowane sg wydatki niezbedne do zapewnienia mozliwosci swiadczenia ustug logistycznych dla innych
klientéw niz zwigzani z markg ,Top Secret’. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych beda s$rodki
wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W ocenie zarzadu plany inwestycyjne Redan
majg zapewnione zrédta finansowania.

7.3. W przypadku, gdyby Redan uzyskiwat nizsze od zaktadanych przychody ze sprzedazy, wéwczas Spotka
moze podjgé dziatania dostosowawcze w postaci:

i. intensyfikacji wyprzedazy towaréw z poprzednich sezondéw — oczekiwana nadwyzka zapaséw ponad
niezbedny poziom dla prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej wynosi ok. 2,0 min zt (po pomniejszeniu o
wartos¢ odpiséw aktualizujgcych);
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ii. redukcji kosztéw biezgcych dziatalnosci, ktére podejmowata w roku 2020, w tym takze w postaci ograniczenia
systeméw premiowych, zmniejszenia zatrudnienia lub czasowego obnizenia wynagrodzen podstawowych; w
planie podstawowym na rok 2021 zaplanowano wzrost poréwnywanych kosztéw biezacych dziatalnosci o 1,2
min zt r/r, w sytuacji kryzysowej wzrosty te mozna ograniczy¢;

iii. negocjowania przesuniecia sptaty zobowigzan wynikajgcych z obligacji serii F (opisanych w punkcie 8.2
ponizej);

iv. odroczenia termindw ptatnosci innych zobowigzan hadlowych

7.4. Prognoza przeptywow dla Redan wskazuje, ze Spotka jest w stanie skutecznie prowadzi¢ dziatalno$¢ i

utrzymac ptynnos¢ w okresie kolejnych 12 m-cy. Krytyczne znaczenie dla utrzymania ptynnosci przez Redan, a
tym samym przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci maja:

i. wptywy od spotek z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0., a tym samym realizacja prognoz dla marki ,Top
Secret” w Polsce;

ii. utrzymanie finansowania w postaci kredytéw bankowych, obligacji oraz limitu kredytu kupieckiego od
Sonasino Sp. z 0.0.

8. Finansowanie Redan

8.1. Kredyt w rachunku biezgcym i linia na akredytywy w HSBC

W HSBC Continental Europe (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce Top Secret sp. z 0.0. i Redan SA (jako
wspotkredytobiorcy) korzystajg z umowy o kredyt w rachunku biezgcym i linii akredytyw numer 80/2014 z dnia 17
grudnia 2014 kredytu o tgcznej maksymalnej wartosci 3 min USD. Termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym
oraz okres dostepnosci limitu na akredytywy kohczy sie w dniu 30 czerwca 2022.

8.2. Obligacje serii F

W dniu 10 sierpnia 2018 r. Redan wyemitowat obligacje serii F o wartosci nominalnej 13 min zt. Na dzien 30
czerwca 2021 r. tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji serii F Redan wynosita
10,05 min zt. Wszystkie obligacje serii F sa w posiadaniu jednego funduszu inwestycyjnego. W 2020 r. Spétka
dokonata wykupu obligacji za kwote 450 tys. zt. W grudniu 2020r. na wniosek Redan nastgpita zmiana warunkow
emisji obligacji modyfikujgca harmonogram amortyzacji i wydtuzajgca okres terminu koncowego wykupu na 2023
r. Zgodnie z nowym harmonogramem w 2021 Redan powinien wykupi¢ obligacje o warto$ci nominalnej 1,9 min
zt, w 2022r. 1,9 min zt, a w 2023 pozostatg kwote 6,85 min zt.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystgpity przypadki upowazniajgce
obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji w postaci niedotrzymania kowenantéw finansowych.
W prognozie przeptywdéw pienieznych, o ktérych mowa w pkt. 7 powyzej, zarzad zatozyt dokonanie w 2021 r.
planowanego wykupu obligacji oraz zaptate wszystkich wymaganych odsetek.

Ewentualne wystgpienie przypadku naruszenia oraz wynikajgce z niego wezwanie obligatariusza do
wczesniejszego wykupu obligacji stanowitoby istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez
Redan.

8.3. Zobowigzania handlowe

Na dzien 30 czerwca 2021 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosity 27,2 min zt, z tego kwota 21,9 min zt
przypadata na zobowigzania wobec Sonasino Sp. z 0.0. Zgodnie z umowg 0 wspotpracy z dnia 27 sierpnia 2020
r. (opisang w punkcie 3 powyzej) Redan kupuje towary od Sonasino. Do momentu zaptaty przez Redan na rzecz
Sonasino towary od tej spotki kupione sg z zastrzezeniem dla niej prawa wiasnosci. Oznacza to, iz w momencie
braku zaptaty zobowigzanh przez Redan towary stanowig wtasno$¢ Sonasino. W umowie tej wpisany jest rowniez
warunek, iz po przekroczeniu okreslonego poziomu wierzytelnosci (15 min zt) Sonasino od Redan, spotka ta jest
uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o wstrzymaniu przyjmowania zamowien na kolejne towary. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sonasino nie ztozyto takiego oswiadczenia.

Wstrzymanie przez Sonasino zaméwien oraz ewentualne wystgpienie o wydanie jej nieoptaconych towaréw
przez Redan, stanowitoby istotne zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez biznes ,Top Secret”,
a tym samym przez Redan. Redan na biezgco pozostaje w kontakcie z Sonasino Sp. z 0.0. oraz prowadzi staty
monitoring struktury zadtuzenia.

51



9. Podsumowanie

W zwigzku z przedstawionymi powyzej punktami dotyczacymi: powigzania Redan z markg Top Secret oraz jej
rozwojem, strategig samego Redan, a takze perspektywg finansowania Redan - zarzad podjgt decyzje o
sporzgdzeniu sprawozdania Redan w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci.

Nie zmienia to faktu, ze w 2021 r. wystepuje podwyzszony poziom niepewnosci oraz wystepujg zagrozenia, ktore
wskazujg na istnienie niepewnosci, co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu Spoétka
moze w przyszitosci nie uzyskac¢ zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywow i nie uregulowac zobowigzan w
toku zwyktej dziatalnosci.
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24. Zobowiagzania do poniesienia wydatkow

W roku 2021 Redan nie zamierza przeprowadzac istotnych inwestycji. Planowane sg wydatki zwigzane sg z rozwojem
infrastruktury IT . Dodatkowo planowane sg inwestycje zwigzane z zapleczem administracyjnym oraz logistycznym
czesci modowej, ktore jest obstugiwane przez Redan. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedg $rodki
wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Redan SA maja
zapewnione zrodta finansowania.

25. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

25.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

30/06/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Poreczenia i gwarancje bankowe 7 165 7584
Akredytywy 5539 4484
Gwarancje celne 1200 1200
13904 13 268

Dodatkowo istnieje zobowigzanie warunkowe w przypadku nie dotrzymania postanowien umowy z dnia 10.08.2018 r.
na kwote 50 000 tys PLN. Umowa reguluje wzajemne prawa i obowigzki w zakresie dotyczgcym wyjscia kapitatowego
(dezinwestycji) przez ktérakolwiek ze stron z inwestycji w akcje TXM SA. Do przedmiotowej umowy dnia 13 sierpnia
2018 roku przystgpito dwdch inwestorow Redan oraz 21 Concordia 1 S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu , ktorzy objeli
akcje serii G lub obligacje zamienne serii A wyemitowane przez TXM SA.

25.2 Aktywa warunkowe

Stan na Stan na

30/06/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Uzyskanie poreczen i gwaranc;ji (i) 57 238 72 046

Redan otrzymat poreczenia od Top Secret sp. z 0.0. na otrzymane:

(i) obligacje serii F (obecna kwota zadtuzenia 10,05 min z)

(i) Redan otrzymat poreczenie od osoby prywatnej w kwocie 5,4 min PLN oraz zastaw na akcjach i wpis do hipoteki.
(iii) Redan otrzymat poreczenie od dwdch nie powigzanych podmiotow.

(iv) . W dniu 26 sierpnia 2020 r. Redan sprzedat 16.728 udziatéw, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego spotki
Top Secret na rzecz Pana Radostawa Wisniewskiego — wiekszosciowego (wraz z zong) akcjonariusza Spétki. Umowa
sprzedazy udziatéw zawiera dodatkowe postanowienia dajgce Redan:

« Prawo pierwszenstwa nabycia przez Redan Udziatéw od Kupujgcego, gdyby ten zamierzat dokona¢ jakiegokolwiek
przeniesienia wtasnosci jakiejkolwiek czesci lub catosci Udziatow

* Prawo zgdania przez Redan odkupu udziatéw od Kupujgcego w przypadku naruszanie umowy (w okresie 5 lat od dat
podpisania umowy), w dowolnym przypadku od dnia 01.09.2022 nie wczesniej niz po petnym zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu przez REDAN zobowigzan oraz wierzytelnosci wobec Sonasino Sp z o.0.

Opcja wygasa po uptywie 5 lat. Cena nabycia opcji call = cena + EBITDA / liczna udziatéw. EBITDA za okres od daty

zamkniecia do konca ostatniego miesigca poprzedzajgcego date otrzymania przez Kupujacego Zawiadomienia o Opcji
CALL. Jezeli EBITDA jest ujemna przyjmuje sie zero.
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26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystagpity Zadne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje jednostki.

27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w dniu 24 sierpnia

2021 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krélikiewicz

|Gk5wny Ksiegowy

PODPISY CZt ONKOW ZARZADU

Bogusz Kruszynski

|Prezes Zarzadu

L 6dz, 25 sierpnia 2021 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Krélikiewicz

Date / Data: 2021-
08-25 06:25

Signature Not\/ rified

Dokument po pisa
BOGUSZ KRUS
Data: 2021.08.2

nyprzez
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