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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1.PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY PRZELICZEN WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 roku [Sprawozdanie] zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 69 ust. 1 pkt
3 w zwigzku z § 66 ust. 8 pkt 2-12 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TORPOL [Grupa, Grupa TORPOL]
oraz $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe TORPOL S.A. [Emitent, Spotka, TORPOL] zostaty
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke przez okres nie krétszy niz kolejne 12 miesiecy.

Prezentowane dane liczbowe zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie
wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty, transakcje sa
przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji. Natomiast dla potrzeb wyceny bilansowej w przypadku aktywdw i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych zastosowano sredni kurs NBP na koniec okresu sprawozdawczego oraz na koniec
poprzedniego roku obrotowego z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j:

4,5208 4,6148
0,4434 0,4400
0,6035 0,6112

Niniejsze sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci i oceny przysztosci przez Zarzad
Emitenta, oparte na pewnych zatozeniach, ktore obcigzone sg ryzykiem i niepewnoscig. Grupa Emitenta
w zwigzku z tym nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete na podstawie tych informacji.
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1.2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1.2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonrczony zakoriczony zZmiana zmiana (%)
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Dziatalnos¢ kontynuowana

przychody ze sprzedazy ustug 489 454 588 877 -99 423 -16,9%
przychody ze sprzedazy 1555 163 1392 854,0%
towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy 491 009 589 040 -98 031 -16,6%
koszt wiasny sprzedazy 448 402 552 515 -104 113 -18,8%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 42 607 36 525 6 082 16,7%
koszty sprzedazy 972 1134 -162 -14,3%
koszty ogolnego zarzadu 15902 14 946 956 6,4%
Zysk/strata ze sprzedazy 25733 20 445 5288 25,9%
pozostafe przychody 3358 1440 1918 133,2%
operacyjne
pozostate koszty operacyjne 1551 1917 -366 -19,1%
Zysk/str?ta.z dziatalnosci 27 540 19 968 7572 37.9%
operacyjnej
przychody z tyt. odsetek 83 1095 -1012 -92,4%
inne przychody finansowe 153 487 -334 -68,6%
koszty finansowe 2097 4022 -1925 -47,9%
ud2|afwzysku!ednostk| 0 116 116 100,0%
stowarzyszonej
Zysk/strata brutto 25679 17 412 8 267 47,5%
podatek dochodowy 5423 3481 1942 55,8%
Zysk netto za rok obrotowy 20 256 13931 6325 45,4%
Zysk/strata na jedng akcje 0,88 0,61 0,27 44,3%
(w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 22970 0 0,0%
- podstawowy i rozwodniony
z zysku/straty za rok obrotowy 0,88 0,61 0,27 44,3%

przypadajgcy na jedng akcje
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1.2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

30 czerwca 31 grudnia smiana zZmiana
2021 2020 (%)

AKTYWA

Aktywa trwate 221562 228219 -6 657 -2,9%
rzeczowe aktywa trwate 82253 83238 -985 -1,2%
aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 47 498 54116 -6 618 -12,2%
wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
aktywa niematerialne 4302 4290 12 0,3%
udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 0 155 -155 -100,0%
udzielone pozyczki 0 0 0 0,0%
naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 168 272 -104 -38,2%
pozostate naleznosci dtugoterminowe 9042 22 416 -13374 -59,7%
aktywa z tytutu podatku odroczonego 67 030 50927 16 103 31,6%
rozliczenia miedzyokresowe 2261 3797 -1536 -40,5%
Aktywa obrotowe 793 833 815497 -21 664 -2,7%
zapasy 55479 57 262 -1783 -3,1%
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 195 790 288 122 -92 332 -32,0%
naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 94 124 -30 -24,2%
aktywa z tyt. umow z klientami 34 433 38 926 -4 493 -11,5%
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 45 102 -57 -55,9%
naleznosci z tyt. podatku dochodowego 77 413 -336 -81,4%
pozostate naleznosci finansowe 9975 4520 5455 120,7%
pozostate naleznosci niefinansowe 5684 11933 -6 249 -52,4%
rozliczenia miedzyokresowe 7783 9111 -1328 -14,6%
oprocentowane kredyty i pozyczki 72 72 0 0,0%
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 484 399 404 910 79 489 19,6%
‘pozosta’re aktywa finansowe 2 2 0 0,0%
SUMA AKTYWOW 1015395 1043716 -28 321 -2,7%
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny ogétem
kapitat podstawowy

pozostate kapitaty rezerwowe
nadwyzka ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej udziatow

zyski zatrzymane / niepokryte straty

kapitat zapasowy - pozostaty

réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

kapitat z aktualizacji wyceny
Udzialy niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe
oprocentowane kredyty i pozyczki

zobowigzania dtugoterminowe z tyt.
leasingu

pozostate zobowigzania finansowe
rezerwy

zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych

Zobowigzania krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych
kredyty i pozyczki

zobowigzania krétkoterminowe z tyt.
leasingu

pozostate zobowigzania finansowe
rozliczenie miedzyokresowe przychodow
zobowigzania z tyt. wyceny kontraktow
zaliczki otrzymane na kontrakty

zobowigzania podatkowe z tytutu CIT

zobowigzania biezace z tyt. ubezpieczenia
spotecznego i podatkéw innych niz
podatek dochodowy

pozostate zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe

rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WHASNEGO
| ZOBOWIAZAN

235058
4594
156 320

54617

18 038
3212

-836

17
-904

74714
27610

25 467

0
6 868
14769

705 623
131219
34220
25120

11204

42 278
0
331317
78 408
849

8 809

1590
30724

9 885

780337

1015395

250 667
4594
147 457

54 617

42 503
3212

-813

15
-918

103 070
40139

30282

7513
1368
23768

689 979
159701
26 167
45122

12 846

8851
28

257 382
121430
9269

7 860

469
34575
6279

793 049

1043716

-15 609

8863

-24 465

-23

14

-28 356
-12 529

-4 815

-7 513
5500
-8 999

15 644
-28 482
8053
-20 002

-1642

33427
-28

73 935
-43 022
-8420

949

1121
-3 851
3606

-12712

-28 321

-6,2%
0,0%
6,0%
0,0%

-57,6%
0,0%

-2,8%

13,3%

-1,5%

-27,5%
-31,2%
-15,9%
100,0%
402,0%
-37,9%
2,3%
-17,8%
30,8%
-44,3%
-12,8%
377,7%
100,0%
28,7%
-35,4%
-90,8%

12,1%

239,0%
-11,1%
57,4%

-1,6%

-2,7%
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1.2.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zmiana
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto 25679 17 412 8 267
korekty o pozycje: 98 088 176 794 -78 706
amortyzacja 10641 11527 -886
zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -668 -495 -173
zml'ana sta.nu naleznosci i aktywow z tyt. umow 111 580 402 981 991 401
z klientami
zZmiana stanu zapasow 1784 -31 336 33120
.zmlz?na stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 4498 175632 171134
i pozyczek
przychody z tytutu odsetek -83 -1 095 1012
koszty z tytutu odsetek 1883 2927 -1044
zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -987 -3410 2423
zmiana stanu rezerw 9 106 -131 9237
podatek dochodowy zaptacony -29 947 -28 381 -1 566
pozostate -723 -161 -562
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 123767 194 206 -70 439

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

; . 651 1144 -493
niematerialnych
ngbyue r;eczowych aktywow trwatych i wartosci 5843 665 178
niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych 155 0 155
odsetki otrzymane 23 1095 -1072
pozostate -1 209 -1 685 476
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3223 -2111 -1112
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -6 963 -6 892 -71
wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 0 0
sptata pozyczek/kredytow -32 532 -24 382 -8 150
odsetki zaptacone -1 560 -2 883 1323
inne wptywy finansowe 0 357 -357
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -41 055 -33 800 -7 255
Z\.me.ks.zen1e((_Zmn|eJ§zen|e) nletto stanu $rodkéw 79 489 158 295 78 806
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu 404 910 200 855 204 055
Srodki pieniezne na koniec okresu 484 399 359 150 125249
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1.3. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1.3.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy Jmiana

(%)

zakonczony zakonczony zmiana
30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Dziatalnos¢ kontynuowana

przychody ze sprzedazy ustug 449 297 572310 -123013 -21,5%
przychoqy ze sprzedazy towardw i 333 163 720 441,7%
produktow

Przychody ze sprzedazy 450 180 572473 -122293 -21,4%
koszt wtasny sprzedazy 411419 537799 -126 380 -23,5%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 38761 34674 4087 11,8%
koszty sprzedazy 971 1134 -163 -14,4%
koszty ogdlnego zarzadu 13521 12 799 722 5,6%
Zysk/strata ze sprzedazy 24269 20741 3528 17,0%
pozostate przychody operacyjne 3329 1439 1890 131,3%
pozostate koszty operacyjne 1524 1914 -390 -20,4%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 26 074 20 266 5 808 28,7%
przychody z tyt. odsetek 81 1093 -1012 -92,6%
inne przychody finansowe 131 189 -58 -30,7%
koszty finansowe 1902 4124 -2222 -53,9%
Zysk/strata brutto 24 384 17 424 6 960 39,9%
podatek dochodowy 5235 3434 1801 52,4%
Zysk/strata netto za okres 19 149 13990 5159 36,9%
Zysk/strata na jedna akcje (w ztotych): 0,83 0,61 0,22 36,1%
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 22970 0 0,0%
- rozwodniony z‘ zysku/straty z.a rok 0,83 0,61 0,22 36,1%
obrotowy przypadajgcy na jedng akcje
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1.3.2. JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate 224611 231371 -6 760 -2,9%
rzeczowe aktywa trwate 81602 83281 -1679 -2,0%
aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 46 530 52926 -6 396 -12,1%
wartos¢ firmy 9008 9008 0 0,0%
aktywa niematerialne 4128 4161 -33 -0,8%
udziaty w jednostkach zaleznych 5417 5415 2 0,0%
udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach 0 0 0 0,0%
naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 161 264 -103 -39,0%
pozostate naleznosci dtugoterminowe 9042 22 416 -13374 -59,7%
aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 763 50472 16291 32,3%
udzielone pozyczki 0 0 0 0,0%
rozliczenia miedzyokresowe 1960 3428 -1468 -42,8%
Aktywa obrotowe 756 645 785 659 -29 014 -3,7%
zapasy 55168 56 750 -1582 -2,8%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 184 123 270 833 -86 710 -32,0%
naleznosci z tyt. kwot zatrzymanych 94 112 -18 -16,1%
pozostate naleznosci finansowe 9975 4520 5455 120,7%
aktywa z tytutu umow z klientami 15 160 31002 -15 842 -51,1%
rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 45 102 -57 -55,9%
pozostate naleznosci niefinansowe 2 966 10909 -7 943 -72,8%
rozliczenia miedzyokresowe 7176 8379 -1 203 -14,4%
pozostate aktywa finansowe 2 2 0 0,0%
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 481936 403 050 78 886 19,6%
SUMA AKTYWOW 981 256 1017030 -35774 -3,5%
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA - ;;ezq’vca = zgg;‘é”'a zmiana 2”2;)”3
Kapitat wiasny 238101 254 820 -16 719 . -6,6%
kapitat podstawowy 4594 4594 0 0,0%
pozostate kapitaty rezerwowe 156 320 147 457 8863 6,0%
kapitaty zapasowe 54 617 54 617 0 0,0%
zyski zatrzymane/ niepokryte straty 19 149 44708 -25559 -57,2%
kapitat zapasowy - pozostaty 4301 4301 0 0,0%
ggzg?;acaiclzi;s}owe z przeliczenia jednostki 903 330 93 2.6%
kapitat z aktualizacji wyceny 23 23 0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 73524 101 689 -28 165 -27,7%
oprocentowane kredyty i pozyczki 27 068 39 466 -12 398 -31,4%
rezerwy 6 868 1368 5500 402,0%
zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu 25113 29771 -4 658 -15,6%
zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 14 475 23 569 -9 094 -38,6%
pozostate zobowigzania finansowe 0 7515 -7 515 -100,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 669 631 660521 9110 1,4%
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115 879 149 230 -33351 -22,3%
zobowigzania z tyt. kwot zatrzymanych 33565 25795 7770 30,1%
kredyty i pozyczki 24 868 44 884 -20016 -44,6%
zobowigzania krétkoterminowe z tyt. leasingu 10 557 12 147 -1590 -13,1%
pozostate zobowigzania finansowe 41507 8063 33444 414,8%
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 28 -28 -100,0%
zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 330 809 257 382 73427 28,5%
zaliczki otrzymane na kontrakty 62 936 106 559 -43 623 -40,9%
zobowigzania biezgce z tyt. ubezpieczenia
spotecznego i podatkéw innych niz podatek 8 002 6 638 1364 20,5%
dochodowy
pozostate zobowigzania niefinansowe 1492 427 1065 249,4%
zobowigzania podatkowe z tytutu CIT 849 9269 -8420 -90,8%
rozliczenia miedzyokresowe 29282 33821 -4 539 -13,4%
rezerwy 9 885 6278 3607 57,5%
Zobowigzania razem 743 155 762 210 -19 055 -2,5%
SUMA KAPITAtU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 981 256 1017030 -35774 -3,5%
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

1.3.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres 6 miesiecy  okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 zakonczony 30 zmiana
czerwca 2021 czerwca 2020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/strata brutto 24 384 17 424 6 960
korekty o pozycje: 98116 190 481 -92 365
amortyzacja 10561 10 900 -339
zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -668 -493 -175
zm|.ana stgnu naleznosci i aktywow z tyt. umow 118 651 415 741 297 090
z klientami
zmiana stanu zapaséw 1582 -27 909 29491
.zmlzfma stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 10344 175 596 165 252
i pozyczek
przychody z tytutu odsetek -81 -1 093 1012
koszty z tytutu odsetek 1849 2893 -1044
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 867 -5294 3427
zmiana stanu rezerw 9106 -131 9237
podatek dochodowy zaptacony -29947 -28 381 -1 566
pozostate -726 -156 -570
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 122 500 207 905 -85 405
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
sprzed’a.z r'zeczowy'ch aktywow trwatych i 651 1144 493
wartosci niematerialnych
nabyC|’e 'rz'eczowyc'h aktywow trwatych i 5540 1571 1019
wartosci niematerialnych
odsetki otrzymane 23 1093 -1070
pozostate -1 209 -1 685 476
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3075 -969 -2 106
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
s.p’rata zobowigzan z tytutu leasingu 6600 6454 146
finansowego
wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 0 0
sptata pozyczek/kredytéw -32413 -24 382 -8 031
odsetki zaptacone -1526 -2 850 1324
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -40 539 -33 686 -6 853
Z\.Nle.ks.zenle{(?mnlejs_zenle) n'etto stanu $rodkow 78 886 173 250 94 364
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 403 050 182 064 220986
Srodki pieniezne na koniec okresu 481936 355314 126 622
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE] TORPOL

2.1.PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY

Grupa TORPOL, w sktad ktdrej na dzie Sprawozdania wchodzg TORPOL S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz
spotki zalezne: Torpol Oil&Gas sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania [TOG], Torpol d.o.o za usluge
w likwidacji z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) oraz Lineal sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu
nalezy do czotowych podmiotéw dziatajagcych na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury
kolejowej i tramwajowej w Polsce. Grupa prowadzi dziatalnos¢ od 1991 roku. Grupa jest réwniez obecna na
terenie Norwegii poprzez oddziat TORPOL NORGE NUF.

W swojej dziatalnosci Grupa wystepuje gtdwnie w charakterze generalnego wykonawcy lub lidera
konsorcjum wykonawcow w przypadku realizacji kompleksowych, wielobranzowych projektéw. Gtéwne
obszary dziatalnosci Grupy obejmujg przede wszystkim:

a) projektowanie oraz realizacje kompleksowych ustug budowy i modernizacji (poprawy parametréw
takich jak m.in. maksymalna predkos¢, ilo$¢ przejazdéw) torowych uktadéw kolejowych oraz stacji
kolejowych razem z infrastrukturg towarzyszaca;

b) $wiadczenie ustug rewitalizacji linii kolejowych polegajacych na przywrdceniu im parametréw
poczatkowych;

c) projektowanie oraz realizacje (gtdwnie w formule generalnego wykonawstwa) kompleksowych ustug
budowy i modernizacji toréw tramwajowych i sieci trakcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszacg;

d) kompleksowe ustugi budowy oraz modernizacji sieci elektroenergetycznych napowietrznych
i kablowych sredniego (SN) i niskiego napiecia (NN), sygnalizacji $wietlnej sterowania ruchem
drogowym, systemdw oswietlenia ulicznego i sieci telekomunikacyjnych;

e) ustugi budowy drég i ulic z infrastrukturg towarzyszacg oraz obiektéw inzynieryjnych, w tym
wiaduktow;

f) ustugi projektowania dla przedsiewzie¢ z dziedziny budownictwa komunikacyjnego;

g) ustugi budowlano — montazowe w zakresie systemdéw automatyki kolejowej (systemy sterowania
ruchem kolejowym ERTMS/ETCS, systemy radiotgcznosci kolejowej GSM-R);

h) towarowe przewozy kolejowe na terenie UE;

i) projektowanie i kompleksowa realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy
naftowej i gazu ziemnego;

j) budownictwo przemystowe.

Grupa TORPOL ma 30 lat doswiadczenia w modernizacji szlakéw i linii kolejowych oraz ponad 20 lat
w modernizacji linii tramwajowych. Emitent jest jednym z pierwszych prywatnych przedsiebiorcow
w Polsce, ktéory wykonywat prace przystosowujgce linie kolejowe do prowadzenia ruchu pasazerskiego
z predkoscig 160 km/h. Dzieki zdobytemu doswiadczeniu Grupa charakteryzuje sie terminowoscig
Swiadczonych ustug i wysokg jakoscig wykonawstwa robét budowlanych.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

2.2.STRUKTURA GRUPY

Ponizej przedstawiono schemat Grupy TORPOL na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien publikacji
Sprawozdania (tj. 3 wrzesnia 2021 roku):

TORPOLS.A.

oddziat TORPOL
NORGE NUF

Torpol d.o.o. za usluge Torpol Oil&Gas
w likwidacji (100%) sp.z0.0.(97,78%)

Lineal sp. z 0.0.

w likwidacji (100%)

Emitent posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach:

o Torpol Oil&Gas sp. z 0.0. — specjalizuje sie w projektowaniu i kompleksowej realizacji budowy
instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budownictwie
przemystowym, gtdwnie dla branz energetycznej i chemicznej;

e Torpol d.o.o. za usluge w likwidacji — spoétka zalezna utworzona w zwigzku z planowanymi
inwestycjami kolejowymi w infrastrukture w Chorwacji. Z powodu niewielkiej ilosci ogtaszanych
postepowan oraz braku widocznych przestanek na zmiane tej sytuacji, spétka zostata postawiona
w stan likwidacji;

e Lineal sp. z 0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spétki byto projektowanie na rzecz
budownictwa komunikacyjnego. W zwigzku z kontynuacjg procesu optymalizacji struktury
kapitatowej Grupy, 2 lipca 2020 roku Emitent postawit spétke zalezng w stan likwidacji.

TORPOL posiada rowniez wyodrebniony oddziat zagraniczny w Oslo — powstaty w 2010 roku. Oddziat Torpol
Norge NUF odpowiada za zobowigzania z tytutu rekojmi za wady i usterki, jakie mogtyby pojawic¢ sie
w zwigzku z zakonczonymi projektami na rynku norweskim. Ponadto, poprzez oddziat Emitent (posiadajac
kompetencje do realizacji inwestycji zwigzanych z budowa lub modernizacjg linii kolejowych
i tramwajowych, metra, drég, mostow i obiektéw inzynieryjnych) pozostaje obecny na rynku norweskim
i moze monitorowac¢ zmiany oraz perspektywy rozwoju Grupy na tym rynku.

Emitent jest réwniez strong umowy spoétki NLF Torpol Astaldi s.c. (NLF) z siedzibg w todzi. NLF jest spdtka
celowy, ktéra zostata powotana do koordynowania i zarzadzania wykonaniem robdét budowlanych
w ramach realizacji zakonczonego kontraktu ,£édz Fabryczna”. TORPOL posiada w spo6tce 50% udziatéw,
natomiast pozostate 50% posiada spoétka Astaldi S.p.A. z siedzibg w Rzymie.

Poza wskazanymi powyzej udziatami w poszczegélnych spdtkach, Emitent nie posiada innych inwestycji
kapitatowych.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

2.3.ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWE] I JE] SKUTKI

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez do daty publikacji Sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany
w strukturze kapitatowej Grupy.

3. DZIALALNOSC GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Grupa Emitenta kontynuowata dotychczasowa dziatalnos¢ operacyjng, ktéra
obejmowata gtéwnie realizacje projektéw infrastrukturalnych dla spotki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
[PKP PLK]. Najwiekszy wptyw na skale przychoddéw netto ze sprzedazy oraz osiggniete wyniki finansowe
miaty nastepujgce wydarzenia lub okolicznosci:

e ukonczenie i rozliczenie wiekszosci projektéow pozyskanych w trudnym okresie luki inwestycyjnej
i matej ilosci przetargéw na rynku (lata 2016-2017),

e prowadzenie biezace]j dziatalnosci operacyjnej w warunkach obowigzujgcych obostrzen sanitarnych
w codziennych kontaktach miedzyludzkich.

Realizowane przez Grupe dziatania prewencyjne i profilaktyczne w celu przeciwdziatania rozprzestrzenianiu
sie koronawirusa w jej dziatalnosci sg dotychczas skuteczne. Do tej pory nie odnotowano istotnego wptywu
koronawirusa na dziatalnos$¢ biznesowa, sytuacje finansowg i wyniki ekonomiczne Grupy. Zarzad Spotki
w sposéb ciggly monitoruje sytuacje rynkows i kadrowg zwigzang ze stanem epidemii. Roboty budowlane
na wiekszosci posiadanych przez Grupe kontraktdw sg prowadzone w sposéb cigglty, w oparciu
0 uzgodnione z zamawiajagcym harmonogramy, a sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje
bardzo dobra. Sytuacja zwigzana ze stanem epidemii, w zwigzku z koronawirusem, jest wcigz istotnym
czynnikiem ryzyka dla Grupy, ktérego ewentualna materializacja moze negatywnie wptywac na ptynng
dziatalno$¢ operacyjng, terminowa realizacje projektdw oraz poziom kosztéw, co na obecng chwile nie jest
mozliwe do oszacowania.

Konsekwentnie rozwijana jest réwniez dziatalnos¢ operacyjna spotki TOG, ktéra stopniowo umacnia swojg
pozycje w sektorze oil&gas i zwieksza skale dziatalnosci.

3.1.NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY REALIZOWANE PRZEZ GK TORPOL

Na date Sprawozdania Grupa posiada portfel zaméwien o wartosci 1,2 mld zt netto (bez udziatéw
konsorcjantéw) zapewniajgcy Grupie prowadzenie prac do 2023 roku wtacznie, z tego:

e 1131,6 min zt netto — kontrakty realizowane przez Emitenta;
e 65,5 min zt netto — kontrakty realizowane przez TOG.

Ponadto Emitent oczekuje rozstrzygniecia 2 postepowan przetargowych, w ktérych jego oferty zostaty
wybrane, o tgcznej, potencjalnej wartosci 789,9 min zt netto.

Ponadto Emitent oczekuje dalszego rozstrzygniecia postepowania przetargowego, w ramach ktérego oferta
ztozona przez Spotke otrzymata najwyzszg ilosé punktdw. Wartosc oferty wynosi 382,1 min zt netto.
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Na dzied zatwierdzenia Sprawozdania dtugoterminowa s$rednia rentownos¢ na sprzedazy brutto
posiadanego portfela zamdwien ksztattuje sie w przedziale 6,5-7%.

Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktéw Grupy za ostatnie 12 miesiecy na koniec
czerwca 2021 roku wyraznie wzrosta i wyniosta 8,2% (wobec ponad 5,2% wedtug stanu na koniec czerwca
ubiegtego roku), co jest spowodowane m.in. ukonczeniem i rozliczeniem w czwartym kwartale 2020 roku
i pierwszym 2021 roku wiekszosci projektéw pozyskanych w trudnym okresie luki inwestycyjnej i matej ilosci
przetargdw na rynku (lata 2016-2017), z rentownoscig wyzszg niz zaktadana.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. istotnych kontraktdw realizowanych z udziatem Emitenta wedtug
stanu na koniec czerwca 2021 roku i na date Sprawozdania:

Lp. Nazwa projektu Date? Te.rmuj Backlog netto Udziat
zawarcia realizacji (mln zt)
1 Zadanie 1 — Port Szczecin lip.19 lut.22 317,61 26,5%
2 Zadanie 2 — Port Swinoujécie lip.19 lut.22 196,59 16,4%
3 t6dz Kaliska sie.19 paz.22 169,38 14,1%
4 Gdansk Port Potnocny cze.19 gru.21 107,88 9,0%
5 Zaleskie tegi Szczecin cze.21 paz.23 73,10 6,1%
6 Koksownia Watbrzych gru.20 mar.23 41,78 3,5%
7 PKM Gdansk K. Kokoszkowska kwi.21 sty.23 39,28 3,3%
8 DK 61 Legionowo — Zegrze Pd. lis.20 lut.24 37,38 3,1%
9 Gdansk Zaspa Towarowa cze.19 gru.21 36,40 3,0%
10 Elektrownia Ostroteka C paz.19 paz.22 29,89 2,5%
Pozostate Emitent 82,34 6,9%
TOG 65,49 5,5%
RAZEM 1197,12 100%

3.2. DZTALANIA AKWIZYCYJNE GRUPY

W pierwszym potroczu 2021 roku Emitent wzigt udziat w 24 postepowaniach (w tym: w 5 postepowaniach
zorganizowanych przez PKP PLK, 3 przez PKP S.A. i 2 zorganizowanych przez PKP Intercity S.A.).

Oferta Spotki zostata wybrana w 2 postepowaniach z 8 rozstrzygnietych postepowan (1 postepowanie
uniewazniono). taczna warto$¢ pozyskanych zaméwien przez Spotke wyniosta ok. 121,6 min zt netto.

Spotka TOG w okresie sprawozdawczym wzieta udziat w 22 postepowaniach o facznej wartosci 309,8 min zt
netto, z czego pozyskata 10 zamdwien (z 20 rozstrzygnietych postepowan) na poziomie 30,9 min zt netto.
Ponadto TOG uczestniczy (postepowania w toku) w postepowaniach na ponad 140 min zt netto.
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3.3.ZNACZACE UMOWY O ROBOTY BUDOWLANE

Ponizej zamieszczono informacje dotyczace istotnych umoéw o roboty budowlane lub umoéw na dostawy

materiatdbw budowlanych zawartych/aneksowanych przez spétki z Grupy Emitenta w okresie

sprawozdawczym oraz do daty Sprawozdania:

12 lutego 2021 roku konsorcjum firm z udziatem Emitenta (lider konsorcjum) zawarto z Elektrownig
Ostroteka sp. z 0.0. (zamawiajacy) aneks do umowy na wykonanie zamdwienia pn.: ,Przebudowa
uktadu infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C" (umowa), na mocy ktdrego
zmieniony zostat zakres rzeczowy prac budowlanych. Wartos¢ prac, ktdre aktualnie bedg realizowane
przez konsorcjum, zostata ustalona na ok. 32,3 min zt netto, przy czym na Emitenta przypadac bedg
prace o wartosci ok. 29,5 min zt netto. Prace zostang zrealizowane w terminie 20 miesiecy od daty
jego zawarcia. Zawarcie aneksu stanowi jednoczesnie polecenie wznowienia realizacji umowy. Aneks
wszedt w zycie z dniem podpisania z mocg obowigzujgcy od dnia 14 czerwca 2020 roku. W pozostatym
zakresie warunki realizacji umowy nie ulegly istotnym zmianom.

2 marca 2021 roku Emitent ztozyt oferte z najnizszg ceng w postepowaniu przetargowym
prowadzonym przez PKP ,Intercity” S.A. dotyczagcym przebudowy i rozbudowy istniejacej
infrastruktury kolejowej w rejonie bocznicy Szczecin Zaleskie tegi wraz z wykonaniem w systemie
,zaprojektuj i zbuduj” kanatu przegladowego oraz dostawg i montazem stanowiska do
zabezpieczenia przed powstaniem oblodzenia na taborze kolejowym. Cena oferty wynosi 73,1 min zt
netto. 26 maja 2021 roku oferta Emitenta zostata uznana za najkorzystniejszg, natomiast umowa na
realizacje ww. projektu zostata zawarta 18 czerwca 2021 roku. Termin realizacji inwestycji zostat
okreslony na 31 pazdziernika 2023 roku.

3.4.UMOWY FINANSOWE

Ponizej zamieszczono informacje dotyczace znaczacych uméw finansowych zawartych lub aneksowanych

przez spotki z Grupy Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Sprawozdania:

15 stycznia 2021 roku Emitent zawart z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. kolejny aneks do
umowy ramowej o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego, zgodnie
z ktorym termin udostepnienia limitu ulegt przedtuzeniu do 31 grudnia 2021 roku, a jego wysokos¢
podwyzszona do kwoty 55 min zt. Pozostate warunki wspdétpracy z w ramach ww. umowy nie ulegty
zmianom.

20 stycznia 2021 roku Emitent zawart z HSBC Continental Europe (S.A.) Oddziat w Polsce kolejny aneks
do umowy o linie gwarancji oraz umowe o linie instrumentéw zréwnowazonego handlu, na mocy
ktorych termin dostepnosci przyznanego limitu na gwarancje do kwoty 115 min zt zostat wydtuzony
do dnia 7 stycznia 2022 roku, przy czym sublimit dla gwarancji wystawianych za zobowigzania spétki
zaleznej TOG wynosi 10 min zt. W ramach umowy o linie instrumentéw zréwnowazonego handlu,
Spdtka, ubiegajac sie o wystawienie nowych gwarancji przetargowych, ptatnosci oraz zwrotu zaliczki
za zobowigzania Spétki na zabezpieczenie kontraktdw realizowanych na rzecz PKP PLK, bedzie miata
obowigzek udokumentowania, ze finansowany przez bank kontrakt jest projektem ekologicznym,
spetniajgcym kryterium pozytywnego wptywu na Srodowisko wyrazonego poprzez mniejszg
prognozowang emisje CO2 mierzong dla transportu kolejowego w stosunku do transportu kotowego.
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e 25 |utego 2021 roku Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polska S.A. umowe limitu
kredytowego wielocelowego o charakterze odnawialnym do kwoty 60 min zt, ktéry moze by¢
wykorzystywany na gwarancje bankowe i kredyt odnawialny z przeznaczeniem wytgcznie na spfate
zadtuzenia powstatego z tytutu wyptat wskazanych gwarancji. Limit zostat udzielony do 24 lutego
2022 roku.

e 8 kwietnia 2021 roku Emitent zawart z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji S.A. kolejny aneks do umowy zlecenia udzielenia gwarancji w ramach limitu, na mocy
ktérego termin dostepnosci limitu na gwarancje kontraktowe ulegt przedtuzeniu do 31 grudnia 2021
roku. W pozostatym zakresie ww. umowa nie ulegta istotnym zmianom.

e 29 czerwca 2021 roku Emitent zawart z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do umowy o linie
wielocelowg, na mocy ktérego okres dostepnosci limitu na gwarancje ulegt przedtuzeniu do konca
czerwca 2022 roku, a kwota przyznanego Spétce limitu zostata podwyzszona o 15 min zt do wysokosci
85 min zt. W pozostatym zakresie warunki wspotpracy z bankiem nie ulegty istotnym zmianom.

e 28 lipca 2021 roku Emitent zawart z bankiem Pekao S.A. aneksy odpowiednio do umowy
o ustanowienie limitu na gwarancje bankowe [Umowa o limit gwarancyjny] oraz umowy kredytu
w rachunku biezagcym [Umowa Kredytu]. Na mocy aneksu do Umowy o limit gwarancyjny
podwyzszeniu ulegta kwota przyznanego limitu na gwarancje do 105 min zt oraz wydtuzony zostat
okres jego dostepnosci do dnia 30 lipca 2022 roku. Na mocy aneksu do Umowy Kredytu wydtuzony
zostat termin dostepnosci kredytu w kwocie 10 min zt do dnia 30 lipca 2022 roku. Pozostate
postanowienia Umowy o limit gwarancyjny oraz Umowy Kredytu nie ulegty istotnym zmianom

W pozostatym zakresie w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Sprawozdania, Grupa nie
zawierata znaczacych uméw dotyczacych finansowania.

Ponizej zaprezentowano zestawienie kredytow i pozyczek udzielonych Grupie TORPOL na dzien 30 czerwca
2021 roku:

Instytucja Kwota Zadtuzenie z Rodzai
. . ) kredytu tytutu kredytu Termin sptaty J Oprocentowanie
finansujaca kredytu
(W tys. z1) (W tys. z1)
mBank S.A.
1 | (wspétkredytobiorca 10 000 0 30-06-2022 ‘g’igjcgu;k” mﬁggiﬁt‘;
jest TOG) acy
2 Pekao S.A. 10 000 0 30072022 | Wrachunku | WIBOR 1M +
biezgcym marza banku
3 TF Silesia sp. z 0.0. 20 000 20 000 31-03-2022 pozyczka ering;alM *
4 Bank Ggspodarstwa 50000 0 30-04-2022 W, réchunku WII?»OR 1M +
Krajowego biezagcym marza banku
RAZEM 60 000 20 000

6 lipca 2021 roku Emitent udzielit spotce TOG pozyczki w wysokosci 18 min zt z terminem sptaty do 28 lutego
2022 roku. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych. Zgodnie z umowg pozyczka jest
uruchomiania w transzach na podstawie pisemnego wniosku TOG. Wedtug stanu na 31.08.2021 roku
zadtuzenie TOG z tytutu umowy pozyczki wynosito 4,63 min zt. Poza powyzszym przypadkiem w okresie
sprawozdawczym, ani do daty Sprawozdania spétki z Grupy Emitenta nie udzielaty pozyczek. W okresie
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sprawozdawczym, ani do daty Sprawozdania spotki z Grupy Emitenta nie wypowiadaty umow kredytowych
oraz umow pozyczek.

3.5.INSTRUMENTY POCHODNE

W celu zarzadzania ryzykiem walutowym i stopy procentowe]j powstajagcym w toku dziatalnosci Emitent oraz
jego spotki zalezne mogg zawieraé transakcje z udziatem instrumentédw pochodnych. Zasadg stosowang
przez Emitenta i spotki zalezne jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa Emitenta nie posiadata zawartych transakcji z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

3.6. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane w Grupie Emitenta byty typowymi transakcjami
handlowymi zawieranymi na warunkach rynkowych. W nocie 27 $rédrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowanego Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku przedstawiono zestawienie kwot transakcji z podmiotami
powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

3.7.POZOSTALE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

Ponizej przedstawiono pozostate istotne zdarzenia dla oceny Grupy Kapitatowej TORPOL oraz Spoétki, jakie
miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Sprawozdania:

e 15 marca 2021 roku Emitent otrzymat od NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN TFl) zawiadomienie sporzagdzone w trybie art. 69 Ustawy dotyczgce zmiany
stanu posiadania gtosdw w Spodtce, zgodnie z ktdrym stan posiadania akcji Spotki przez wszystkie
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez NN TFl spadt ponizej progu 5% gtosdw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

e 30 kwietnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania Pana Konrada Orzetowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, a jednoczesnie
w tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie powotania
Pana Mirostawa Barszcza oraz Pana Michata Grodzkiego na Cztonkéw Rady Nadzorczej TORPOL S.A.

e 12 maja 2021 roku Emitent podjat uchwate, na podstawie ktérej rekomendowane jest Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spoétki, aby zysk netto Spdtki za rok obrotowy 2020, wynoszacy
ok. 46 974 tys. zt, przeznaczy¢ na:
> wyptate dywidendy w kwocie 35 144 tys. zt tj. 1,53 zt na jedng akcje,
> pokrycie skumulowanej straty z lat poprzednich w wysokosci 2 267 tys. zt,

»  zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych kwota 700 tys. 1,
»  zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie ok. 8 863 tys. zt.
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Jednoczesnie Spotka informuje, iz Rada Nadzorcza Spoétki po przeanalizowaniu sytuacji finansowe;j
Spotki i Grupy pozytywnie ocenita przedstawiony powyzej wniosek Zarzgdu Spétki odnosnie podziatu
zysku netto za 2020 rok.

e 11 czerwca 2021 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego przez Spoétke w roku obrotowym 2020 zgodnie z powyzszg rekomendacjg. Ponadto
dzien dywidendy wyznaczono na 30 czerwca 2021 roku, a dzieh wyptaty dywidendy na 30 lipca 2021
roku.

Szczegbtowe informacje o istotnych toczacych sie postepowaniach sgdowych lub sporach zostaty opisane
w punkcie 6.5 Istotne sprawy sgdowe i sporne w dalszej czesci Sprawozdania.

4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje bardzo dobra, o czym swiadczy ponad
0,48 mld zt srodkdéw pienieznych oraz wysoki poziom gotéwki netto w bilansie Grupy, dodatnie przeptywy
pieniezne, posiadanie odpowiedniej wielkosci zaangazowanych, kompetentnych zasobéw kadrowych oraz
maszynowych, a takze zakontraktowanie niemal 100% podstawowych materiatdw dla Grupy, co pozwala
na prawidtowg i sprawng realizacje portfela zamdwien oraz dalszg, wysoka aktywnos$¢ w pozyskiwaniu
projektéw infrastrukturalnych na rynku.

Biezgce dziatania Grupy skupiajg sie na utrzymaniu ptynnej realizacji projektéw przy zachowaniu wszelkich
srodkéw bezpieczenstwa w warunkach rezimu sanitarnego i zapewnieniu odpowiedniego zaplecza
(rzeczowego, finansowego i kadrowego) pod zapotrzebowanie wynikajagce z ich realizacji,
satysfakcjonujgcej rentownosci realizowanych projektow oraz wysokiej aktywnosci w zakresie
pozyskiwania nowych projektéw, przede wszystkim w obszarze modernizacji i rewitalizacji linii kolejowych,
ale réwniez z obszaru infrastruktury tramwajowej, obiektéw inzynieryjnych czy budownictwa ogdlnego
w celu dywersyfikacji. Ponadto Grupa ktadzie nacisk na zintensyfikowanie dziatarh ukierunkowanych na
sprzedaz robét dodatkowych i zamiennych w ramach realizowanych projektow.

4.1.1. OMOWIENIE GLOWNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Grupa zrealizowata sprzedaz na poziomie nizszym o 16,6% rdr., co spowodowane jest przede wszystkim
mniejszym przerobem wtasnym na kontraktach wynikajagcym z uzgodnionych harmonograméw
realizacyjnych robdt oraz ukonczeniu na przetomie 2020 i 2021 roku wiekszosci projektéw pozyskanych
w trudnym okresie luki inwestycyjnej i matej ilosci przetargdw na rynku (lata 2016-2017). Spétka odpowiada
za 91,7% przychoddw Grupy.

Mimo spadku przychoddw netto ze sprzedazy Grupa zanotowata dalszy wzrost rentownosci na sprzedazy
brutto, w gtdwnej mierze dzieki rozliczeniu ukonczonych projektow w okresie ostatnich 6 miesiecy,
z rentownoscig wyzszg niz zaktadana oraz satysfakcjonujgcej sredniej marzy obecnie realizowanych
kontraktéw w portfelu Emitenta.

Nieznaczny wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy ogdtem w pierwszym poétroczu 2021 roku (+4,9%
rdr.) oraz wyraznie wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+1,81 min zt wobec -0,48 min zt rok
wczesniej) i nieznacznie wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej (-1,86 min zt wobec -2,44 min zt rok

20



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku

wczesniej) spowodowaly, ze zysk operacyjny oraz zysk brutto byty w okresie sprawozdawczym wyraznie
wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (odpowiednio +37,9% i +47,5% rdr.).

W konsekwencji zysk netto Grupy wynidst ok. 20,3 min zt, co oznacza wzrost o ponad 6,3 min zt rdr.

4.1.2. OMOWIENIE POZYCJI BILANSOWYCH

W okresie sprawozdawczym struktura bilansu pozostata prawidtowa, typowa dla profilu dziatalnosci Grupy
opartej na realizacji dtugoterminowych kontraktéw budowlanych.

Aktywa trwate na koniec czerwca 2021 roku stanowity 21,8% wartosci sumy bilansowej (wobec 21,9% na
koniec 2020 roku). Wartos$¢ aktywdéw trwatych wyniosta 221,6 min zt i byta nizsza o 6,7 min zt wobec stanu
na koniec 2020 roku — w okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian w strukturze aktywow trwatych
Grupy.

Wartos¢ aktywoéw obrotowych spadta o 21,7 min zt w okresie sprawozdawczym (-2,7%) do poziomu
793,8 min zt. Wsréd aktywéw obrotowych na koniec czerwca 2021 roku najwiekszg pozycje stanowig
rekordowy poziom gotéwki (484,4 min zt wobec 404,9 min zt na poczatku 2021 roku) powstaty gtéwnie na
skutek rozliczenia ptatnosci przez gtéwnego odbiorce Spoétki oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o wartosci 195,8 min zt (wobec 288,1 min zt na koniec 2020 roku).

Udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej wynidst 23,1%, co stanowi spadek o 0,9 p.p. w okresie
sprawozdawczym, w zwigzku z przeznaczeniem 35,1 min zt na wyptate dywidendy.

Wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy wyraznie spadta (-27,5% w okresie sprawozdawczym), co
wynika ze sptaty zobowigzan finansowych z tytutu leasingu zwrotnego i finansowego, reklasyfikacji czesci
dtugoterminowej pozyczki od gtéwnego akcjonariusza Spoétki do krdtkoterminowych zobowigzan
finansowych oraz spadku zobowigzan z tyt. kwot zatrzymanych.

Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego nieznacznie wzrosta
i wyniosta 705,6 min zt (+2,3% w okresie sprawozdawczym). Najistotniejsza pozycje zobowigzan
krétkoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego stanowig:

e zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow (331,3 min zt na koniec czerwca br. wobec 257,4 min zt na
koniec 2020 roku) zwigzane z rozliczeniami kontraktow dtugoterminowych na podstawie ich
zaawansowania kosztowego;

e zobowigzania handlowe (131,2 min zt na dzien bilansowy wobec 159,7 min zt na koniec 2020 roku),
ktore wynikaja z biezacej realizacji posiadanego portfela zamoéwien i dotyczg zobowigzan do ptatnosci
na rzecz podwykonawcéw i dostawcéw;

e zaliczki otrzymane na kontrakty (78,4 min zt na koniec czerwca 2021 roku wobec 121,4 min zt na
koniec 2020 roku), ktdrych spadek wartosci wynika z biezgcej realizacji portfela zamédwien.

W okresie sprawozdawczym roku Grupa zmniejszyta poziom zadtuzenia finansowego z tytutu kredytow
i pozyczek 0 32,5 min zt. Posiadane finansowanie Grupy jest przeznaczone wytgcznie na biezgcg dziatalnos¢
operacyjng i stuzy pokrywaniu zapotrzebowania na kapitat obrotowy (realizacja kontraktéw) lub realizacji
zakupu inwestycji rzeczowych (park maszynowy). Aktualnie posiadane limity finansowe Grupy stuzg jako
bufor ptynnosciowy, gtéwnie w przypadku materializacji ryzyk zwigzanych z epidemig koronawirusa.
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Grupa nie posiada zadtuzenia netto, a poziom gotéwki netto wynosi 352,7 min zt (wobec 260,2 min zt na
koniec 2020 roku). Zdaniem Zarzadu Emitenta posiadane przez Grupe finansowanie w postaci limitow
kredytowych odpowiada obecnej kontraktacji i skali jej dziatalnosci, natomiast posiadane limity
gwarancyjne zapewniajg Grupie mozliwos¢ wysokiej aktywnosci podczas postepowan przetargowych.
Wszystkie kowenanty finansowe obowigzujace spétki z Grupy znajdujg sie na poziomach wymaganych
umowami finansowania.

4.1.3. OMOWIENIE POZYCJI RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wysoki poziom salda przeptywdw pienieznych jest konsekwencja stabilizacji cyklu obrotowego. Spétka
konsekwentnie dazy do skracania cyklu obrotowego poprzez ograniczanie wartosci robét w toku,
sprawniejszego procedowania polecen zmian, protokotéw odbioru i przejsciowych $wiadectw ptatnosci,
a tym samym zmniejszenia zaangazowania finansowego na realizowanych kontraktach.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo operacyjnych przeptywéw pienieznych byto dodatnie i wykazato
wartos¢ 123,8 min zt (spadek o 70,4 min zt rdr.), gtéwnie z powodu zmian w kapitale obrotowym
(w szczegdlnosci zmiany salda naleznosci), co wynika z biezgcej realizacji i sprzedazy wykonanych prac
budowlanych w ramach posiadanego portfela zaméwien na dzien bilansowy.

Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej na koniec czerwca 2021 roku byto ujemne
i wyniosto -3,2 min zt wobec ujemnej pozycji -2,1 min zt rok wczesniej, co wynika z nizszego poziomu
uzyskanych odsetek.

Saldo finansowych przeptywéw pienieznych w 2021 roku w okresie szesciu pierwszych miesiecy byto
ujemne i wyniosto -41,1 min zt (wobec -33,8 mIn zt rok wczesniej), gtéwnie na skutek sptaty zobowigzan
finansowych dotyczacych pozyczki od gtdwnego akcjonariusza Spotki oraz rat leasingowych (per saldo
39,5 min zt).

Podsumowujac, Grupa TORPOL rozpoczeta rok 2021 dysponujac srodkami pienieznymi w wysokosci
404,9 min zt, natomiast zakonczyta okres sprawozdawczy posiadajgc srodki pieniezne w kwocie
484,4 min zt. Przeptywy pieniezne netto tgcznie w omawianym okresie byty dodatnie i wyniosty 79,5 min zt.

4.2.0OCENA WSKAZNIKOW RENTOWNOSCI

Definicje alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz metodologie ich obliczania sg prezentowane ponizej i sg
spojne z wybranymi alternatywnymi pomiarami wynikéw prezentowanymi historycznie. Informacja
nt. zaprezentowanych w kolejnych punktach wskaznikéw jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana
w ramach kolejnych raportéw okresowych.

Wskaznik rentownosci (w %) 1H2021 1H2020 Metodologia
e S 8,68 6,20 zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychody netto ze
Grupa (8,61) (6,06) sprzedazy w danym okresie
(Emitent) . ’
marza zysku ze sprzedazy 5,24 3,47 zysk ze sprzedazy okresu/ przychody netto ze
Grupa . ;
Emitent (5,39) (3,62) sprzedazy w danym okresie
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Wskaznik rentownosci (w %) 1H2021 1H2020 Metodologia
EBITDér{JV;;y ) 38181 31495 zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
(Emitent) (36 635) (31 166) w danym okresie
marza EBITDA zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
7,78 5,35 . .
Grupa w danym okresie/ przychody netto ze sprzedazy
. (8,14) (5,44) .
(Emitent) w danym okresie
T B CE R 5,61 3,39 zysk operacyjny okresu/ przychody netto ze sprzedazy
e (5,79) (3,54) w danym okresie
(Emitent) ’ ’
marza brutto 5,23 2,96 zysk brutto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa (5,42) (3,04) w danym okresie
(Emitent) ’ ’
marza netto za rok obroto
Grupa e 4,13 2,37 zysk netto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
u
. P (4,25) (2,44) w danym okresie
(Emitent)
rentownos$¢ aktywéw ROA 197 0.61 zysk netto okresu*2/ (suma aktywdw na koniec
Grupa ’ ’ poprzedniego roku obrotowego + suma aktywow na
. (1,92) (1,23) .
(Emitent) koniec okresu sprawozdawczego)
rentowno$¢ kapitatéw wtasnych ROE zysk netto okresu*2/ (wartos¢ kapitatéw wtasnych na
Grupa 8,34 3,14 koniec poprzedniego roku obrotowego + wartosc
(Emitent) (7,77) (5,79) kapitatow wtasnych na koniec okresu

sprawozdawczego)

Zaprezentowane wskazniki rentownosci oraz poziom EBITDA potwierdzajg bardzo dobrg i stabilng sytuacje

Grupy. Jest to efekt przede wszystkim wysokiej jakosci i dyscypliny kosztowej podczas realizacji kontraktéw

budowlanych oraz skutecznego zabezpieczenia cen materiatow.

4.3.PRZYCHODY ORAZ ICH STRUKTURA

Dla celdw zarzadczych dziatalno$é Grupy zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty

i Swiadczone ustugi. Grupa wyodrebnia zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy i modernizacji obiektéw

w branzy budownictwa kolejowego. Gtdwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK;

e pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate ustugi nieujete w innych

segmentach.

W tabeli ponizej przedstawiono wielko$s¢ przychodéw ze sprzedazy netto Grupy oraz Spotki

w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie analogicznym

poprzedniego roku (dane w tys. z1):

drogi kolejowe 447 199 91,1%
pozostate 43 810 8,9%
Razem 491 009
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EMITENT
Struktura Struktura : ANIERE]
1H2021 (%) 1H2020 (%) Zmiana (%)
drogi kolejowe 447 199 99,3% 571 003 99,7% -123 804 -21,7%
pozostate 2981 0,7% 1470 0,3% 1511 102,8%
Razem 450 180 572 473 -122 293 -21,4%

Gtéwnym odbiorcg ustug Grupy w tym obszarze jest PKP PLK, ktéra z mocy ustawy odpowiada za
zarzadzanie infrastrukturg kolejowg w Polsce. Emitent ani zadne podmioty z Grupy TOPROL nie s3

powigzane ze spo6tkg PKP PLK.

Sprzedaz w ramach segmentu ,pozostate” realizowana jest przede wszystkim przez TOG.

Ponizej zaprezentowano réwniez dane dotyczace przychoddéw Grupy i Spotki z podziatem na przychody

krajowe i zagraniczne (dane w tys. zt).

GRUPA
Kierunek 1H2021 ST;S“”a 1H2020 $?¥T“ra
Polska 490611 99,92% 588555  99,92% -97944 | -16,6%
Zagranica 398 0,08% 485 0,08% 87 -17,9%
Razem 491009 589 040 98031 -16,6%
EMITENT
Kierunek 1H2021 Si;;“”a 1H2020 ST;S“”a Zmiana Z;;?”a
Polska 449830 99,92% 571988 99,92% -122158  -21,4%
Zagranica 350 0,08% 485 0,08% -135 -27,8%
Razem 450 180 572 473 122293 -21,4%

4.4.0CENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata wysoki poziom ptynnosci finansowej pozwalajacy na
terminowe realizowanie prac budowlanych i swoich zobowigzan. W celu utrzymania bezpiecznej pozycji
ptynnosciowej Grupa aktualnie skupia sie na zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych, korzystaniu
z zaliczek kontraktowych od gtéwnego zamawiajgcego oraz dalszym zabezpieczaniu dostepu do limitéw
finansujacych dziatalno$¢ Grupy.

4.4.1. OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI

Ponizej przedstawiono analize wskaznikdéw ptynnosci Grupy i Spétki w okresie sprawozdawczym:

wskazniki ptynnosci

30 czerwca
2021

31 grudnia

G 5
i 2020

[Emitent]

zmiana metodologia

kapitat pracujacy 88210 125518 -37 308 aktywa obrotowe —
(w tys. z1) [87 014] [125138] [-38124]  zobowiqgzania krétkoterminowe
T 1,13 1,18 -0,05 aktywa obrotowe/zobowigzania
ptynnos¢ biezgca . .
[1,13] [1,19] [-0,06] krotkoterminowe
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wskazniki ptynnosci
Pty 30 czerwca 31 grudnia

Grupa; zmiana metodologia

: 2021 2020
[Emitent]

(aktywa obrotowe —
., 1,05 1,10 -0,05 . .
ptynnos¢ szybka zapasy)/zobowigzania
[1/ 05] [1/10] [_0/05] . .
krotkoterminowe
., Srodki pieniezne i ich
ptynnos¢ 0,69 0,59 0,10 . . .
) ekwiwalenty/zobowiqgzania
natychmiastowa [0,72] [0,61] [0,11] . ]
krotkoterminowe

Przedstawione powyzej wskazniki ptynnosci oraz poziom kapitatu pracujgcego w okresie sprawozdawczym
odpowiednio dla Grupy i Spétki potwierdzajg bardzo dobrg sytuacje ptynnosciowa. Grupa posiada
bezpieczny, wysoki poziom gotéwki na koniec okresu sprawozdawczego, ktdry pozwala na sprawng
i terminowa realizacje robét budowlanych oraz biezgcego regulowania zobowigzan Grupy, a takze stanowi
bufor bezpieczenstwa w sytuacji materializacji ryzyka negatywnego wptywu pandemii koronawirusa na jej
dziatalnos¢ operacyjna.

4.4.2. WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA I ZADLUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania i zadtuzenia.
Analizowane przez Grupe wskazniki pozwalaja na nalezytg obstuge zobowigzan Grupy, utrzymanie
wysokiego ratingu kredytowego oraz potwierdzajg prawidtowa strukture finansowania majgtku Grupy.

wskaznik :
30 czerwca 31 grudnia : :
Grupa; zmiana metodologia
. 2021 2020
[Emitent]
pokrycie majgtku 0,23 0,24 -0,01 kapitat whasny/akt "
apitat wtasny/aktywa ogotem
kapitatem wtasnym [0,24] [0,25]  [-0,01] P y/arxy g
okrycie majatku
t . f . k tja’r 1,06 . kapitat wtasny/aktywa trwat
rwatego kapitatem apitat wiasny/aktywa trwate
8O o [1,06] [1,10]  [0,04] g VR
wtasnym
, o 0,77 0,76 0,01 (zobowigzania dtugoterminowe+ zobowigzania
ogdlne zadtuzenie ) . .,
[0,76] [0,75] [0,01] krétkoterminowe)/aktywa ogofem
zadtuzenie 3,32 3,16 0,16 (zobowigzania dtugoterminowe+ zobowigzania
kapitatéw wtasnych [3,12] [2,99] [0,13] krétkoterminowe)/kapitaty wtasne
zadtuzenie 0,69 0,66 0,03 zobowiqzania krétkoterminowe/aktywa
krotkoterminowe [0,68] [0,65] [0,03] ogotem
zadtuzenie 0,07 0,10 -0,03 bowi o dhudot ) Jakt ”
zobowiqzania dtugoterminowe/aktywa ogofem
dtugoterminowe [0,07] [0,10]  [-0,03] q g v 9

zobowigzania finansowe dfugoterminowe
o -352 720 -260 157 -92 563 o ] ] T
zadtuzenie netto i krotkoterminowe — Srodki pieniezne
[-352823]  [-261204] [-91619] N .
i ich ekwiwalenty

o (zobowigzania finansowe dtugoterminowe
zadtuzenie netto do o ) . S
-3,79 -3,01 -0,78 i krotkoterminowe — srodki pieniezne i ich
[-3,98] [-3,75]  [-0,23]  ekwiwalenty)/zysk operacyjny powiekszony

o0 amortyzacje za ostatnie 12 miesiecy

zanualizowanej
EBITDA
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Wszystkie wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia na koniec czerwca 2021 roku znajdowaty sie na
bezpiecznym poziomie.

Posiadany potencjat finansowy Grupy bedzie wykorzystywany w zwigzku z bardzo dobrymi perspektywami
branzy kolejowej i oil&gas w Polsce w okresie najblizszych kilku lat. Pomimo bardzo dobrej sytuacji
finansowej i ptynnosciowej Grupy nalezy rowniez pamietac¢ o planowanych naktadach inwestycyjnych na
rozwdj innych branz szeroko pojetego budownictwa w Polsce w zwigzku z planami odbudowy gospodarki
po pandemii. W zwigzku z powyzszym, Grupa stale pracuje nad utrzymaniem optymalnej struktury
finansowania dziatalnosci, aby posiadac bufor ptynnosciowy pozwalajacy na pokrywanie kosztéw realizacji
podczas intensyfikacji robdt budowlanych, ale réwniez przystepowanie do realizacji duzych, wymagajacych
finansowo projektow oraz dalsze aktywne ubieganie sie o kolejne zamdwienia publiczne.

4.5.STANOWSKO GRUPY ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

5. STRATEGIA I PESPEKTYWY ROZWO]JU

Szczegdtowy opis celdw strategicznych oraz perspektyw rozwoju Grupy zostat zamieszczony w punktach
5.1.-5.3. Sprawozdania Zarzqdu dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spétki TORPOL S.A. za 2020 rok
(str. 40 — 55).

Podstawowym kierunkiem strategicznym Grupy jest ciggte, stabilne i systematyczne tworzenie wartosci
dodanej dla akcjonariuszy. Realizacja kierunkdw strategicznych nastawiona jest na sukcesywny wzrost
przychodéw ze sprzedazy przy zachowaniu satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci, poprzez
konsekwentne budowanie pozycji rynkowej jednego z liderow na rynku infrastruktury szynowej w Polsce
oraz znaczacego wykonawcy na perspektywicznych rynkach budowlanych, komplementarnych w stosunku
do kompetencji i doswiadczen Grupy.

Zgodnie z obowigzujacy strategig (Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej TORPOL i sp6tki TORPOL S.A. na lata
2019 — 2023) Grupa skupia sie na nastepujacych obszarach dziatalnosci w Polsce:

rynek kolejowy,

e rynek budownictwa kubaturowego,

e rynek konstrukcji inzynieryjnych,

e rynek tramwajowy,

e rynek budownictwa w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego,
e inwestycje wspierajgce strategiczne kierunki rozwoju,

e strategia zréwnowazonego rozwoju (CSR).

Spétka zamierza rédwniez systematycznie dywersyfikowaé swojg dziatalnos¢ oraz zwieksza¢ przychody ze
zrédet niepowigzanych z PKP PLK. Emitent zwraca uwage, ze powyzsza informacja ma charakter ogdlny
i dotyczy przysztosci, stad obarczona jest pewnym ryzykiem niepewnosci.
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W ramach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu Grupa zamierza potozy¢ nacisk na wdrazanie efektywnych
zasad i podejmowanie odpowiednich dziatarn w nastepujgcych obszarach:

o rynek, klient, produkt;

e miejsce pracy;

e Srodowisko naturalne;

e spoteczenstwo;

e innowacyjnos$¢ — obszar badawczo-rozwojowy.

Przyjete kierunki zréwnowazonego rozwoju zaktadajg rdéwniez prawidtowg realizacje projektéow
infrastrukturalnych na rzecz rozwoju gospodarki i spoteczenstwa, budowanie trwatego wizerunku
wiarygodnego i cenionego pracodawcy na rynku pracy i partnera w lokalnym srodowisku, z poszanowaniem
Srodowiska naturalnego oraz zasad etyki.

5.1.PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Rynek infrastruktury kolejowej oraz branza oil&gas stwarzajg Grupie TORPOL bardzo dobre perspektywy
rozwoju w rynku kolejowym w Polsce na kilka najblizszych lat. Gtdwnym czynnikiem determinujgcym
mozliwosci rozwoju w branzy budownictwa kolejowego bedzie sprawna i prawidtowa realizacja programow
rzagdowych oraz planéw:

e Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku (KPK);

e Pomoc w zakresie finansowania kosztdw zarzgdzania infrastrukturg kolejowg, w tym jej utrzymania
i remontow do 2023 roku” (Program utrzymaniowy);

e Program Inwestycji Dworcowych na latach 2016-2023 (Program Dworcowy);

e Program Uzupetniania Lokalnej i Regionalnej Infrastruktury Kolejowej Kolej+ do 2028 roku (Kolej +);

e Program budowy/modernizacji przystankow kolejowych na lata 2020 - 2025 (Program
Przystankowy);

e projekt Centralnego Portu Komunikacyjnego ,,Solidarnos¢” (CPK),

e budzet UE 2021-2027 oraz Fundusz Odbudowy — tacznie 1 824,3 mld euro, z tego ok. 776 mid zt (po
przeliczeniu, w cenach biezgcych z 2018 r.) dla Polski (m.in. w ramach Krajowego Planu Odbudowy).

Ponizej zaprezentowano wykonanie KPK w okresie od kwietnia 2016 roku do marca 2021 roku:

zakonczone
B w realizacji

W przetargi w toku
studia wykonalnosci

projekty krajowe 46.4
H planowane
49,8
23,5 - ~—
14,3 ‘ o1 BRI
— gi’v 01578

kwiecien'16 styczen'l7 lipiec'18 styczen'l9 lipiec'19 luty'20  sierpienn’20 marzec'21
ZRODtO: PKP PLK, RYS. SENAT.GOV/PROKOLEJ
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KPK to najwiekszy program inwestycyjny na kolei w historii kraju, a jego aktualna wartos¢ wynosi
76,71 mid zt (wedtug Zzrédet finansowania) — na podstawie uchwaty RM z dnia 20 lipca 2021 roku®. Aktualny
(z doniesien prasowych PKP PLK wedtug stanu na koniec marca 2021 roku) stan zaawansowania realizacji
KPK wynosi ok. 90,7% (uwzgledniajac projekty zrealizowane oraz bedace w fazie realizacji). W ramach
programu zrealizowano (ukoriczono) umowy o wartosci ok. 18,6 mld zt (24,7%), a umowy w zaawansowanej
fazie realizacji stanowig ok. 49,8 mld zt (66%). W ramach programu zostato juz zmodernizowanych lub
wybudowanych ponad 5 tys. km toréw, ponad 1 900 przejazdéw, 464 wiaduktow kolejowych i drogowych,
518 mostéw i 912 perondw.

W ramach KPK w roku 2020 wykonanie naktadéw inwestycyjnych wyniosto 9,05 mld zt, co stanowi 81,5%
(zaplanowano 11,11 mld zt). Ogétem od poczatku realizacji KPK do 31 grudnia 2020 roku wydatki na naktady
inwestycyjne wyniosto 36 mld zt, tj. 47,7% wartosci catego programu.

Natomiast w ubiegtym roku podpisano umowy o tgcznej wartosci 10,9 mld zt, a taczna wartos¢ zawartych
umow w ramach KPK wynosi 50,53 mid zt.

Nizsze wykonanie planéw wydatkéw spowodowane byto m.in. nizszg niz planowano realizacjg naktadow
inwestycyjnych (10 z 15 mld zt), problemami organizacyjnymi i finansowymi wykonawcéw robdt, w tym
ograniczeniami w potencjale wykonawczym spowodowanymi stanem pandemii, odwotfaniami oferentéw
oraz wstrzymaniem prac KIO z powodu pandemii, co spowodowato wydtuzenie procedur przetargowych
oraz nizszym wykonaniem dotacji budzetowej, nizsza refundacjg dla grupy projektéw FS (POIiS) i PO PW
oraz przesunieé ptatnosci w ramach RPO.

ZESTAWIENIE PLANOWANYCH NAKtADOW INWESTYCYJNYCH WEDtUG ZRODEL FINANSOWANIA W RAMACH
KPK (DANE W MLN Zt)

KPK 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2
15.09.

2015 0,8 125,7 95674 142546 183920 69887 2974,4 1863,7 67 498
12.06

2020 76,0 25,2 7231,7 90994  11109,9 13567,7 14 056,1 97835 75452
20.07

2021 76,0 25,2 7231,7 90994 9051,8 112884 15359,6 14074,5 76709,4

ZRODtO: HTTPS://WWW.GOV.PL/WEB/INFRASTRUKTURA/KRAJOWY-PROGRAM-KOLEJOWY

Wedtug ostatnich doniesiel prasowych, w 2021 roku PKP PLK planuje ogtosi¢ postepowania przetargowe
o potencjalnej wartosci ponad 10 mld zt, gtdwnie w czwartym kwartale br.

Program utrzymaniowy ma na celu wzmocnienie roli transportu kolejowego w zintegrowanym systemie

transportowym kraju przez odwrécenie tendencji spadkowej wudziatu transportu kolejowego
w przewozach oraz zapewnienie niezbednych srodkéw na prace utrzymaniowo-remontowe na istniejgcej
sieci kolejowej. Realizacja Programu utrzymaniowego zapewni m.in. odpowiedni poziom jakosci
infrastruktury kolejowej, likwidacje zalegtosci utrzymaniowych, zachowanie sieci kolejowych oraz
wieloletnie umowy na utrzymanie i remonty linii kolejowych. Wartos¢ programu wynosi ok. 23,8 mid zt.
Realizacja Programu utrzymaniowego bedzie istotnym czynnikiem wspierajgcym pozytywne perspektywy

branzy kolejowej, jednak moze to wymagac od wykonawcdéw czesciowej zmiany profilu parku maszynowego

1 Sprawozdanie z wykonania w 2020 roku oraz aktualizacja Krajowego Programu Kolejowego do 2023 roku
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z modernizacyjnego na utrzymaniowy. Spoétka jest juz aktualnie dobrze przygotowana pod rynek
utrzymaniowy. W ramach utrzymania infrastruktury kolejowej PKP PLK w 2021 roku planuje réwniez ogtosic¢
postepowania na prace remontowe i utrzymaniowe o szacowanej wartosci ponad 650 min zt. Roboty majg
objac catg sieé kolejowa w kraju.

Pozostatymi, znacznie mniejszymi, programami dotyczacymi inwestycji na rynku infrastruktury kolejowej sg
program Kolej+ (do 2028 roku ok. 6,6 mld zt) oraz Program Przystankowy (do 2025 roku, ok. 1 mlid zi),
ktérych intensywna realizacja w opinii Emitenta bedzie miata miejsce po rozliczeniu poprzedniej
perspektywy UE.

Niezwykle istotne znaczenie w kolejnych latach powinien mie¢ projekt Centralnego Portu Komunikacyjnego
,Solidarnos¢” (CPK), ktéry ma byé weztem transportowym opartym na zintegrowanych ze sobg wezfach:
lotniczym i kolejowym. W ramach komponentu kolejowego koncepcja realizacji CPK zaktada inwestycje
w wysokosci 8-9 mld zt (w oparciu o szacunki zawarte w studium wykonalnosci dla budowy linii kolejowej
duzych predkosci "Warszawa —tddz — Poznan/Wroctaw").

Nalezy doda¢, ze CPK, jak rowniez programy, siegajgce swymi ramami czasowymi poza 2023 rok, beda
wspotfinansowane z budzetu UE na lata 2021-2027. Wieloletni budzet Wspdlnoty UE to w sumie ponad
1,82 biliona euro, z tego 1 074,3 mld euro w ramach wieloletniego budzetu oraz 750 mld euro w ramach
kryzysowego pakietu odbudowy (390 mld euro dotacje i 360 mld euro dtugoterminowe pozyczki). Ta
bezprecedensowa kwota ma stuzy¢ wsparciu odbudowy gospodarek krajow cztonkowskich po pandemii
Covid-19 w réznych obszarach zycia gospodarczego i spotecznego.

W oparciu o przyjete przez UE zatozenia Rada Ministrow przyjeta 30 kwietnia 2021 roku Krajowy Plan
Odbudowy (KPO). Budzet KPO wynosi 58,1 mld euro, z czego 23,9 mld euro przyznano w formie
bezzwrotnych grantéw, natomiast pozostata kwota 34,2 mld euro w formie dtugoterminowych,
niskooprocentowanych pozyczek. Uwzgledniajgc budzet na lata 2021-2027, Polska w obecnej perspektywie
powinna otrzymaé tacznie az 170 mld euro. Ponadto Polska nadal bedzie najwiekszym beneficjentem
polityki spéjnosci (66,8 mid euro).

Spotka identyfikuje rowniez rynek kolejowy w Polsce, ktéry nie jest pod zarzadem PKP PLK. Potencjalne
projekty do pozyskania dotyczg budowy, utrzymania i rewitalizacji torowisk i bocznic oraz infrastruktury
okototorowej. Przyktadami inwestycji realizowanych w tym obszarze s réwniez modernizacje
infrastruktury kolejowej wokoét elektrowni, kopal, majgce na celu usprawnienie transportu surowcéw
i paliw (m.in. kontrakty realizowane przez Emitenta dla spétek energetycznych).

Dalsze mozliwosci rozwoju stanowig nowe rynki zbytu (projekty tramwajowe, elektroenergetyka,
gazownictwo, rynek rafineryjny, drogownictwo, rynek kubaturowy (w tym rewitalizacja dworcow
kolejowych) w oparciu o dziatania akwizycyjne, organiczne, rozwdj kadry zarzadzajacej i inzynieryjnej. Grupa
Emitenta posiada odpowiednie doswiadczenie i kompetencje oraz zasoby finansowe, aby prowadzié
dziatalnos¢ i realizowa¢ wielobranzowe projekty infrastrukturalne o wysokim poziomie ztozonosci.

Grupa bedzie koncentrowaé sie na selektywnym dobieraniu rentownych projektéw, ktérych realizacja
bedzie odbywad sie przede wszystkim z wykorzystaniem wiasnej doswiadczonej kadry inzynieryjno-
technicznej i posiadanego parku maszynowego.
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5.2.PLAN INWESTYCYJNY GRUPY

5.2.1. BIEZACE INWESTYCJE

W okresie pierwszego pétrocza 2021 roku Grupa Emitenta zrealizowata nastepujgce inwestycje (dane
w tys. z1):

inwestycje odtworzeniowe 1209 0 1209
inwestycje modernizacyjne 0 0 0
inwestycje rozwojowe 981 94 1075
RAZEM Emitent 2190 94 2284

TOG 679

Razem Grupa 2963

W okresie sprawozdawczym zrealizowane inwestycje dotyczyty gtdwnie napraw rewizyjnych, dyktowanych
wymogami systemu utrzymania taboru kolejowego oraz oprogramowania.

5.2.2. PLANY INWESTYCYJNE

Grupa w 2021 roku planuje ponies¢ istotne nakfady inwestycyjne netto na poziomie ok. 47,3 min zt.
Najistotniejszg pozycje planu stanowi kontynuacja inwestycji rozpoczetej w 2019 roku, tj. podbijarki
uniwersalnej UNIMAT 4x8 Dynamik (28,7 min zt):

PLANOWANE INWESTYCIE (tys. zt)
Razem Emitent, w tym m.in: 46 140
podbijarka uniwersalna 4x8 Dynamik 28 658
(kontynuacja inwestycji)
pozostate maszyny i urzqdzenia 8179
wartosci niematerialne i prawne 2 000
srodki transportu 4187
Inwestycje dyktowane wymogami systemu 1386
utrzymania taboru kolejowego
utrzymanie nieruchomosci 1226
TOG 1200
RAZEM Grupa 47 340

Planowane inwestycje Emitenta zaktada sie sfinansowac:

e |easingiem —w kwocie 39,6 min zt;

e ze Srodkéw wtasnych —w kwocie 6,6 min zt.

Plan inwestycji Grupy na 2021 rok dotyczy gtéwnie zakupu urzadzen i maszyn do modernizacji linii
kolejowych, pojazdéw do naprawy i montazu sieci trakcyjnych, srodkéw transportu oraz dalszy rozwdj
oprogramowania klasy ERP.
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Na date Sprawozdania Grupa Emitenta nie podjefa innych wigzacych zobowigzan w zwigzku z planowanymi
istotnymi inwestycjami. Grupa jest w stanie zrealizowac¢ obecne i przyszte zatozenia inwestycyjne w oparciu
o Srodki witasne wygenerowane z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z wykorzystaniem
finansowania dituznego (przede wszystkim transakcji leasingu finansowego i dtugoterminowego
finansowania dtuznego).

5.3.0PIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA ROZWO] GRUPY

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki wzrostu, ktére w opinii Grupy Emitenta wptywajg na wyniki
finansowe oraz realizacje strategii:

track-record zbudowany przez 30 lat dziatalnosci,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spetnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujgce zdolnos¢ do pozyskiwania najwiekszych, ztozonych
projektéw infrastrukturalnych,

posiadana wykwalifikowana, doswiadczona i szeroka kadra inzynierska — gwarantujgca zdolnos¢ do
prowadzenia ztozonych i najtrudniejszych projektdw infrastrukturalnych,

posiadany portfel zamdéwien o wartosci ok. 1,2 mld zt netto z wyfgczeniem konsorcjantéw oraz
wartos¢ ztozonych ofert uznanych za najkorzystniejsze o wartosci ok. 0,8 mld zt netto,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujgcy niezaleznosc i konkurencyjnos¢ cenowg ofert,

wysoki potencjat finansowy Grupy zapewniajgcy zdolnos$¢ kredytowg oraz dostep do limitow
kredytowych i linii gwarancyjnych,

bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotowkowa,

rekordowa skala planowanych naktadéw inwestycyjnych z KPK o wartos$ci niemal 76,7 mid zt,
Program Utrzymaniowy na lata 2019-2023 o wartosci 23,8 mid zt,

Program Inwestycji Dworcowych do 2023 roku — niemal 1,5 mid zt,

Program Kolej+ o wartosci prawie 6,6 mld zt,

Program Przystankowy 1 mld zt,

mozliwos¢ pojawienia sie duzych projektow kolejowych w ramach CPK od 2021 roku,
Krajowy Plan Odbudowy i budzet UE 2021-2027 dla Polski — tgcznie 170 mld euro,

mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektérych kontraktow,

mozliwos¢ pozyskania kolejnych projektéw modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogtoszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektéow
(wieksza ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad
ryzykiem inwestycji przez zamawiajgcego),

poprawiajgca sie sprawnosc operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skale dziatalnosci
w danym roku obrotowym,

perspektywy stosowania systemowej, realnej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach,

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym, a takze na rynkach zagranicznych,

rosnacy potencjat finansowy i organizacyjny TOG,

optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury kapitatowej zwigzana z likwidacjg krajowych
i zagranicznych spétek zaleznych,
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rozwoj formuty partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

Ponizej przedstawiono liste wybranych najwazniejszych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla Grupy
Emitenta lub jego branzy majacych wptyw na wyniki osiggane przez Grupe:

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskiwania nowych kontraktéw,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,
ryzyko zwigzane z dofinansowaniem realizacji projektéw kolejowych z funduszy unijnych,

ryzyko zwigzane z zaskarzaniem decyzji Srodowiskowych i wydtuzenia procedur przetargowych przez
nowe przepisy srodowiskowe,

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robét budowlanych przez spétki z Grupy Emitenta,
ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktow,

ryzyko nieuznania robot dodatkowych przez zamawiajgcego,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$cig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot,

ryzyko zwigzane z rosnacg sitg przetargowa podwykonawcéw,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig Emitenta za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez
konsorcjantow lub podwykonawcéw,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenia,

ryzyko zwigzane z niekorzystng sytuacjg na rynku surowcéw (cen materiatéw i kosztu ich transportu,
terminowos¢ dostaw),

ryzyko zwigzane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcdéw oraz sity roboczej,
ryzyko zwigzane z postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaktdcenia dziatalnosci operacyjnej Grupy w wyniku dziatania
koronawirusa COVID 19,

ryzyko zwigzane z ptynnoscia,
ryzyko naruszenia umow finansowania,

ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu poreczen, gwarancji sptaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe spotek zaleznych Emitenta,

ryzyko kredytowe,
ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe,

ryzyko podatkowe.

Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z Grupg Emitenta lub jego branza zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TORPOL oraz spotki TORPOL S.A. za 2020 rok
(punkt 5.4., str. 56 — 63) i na dzied publikacji Sprawozdania nie ulegt zmianom. Ponadto dodatkowe
informacje nt. obszaréw ryzyka (w tym ryzyka dotyczace zagadnien s$rodowiskowych, klimatycznych,
korupcji i praw cztowieka, spoteczenistwa, o ktérych mowa w art. 49 i ust. 2 pkt 7 oraz 49b ust. 2 pkt 5
ustawy o rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Raporcie Zréwnowazonego Rozwoju TORPOL S.A. oraz
Grupy Kapitatowej TORPOL za 2020 rok (rozdziat 3.14. Ryzyko dziatalnosci).
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6. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWE] TORPOL

6.1.INFORMACJE O AKCJONARIACIE I AKCJACH

6.1.1. INFORMACJA O KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien 1 stycznia 2021 roku, 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien Sprawozdania kapitat zaktadowy spéfki
Emitenta wynosi 4 594 000,00 zt i dzieli sie na 15 570 000 akgc;ji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tgcznie
22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Wszystkie akcje Spotki s3 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

6.1.2. AKCJONARIAT

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego (21 maja 2021 roku) oraz na dzien publikacji Sprawozdania:

TF Silesia sp.zo.0. 8728 600 8728 600 38,00%
NN OFE* 2289 246 2289 246 9,97%

PKO TFI S.A.* 2019 209 2019 209 8,79%

Pozostali 9932 945 9932 945 43,24%
RAZEM 22970000 22970000 100%

*dotyczy akcji bedgcych w posiadaniu funduszy zarzqdzanych przez podmiot.

W okresie sprawozdawczym od dnia publikacji Sprawozdania miata miejsce jedna zmiana w strukturze
znaczacych akcjonariuszy (tj. zmniejszenie zaangazowania ze strony NN TFl S.A.), o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 8/2021.

6.1.3. AKCJE TORPOL S.A. W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, na koniec okresu
sprawozdawczego oraz na date publikacji Sprawozdania, osoby zarzadzajgce ani nadzorujgce nie posiadaja
akcji Emitenta.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, jak rowniez na koniec okresu sprawozdawczego oraz
dzien publikacji Sprawozdania osoby zarzgdzajace i nadzorujace nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta.
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6.2. INFORMACJE O ORGANIE ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zarzad Spoétki dziatat w nastepujacym sktadzie:

e Pan Grzegorz Grabowski — prezes Zarzadu,
e Pan Konrad Tulinski — wiceprezes Zarzadu,
e Pan Marcin Zachariasz — wiceprezes Zarzadu,
¢ Pan Tomasz Krupiniski — wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji Sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie zarzadu
Emitenta.

Na dzient 31 grudnia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

¢ Pani Monika Domaniska — przewodniczgca Rady Nadzorczej,
e PaniJadwiga Dyktus — sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Tomasz Hapunowicz — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Konrad Orzetowski — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Adam Pawlik — cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 kwietnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
odwotania Pana Konrada Orzetowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, a jednoczesnie w tym
samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie powotania Pana
Mirostawa Barszcz oraz Pan Michata Grodzkiego na Cztonkédw Rady Nadzorczej TORPOL S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na date publikacji Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzity nastepujace osoby:

¢ Pani Monika Domanska — przewodniczgca Rady Nadzorczej,
¢ PaniJadwiga Dyktus — sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Szymon Adamczyk — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mirostaw Barszcz — cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Michat Grodzki — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Tomasz Hapunowicz — cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Adam Pawlik — cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez do daty Sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spoéfki.
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6.3.ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Ponizej zaprezentowano zatrudnienie u Emitenta i w Grupie na podstawie uméw o prace wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego:

Zarzqd* 4 6
Administracja 120 147
Produkcja 571 648

Razem (bez Zarzadu*) 691 795
* cztonkowie zarzgdu Emitenta petniq swoje funkcje na podstawie zawartych ze Spotkg kontraktow menedzerskich.

Zatrudnienie z uwzgledniajace rowniez osoby zatrudnione na podstawie uméw cywilnoprawnych na koniec
czerwca 2021 roku obejmowato tgcznie 725 oséb w TORPOL S.A. oraz 837 w Grupie.

W zadnej ze spdtek z Grupy Emitenta nie funkcjonujg zwigzki zawodowe.

6.4.INFORMACJA O UDZIELONYCH GWARANCJACH I
EMITENTA LUB PODMIOTY ZALEZNE

PORECZENIACH PRZEZ

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy TORPOL nie udzielaty gwarancji i poreczei podmiotom spoza
Grupy. Natomiast w celu wspierania rozwoju dziatalnosci TOG Emitent udzielit poreczen oraz solidarnej
odpowiedzialnosci za zobowigzania tej spotki.

Ponizej zaprezentowano zestawienie udzielonych poreczen/gwarancji lub solidarnej odpowiedzialnosci
Emitenta za zobowigzania sp6tki TOG wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku (dane w tys. zt):

instytucja przyznany kwota termin . .
Ip. . . L . rodzaj instrumentu uwagi
finansujaca limit wykorzystania sptaty
kredyt solidarna
1 mBank S.A. 3000 0 30-06-2022 w rachunku odpowiedzialnos¢
biezacym zobowigzanych
solidarna
2 STU Ergo Hestia 25000 12 351 *14-02-2025  limit na gwarancje odpowiedzialnos¢
zobowigzanych
e warancje w limicie
3 Europe (S.A.) 10 000 0 07-01-2022 limit na gwarancje ~ © .
' Emitenta
Oddziat w Polsce
4 KUKE S.A 312 312 *09-08-2022 gwarancje gwarancje w limicie
ubezpieczeniowe Emitenta
5 TUIR Allianz 1640 1640 31-07-2021 gw.aranq.a poreczenie
Polska S.A. ubezpieczeniowa wekslowe
6 Credendo-Excess 20 000 15 183 %14-02-2027 gvvgranqg gwaranq.e w limicie
& Surety S.A. ubezpieczeniowe Emitenta
solidarna
BNP Paribas Bank 2z
7 artoas Bank 35 000 2774 *30-12-2021  limit na gwarancje  odpowiedzialnoé
Polska S.A. .
zobowigzanych
8 mBank S.A. 30000 0 22-12-2021 gwarancje gwarandje w limicie
bankowe Emitenta
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Santander Bank solidarna
9 4 000 800 31-12-2021 limit na gwarancje odpowiedzialnos¢

Polska S.A. .
zobowigzanych
Millennium " i
. 16-09-- . poreczenie
10 Leasing 287 287 024 leasing wekslowe
sp.z 0.0.
11 IFIS Finanse sp. z 1200 1200 ‘ czas{ Al poreczenie
0.0. nieokreslony wekslowe
Razem PLN 125439 34 547

* data wygasniecia najpdzniej zapadalnego produktu w ramach umowy;

Poza przypadkami opisanymi powyzej ani w okresie sprawozdawczym ani na date publikacji Sprawozdania
Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielaty bezposrednio gwarancji ani poreczen.

Jednoczesnie Emitent i spétki z Grupy sg strong umdw o gwarancje bankowe lub ubezpieczeniowe, ktérych
ustanowienie zwigzane jest z zabezpieczeniem realizacji projektéw budowlanych.

6.5 ISTOTNE SPRAWY SADOWE I SPORNE

Na dzien publikacji Sprawozdania Emitent lub spétki z Grupy Emitenta byly lub sg strong istotnych
postepowan dotyczgcych wierzytelnosci lub zobowigzan.

W dniu 18 wrzesnia 2017 roku Spétka jako lider konsorcjum firm realizujgcego kontrakt ,tddz Fabryczna”
(kontrakt zakonczony) ztozyta w imieniu konsorcjum do sgdu pozew przeciwko PKP PLK S.A., Miasto tddz
oraz PKP S.A. (tacznie: Zamawiajacy) o zaptate. Wniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen z tytutu
wykonanych i nieobjetych umowa z Zamawiajgcym robdét dodatkowych w ramach realizacji kontraktu.
Konsorcjum w pierwszej kolejnosci wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem
podziatu wierzytelnosci poszczegdlinych cztonkéw konsorcjum. Jednoczesnie majgc na uwadze rozbieznosc
pogladéw w judykaturze co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci
z ustaleniem udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspétkonsorcjantow, uzasadnione byto
przyjecie takze wariantowego zadania pozwu, uwzgledniajgcego réwniez jednolity charakter konsorcjum.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 48,2 min zt, przy czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu
wierzytelnosci sporna kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 19,3 min zt.

W dniu 21 grudnia 2017 roku Emitent w imieniu swoim i konsorcjum ztozyt do sgdu pozew o zaptate
przeciwko Zamawiajgcemu. Whniesionym pozwem konsorcjum dochodzi roszczen odszkodowawczych
z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez Zamawiajgcych cigzacych na nich zgodnie
z taczaca strony umowa oraz wynikajgcych z przepisow prawa obowigzkéw w zakresie przekazania
konsorcjum czesci placu budowy oraz obowigzku wspétdziatania przy realizacji robdt zwigzanych z realizacjg
kontraktu ,,£8dz Fabryczna”. Roszczenia objete wzniesionym pozwem obejmujg przy tym wytgcznie koszty
posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez konsorcjum w zwigzku
z zaistnieniem zaktécen i przedtuzeniem czasu na ukoniczenie robét. Konsorcjum w pierwszej kolejnosci
wnosi o zasgdzenie od Zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem podziatu wierzytelnosci
poszczegdlnych cztonkéw konsorcjum. Jednoczesnie, majac na uwadze rozbieznos¢ poglagdéw
w judykaturze, co do charakteru prawnego "konsorcjum" oraz zwigzanych z tym trudnosci z ustaleniem
odpowiednich udziatéw w wierzytelnosciach i zobowigzaniach wspétkonsorcjantéw, w ocenie konsorcjum
uzasadnione byto przyjecie takie wariantowego zadania pozwu, uwzgledniajgcego po stronie cztonkéw
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konsorcjum réwniez jednolity charakter konsorcjum. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 34 min zt, przy
czym Emitent szacuje, iz w wariancie podziatu wierzytelnosci poszczegdlnych cztonkéw konsorcjum sporna
kwota przypadajgca na Emitenta wyniesie ok. 9,4 min zt.

Ewentualne pozytywne rozstrzygniecia ww. postepowan lub sporéw nie zostaty rozpoznane jako naleznosci
w przychodach Grupy.

Wedtug wiedzy Emitenta, na date publikacji Sprawozdania, nie istnieje istotne ryzyko wystgpienia
w przysztosci innych, potencjalnych postepowan, ktére mogtyby miec negatywny wptyw na sytuacje Grupy
Emitenta.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Na podstawie § 69 ust. 1 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (z pdézn. zm.) oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, Srodroczne
skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
i dane poréwnywalne oraz sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2021 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz
wynik finansowy — odpowiednio — Grupy Kapitatowej i spétki TOPROL S.A., a sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta i Grupy Kapitatowej,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W ocenie Zarzgdu Emitenta poza informacjami zawartymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz srédrocznym
skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie istniejg inne istotne informacje dla oceny

Signed by /
Podpisano przez:
Grzegorz Stefan
Grabowski
Date / Data: 2021-
09-03 09:13
- . Signed by /
Podpisano przez:
Konrad Andrzej
Tulinski
Date / Data: 2021-
09-03 09:23
Signed-by-/
Podpisano przez:
Marcin Andrzej
Marcin Zachariasz  Wiceprezes Zarzagdu  03-09-2021 Zachariasz
Date / Data: 2021-
09-03 09:05
‘ Signed by /

sytuacji Grupy Kapitatowej TORPOL.

Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 03-09-2021

Konrad Tulinski Wiceprezes Zarzadu 03-09-2021

Podpisano przez:

Tomasz Andrzej
Krupinski

Date / Data: 2021-
09-03 09:19

Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 03-09-2021
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