SNIEZKA
GROUP

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej Sniezka

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku,

wraz z raportem z przegladu niezaleznego biegtego rewidenta

Warszawa, 15 wrzesnia 2021 r.




Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysiagcach PLN)
Spis tresci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOWw ............cccveveevevevevcernannse. 4
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSOWe]...........cooveeveveeveeevrueeeeeeeennnes 5
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych............ccvveveveveernnnnne. 6
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym .............c.ccocveveenne.e. 7
D0odatkOWe NOtY ODJASIIAJACE ...veereeeeeeitrieeeeee e e e ettt e e e e e e e e r e e e e e e s e e e e e e e s e r e e e e e e e e e snnnrnneeeeeens 8
1. INfOrmMAC)E OZOINE ......uviiiiiiiiiieitte ettt e e e e e e e et e e e s e s nee e e e e e e e aaans 8
2. Zmiany W SKIaAZIE GIUPY ...ceeeeeiiiiii e 8
3. Podstawa sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego..... 8
4. TIstotne zasady (polityka) raChunNKOWOSCI .. ..cceiuirriiiieieieiiiiiiiee ettt e e e ea e e eeeeees 9
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach ..............ccooeeeeiiiiiiiiiiiieene s 11
5.1, Profesjonalny 0Sad..........uuueiiiii i e e 11
5.2, Niepewnos$C SZaCUNKOW 1 ZAT0ZEN. .. ..uuuuuneiieiee e e 12

5.2.1 Wycena rezerw z tytulu §wiadczen pracowniczych ..........oceeeeeeeiieiieeienenn. 12

5.2.2  Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ...........ccovvveeveiiiiicinnnenn. 12

5.2.3  Stawki amMOTITYZACYJIIC ...uuvvrrrieeeee it ee e e e e e e e e e e 12

5.2.4  Odpisy aktualizujgce NaleZNOSCi. .ceeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e 12

5.2.5  Utrata WartoSCi firmy ...cceeeeeeeeeieee i 13

5.2.6  Opcja put na zakup pozostatych 20% udziatéw w PoliFarbe...................... 13
SeZONOWOSE AZIATAINOSCT +.eeeeeeeiiiiiiiieeiiiete ettt ettt ettt eete e te e e eets s tses e ensetseesnsnsnsnsnnnnes 14
7. Informacje dotyczace segmentOw dziatalnoSCi........oeuvriiiiiiiiiiiiiieiec e 14
7.1, SegMeNty ZEOZTATICZIE .....veeiiii ittt e e ettt e et e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e 15
7.2, SegMENty PIOAQUKIOWE. ... ..ueiiiiiiieiiiteeie e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e neeeeeeeeeaanes 17
8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WypIaty ......ccceeeeeeieieieieiiieie e 17
o PIZYCROAY 1 KOSZEY ..ottt e e e e e e e e 17
10. Podatek dOChOAOWY .....ceiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e s e er e e e e e e e eanes 18
L1, WaArtOSC fIImMY ..ceeeeieie et e e e e e e e e e e e e e e e aaaa s 18
12. RZECZOWE aKEYWa tIWALE ..ottt e ettt e e e e e e e e reee e e e e aees 19
13. AKtywa NIemMAtErialNe. .......cceeieiiie e 19
L4, ZAPASY ..ttt e e et et e e e e e b e e e et e e e e et e e e e e e aan e rreeeeenaaaann 19
15. SWiadCZenia PraCOWINCZE .......c.evveveeeeeeeeeeeceeetetcaeeee et a s s s s s s sesnenesese e s e 20
T <) o RSP RPPPRR 21
17. Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKI.......covveuuriiiiiiiiiiiiiiie e 21
18. INNE ISLOINE ZIMIANY ...eereieieeeeeeeieie e e e e ettt e et e et e e e e e e e e et e e e e e e e eeteaeaeaeaeaeteaaaeaaaaaaaaaaaeaaaaaaeeees 22
18.1. Sprawy sadowe i rozliczenia pPodatkOWE ...........eeeiieiiiiiiiiiiiiiie e 22

18.1.1 SPIawy SAAOWE ....eeevriiiieee ittt e e e 22

18.1.2 Rozliczenia podatkOWe .........ccoeiiiiiiiiiieiee e 22
18.2. Zobowiazania warunkowe i aktywa WarunkOWe ...........cccuurrerieeiiiiiiiineeee e e 23
18.3. Z0obOWiIgzania INWESLYCYJIIE ...ceeeiaivurrereeeeeeiattnieeeeeeessaarrneeeeeessasanrnneeeeeeeeessnrnneeeeeessannnns 23
18.4. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, z tytutlu leasingu oraz pozostate zobowigzania.......... 23
18.5. Zarzadzanie Kapitalem ............ooiiiiiiiiiiiiii e 24
18.6. Srodki pienigzne i ich eKWIWAIEHLY .........covivieveeiieeeeeeee e s ee e 24
18.7. NaleZnosci dTugOotermMINOWE........ccuuvieiiieieeiiiiiie e e e e e e e e e e e 24

18.8. RaChUNKOWOSCE ZADEZPICCZEN ...vuvvvurererereietueiieeeeeteieaeeetntataeesssnessnsessssssessnsssssnsnsnsesesnsnnnsnnes 25



Grupa Kapitatlowa Sniezka

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

(w tysiagcach PLN)

19.
20.
21.

22.

18.9. Aktywa i ZobowWigzania fINANSOWE ...........uuuururerurureririeirerererereeererereeereeererereeererererenererernne
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Transakcje z podmiotami powigzanymi .............cceeereennnn.

Przyczyny wystgpowania réznic pomig¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz dodatkowe informacje do
sprawozdania z przeplyWoOw PIeNIZNYCH .......eiiiiiiiiiiiiiiiii e 27

Wptyw sytuacji epidemiologicznej na dziatalno$E Grupy .....cccoovvvvuvrreiiereiiiiiiiiiieeeee e 28



Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysiagcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2020 roku

okres 6 miesigcy
zakornczony dnia 30
czerwca 2020 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajgce (dane nie podlegajqce

przegladowi) przegladowi)
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 226 904 409 514 263 331 431 095
Koszt wlasny sprzedazy 9 135955 242299 150 761 246 752
Zysk brutto ze sprzedazy 90 949 167 215 112 570 184 343
Pozostate przychody operacyjne 662 1545 684 859
Koszty sprzedazy 44 855 76 663 45966 78 169
Koszty ogolnego zarzadu 22 675 44 044 22 656 41551
Pozostale koszty operacyjne 123 2075 581 1366
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 23958 45978 44 051 64116
Przychody finansowe 1549 1643 1240 1199
Koszty finansowe 709 1615 966 2023
Udziat w zysku jednostki stowarzy szonej 174 215 253 309
Zysk brutto 24 972 46 221 44 578 63 601
Podatek dochodowy 10 3285 7220 7517 11210
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 21 687 39 001 37061 52391
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 21 687 39001 37061 52391
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfik iu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch (709) 4855 315 (5 585)
Zabezpieczenie przeply wow pienigznych - - 318 318
Zabezpieczenie inwesty cji netto w jednostce zagranicznej (504) (3101) 175 1533
Pozycje niepodlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitalowych wy ceniany ch wg wartosci (686) (686) - -
godzwej przez inne catkowite dochody
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego 15 (72) (72) (428) (428)
Inne catkowite dochody netto @a971) 996 380 4162)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 19 716 39997 37 441 48 229
Zysk przypadajacy: 21 687 39 001 37061 52391
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 167 36494 33622 47 836
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 1520 2507 3439 4555
Calkowity dochéd przypadajacy: 19 716 39997 37441 48 229
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 318 36 606 34479 44 525
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 1398 3391 2962 3704
Zysk na jedna akcje (w PLN): - - - -
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,60 2,89 2,66 3,79
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przy padajacego 1,60 2,89 2,66 3,79
akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 1,60 2,89 2,66 3,79
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 1,60 2,89 2,66 3,79

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 8 do 28 stanowia jego integralng cz¢s¢
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2021 roku

Nota 30 czerwca 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Aktywa (niebadane)

Aktywa trwale 524 950 492 412
Rzeczowe aktywa trwale 12 436 860 401 909

Wartos¢ firmy 11 4626 4626

Aktywa niematerialne 13 78 339 79 986

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw whasnosci 1 864 2198

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 341 1024

Naleznosci dlugoterminowe 18.7 1451 1716

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1469 953

Aktywa obrotowe bez aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 313 824 217 152
Zapasy 14 138 898 104 098

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5.2.4;18.9 137 253 95259

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 005 2282

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18.6 29 668 15513

Aktywa obrotowe 313 824 217 152
SUMA AKTYWOW 838 774 709 564
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 279 264 293 440

Kapitat podstawowy 12618 12618

Opcja na zakup udzialow w posiadaniu mniejszosci (43 260) (37 900)
Pozostate kapitaly rezerwowe (41 906) (42 092)
Zyski zatrzymane 351 812 360 814

Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 28276 32 829

Kapital wlasny ogélem 307 540 326 269
Zobowiazania dlugoterminowe 168 924 119 323
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 152 661 96 638

Rezerwy, w tym: 5745 5605

- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 16 4912 4772

- Pozostale rezerwy 16 833 833

Zobowigzania z tytutu leasingu 18.4 3711 4204

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 6 807 12 876

Zobowigzania krétkoterminowe bez dotyczacych aktywow

przeznaczonych do sprzedazy 362 310 263972
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18.4;18.9 132 268 72312

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 17 163 048 147 370

Zobowiazania z tytutu leasingu 18.4 694 670

Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udzialéw w posiadaniu mniejszosci 5.2.6 42 842 37 482

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18.4 11336 1037

Rezerwy, wtym: 12 122 5101

- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 16 12 058 5039

- Pozostale rezerwy 16 64 62

Zobowigzania krétkoterminowe 362 310 263972
Zobowigzania razem 531 234 383 295
SUMA PASYWOW 838 774 709 564

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 8 do 28 stanowia jego integralng cz¢s¢
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SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 zakorczony dnia 30
Nota czerwca 2021 roku czerwca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatk owaniem 46 221 63 601
Korekty: 2507 6250
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwaltych, aktywow niematerialnych i nieruchomo$ci
inwestycyjnych 17 566 16 587
Zysk (strata) na dzialalnos$ci inwestycyjnej (446) (49
Rozmice kursowe (567) (548)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (215) (309)
Koszty ztytutu odsetek 1743 1965
Przychody ztytutu odsetek 8 32
Pozostale korekty 148 18
Zmiana stanu zapasow 21 (33 623) (21 176)
Zmiana stanu naleznosci 21 (35 845) (64901)
Zmiana stanu zobowigzan 21 46918 67 466
Zmiana stanu rezerw 21 6820 7165
Srodki pienigzne wygenerowane wtoku dzialalnosci operacyjnej 48 728 69 851
Zaplacony podatek dochodowy (8301) (10672)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 40 427 59179
Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywow niematerialnych - -
Wydatkina nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (42272) (62 820)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 434 243
Wplywy ze sprzedazy udziatow 60 60
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (41 778) (62 517)

Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalnosci finansowej
Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 141 742

27108
Splaty kredytow i pozyczek (71 491) (21 166)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (427) (411
Odsetki (1791) (2003)
Dywidendy i$wiadectwa zatozycielskie wyplacone (52 804) (5289)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finans owej 15229 (1761)
Zvwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodk 6w pieni¢znych i ekwiwalentow $rodk 6w pieni¢znych
przed réznicami kurs owymi 13878 (5099)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 271 (1358)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodk 6w pieni¢znych i ekwiwalentow $rodk 6w pieni¢znych 14 155 (6 457)
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 15513 36337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 668 29 880

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 8 do 28 stanowia jego integralng cz¢s¢
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Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

Nota Kapitat Opcja'na za.kup u.d.ziaié'w.w Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane K:ll:c :Zln::lsl:zo(:]zeygg::zfy Kap.italy akcjopariuszy Kapital Wasny ogolem
podstawowy posiadaniu mniejszo$ci rezzerwowe N jacei) niekontrolujgcych
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 12 618 (37 900) (42 092) 360 814 293 440 32829 326269
Zysk netto za okres - - 36 494 36 494 2507 39001
Inne catkowite dochody netto za okres - - 186 (72) 114 882 996
Calkowity dochéd za okres - - 186 36 422 36 608 3389 39997
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej - wycena opcji - (5 360) - (5 360) (5 360)
Wypfata dywidendy - (45 424) (45 424) (7942) (53 366)
Na dzien 30 czerwea 2021 roku 12 618 (43 260) (41 906) 351 812 279 264 28276 307 540
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12618 (28 670) (34012) 315490 265 426 32941 298 367
Zysk netto za okres - - 47 836 47 836 4555 52391
Inne catkowite dochody netto za okres - - (2 883) (428) (3311) (852) (4162)
Calkowity dochéd za okres - - (2 883) 47 408 44 525 3703 48 229
Pozostate - 24 24 - 24
Zadeklarowana dywidenda - (32 806) (32 806) (6 400) (39 206)
Na dzien 30 czerwca 2020 roku 12618 (28 670) (36 895) 330116 277 169 30 244 307 413

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do 28 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysiagcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Sniezka (,,Grupa”) sktada si¢ z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA (,jednostka dominujaca”,
,Spotka”) i jej spotek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku. Sprawozdanie z catkowitych
dochodow oraz noty do sprawozdania z calkowitych dochodow obejmuja dodatkowo dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 roku. Dane porownawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku - nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000060537. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e produkcja farb, lakierow, klejow, rozpuszczalnikdw itp.

e handel hurtowy i detaliczny.
Podmiotem bezposrednio dominujacym catej Grupy jest Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA.

Dnia 15 wrzesnia 2021 roku niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za 1ok obrotowy.

2. Zmiany w skladzie Grupy

W okresie 6 miesigecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku w stosunku do 31 grudnia 2020 roku w sktadzie Grupy
Kapitatowej nie zaszty zadne zmiany.

3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
29 marca 2021 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.
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4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku za wyjatkiem przyjecia nowych i
zmienionych standardéw opisanych ponize;j.

Zmiany prezentacyjne:
W Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow :

e na 30 czerwca 2020 roku w pozycji Przychody ze sprzedazy (w kwocie 431 095 tys. PLN) prezentowane
sa taczne przychody ze sprzedazy bez podziatu na poszczegélne kategorie. Szczegdtowy podzial na
kategorie przychodow prezentowany jest w notach.

Celem powyzszych zmian bylo zwigkszenie przejrzysto$ci informacji prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz uspdjnienie nazewnictwa zgodnie z przyszlymi wymogami raportowania
w jednolitym europejskim formacie raportowania (,,ESEF”).

Od 1 stycznia 2021 weszly w zycie nizej wymienione nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych
standardéw.

Grupa odniosta si¢ tylko do tych standardéw, ktorych zastosowanie, w opinii Grupy ma wplyw na sprawozdanie
finansowe.

a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 zwigzane z reformg IBOR

W odpowiedzi na oczekiwang reforme stop referencyjnych (reforma IBOR) Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci opublikowata druga czgsé¢ zmian do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i
MSSF 16. Zmiany odnosza si¢ do kwestii ksiegowych, ktore pojawig si¢ w momencie, gdy instrumenty
finansowe oparte na IBOR przejda na nowe stopy procentowe. Zmiany wprowadzaja szereg wytycznych i
zwolnien, w szczegdlnosci praktyczne uproszczenie w przypadku modyfikacji umoéw wymaganych przez
reforme, ktére beda ujmowane poprzez aktualizacj¢ efektywnej stopy procentowej, zwolnienie z obowiazku
zakonczenia rachunkowosci zabezpieczen, tymczasowe zwolnienie z konieczno$ci identyfikacji komponentu
ryzyka, a takze obowigzek zamieszczenia dodatkowych ujawnien.

Grupa jest w trakcie analizy zmian bgdacych skutkiem zastosowania tego standardu po raz pierwszy, ale nie
spodziewa si¢ znaczacego wplywu zastosowania tego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

b) Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Zmiana do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” odracza zastosowanie standardu MSSF 9 , Instrumenty
finansowe” do dnia 1 stycznia 2023 r. do momentu rozpoczecia obowigzywania MSSF 17 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”.

Zmiana ta, wedlug oceny Grupy, nie bgdzie mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe.
W  niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym

zastosowaniu nast¢pujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 r., natomiast zmiany do MSSF 17 opublikowano 25 czerwca 2020 r. Nowy
zmieniony standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 r. Iub po tej
dacie.
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MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowiazujacy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodna
praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowo$¢
wszystkich podmiotoéw, ktdre zajmujg si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ocenia, ze standard
ten nie ma wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

b) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktore wyjasniaja kwesti¢ prezentacji zobowigzan jako dlugo-
i krotkoterminowe. Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego {skonsolidowanego} sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala
jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

¢) Zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewziec¢”

Opublikowane w maju 2020 r. zmiany do standardu maja na celu zaktualizowanie stosownych referencji do
Zatozen Koncepcyjnych w MSSF, nie wprowadzajac zmian merytorycznych dla rachunkowosci potaczen
przedsiebiorstw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala
jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

d) Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”

Zmiana wprowadza zakaz korygowania kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych o kwoty
uzyskane ze sprzedazy sktadnikow wyprodukowanych w okresie przygotowywania rzeczowych aktywow
trwalych do rozpoczecia funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka
rozpozna ww. przychody ze sprzedazy i powigzane z nimi koszty bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.
Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2022 r. lub
po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

e) Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”

Zmiany do MSR 37 dostarczaja wyjasnien odnosnie do kosztow, ktére jednostka uwzglednia w analizie, czy
umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unig
Europejska.

f) Roczne zmiany do MSSF 2018 - 2020

“Roczne zmiany MSSF 2018-2020” wprowadzaja zmiany do standardow: MSSF 1 ,,Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 | Instrumenty
finansowe”, MSR 41 ,,Rolnictwo” oraz do przyktadoéw ilustrujacych do MSSF 16 ,,Leasing”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz
wyceny. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

g) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymog ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci,

ktore zostaly zdefiniowane w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje na temat polityk rachunkowosci

sa istotne, jezeli w przypadku ich braku, uzytkownicy sprawozdania finansowego nie byliby w stanie

zrozumie¢ innych istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, dokonano rowniez

zmian wytycznych Rady w zakresie stosowania koncepcji istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne
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S.

5.1.

dotyczace stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych zasad rachunkowos$ci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

h) Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych i
korygowanie bledow”

W lutym 2021 r. Rada opublikowata zmiang do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci
szacunkowych i korygowanie bledow” w zakresie definicji wartosci szacunkowych. Zmiana do MSR 8§
wyjasnia, w jaki sposob jednostki powinny odréznia¢ zmiany zasad rachunkowosci od zmian warto$ci
szacunkowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

i) Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”

W zwigzku z pandemig koronawirusa (COVID-19), w 2020 r. wprowadzono zmian¢ do standardu MSSF 16
i umozliwila zastosowanie uproszczenia w zakresie oceny, czy zmiany w umowach leasingowych
wprowadzone w czasach pandemii stanowig modyfikacje leasingu. W rezultacie leasingobiorcy mogli
skorzysta¢ z uproszczenia polegajacego na niestosowaniu wytycznych MSSF 16 dotyczacych modyfikacji
umow leasingowych. Poniewaz zmiana ta dotyczyta redukcji w optatach leasingowych naleznych do dnia 30
czerwca 2021 r. 1 wezesdniej, stad w lutym 2021 r. Rada zaproponowata rozszerzenie dostepnosci praktycznego
rozwigzania dotyczacego ulg w platnosciach leasingowych, ktére miatyby wplyw na platnosci pierwotnie
nalezne w czerwcu 2022 r. lub wczesniej. Na dzief sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

j) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz
pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o
regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci, z jednostkami ktoére stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z
opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dzialalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlegaé
prezentacji w odrebnej pozycji zardwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat
oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

k) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsi¢wzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy
od tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsigwzigcia stanowia ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykazuje pelny zysk lub stratg na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z tylko w zakresie
czesci stanowigcej udzialy innych inwestorow.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Uni¢ Europejska.

W ocenie Zarzadu zmiany te nie wptyng istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujace;j
0sadow, szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci, profesjonalny osad kierownictwa mial najwigksze
znaczenie wobec zagadnien podanych w nocie 5.2.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw izobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace
zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych Iub
zmian nieb¢dacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku nie mialy miejsca istotne zmiany
wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej
nie jest ona w stanie obecnie oceni¢, w jakim stopniu skutki pandemii COVID-19 beda mialy wpltyw na przyszte
wyniki Grupy, dlatego tez Grupa nie dokonata zmian wielko$ci szacunkow.

521  Wycena rezerw z tytulu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 15.

5.2.2  Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

W $wietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,,GAAR”), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce, Zarzad Spotki rozwazyt wpltyw transakcji, ktéore mogtyby by¢
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, wartos¢ podatkows aktywow oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodiacznie niepewnos¢, ze wladze skarbowe dokonaja innej interpretacji
tych przepisow, beda zmieniaty swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegna zmianie, co moze
wplyna¢ na mozliwo$¢ realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego w przysztych okresach oraz ewentualna
zaptate dodatkowego podatku za okresy przeszle.

5.2.3  Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych dla srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow
niematerialnych. Skladniki rzeczowego majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci skladowe
amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
si¢ tak dtugo, jak dlugo warto$¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Przejete
znaki towarowe w transakcji nabycia udzialow w spotce wegierskiej Poli-Farbe Grupa amortyzuje przez okres 25
lat, natomiast przejete Relacje z klientami podlegaja amortyzacji 5 letniej. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

524  Odpisy aktualizujgce naleinosci

W celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznoéci handlowych, Grupa stosuje
uproszczone podejscie przewidziane w MSSF 9, ktore polega na tworzeniu odpisow na oczekiwane straty
kredytowe w calym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich naleznosci handlowych, stad Grupa
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla naleznosci handlowych zastosowano uproszczong
matryc¢ odpisow w poszczegélnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odr¢bnie dla naleznosci od
klientow nalezacych do wyszczegdlnionych grup w oparciu o zalozone prawdopodobienstwo strat kredytowych,
skorygowane o rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug Okres / Rok zakonczony
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Odpisy aktualizujace nalezno$ci stan na poczatek okresu 2152 3041
- zwigkszenia 2 835 778
- wykorzy stanie odpisu 1772 1667

Odpisy aktualizujace naleznoSci stan na koniec okresu 3215 2152

Kalkulacje odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

NaleznoS$ci zaliczane do 2 stopnia Naleznosci zaliczane
do 3 stopnia
Razem Biezace 1-30 dni 31-90 dni 90-180 dni >180 dni sporne i
watpliwe
Wartos¢ brutto naleznosci na 31 grudnia 2020 80 553 76 204 2212 460 246 84 1347
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,95% 1,87% 6,57% 21,79% 100,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 2152 596 41 30 54 84 1347
Warto$¢ netto nalezno$ci na 31 grudnia 2020 78 401
Warto$¢ brutto naleznos$ci na 30 czerwca 2021 134 365 127 216 4378 343 469 566 1393
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,95% 1,87% 6,57% 21,79% 100,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 3215 1049 82 23 102 566 1393
Wartos¢ netto nalezno$ci na 30 czerwca 2021 131 150

5.2.5  Utrata wartosci firmy

Ujeta w sprawozdaniu finansowym warto§¢ firmy jest wynikiem rozliczenia nabycia akcji spotki Poli-Farbe
Vegyipari Korlatolt Feleldsségti Tarsasag (Poli-Farbe).

Wartos¢ firmy jako aktywo o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie (lub czgsciej jesli wystapia
przestanki, ktore wskazuja na mozliwo$¢ utraty wartosci) testowana pod katem utraty wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie istniaty przestanki, ktore wskazywatyby na konieczno$¢ przeprowadzenia testu
na utratg wartosci firmy.

5.2.6  Opcja put na zakup pozostalych 20% udziatow w PoliFarbe

Osadowi Zarzadu podlegata kwestia skorzystania przez Sprzedajacego akcje Poli-Farbe z opcji put.

Jednym z elementéw zawartej] umowy nabycia 80% udziatéw w spotce PoliFarbe jest wystawiona opcja put,
w ramach ktérej sprzedajacy po 2 latach od zawarcia powyzszej umowy bedzie mogt zobowiazaé FFIiL Sniezka
SA. do nabycia pozostatych 20% udzialow w Poli-Farbe. Nie towarzyszy jej symetryczna opcja call umozliwiajaca
FFiL Sniezka zakup pozostatych 20% udziatéw. FFiL Sniezka dysponuje opcja call, jednak te opcje mozna
wykona¢ tylko w $cisle okreslonych sytuacjach, ktérych wystepowanie jest kontrolowane przez sprzedajacych,
a zatem jest poza kontrolg FFiL Sniezka.

Ocenie Zarzadu podlegala kwestia przeniesienia wlasnosci pozostatych 20% udzialow, jak i ryzyk i korzysci z
nich wynikajacych na FFiL Sniezka S.A. W ocenie Zarzadu ten transfer nie mial miejsca, w zwiazku z faktem, ze
zobowigzanie z tytulu wykupu mniejszo$ciowego udziatow w spotkach zaleznych jest zmienne i skalkulowane
w oparciu o EBITDA, co powoduje, Ze cena ta uzalezniona jest od wynikow spoltki Poli-Farbe, a bezposredni
wplyw na wyniki PoliFarbe. ma zarzadzajacy spotka Dyrektor Generalny bedacy defacto udzialowcem
mniejszosciowym.

Pozostale 20% udziatéw posiadanych przez sprzedajacego jest udziatem niekontrolujacym z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych jest elementem kapitatu
wlasnego Grupy, dlatego udziaty niekontrolujace sa traktowane jako wilasny instrument kapitalowy Grupy,
a wystawiona opcja put stanowi zobowigzanie Grupy do nabycia wlasnych instrumentéw kapitatowych.
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Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysiagcach PLN)

Zobowiazanie z tytulu opcji put odzwierciedlone w bilansie Grupy na moment nabycia Poli-Farbe w kwocie
28 670 tys. PLN, drugostronnie ujeto jako pomniejszenie kapitatdw w pozycji Opcje na zakup udziatéw
w posiadaniu mniejszosci, jako ze nie nastapit transfer ryzyk i korzysci z pozostalych 20% udziatéw w Poli-Farbe.
Wycena zobowiagzania odpowiada biezacej wartosci ceny wykonania opcji. Biezaca cena wykonania opcji wynika
z zawartego w umowie nabycia wzoru réwnego $redniej wartosci EBITDA z dwoch ostatnich lat poprzedzajacych
date realizacji opcji oraz dlugu netto. Jako date realizacji opcji przyjeto 31.12.2021 roku.

Kalkulacja dlugu netto oparta zostata na zatwierdzonych przez kierownictwo zatozeniach budzetowych na rok
2021.

Wartos¢ dyskonta zostata przyjeta na bazie rocznej stopy wolnej od ryzyka w odniesieniu do 10-letnich obligacji
rzagdowych Wegier, na poziomie 2,94%.

Zobowigzanie to w sprawozdaniu skonsolidowanym wyceniane jest raz na poét roku. Jezeli zmiany w/w
zobowiazania w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej sa istotne, wowczas Grupa wprowadza nowa wycene¢ do
sprawozdania skonsolidowanego. Na dzien 30 czerwca 2021 roku zmiana wyceny zostata wprowadzona do
sprawozdania. Warto$¢ zobowigzania z w/w tytutu wynosi 42 842 tys. PLN.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Z uwagi na sezonowos¢ dziatalnosci Grupy, wyzsze przychody i zyski operacyjne sa zazwyczaj osiggane w drugim
i trzecim kwartale kazdego roku obrotowego. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie letnim nalezy gléwnie
przypisa¢ zwigkszonemu zapotrzebowaniu na produkty Grupy. Drugi i trzeci kwartat kazdego roku sa z reguly
najlepszymi kwartalami pod wzgledem wysokosci sprzedazy i wielko$ci osiagnigtego zysku w catym roku.
Przychody w tych kwartatach stanowia okoto 60-65 procent przychodéw rocznych Grupy. Wystepujace zjawisko
sezonowosci wplywa na stan naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktore sa znacznie wyzsze w drugim
i trzecim kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku poprzedniego. Na dzien 30
czerwca 2021 roku, w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2020 roku ,,Naleznosci z tyt. dostaw i ustug”
wzrosty o 52 750 tys. PLN, natomiast ,, Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug” wzrosty o 45 590 tys. PLN.

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Zarzad analizuje dziatalno$¢ Grupy z perspektywy geograficznej. Dla celow zarzadczych Grupa zostata
podzielona na segmenty w oparciu o geograficzne rynki zbytu ze wzgledu na fakt monitorowania udziatow w
poszczegodlnych rynkach zbytu. Dziatalnos¢ kazdej indywidualnej zagranicznej jednostki zaleznej stanowi
segment operacyjny.

Grupa prezentuje nastgpujace segmenty sprawozdawcze: Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus, pozostate.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dzialalnosci jest zysk

lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Rynkowos¢ transakcji jest ustalana
W ujgciu rocznym.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez odje¢cie od przychodoéw ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz
czgsci kosztow sprzedazy (glownie kosztow marketingowych i1 kosztéw transportu), przypisanych do
poszczegolnych segmentdw.

Koszty nieprzypisane obejmuja w calosci koszty ogolnego zarzadu, oraz ta cz¢§¢ kosztow sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentow.

Wyliczenie wyniku na poszczego6lnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkéw z osobna, oraz do wskazania
kierunkéw rozwoju oraz dzialan handlowych i marketingowych.

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywow, ktore zostaly przypisane przez Grup¢ do danego segmentu wg
kryterium geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci podlegaja analizie przez Zarzad.

Przypisane aktywa do segmentdw to :
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e naleznosci z tytutu dostaw i ustug
e inwestycje w innych jednostkach
e  zapasy
e Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Przypisane pasywa to zobowiazania z tytulu dostaw i ushug.

Do nieprzypisanych aktywoéw Grupy nalezy m.in. pozycja Rzeczowych aktywow trwatych, ktorej ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci, Grupa nie jest w stanie rozdzieli¢ na segmenty geograficzne.

7.1. Segmenty geograficzne
Dziatalnos¢ kontynuowana thqialnos’c Wylqczenia Deialalnos¢
zaniechana ogolem
okres 3 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina  Bialorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2021 roku (niebadane),
Przychody segmentu po wylaczeniach 151510 41 821 20 364 4555 8 654 226 904 226904
Przychody ze sprzedazy wyrobow 141 764 41617 17 331 3947 7905 212563 212563
Przychody ze sprzedazy towaréw 7736 122 2629 608 576 11671 . 11671
Przychody ze sprzedazy materialéw 1117 30 240 - - 1387 Grupanie 1387
Przychody ze spreedazy ushig 893 52 164 - 173 1287 Faniechala 1282
N L, dzialalnosci w
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 151510 41 821 20 364 4555 8 654 226 904 226904
Sprzedaz miedzy segmentami (wylaczenia) 133 585 687 5019 73 847 1402117 rezzztr[::;,i"y " (140 211) B
Przychody segmentu ogotem bez wylaczen 285095 42508 25383 4628 9501 367 115 367115
Koszty segmentu po wylaczeniach 112 933 34732 14733 3364 7518 173 280 173 280
Wyniki po wylaczeniach 38577 7089 5631 1191 1136 53 624 53 624
Koszty nieprzypisane 30205
Pozostale przychody operacyjne 662
Pozostale koszty operacyjne 123
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 23 958
Przychody finansowe 1549
Koszty finansowe 709
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 174
Zysk przed opodatk owaniem 24972
Podatek dochodowy 3285
Zysk netto, z tego przypadajacy: 21 687
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 20167
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1520
Dzialalnosé kontynuowana Dzuflalnmc Wylqczenia Dzuzlfllnosc
zaniechana ogolem
okres 6 miesigcy zakorczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2021 roku (niebadane)
Przychody segmentu po wylaczeniach 278103 72 806 36113 8725 13767 409 514 - 409514
Przychody ze sprzedazy wyrobow 259 338 71122 31551 7838 12470 382319 382319
Przychody ze sprzedazy towaréw 14 165 1539 4029 887 925 21545 21545
Przychody ze sprzedazy materialow 2550 85 240 - - 2875 Grupa nie 2875
Przychody ze sprzedazy ustug 2050 60 293 - 372 2775 zaniechala 2775
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 278103 72 806 36113 8725 13767 409 514 dzialalnosci w - 409 514
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 242 008 3526 8603 290 1487 255914 prezentowanym (255 914) -
okresie
Przychody segmentu ogélembez wylaczen 520111 76 332 44716 9015 15254 665 428 - 665 428
Koszty segmentu po wylaczeniach 197 564 61574 25537 6316 11297 302288 - 302288
Wyniki po wylaczeniach 80 539 11232 10576 2 409 2470 107226 - 107226
Koszty nieprzypisane 60718
Pozostale przychody operacyjne 1545
Pozostale koszty operacyjne 2075
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 45978
Przychody finansowe 1643
Koszty finansowe 1615
Udzat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 215
Zysk przed opodatk owaniem 46221
Podatek dochodowy 7220
ZysKk netto, z tego przypadajacy: 39001
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 36494
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 2507
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——
Wyszczegélnienie Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczgce segmentow geograficznych na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Skonsolidowane aktywa ogétem 226 875 46 635 21 343 4156 2912 838 774
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 99 149 21786 4675 2628 2912 131 150
Inwestycje w inny ch jednostkach 2205 - - - - 2205
Zapasy 101 891 24083 11 408 1516 - 138 898
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 630 766 5260 12 - 29 668
Nieprzy pisane aktywa Grupy - - - - - 536 853

Skonsolidowane pasywa ogélem 69 898 14 289 1899 256 17 867 838 774
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 69 898 14 289 1899 256 17 867 104 209
Nieprzypisane pasywa Grupy 734 565

i $¢ Dzialalnosé
Dziatalnosé¢ kontynuowana Dzuflulnmc Wylgczenia <a l,l nose
zaniechana ogolem
okres 3 miesigcy zakorczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2020 roku (niebadane)
Przychody segmentu po wylaczeniach 172 842 52004 22216 6197 10072 263331 263 331
Przychody ze sprzedazy wyrobow 160 550 48472 18 839 5482 8 600 241 943 241 943
Przychody ze sprzedazy towarow 8885 3436 3109 699 927 17056 G . 17 056
Przychody ze sprzedazy materialow 2119 32 132 16 39 2338 rupa nie 2338
Przychody ze sprzedazy ushig 1288 64 136 - 506 1994 Z_"';“;Ch‘f"_’ 1994
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 172842 52004 22216 6197 10072 263331 fe’;:tgz;‘xn 263 331
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 11749 199 5796 376 1340 19 460 r okresie - (19 460) -
Przychody segmentu ogotem bez wylaczen 184 591 52203 28012 6573 11412 282791 282791
Koszty segmentu po wylaczeniach 127 348 36311 13 494 3952 7562 188 667 188 667
‘Wyniki po wylaczeniach 45494 15693 8722 2245 2510 74 664 74 664
Koszty nieprzypisane 30716
Pozostate przychody operacyjne 684
Pozostate koszty operacyjne 581
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 44 051
Przychody finansowe 1240
Koszty finansowe 966
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 253
Zysk przed opodatkowaniem 44 578
Podatek dochodowy 7517
Zysk netto, z tego przypadajacy: 37061
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 33622
- akcjonariuszom mniejszos$ ciowym 3439
ialalnosé Dzialalnosé
Dziatalnos$¢ kontynuowana Dzm_lalnovc Wylgczenia <ta ‘,l nose
zaniechana ogdlem
okres 6 miesigcy zakonczony dnia Polska Wegry Ukraina Biatorus  Pozostale Razem
30 czerwca 2020 roku (niebadane)
Przychody segmentu po wylaczeniach 278 795 84993 38290 12 984 16 033 431095 - 431095
Przychody ze sprzedazy wyrobow 257771 79 200 32904 11744 14 160 395779 395779
Przychody ze sprzedazy towaréw 15057 5641 4829 1224 1326 28077 . 28077
Przychody ze sprzedazy materialéw 3470 68 247 16 39 3840 Crupanic 3840
Przychody ze sprzedazy ustig 2497 84 310 - 508 3399 p ?‘l:”;’"h‘f"f 3399
Sprzedaz na rzecz Klientow zewnetrznych 278795 84993 38290 12984 16033 431 (95 dFaratnosetw - 431 095
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 16768 269 8829 1012 2435 29313 7 re”’;{ fowany (29313) -
Przychody segmentu ogdlem bez wylgczen 295 563 85262 47119 13996 18468 460408 T OrTeSIe - 460 408
Koszty segmentu po wylaczeniach 202 023 64120 24 066 8091 11277 309 577 - 309 577
Wyniki po wylaczeniach 76772 20873 14 224 4893 4756 121518 - 121518
Koszty nieprzypisane 56 895
Pozostale przychody operacyjne 859
Pozostale koszty operacyjne 1366
Zysk z dzialalno$ ci operacyjnej 64116
Przychody finansowe 1199
Koszty finansowe 2023
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci 309
Zysk przed opodatk owaniem 63 601
Podatek dochodowy 11210
Zysk netto, z tego przypadajacy: 52 391
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 47 836
- akcjonariuszom mniejszo§ ciowym 4555

16/28



Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysiagcach PLN)

Wyszczegolnienie Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

Pozostale informacje dotyczgce segmentow geograficznych na dzien 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Skonsolidowane aktywa ogélem 228 042 56 120 27 302 6 360 3579 777 541
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 120 470 28 196 4079 4242 3579 160 566
Inwesty cje w innych jednostkach 2743 - - - - 2743
Zapasy 95 702 21534 9039 1939 - 128 214
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9127 6390 14 184 179 - 29 880
Nieprzypisane aktywa Grupy - - - - - 456 138

Skonsolidowane pasywa ogétem 76 905 15971 2100 171 23 008 777 541
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 76 905 15971 2100 171 23008 118 155
Nieprzypisane pasywa Grupy - - - - - 659 386

7.2. Segmenty produktowe

Grupa prezentuje réwniez podzial przychodéw w oparciu o segmenty produktowe.

okres 6 miesiecy zakonczony Struktura okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana (x/r)

dnia 30 czerwca 2021 roku dnia 30 czerwca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)
Wyroby dekoracyjne 324512 79,2% 335699 -3.3%
Chemia budowlana 52972 12,9% 54 969 -3,6%
Wyroby przemystowe 4835 1,2% 5111 -5,4%
Towary 21545 5,3% 28 077 -23,3%
Pozostale przychody (ustugi) 2775 0,7% 3399 -18,4%
M ateriaty 2875 0,7% 3 840 -25,1%
Razem sprzedaz 409 514 100,0% 431 095 -5,0%

8. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W jednostce dominujacej dywidenda z akcji zwyktych za 2020 rok, wyptacona dnia 31 maja 2021 roku, wyniosta
45 424 tysiecy PLN (za 2019 rok, wyptacona dnia 15 lipca 2020 roku: 32 806 tysigcy PLN). Dywidenda wyptacona
dla udzialowcoé6w mniejszosciowych wyniosta 7 944 tysiecy PLN. Warto$¢ dywidendy na jedng akcj¢ wyptaconej

za rok 2020 wyniosta 3,60 PLN (2019: 2,60 PLN). Emitent nie wyplacat zaliczek na poczet dywidendy za 2021
rok.

9. Przychody i koszty

W okresie 6-ciu miesiecy 2021 roku przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow spadly o 5 % w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszt wlasny sprzedazy ulegl zmniejszeniu w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,8 %. Najwigkszy udzial w przychodach Grupy
Kapitalowej w okresie 6 miesiecy 2021 roku miat rynek polski, ktéry odnotowat spadek sprzedazy w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubieglego o 0,2 %. Drugi rynek pod wzglgdem wielkosci przychodow w GK to
rynek wegierski, ktory w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego spadt o 14,3 %.

W okresie 6-ciu miesigcy 2021 roku rynek ukrainski odnotowatl spadek sprzedazy o 5,7%. Rynek biatoruski
odnotowat spadek 32,8 %, rynki pozostate spadek o 14,1 %.
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10. Podatek dochodowy

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg si¢
nastegpujaco:

okres 3 miesigcy okres 6 miesigcy okres 3 miesigcy okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 zakoriczony dnia 30 zakorczony dnia 30 zakonczony dnia 30
czerwea 2021 roku czerwca 2021 roku czerwca 2020 roku czerwca 2020 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajqce (dane nie podlegajqce
przegladowi) przegladowi)

Biezacy podatek dochodowy 4712 13 838 14319 18101
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4575 13701 14 598 18380
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 137 137 (279) (279)

Odroczony podatek dochodowy (1427) (6618) (6 802) (6 891)
Zwigzany z powstaniemi odwréceniemsi¢ roznic przej$ciowych (1427) (6 618) (6 802) (6 891)

Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw 3285 7220 7517 11210

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢
nastegpujaco:

rok zakornczony dnia  rok zakonczony dnia
30 czerwca 2021 roku 30 czerwca 2020 roku

(niebadane) (niebadane)

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci konty nuowanej 46 221 63 601
Inne catkowite dochody (72) (110)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 46 149 63 491
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% 3768 12 063
(2019: 19%)

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu, w tym : 114 554
Koszty reprezentacji 25 246
Darowizny 46 259
PFRON 41 31
Kary ,odszkodowania, grzy wny 2 18
Przychody nieb¢dace przychodami do opodatkowania w tym: - (200)
Dywidendy - -
Pozostale - (200)
Dodatkowe obciazenie dotyczace transakcji wewnatrzgrupowej zwiazane z ) 795
wykorzystaniem znakéw towarowych

Darowizny (art. 18) (45) (465)
S traty podatkowe z biezacych okresow - -
Efekt wyzszych/nizszych stawek podatkowych spétek zagranicznych (316) (1302)
Korekty konsolidacyjne (1 445) 277)
Pozostale 7 321
Podatek dochodowy 7083 11 489
Korekta podatku z lat ubiegly ch 137 (279)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowity ch dochodéw 7220 11210
Podatek wedhug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 15,65% (2020: 17,69%) 7220 11210

11. Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent dokonat ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatoéw spotki Poli-
Farbe Vegyipari Korlatolt Feleldsségti Tarsasag z siedzibag w Bocsa, Wegry (Poli-Farbe) metoda nabycia zgodnie
z MSSF 3 z uwzglednieniem identyfikacji i wyceny przejmowanych aktywdw i zobowigzan do wartosci godziwe;j,
w wyniku ktérego powstata wartos¢ firmy.
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Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢
firmy w wysokosci 4 626 tys. PLN, jaka powstata z rozliczenia transakcji nabycia udziatow. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy.

12. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwale o wartosci 44
284 tys. PLN, z czego 21 960 tys. PLN stanowito nabycie naktadéow na budynki i budowle, 18 579 tys. PLN
nabycie maszyn i urzadzen, 741 tys. PLN na $rodki transportu oraz 3 004 tys. PLN nabycie pozostatych srodkow
trwatych (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku: 47 899 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartos$ci netto 412 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku: 303 tys. PLN).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci srodkow
trwatych, w okresie zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa réwniez nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty
wartosci srodkéw trwatych.

Na 30 czerwca 2021 zgodnie z MSSF 16 Grupa posiada nast¢pujace aktywa z tytutu prawa do uzytkowania:

30 czerwca 2021 roku 31 grudnia 2020
(niebadane)
Rzeczowe aktywa trwale 436 860 401 909
w tym: aktywa z tyt. prawa do uzywania (MSSF16) 3494 3634
Pozos tale zobowiazania (leasing), z tego: 4 405 4 874
- Zobowiazania dlugoterminowe ztyt. leasingu 3711 4204
- Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. leasingu 694 670

13. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywow niematerialnych o
wartosci 1 986 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku: 8 146 tys. PLN).

Zaréwno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku jak i 30 czerwca 2020 roku, Grupa nie
sprzedata zadnych sktadnikéw wartos$ci niematerialnych.

Odpisy z tytulu utraty wartoSci

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca

2020 roku Grupa nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow
niematerialnych.

14. Zapasy

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, Grupa zawigzala odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
na kwote 248 tys. PLN (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa zawigzala odpis
aktualizujacy warto$¢ zapaséw na kwote 444 tys. PLN.). Zawigzany odpis zostat ujety w Koszcie wlasnym
sprzedazy. L.aczna warto$¢ odpisu na zapasy w Grupie na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosta 5 069 tys. PLN.
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15. Swiadczenia pracownicze

Glowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastgpujace:

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariuszy 30 czerwca 2021 30 czerwea 2020
Stopa zwrotu z inwestycji (%) dla spotek krajowych 1,6% 1,3-1,7%
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) dla spotek zagraniczny ch 1,6% 1,3%
Wskaznik rotacji pracownikow dla spotek krajowy ch - uzalezniony od wieku % 1-14% 1-14%
Wskaznik rotacji pracownikow dla sp otek zagraniczny ch - uzalezniony od wieku % 1-9% 1-5%
Przewidy wana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1,8% 2,5%
Odpravy . Odprawy Nagrody Niewykorzystane Rezerwa na
emerytalne i L. L. urlopy R Razem
posmiertne jubileuszowe N premie
rentowe pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2021 roku 1443 1195 2619 2370 2184 9811
Koszty biezacego zatrudnienia 78 60 150 7779 3649 11716
Zyski, straty aktuarialne 10 ) 66 - - 72
Wy placone §wiadczenia (30) - (90) (2370) (2184) (4674)
Koszty przesziego zatrudnienia - - - - - -
Koszty odsetkowe 12 11 22 - - 45
Bilans zamknigcia na 30 czerwca 2021 roku 1513 1262 2767 7779 3649 16970
Rezerwy krotkoterminowe 109 97 424 7779 3649 12058
Rezerwy dlugoterminowe 1404 1165 2343 - - 4912
Odprawy ) Odprawy Nagrody Niewykorzystane Rezerwa na
emerytalne i AL L. urlopy . Razem
posmiertne jubileuszowe y premie
rentowe pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2020 roku 1400 1163 653 2218 758 6192
Korekta z tytulu naby cia jednostki zaleznej - - - - - -
Koszty biezacego zatrudnienia 80 61 61 7506 2440 10 148
Zyski, straty aktuarialne 167 200 61 - - 428
Wyplacone $wiadezenia ©) - (121 2218) (758) (3 100)
Koszty odsetkowe 18 16 6 - - 40
Bilans zamknig¢cia na 30 czerwca 2020 roku 1662 1440 660 7506 2 440 13708
Rezerwy krétkoterminowe 133 104 116 7 506 2440 10299
Rezerwy diugoterminowe 1529 1336 544 - - 3409
Analiza wrazliwoSci
Zmiana przyjetej stopy zwrotu z inwestycji o jeden punkt procentowy: ‘Wzrost (tys. PLN) Spadek (tys. PLN)
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwea 2021 (364) 404
Wplyw na taczne koszty biezgcego zatrudnienia i koszty odsetek 2 (12)
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslony ch §wiadczen (366) 416
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2020 (298) 346
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek ) 1
Wplyw na zobowigzanie z tytulu okreslonych $wiadczen (296) 345
Zmiana stopy wzrostu plac o jeden punkt procentowy : Wzrost (tys. PLN) Spadek (tys. PLN)
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2021 437 385)
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 27 (16)
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen 410 (369)
za okres zakonczony / na dzien 30 czerwca 2020 360 (315)
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 24 @n
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen 336 (294)

20/28



Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysiagcach PLN)

16. Rezerwy
Zestawienie rezerw w Grupie przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien

30 czerwca 2021 (niebadane) 31 grudnia 2020
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 807 12 876
Rezerwy 17 867 10 706
Dlugoterminowa 5745 5605
Odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne, nagrody jubileuszowe 4912 4772
Rezerwa srodowiskowa 833 833
Krétkoterminowa 12 122 5101
Niewykorzystane urlopy 7779 2370
Odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne, nagrody jubileuszowe 4279 2 669
Rezerwy pozostate 64 62
Razem 24 674 23 582

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensowana jest
z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kwota zobowigzania na Kwota zobowigzania na

Kredyty 30 czerwca 2021 roku Stopa procentowa 31 grudnia 2020 roku
(niebadane)

Kredyt w PEKAO SA O/Dgbica 74261 1M WIBOR + marza 70 170

Kredyt w PKO BP SA O/Rzeszow 87374 IM WIBOR + marza 69 194

Kredyt w CITI Bank Handlowy SA w Warszawie 71163  3M WIBOR /3M LIBOR+ marza 49079

Kredyt w ING Bank Slaski SA O/Katowice 41015 1M WIBOR /1M LIBOR+ marza 43 346

Umowa Faktoringu 26 001 stopa bazowa + marza 8095

Kredyt w Bank Dabrabyt Biatoru$ stopa pozyczkowa Narodowego

75 Banku Bialorusi + marza 320
Kredyt w CIB Bank 6777 3M BUBOR + marza 144
Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt 9043 3M BUBOR + marza 3 660
Razem Kredyty 315709 - 244 008
Pozyczki - - -
Kredyty i pozyczki razem 315709 - 244 008

Na dzien 30 czerwca 2021 roku kredyty wynosza 315 709 tys. PLN.

W pierwszym potroczu 2021 roku Grupa zawarla (lub aneksowata) nastepujace umowy kredytowe:

e W dniu 3 lutego 2021 roku podpisany zostat Aneks nr 14 do Umowy kredytowe;j o lini¢ wielowalutowa
z Bankiem PEKAO S.A. odnoszacy si¢ do wskaznikow kredytowych.

e Wdniu 11 lutego 2021 roku Grupa podpisata Aneks nr 17 do Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego w banku PKO BP S.A., ktorego przedmiotem bylo przystapienie kolejnej
Spolki z Grupy do linii kredytowe;.

e W dniu 17 maja 2021 przedtuzona zostata przez Grupe Umowa Kredytu w rachunku biezagcym w Banku
CIB, w kwocie 1,3 mld HUF i do dnia 17.05.2022.

e W dniu 24 czerwca 2021 roku podpisana zostata przez Grup¢ Umowa Kredytowa w rachunku biezacym
z Bankiem PEKAO SA. Przedmiotem Umowy byto uruchomienie linii kredytowej na kwot¢ 5 mIn PLN
z terminem sptaty do dnia 18 grudnia 2023 roku.
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e W dniu 24 czerwca 2021 roku podpisany zostal przez Grup¢ Aneks nr 4 do Umowy Faktoringu
podwyzszajacy do 30 wrzes$nia 2021 roku kwote dostgpnego limitu z 35 min PLN na 42 mln PLN.

e W dniu 30 czerwca 2021 roku Grupa podpisata Aneks nr 21 do Umowy Wieloproduktowej z Bankiem

ING Bank Slaski SA. Przedmiotem aneksu byty warunki zabezpieczenia kredytu na nieruchomosci w
Zawadzie.

Zabezpieczenia kredytow w poszczegdlnych bankach przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa (firma) jednostki ze

. R Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych na kwotg 28.659.867,77 PLN wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna faczna na kwotg
Bank PEKAO SA O/Dgbica 30.000.000,00 PLN na nieruchomosci potozonej w Pustkowie wraz z cesja praw |kredyt na finansowanie dziatalno$ci biezacej
z polisy ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do rachunkow Sp 6tki w Banku
Polska Kasa Opieki S.A.

. . . kredyt obrot: hunku biez
Hipoteka umowna faczna na kwotg 97.500.000,00 PLN na nieruchomosci recyt obrotowy W rachuniu biezacym na

polozonej w Brzeznicy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.Zastaw
rejestrowy na $rodkach trwaty ch na kwotg 19.761.885,35 PLN wraz z cesja z
polsiy ubezpieczeniowej.

finansowanie biezgacy ch potrzeb - mozliwe
wykorzystanie w PLN, USD i EUR oraz w HUF
(40% kredytu czyli 26 min PLN moze by¢
wykorzystane w HUF)

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow

Hipoteka umowna do kwoty 55.000.000,00 PLN na nieruchomosci pofozonej w
ING Bank Slgski SA O/Katowice Zawadzie oraz weksel in blanco. Hipoteka umowna do kwoty 3.750.000,00 PLN
na nieruchomosci potozonej w Radomiu.

kredyt obrotowy, moze by ¢ w calosci
wykorzystany w HUF

kredyt moze by ¢ rowniez wykorzystany w
walutach innych niz PLN - w EUR lub w USD
oraz w HUF (do wysokosci 5 346 000 000 HUF
liczonej wedtug kursu z dnia wykorzy stania
kredytu)

Hipoteka kaucyjna na kwot¢ 80.000.000,00 PLN na nieruchomosci potozonej

w Lubzinie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
zapasach wyrobow gotowych na kwotg¢ 11 000 000 PLN wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczeniowej, cesja nalezno$ci i weksel in blanco.

CITI BANK HANDLOWY SA O/Krakow

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej nalezacej do Sp 6tki na
warto$¢ 3 000 000 PLN
Kredobank o/Jaworow - Ukraina Hipoteka na nieruchomosci do kwoty 40 493 600 UAH kredyt na finansowanie dziatalnosci biezacej

Bank PEKAO SA O/Warszawa kredyt obrotowy w rachunku biezacym

Warsztat produkcyjny polozony w Zodino na wartos¢ wedhug niezaleznej oceny

BANK DABRABYT z siedziba w Mifisku - 635 952,80 BYN

kredyt na finansowanie dziatalnosci biezacej

ING COMMERCIAL FINANCE Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz pelnomocnictwo do
POLSKA S.A. w Warszawie (umowa dy sponowania $§rodkami pieni¢zny mi na rachunkach bankowych ING Bank finansowanie dziatalnosci biezacej
faktoringu z regresem) Slaski S.A.

Zabezpieczenie na nieruchomosci, $rodkach trwatych i cesji z naleznosci do
warto$ci 1.800.000.000 HUF

Zabezpieczenie na nieruchomosci oraz cesji nalezno$ci do wartosci
1.610.000.000 HUF.

Kredyt w CIB Bank Wegry finansowanie dziatalnosci biezacej

Kredyt w Raiffeisen Bank Zrt finansowanie dziatalnosci biezacej

18. Inne istotne zmiany
18.1. Sprawy sadowe i rozliczenia podatkowe

18.1.1 Sprawy sadowe
Brak istotnych postgpowan sadowych.

18.1.2 Rozliczenia podatkowe

Jednostka dominujaca otrzymata w marcu 2021 roku wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez
Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych
podstaw i wplacania podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2016 rok.

Urzad Celno-Skarbowy uznal, ze w badanym okresie jednostka dominujaca zawyzyla koszty uzyskania
przychodéw o kwote 13,80 min PLN w zwigzku z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z
wartos$ci niematerialnych.

Zarzad Emitenta nie zgodzit si¢ z ww. pogladem organu wyrazonym w otrzymanym wyniku kontroli i nie dokonat
korekty deklaracji CIT-8 za badany okres, uznajac ze rozliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych za
okres objety kontrolg byto prawidlowe. W zwigzku z powyzszym stanowiskiem, nie utworzono rezerwy na
potencjalny obowiazek zaptaty zaleglego podatku dochodowego wraz odsetkami za zwloke.
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Ze wzgledu na rozbiezno$¢ stanowisk Emitenta oraz Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w
dniu 26 maja 2021 r. nastgpito przeksztatcenie zakonczonej kontroli celno-skarbowej w postgpowanie podatkowe
prowadzone w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i
wplacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 r.

Zarzad jednostki dominujacej przedstawil szeroka argumentacje potwierdzajaca prawidtowos¢ dokonywanych
rozliczen podatkowych w badanym okresie. W razie niekorzystnego rozstrzygnigcia postgpowania podatkowego,
po stronie Emitenta moze powsta¢ obowigzek zaptaty podatku dochodowego w kwocie okoto 2,62 min PLN
wraz z odsetkami za zwloke, ktore na 30 czerwca 2021 roku wynosza okoto 0,89 min PLN.

18.2. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa nie posiadala zadnych gwarancji
i poreczen udzielonych innym podmiotom. Wszystkie gwarancje i porgczenia udzielone we wezesniejszych latach
wygasty. Spotka dominujaca jest w trakcie realizacji inwestycji Centrum Logistyczne Zawada. Warto$¢ naktadow
wynikajgca z umowy z gtéwnym wykonawca to okoto 148 min zt, z tego na dzien bilansowy 30 czerwca 2021
roku poniesione naktady wyniosty 133 mln zt, pozostaje do poniesienia kwota okoto 15 mln zt.

18.3. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa Kapitalowa posiada zobowigzania inwestycyjne w zwiazku z zakupem
naktadow na rzeczowe aktywa trwale w kwocie 12 096 tys. PLN. Kwoty te bgda przeznaczone gtdéwnie na
zobowigzania zwigzane z robotami budowlanymi oraz na zakup nowych maszyn i urzadzen (na dzien 31 grudnia
2020 roku: 6 327 tys. PLN).

18.4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, z tytulu leasingu oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, z tytulu leasingu oraz pozostale zobowigzania na dzien 30 czerwca 2021

roku przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien
30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane)

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 86 819 57 879
w tym wobec jednostek powigzanych 3059 1 966
w tym wobec jednostek pozostatych 83 760 55913
Zobowiazania z tytulu zwrotéw wynagrodzenia (udzielonych rabatow) 17 390 736
Pozostale zobowiazania wobec jednostek pozostalych 25078 16 310
- z tyt. podatkow, cel,ubezpieczen i innych $wiadczen 12 146 4574
- z tyt. wynagrodzen 4956 4548
- zaliczki otrzymane na dostawy 290 485
- zobowigzania z tytutu leasingu 4405 4874
- inne 3281 1829
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 11 336 1037
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 7 386 2261
Zobowiazania ogélem, z tego 148 009 78 223

- krotkoterminowe 144 298 74019

- dlugoterminowe 3711 4204
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W pozycji Rozliczenia migdzyokresowe (bierne) Grupa prezentuje nastgpujace pozycje:

Stan na dzien

30 czerwca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane)

Ustugi konsultingowe, audyt - 152
Ustugi transp ortowe 479 -
Ustugi pozostate 429 -
Pozostale 807 49
Ustugi marketingowe, bonusy 5622 2006
Rozliczenia migdzy okresowe przychoddw 49 54
Rozliczenia mi¢dzyokresowe (bierne) razem 7386 2261

- krotkoterminowe 7 386 2261

- dlugoterminowe - -

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa Kapitalowa posiada zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
w wysokosci 4 405 tys. PLN, z tego zobowigzania krotkoterminowe stanowig kwote 694 tys. PLN, a zobowigzania
dlugoterminowe kwotg 3 711 tys. PLN.
Na kwotg zobowigzan leasingowych sktadajg sig¢:
e MSR 16 — zobowigzanie z tytulu prawa uzytkowania wieczystego gruntow stanowi kwote 1 595 tys. PLN,
z tego zobowiazania krotkoterminowe stanowia kwote 80 tys. PLN, a zobowigzania dtugoterminowe kwote
1 515 tys. PLN oraz zobowigzanie z tytulu oplaty za odrolnienie gruntu, ktore stanowi kwote 1 487 tys.
PLN, z tego czg$¢ krotkoterminowa to kwota 224 tys. PLN, a dlugoterminowa 1 263 tys. PLN
e umowy leasingowe - zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1 323 tys. PLN, z tego
zobowigzania krotkoterminowe stanowig kwote 390 tys. PLN, a zobowigzania dlugoterminowe kwote 933
tys. PLN. Na powyzsza kwote sktada si¢ zobowiazanie z tytulu umoéw leasingowych, ktorych przedmiotem
sa $rodki transportu (samochody oraz naczepa).

W czerwcu 2021 roku Grupa podpisata umowy leasingowe z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie. Przedmiotem umow sa samochody osobowe o lacznej wartosci 5 034 tys. PLN. Umowy zostaty
zawarte na okres 36 miesigcy lub 60 miesi¢cy w zaleznosci od przeznaczenia przedmiotu leasingu. Umowy zostaty
zawarte z opcja wykupu po uptywie okresu leasingu. Umowy zostang uruchomione w drugim pétroczu 2021 roku.

18.5. Zarzadzanie kapitalem

W pierwszym poétroczu 2021 roku nie wystapity istotne zmiany celow, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

18.6.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwea 2021 31 grudnia 2020
Srodki pieniezne w banku i w kasie 29 668 15513
- wtym $rodki pieni¢zne na rachunkach VAT 5920 408
Razem 29 668 15513

18.7.  Naleznosci dlugoterminowe

Grupa na dzien 30 czerwca 2021 roku posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1 980 tys.
PLN (w tym czgs$¢ krotkoterminowa 529 tys. PLN i czg$¢ dlugoterminowa 1 451 tys. PLN). Na powyzsza kwote
sktada si¢ naleznos$¢ z tytutu oddania w leasing nieruchomosci inwestycyjnej w Biatej Podlasce. Umowa leasingu

24/28



Grupa Kapitatlowa Sniezka
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
(w tysiagcach PLN)

zostata zawarta w pierwszym polroczu 2017 roku. Warto§¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawarta umowa
wynosita 4 180 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat.

18.8. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W pierwszym potroczu 2021 roku Emitent zabezpieczal ryzyko zmiany warto$ci aktywow netto
w ramach inwestycji netto w Spotce Poli-Farbe w zwigzku z zmiang kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycja
zabezpieczang sa aktywa netto w Spotce Poli-Farbe, instrumentem zabezpieczajacym jest kredyt w HUF zawarty
na okres od 2 do 5 lat przez jednostke dominujaca z intencja przedtuzenia.

W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej wolumen jest rowny wartosci kredytu w
HUF jako instrumentu zabezpieczajacego chyba ze warto$¢ aktywow netto jest mniejsza niz wolumen kredytu, to
woweczas jako nominat uznaje si¢ warto$¢ aktywdw netto w spotce zagranicznej.

Emitent weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestycji netto w jednostk¢ zagraniczng na Wegrzech.
W przypadku spadku warto$ci waluty HUF do PLN aktywa netto Spotki Polifarbe zostang proporcjonalnie
przeliczone do spadku kursu HUF/PLN, spada warto$¢ aktywow netto Grupy Kapitatowe;j.

Réwnoczesnie spadek kursu HUF do PLN proporcjonalnie zmniejsza zobowigzanie z tytulu kredytu zawartego w
walucie HUF co powoduje wzrost aktywow Grupy Kapitatowej. Wpltyw instrumentu zabezpieczajacego jest
przeciwstawny do wplywu zmiany wartosci aktywoéw netto Grupy Kapitatowe;j Sniezka. Przy tych samych
nominatach kredytu i aktywow netto spotki Polifarbe saldo wptywu na aktywa netto Grupy Kapitatlowej wynosi
zero PLN czyli efektywno$¢ zabezpieczenia jest 100%. Jako potencjalne zrédto nieefektywnos$ci uznaje si¢ spadek
warto$ci bilansowej inwestycji netto ponizej wartosci kredytu.

Warto$¢ nominalna kredytéw na 30 czerwca 2021 roku wyniosta 3 555 097 tys. HUF, warto$¢ tych kredytéw po
wycenie miala warto$¢ 45 690 tys. PLN i ujete zostata w bilansie w zobowigzaniach dtugoterminowych w pozycji
»Oprocentowane kredyty i pozyczki kwota 19 360 tys. PLN i w zobowigzaniach krotkoterminowych w pozycji
»Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek” kwota 26 330 tys. PLN .

Splaty kredytu przypada na grudzien 2021 roku, oraz na marzec 2024 roku.

Warto$¢ aktywow netto w zabezpieczanej jednostce miata wartos¢ 105 189 tys. PLN.

W wyniku stosowania w/w polityki zabezpieczen, w Kapitatach Grupy w pozycji ,,Roznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej” na dzien 30 czerwca 2021 roku zostata ujeta kwota minus 3 101 tys. PLN.

Inwestycje netto w jednostke zagraniczng

Wartos¢ bilansowa 45 690 PLN

Wartos¢ bilansowa w HUF 3555097 HUF

Wskaznik zabezpieczenia 1:1

Zmiana warto$ci bilansowej kredytu w wyniku zmian kurséw walutowych od 1 stycznia,

ujeta w innych catkowitych dochodach (3 101)
Zmiana warto$ci pozycji zabezpieczanej do ustalenia skutecznosci zabezpieczenia (89)
Sredni wazony zabezpieczony kurs za rok 0,012852 HUF : 1zt
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18.9. Aktywa i zobowigzania finansowe

Grupa posiada nast¢pujace aktywa i zobowigzania finansowe:

Stan na dzien
Aktywa finans owe 30 czerweca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane)

Aktywa finans owe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 137253 95259

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 668 15513
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostale calkowite dochody

Udzialy i akcje w innych jednostkach 341 1024

Zobowiazania finans owe
Zobowiazania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 315709 244 008

Zobowigzania z tytulu opcji na zakup udzialow w posiadaniu mniejszo$ci 42 842 37482

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 132268 72312
Zobowiazania wyceniane zgodnie z MSSF 16

Zobowigzania z tytulu leasingu 4405 4874

19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczki,
naleznosci z tytulu leasingu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dzialalnosci.

W ciagu pierwszego poéirocza 2021 roku Grupa zrealizowata forwardy, ktére zostaly zakupione w miesigcach maj
—czerwiec 2021 roku. Instrumenty te stanowity zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z zakupow
surowcow w walucie euro.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Laczna warto$¢ zrealizowanych w pierwszym potroczu 2021 roku instrumentéw zabezpieczajacych odniesionych
na zuzyte do produkcji surowce wyniosta 27 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wszystkie zawarte forwardy zostaly zrealizowane, a Grupa nie zawarta transakcji
na zakup waluty EUR na kolejne miesiace.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szeSciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 i 2020 roku:

zobowiqzania w tym zalegle,

sprzedaz zakupy od  naleznosci od wobec po uplywie
podmiotom  podmiotow  podmiotow wtym podmiotow terminu

podmiot powigzany powigzanym powiqzanych powiqzanych  przeterminowane  powiqzanych platnosci
Jednostki stowarzyszone:
Plastbud Sp z o.0. 30 czerwea 2021 5 9413 22 - 3034 -

30 czerwcea 2020 349 12 150 95 - 10278 -
PPHU Elzbieta i Jerzy Pater
Sp.zo.o. 30 czerwca 2021 2 293 - - 25 -

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.
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Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej :

za okres zakonczony

‘Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020

Zarzad 2416 2225
Rada Nadzorcza 698 610
Razem 3114 2835

za okres zakonczony

‘Wynagrodzenie w jednostkach zaleznych 30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Zarzgd 127 84
Razem 127 84

21. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych oraz dodatkowe informacje do
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystepowania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przedstawiaja ponizsza tabela:

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

okres 6 miesigcy
zakorniczony dnia 30
czerwca 2020 roku

Bilansowa zmiana zapasow 34 800 19733
Zmiana stanu zapasOw w rachunku przeplywow pieni¢znych (33 623) (21 176)
Réznica 1177 (1443)
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (1177) 1443

Razem réznica

Bilansowa zmiana nalezno$ci kroétkoterminowych z tyt. dostaw i

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2020 roku

ustug oraz pozost. naleznos$ci 41994 64 090
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywow pienieznych (35 845) (64 901)
réznica 6149 (811)
rozmice kursowe z przeliczenia sprawozdan (5 396) 872
nalezno$ci sprzedaz udzialow 60 60
dywidendy i odsetki (562) -
pozostale korekty (251) (121)

Razem réznica
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Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (ztyt. dostaw i ustug,

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2020 roku

pozostale) 59 956 89 785
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pieni¢znych 46 918 67 466
Réznica 13 038 22 319
réoznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (6 673) 1837
zobowigzania inwestycyjne (5769) 8 865
podatek dochodowy (541) -
zobowiazanie z tyt. dywidendy - (32 559)
pozostale korekty (55) (462)

Razem réznica

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku

okres 6 miesigcy
zakoniczony dnia 30
czerwca 2020 roku

Bilansowa zmiana stanu rezerw dlugo i krotkoterminowych 7159 7516
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pienigznych 6 820 7 165
Réznica 339 351
rozmice kursowe z przeliczenia sprawozdan (150) 77
korekta z tytutu nabycia jednostki zaleznej - -
pozostale korekty (117) -
catkowite dochody (72) (428)

Razem roéznica

22. Wplyw sytuacji epidemiologicznej na dzialalnos¢ Grupy

Zarzad FFiL Sniezka S.A. monitoruje sytuacje zwigzang z pandemia COVID-19 oraz podejmuje dziatania
majace ztagodzi¢ jej ewentualne negatywne skutki dla Grupy.

Swoje dziatania skupia na:
e podejmowaniu dziatan majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom,

e monitorowaniu w jaki sposob sytuacja zwigzana z pandemia wplywa na nastroje konsumenckie, kondycje
finansowa konsumentow oraz ich plany zakupowe w najwazniejszych kategoriach produktowych i na
kluczowych rynkach (Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus),

e zapewnienia bezpiecznego, optymalnego poziomu plynnosci finansowej - Grupa ma podpisane umowy
kredytowe z bankami, oraz umowg faktoringu,

e zachowaniu ciaglosci dostaw surowcow oraz produkcji.

W ocenie Zarzadu w pierwszym potroczu 2021 roku na wyniki sprzedazy w wigkszym badz mniejszym stopniu
(zaleznie od rynku) wptywaty skutki walki z pandemiag COVID-19, jednak w miar¢ postgpéw w szczepieniach
i spadku liczby zakazen efekt ten stopniowo tracit na znaczeniu. Dodatkowo Zarzad przewiduje, iz w Il i IV
kwartale 2021 roku w niektorych obszarach surowcowych moze nastapi¢ kolejny wzrost cen surowcow lub
opakowan, a takze pozostalych towarow.

W zwigzku z trwajaca pandemiag choroby COVID-19, wobec braku dostepnych danych o jej dtugoterminowych
skutkach oraz niepewnosci co do jej przebiegu w dalszej czgsci 2021 roku, na dzien sporzadzenia §rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania Zarzad Grupy Kapitatlowej Sniezka nie jest w stanie dokonaé
szczegblowej prognozy nastepstw pandemii dla otoczenia makroekonomicznego i rynkowego. W zwiazku z
powyzszym mozliwo§¢ dokonania oceny perspektyw rozwoju Grupy w przysztosci jest na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania ograniczona.

Szerzej ten watek jest opisany w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze polrocze
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