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Warszawa, 15 wrzesnia 2021 roku

OPINIA ZARZADU TXM SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W PRZEDMIOCIE UZASADNIENIA POWODOW POZBAWIENIA
W CALOSCI LUB W CZESCI PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
TXM S.A. W ODNIESIENIU DO AKCJI
EMITOWANYCH W RAMACH PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO TXM S.A. W
GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO O NIE WIECEJ NIZ 10.00.000,00 ZL.
ZA ZGODA RADY NADZORCZEJ SPOLKI

W zwigzku z planowanym na dzien 12 pazdziernika 2021 r. podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie TXM spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej jako: ,,Spotka”) uchwaty w sprawie (i)
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego o nie wigcej niz
10.000.000,00 zt poprzez emisje nowych akcji oraz (ii) pozbawienia w catosci lub w czgsci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do tych akcji za zgodg Rady Nadzorczej Spotki.

1. Uzasadnienie wylaczenia w calosci lub w czesci prawa poboru akcjonariuszy Spolki w odniesieniu
do akcji Spotki wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w granicach
kapitalu docelowego.

TXM realizuje program restrukturyzacyjny, ktorego istotg jest przeprowadzenie proceséw zmierzajacych do
przywrocenia wlasciwej rentownosci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym za$
celem przedmiotowych wysitkéw jest zapewnienie dlugofalowego rozwoju Spotki z korzyscig dla
wszystkich jej akcjonariuszy, pracownikoOw oraz kontrahentow. Spotka z sukcesem zakonczyla
przyspieszone postepowanie restukturyzacyjne, gdyz z dniem 6 pazdziernika 2020 r. uprawomocnito si¢
postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIII Wydzialu Gospodarczego ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 16 czerwca 2020 r. o zatwierdzeniu uktadu w prowadzonym
postegpowaniu uktadowym. Aktualnie Spotka znajduje si¢ w fazie wykonania przedmiotowego uktadu.

Jednym z warunkow realizacji opisywanego programu naprawczego Spolki jest zapewnienie jej
odpowiedniego poziomu finansowania w obszarze biezacej dziatalno$ci. W tym zakresie Zarzad Spotki
pozostaje w stalym kontakcie z Bankami zapewniajacymi $rodki finansowe niezbedne do prowadzenia przez
Spotke jej codziennej aktywno$ci biznesowej, zmierzajace do zapewnienia Spotce dostepu do kapitatu
obrotowego na optymalnym poziomie oraz obligatariuszami.

Zgodnie z postanowieniami ogo6lnych warunkéw emisji obligacji powtorzonych i cze$ciowo
zmodyfikowanych w ramach przyjetych i zatwierdzonych propozycji uktadowych TXM zobowigzany jest
do zaptaty odsetek od istniejacego zadluzenia. Majac na uwadze trwajace procesy restrukturyzacyjne oraz
trwajacg pandemi¢ - majacg istotny wplyw na dzialalno$¢ Spoéiki, a tym samym pltynnos$¢ finansowg -
Zarzad porozumiat si¢ z obligatariuszami w zakresie zobowigzania do zaptaty odsetek. Wszystkie odsetki za
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okres styczen 2020 — sierpien 2021 zostang wyptacone w formie akcji TXM, natomiast w kolejnych latach
bedzie to odpowiednio okreslony w warunkach emisji procent. Dodatkowo biorac pod uwage obecng
sytuacje rynkowa, trwajaca pandemi¢ 1 jej wptyw na sytuacje finansowg Spotki, Zarzad chcac opcjonalnie
zapewni¢ mozliwos¢ relatywnie szybkiego wsparcia finansowego Spotki kapitatami wlasnymi w razie
naglacych potrzeb kapitatlowych Spoiki, zdecydowat si¢ wystapi¢ do Walnego Zgromadzenia Spotki z
wnioskiem o powzigcie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spoétki poprzez udzielenie Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o nie wiecej
niz 10.000.000,00 zt poprzez emisj¢ nowych akcji.

Wprowadzenie do Statutu postanowien o kapitale docelowym jest w petni uzasadnione waznym 1 istotnym
interesem Spotki, wyrazajacym si¢ w konieczno$ci stworzenia podstaw korporacyjnych do sprawnego i
dynamicznego podejmowania przez Zarzad decyzji o wsparciu plynnosciowym Spotki poprzez konwersje
zobowigzan odsetkowych na akcje, a nie ich wyplate oraz ewentualnym dofinansowaniu Spoétki w drodze
emisji akcji skierowanym do inwestorow.

Uchwalenie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spolki, a tym samym, zapewnienie ptynnosci ew. realizacj¢ zobowigzan uktadowych —
obligacyjnych w najbardziej optymalny sposob oraz ulatwi¢ pozyskanie ewentualnych $rodkow
finansowych.

Jednocze$nie, zwazywszy, ze Zarzad dziala zawsze w interesie Spolki bezsprzecznym jest, ze wszystkie
dziatania majace na celu ewentualne podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ akcji z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
proponowane beda wyltacznie w przypadku, gdy takie rozwigzanie bedzie najkorzystniejsze dla Spoiki.
Natomiast w kazdym innym przypadku emisja akcji bedzie realizowana poprzez emisj¢ publiczng, z
uwzglednieniem prawa poboru akcji przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Podkresli¢ jednak
nalezy, iz do$¢ dtugi czas niezbedny do przeprowadzeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
trybie subskrypcji zamknigtej, z uwagi na konieczno$¢ zaoferowania emitowanych akcji w trybie oferty
publicznej (wymagajacej opracowania dokumentu informacyjnego i1 przeprowadzenia postgpowania
zwigzanego z jego zatwierdzeniem), jak rowniez wysokie koszty takiej subskrypcji, w konkretnych
okoliczno$ciach, w jakich znajdowac si¢ moze Spotka, moga stanowi¢ przeszkode dla zaoferowania nowych
akcji Spotki w ramach subskrypcji zamkniete;.

Zwazywszy na fakt, ze wszystkie decyzje Zarzadu w ramach kapitatu docelowego podejmowane beda pod
nadzorem Rady Nadzorczej (po rozpatrzeniu przez ten organ szczegdlowych potrzeb inwestycyjnych
Spoiki), bedacej gwarantem przedstawionych deklaracji Zarzadu Spoéiki, dlatego tez, zdaniem Zarzadu,
zapewniona zostanie skuteczna ochrona praw akcjonariuszy, a jednoczesnie stworzone zostang warunki do
realizacji podstawowych interesow Spotki.

2. Proponowana cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego.

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spoitki, cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
Spoiki zostanie ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorcze;.

Przyznanie Zarzadowi Spotki uprawnienia do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, pod
nadzorem Rady Nadzorczej Spotki, pozwoli na skuteczne przeprowadzanie emisji akcji poprzez adekwatne
dostosowanie ceny emisyjnej akcji.

W opinii Zarzadu, ustalanie ceny emisyjnej akcji przez Zarzad Spotki, pod nadzorem Rady Nadzorczej
Spotki, umozliwi Zarzadowi Spotki maksymalizowanie pozytywnych efektoéw emisyjnych dla Spoiki,
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sprawne prowadzenie negocjacji, skroci czas ich trwania, jak rowniez obnizy koszty pozyskiwania
niezbe¢dnego Spotce kapitatu.
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