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1. Informacje ogdline o Spéice

1.1. Nazwa, siedziba i adres Spétki

ODLEWNIE POLSKIE S.A. z siedzibg w Starachowicach, ul. inz. Wtadystawa Rogowskiego 22, kod
27-200.

Spétka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000024126

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Spotka posiada Oddziat Niemcy (Zweigniederlassung Deutschland) zarejestrowany w dniu 12.09.2016
r. przez Sgd Rejonowy w Disseldorfie w Rejestrze Handlowym B pod numerem HRB 78602.

Siedzibg Oddziatu Niemcy jest Republika Federalna Niemiec, 40549 Dusseldorf, ul. Hansaallee nr
247B.

Oddziat Niemcy postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego z dnia 14.12.2016 r. zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow dla Spofki
ODLEWNIE POLSKIE S.A. o numerze KRS 0000024126.

1.2. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej Spétki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Spoétki, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Spodtka ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci nie tworzy grupy kapitatowej.
Znaczacym inwestorem dla spétki jest OP INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach.

W okresie pierwszego potrocza 2021 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Spotki w wyniku
potgczenia jednostek  gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoiki, Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, lecz nie
wiecej niz czterech cztonkéw. W tych granicach liczbe cztionkdw ustala Rada Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata.

W okresie od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r. Zarzad Spoétki dziatat w trzyosobowym sktadzie
powotanym przez Rade Nadzorczg 05.04.2019 r. na kolejng wspdlng trzyletnig kadencje. Kadencja
Zarzadu rozpoczeta sie 07.05.2019 r., tj. w dniu nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2018 r.

Do sktadu Zarzadu zostali powotani:

Pan Zbigniew Ronduda na Prezesa Zarzadu

Pan Ryszard Pisarski na Wiceprezesa Zarzgdu

Pan Leszek Walczyk na Wiceprezesa Zarzgdu

W dniu 21.06.2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki udzielito wszystkim Cztonkom Zarzadu
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2020.
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Rada Nadzorcza i Komitet Audytu

Zgodnie ze Statutem Spdtki, nadzér nad dziatalnoscig Spoétki sprawuje piecioosobowa Rada
Nadzorcza. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata.

W okresie od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie powotanym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28.07.2020 r., ktére dziatajgc na podstawie art. 385 § 3
Kodeksu Spotek Handlowych dokonato wyboru dwéch Czionkéw Rady Nadzorczej oddzielnymi
grupami — Pana tukasza Lechowicza i Pana Tomasza Mazurczaka oraz dziatajgc na podstawie
przepisu art. 390 §2 Kodeksu Spdtek Handlowych delegowato ich do statego indywidualnego
wykonywania czynno$ci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wygasty mandaty dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych
przez ZWZ Spétki 6.05.2019 r. i NWZ Spdtki 30.09.2019 r. W ramach wyboréw uzupetniajgcych ZWZ
Spotki w trybie art. 385 §6 Kodeksu Spotek Handlowych wybrato pozostatych trzech Czionkéw do
Rady Nadzorczej — Panig Ewe Majkowska, Pana Kazimierza Kwietnia i Pana Jacka Jaroszka.

Czionkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na wspélng trzyletnig kadencje rozpoczetg 07.05.2019 r.

Skfad Rady Nadzorczej:

Pan Kazimierz Kwiecien, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Ewa Majkowska, Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Pan Jacek Jaroszek, Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan tukasz Lechowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Mazurczak, Cztonek Rady Nadzorczej

Mandat Rady Nadzorczej wygasnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SpofKi
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2021 rok.

Sposréd swoich Czionkéw Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w skiadzie:

Pani Ewa Majkowska, Przewodniczgca Komitetu Audytu

Pan Tomasz Mazurczak, Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu
Pan Kazimierz Kwiecien, Sekretarz Komitetu Audytu

Pan tukasz Lechowicz, Cztonek Komitetu Audytu

Powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 ust. 1iart. 129 ust. 1, 3, 5i 6 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Kryteria niezaleznosci spetniaja:

Pani Ewa Majkowska

Pan Tomasz Mazurczak

Pan tukasz Lechowicz.

Mandat Komitetu Audytu wygasnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za 2021 rok.

W dniu 21.06.2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki udzielito wszystkim Cztonkom Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2020.
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1.4. Zatrudnienie

Tabela 1 Zatrudnienie

Srednie Srednie
— zatrudnienie Udziat w zatrudnienie Udziat w Dynamika
ek AChIETE wipélr. 2021 1p6ir.2021  wlpoir.2020 | péir. 2020 2021:2020
(etaty) (etaty)
1. Srednie zatrudnienie ogdtem, w tym: 467 100,0% 481 100,0% 97,09%
1.1. stanowiska robotnicze, w tym: 368 78,80% 375 77,96% 98,13%
1.1.1 bezposrednio produkcyjne 284 60,81% 292 60,71% 97,26%
1.1.2 posrednio produkcyjne 68 14,56% 66 13,72% 103,03%
1.1.3 pomocnicze 16 3,43% 17 3,53% 94,12%
1.2. stanowiska nierobotnicze 99 21,20% 106 22,04% 93,40%
Tabela 2 Zatrudnienie ze wzgledu na pte¢
Srednie Srednie
L Zatrudnieni led leé zatrudnienie Udziat w zatrudnienie Udziat w Dynamika
P atrudnienie ze wzgledu na ptec wlpéir. 2021 1 péir. 2021 w1 péir. 2020 | poir. 2020 2021:2020
(etaty) (etaty)
1. Kobiety 43 9,21% 47 9,77% 91,49%
2. Mezczyzni 424 90,79% 434 90,23% 97,70%

W | péir. 2021 r. Srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 331 etatéw (w | péir. 2020 r. 335 etatow),
natomiast $rednie zatrudnienie zwigzane ze $wiadczeniem przez Spdétke ustug w branzy odlewniczej
w ramach zawieranych z kontrahentami niemieckimi uméw o dzieto w ich obiektach fabrycznych oraz
umow uzyczenia pracownikéw witasnych wyniosto 136 etatow (w | péir. 2020 r. 146 etatow).

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w kraju za | poir. 2021 r. wyniosta 255 tys. zt i byta wyzsza o
28,14% w stosunku do sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego,
ktéra wynosita 199 tys. zt, natomiast sprzedaz na jednego zatrudnionego w Oddziale Niemcy wyniosta
116 tys. zt i wzrosta 0 31,82 % w stosunku do sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego
okresu roku ubiegtego, ktéra wynosita 88 tys. zt.

Ogotem w Spoitce sprzedaz na jednego zatrudnionego w | pétr. 2021 r. wyniosta 214 tys. zt i byta
wyzsza 0 28,92% w stosunku do sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku
ubiegtego, ktéra wynosita 166 tys. zt.

W ramach realizacji celu strategicznego Spdtki dotyczacego wzrostu kwalifikacji pracownikéw oraz
prowadzonej polityki szkoleniowej, pracownicy Spétki majg mozliwos¢ doskonalenia zawodowego
poprzez udziat w szkoleniach, kursach, studiach zaocznych, studiach podyplomowych oraz w studiach
doktoranckich. W pierwszym potroczu 2021 jeden pracownik Spotki byt w trakcie studiow
doktoranckich a dwéch pracownikéw w trakcie studiow | stopnia.

2. Struktura wiasnosciowa

W dniu 31.03.2021 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu dotyczgcego obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w zakresie przyjetym
Uchwatg Nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18.01.2021 r. w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 30 996 181,50 zt do kwoty 30 164 431,50 z, tj. o
kwote 831 750,00 zt.

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego byta realizacja Uchwaty Nr 4/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 18.01.2021 r. w sprawie umorzenia 554 500 szt. akcji wtasnych Spétki o wartosci
nominalnej 1,50 zt kazda, nabytych w celu realizacji Programu Motywacyjnego w zwigzku z jego
zakonczeniem i niemoznoscig zaoferowania ich osobom objetym tym Programem w trybie art. 362 § 1
pkt. 8 Kodeksu Spétek Handlowych.
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Umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zawarte pomiedzy Spétkg a osobami
uczestniczgcymi w tym Programie, uprawniajgce do nabycia akcji Spoétki za oferowane Opcje, na
mocy porozumienia stron zostaty rozwigzane bez skutkéw finansowych dla Spoiki.

Obnizenie kapitatu zakladowego Spotki nastgpito zgodnie z art. 360 § 2 pkt 3 Kodeksu Spoétek
Handlowych, bez zastosowania wymogéw okreslonych w art. 456 Kodeksu Spoétek Handlowych.

W zwigzku z powyzszym po umorzeniu 554 500 szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej 1,50 z
kazda i obnizeniu kapitatu zakladowego o kwote 831 750 zt, na 30.06.2021 r. kapitat zaktadowy Spétki
wynosi 30 164 431,50 zt i dzieli sie na 20 109 621 szt. akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,50 zt kazda i na tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2.1

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne

Tabela 3 Znaczacy akcjonariusze i ich udzial w kapitale zakltadowym

co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien
przekazania raportu pétrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

ZM IANY Ogédlna liczba Udziat w
Udziat w od dnia posiadanych ogolnej liczbie
Ogéolna liczba 5inei liczbie przekazania akcji naWZ po | akcji na WZ po
Lp. Akcjonariusze akcji nawz | ©9° "T’(’ . ostatniego ZMIANACH ZMIANACH
a \(I:\IIIZ raportu i na dzien i na dzien
na SA-Q1/2021 w sporzadzenia sporzadzenia
dniu 17.05.2021 | sprawozdania sprawozdania
szt. % szt. szt. %
1. | OPlInvest Sp.zo.0. 5 765 246 28,6691 - 5 765 246 28,6691
2. | Adam Zyta 3100 000 15,4155 266 900 3 366 900 16,7427
3. | Marcin Wasiel 1 500 000 7,4591 12 000 1512 000 7,5188
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
4. Emerytalny 2065 743 10,2724 - 2065 743 10,2724
5. | Leszek Walczyk 1230578 6,1194 - 1230578 6,1194
6. | Pozostali akcjonariusze 6 448 054 32,0645 | (-) 278 900 6 169154 30,6776
Razem ogélna liczba akcji 20 109 621 100,0000 0 20 109 621 100,0000

Tabela 4 Znaczacy akcjonariusze i ich udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
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ZM IANY Ogélna liczba Udziat w ogéinej
Ogolna Udziat w odkdma‘ plos@dany‘clz\?z liczbie gtoséw na
L . ) liczba gloséw | ogdlnej liczbie przekazania gtosow na WZ po ZMIANACH
p. Akcjonariusze na Wz glosow ostatniego po ZMIANACH i na dzien
raportu i na dzien ;
e 72 SA-Q1/2021 w sporzadzenia sporzad(zjenlla
dniu 17.05.2021 sprawozdania sprawozdania
szt. % szt. szt. %
1. |OPInvestSp.zo.0. 5 765 246 28,6691 - 5765 246 28,6691
2. | Adam Zyta 3 100 000 15,4155 266 900 3366 900 16,7427
3. | Marcin Wasiel 1 500 000 7,4591 12 000 1512 000 7,5188
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
4. Emerytalny 2065 743 10,2724 - 2065 743 10,2724
5. | Leszek Walczyk 1230578 6,1194 - 1230578 6,1194
Razem znaczacy akcjonariusze 13 661 567 67,9355 278 900 13 940 467 69,3224
Razem ogélna liczba gtoséw 20 109 621 100,0000 - 20 109 621 100,0000
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Po dacie przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2021 w dniu 17.05.2021 r. nastgpity zmiany w
stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 02.07.2021 r. Spoétka otrzymata od Pana Adama Zyty i Pana Marcina Wasiela w trybie art. 69
Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U.
z 2020 r., poz. 2080 z p6zn. zmianami) zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu o wiecej niz 2% w
kapitale zaktadowym Spotki, jako uczestnikéw zawartego 28.02.2020 r. bezterminowego
porozumienia, ktérego celem jest dtugoterminowe prowadzenie wspoélnej polityki wobec Spoitki oraz
zgodne gtosowanie na walnym zgromadzeniu Spoiki,.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Pan Adam Zyta i Pan Marcin Wasiel posiadajg
tacznie 4 878 900 akcji Spotki, co stanowi 24,2615% udziatu w kapitale i daje tyle samo gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Przed otrzymaniem przez Spétke zawiadomienia o zmianie posiadania akcji
Spotki, Pan Adam Zyta i Pan Marcin Wasiel posiadali tgcznie 4 600 000 akcji Spotki, co dawato
22,2608% udziatu w kapitale zaktadowym i dawato tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pan Adam Zyta przed powiadomieniem o zmianie udziatu w kapitale zakladowym Spaétki, samodzielnie
posiadat 3 357 900 akcji, co stanowito 16,6979% w kapitale zaktadowym Spdéitki i dawato tyle samo
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie udziatu i na dzien sporzgadzenia niniejszego
sprawozdania Pan Adam Zyta samodzielnie posiada 3 366 900 akcji Spotki, co stanowi 16,7427%
udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i daje tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Marcin Wasiel przed powiadomieniem o zmianie udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania samodzielnie posiada 1 512 000 akcji Spétki, co
stanowi 7,5188% udzialu w kapitale zakitadowym Spotki i daje tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

2.2. Akcje Spoétki lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz zmiany w stanie

posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania z grona os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych,
akcje Spofki posiadali:

Tabela 5 Akcje Spoétki bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Zmiana od dnia Udziat w
Lealm Udz_iai w przeka;ania ITiczba kapitale i
Lp. Osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadanych I,(?p':["’ll.l € Ib' CSIEIEEE pko sﬂede;nygh ogolnej liczbie
keji | gloséw ogolnej liczbie raportu [szt.] akcji i gloséw gloséw po
a glosow SA-Q1/2021 po zmianie e
z 17.05.2021r.
szt. % szt. szt. %
1. | Zbigniew Ronduda — Prezes Zarzadu 732 000 3,6400 - 732 000 3,6400
2. égfzzaeguwa'czyk ~ Wiceprezes 1230578 6,1194 - 1230578 6,1194
3. | Gyozal Pisarski — Wiceprezes 732 000 3,6400 - 732 000 3,6400
Kazimierz Kwiecien — Przewodniczgcy
4. Rady Nadzorczej 100 0,0005 - 100 0,0005
5, ﬂg‘fz'gfc""zrgjsze" — Cztonek Rady 70 000 0,3481 ; 70 000 0,3481
Razem ogdlna liczba gtosow 20109 621 100,0000 - 20109 621 100,0000
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Po dacie przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2021 w dniu 17.05.2021 r. nie wystgpity zmiany w
stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce.

Czlonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spotki nabyte w ramach Transz od | do IV Programu
Motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej i kierowniczej Spoétki przyjetego przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Uchwatg Nr 25/2016 z 27.04.2016 r. zmienionego uchwatami ZWZ Spotki Nr
15/2017 z 04.05.2017 r. oraz Nr 14/2019 z 06.05.2019 r.

Zgodnie z zasadami uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, akcje nabyte przez Czionkéw Zarzadu
podlegajg ograniczeniom w ich zbywaniu i obcigzaniu pod rygorem zaptaty kary umownej oraz
wykluczenia z uczestnictwa w tym Programie i utraty prawa do wykonywania przydzielonych i
niezrealizowanych opcji, przez okres 3 lat od dnia nabycia akciji. | tak:

- dla Transzy | uptynat 17.05.2020 r.,

- dla Transzy Il uptynat 18.05.2021 r.,

- dla Transzy Il uptywa 31.05.2022 r.,

- dla Transzy IV uptywa 13.08.2023 r.

W dniu 18.01.2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg Nr 3/2021 uchylito Uchwate
Nr 25/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z 27 kwietnia
2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry zarzgdzajgcej i kierowniczej
Spotki, zmienionej uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 15/2017 z 4 maja 2017
r. oraz Nr 14/2019 z 6 maja 2019 r. Program Motywacyjny zostat zakonczony po realizacji IV Transzy.

3. Opis istotnych dokonan Iub niepowodzen Spétki w okresie
| péirocza 2021 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Zdarzenia, ktore miaty istotny wptyw na dziatalno$é Spotki to:

- Trudna sytuacja zwigzana z drastycznym wzrostem cen materiatéw i energii, przektadajgca sie na
duzy wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii. Wigzato sie to z bardzo trudnymi rozmowami z
klientami w celu czesciowego przejecia przez nich dodatkowych obcigzen kosztowych. W wyniku
negocjacji Spotka uzyskata podwyzki cen na swoje wyroby. Negatywne skutki wzrostu cen w czesci
zrekompensowane zostaty réwniez przez dodatki do cen — dodatek materialowy MTZ i dodatek
energetyczny ETZ.

- Rzadko spotykana sytuacja dotyczaca gwattownego wzrostu zamodwien, nie sygnalizowana
wczesniej przez klientdw (w trakcie ukfadania planu w koncéwce 2020 r.). Spétka wykorzystywata
maksymalnie swoje zdolnosci produkcyjne, réwniez uruchamiajgc dodatkowe zmiany w produkcji, aby
zrealizowaé wszystkie zamdwienia. Niestety odnotowano nieduze przesuniecia terminéw w dostawach
odlewow.

4. Wypltata dywidendy

W dniu 21.06.2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki podjeto decyzje, w ramach podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2020, o wyptacie dywidendy w kwocie 5 027 tys. zl.

Wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 0,25 zt. Dzien dywidendy ustalono na
30.06.2021 r., a dzien wyptaty dywidendy ustalono na 15.07.2021 r. Stopa dywidendy wyniosta 3,98%.
W podziale dywidendy uczestniczyto 20 109 621 szt. akcji Spotki.
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5. Charakterystyka dziatalnosci Spétki

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewéw ze stopdéw
zelaza, z dominujgcym udziatem Zzeliwa sferoidalnego oraz dziatalno$¢ ustugowa i handlowa z tym
zwigzana, a takze handel materiatami i towarami odlewniczymi.

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w kraju i stanowi jej gléwne zrédto przychodéw oraz za granica
przez jej Oddziat w Niemczech, gdzie Spotka swiadczy ustugi w branzy odlewnicze;j.

Spétka w zakresie produkcji odlewow oferuje kompleksowg obstuge klientéw od projektu do dostawy
produktéw, wytwarzanych w cyklu produkcji odlewniczej

Malowanie
odlewoéw ;
Wykonywanie (gruntowanie, Obrobka

Projektowanie  oprzyrzadowan Dy sl e Montaz

technologii odlewniczych Produkcja nawierzchniowe odlewow odzesbolow Pakowanie

wykonywania (drewnianych, odlewéw n? gokto""o_ zgrubna i na pdl P h i wysytka

odlewow zywicznych, natryskowe 1 gotowo, obrébka oelERmEe
i zanurzeniowe, cieplna i cieplno-

malowanie chemiczna
proszkowe,
kataforeza)

Oddziat Spofki realizuje umowy o dzieto w branzy odlewniczej w obiektach fabrycznych klientéw na
terenie Niemiec, w ramach oddelegowania pracownikow wtasnych i umoéw uzyczania pracownikow
tymczasowych. Oddziat Spétki w Niemczech dziata wedlug prawa niemieckiego.

6. Informacje o podstawowych produktach, ustugach, rynkach zbytu

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spoétke sg odlewy wykonywane gtéwnie z Zeliwa
sferoidalnego, a takze z zeliwa szarego, ADI, SiMO oraz staliwa. Spoétka wykonuje produkcje gtéwnie
w $rednich i matych seriach.

Produkowane w Spoétce odlewy obejmujg: pétprodukty, poffabrykaty i podzespoty do maszyn i
urzadzen oraz pojazdow, trakcji kolejowych i innych. Odbiorcami Spoétki sg podmioty dziatajgce w
branzach: przemyst maszynowy, motoryzacja, kolejnictwo, energetyka, armatura przemystowa,
energetyka, maszyny rolnicze budowlane i inne.

6.1. Struktura ilosciowa sprzedanych odlewéw

Tabela 6 Sprzedaz odlewéw w podziale na tworzywa

o, Struktura ilos'ciowatzforrz;;v?iy odlewéw wedtug I péir. 2021 :’J:Iflazl(;;ll I péir. 2020 :.)J:;nazl(;ré(l) 2021 : 2020
tony % tony % %
1 Odlewy z Zeliwa sferoidalnego 7 686 82,70 6 090 81,44 126,21
2 Odlewy z zeliwa szarego 1519 16,34 1263 16,89 120,27
3 Odlewy z ADI 57 0,61 104 1,39 54,81
4 Odlewy z SiMo 20 0,22 11 0,15 181,82
5 Odlewy ze staliwa 8 0,09 6 0,08 133,33
6 Odlewy z zeliwa trudnoscieralnego 4 0,04 4 0,05 100,00
Sprzedaz odlewéw razem 9 294 100,00 7 478 100,0 124,28
9
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W pierwszym potroczu 2021 r. Spotka sprzedata o 24,28% wiecej odlewéw w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

6.2. Sprzedaz wg miejsca jej generowania

Tabela 7 Przychody Spétki wg miejsca ich generowania

Udziat w Udziat w

Lp. Przychody Spétki wg miejsca ich generowania I potr. 2021 I p6ir. 2021 | péir. 2020 I p6ir. 2020 2021:2020
tys. zt % tys. zt % %
1. Przychody ze sprzedazy, w tym: 100 043 100,00 79 651 100,00 125,60
1.1. przychody z dziatalnosci Spétki w kraju 84 312 84,28 66 784 83,85 126,25
1.2. przychody z dziatalnosci Spoétki w Niemczech 15 731 15,72 12 867 16,15 122,26

Na wielko$¢ wygenerowanych przychodow w | potroczu 2021 r. decydujgcy wplyw miata dziatalnosc
jednostki macierzystej w kraju, z ktérej przychéd stanowit 84,28% przychodow ze sprzedazy ogotem.

6.3. Struktura sprzedazy

Spotka osigga przychody ze sprzedazy odlewow, ze swiadczenia ustug w kraju i poza jego granicami,
a takze z handlu towarami i materiatami.

Tabela 8 Struktura przychodéw Spotki

Udziat w Udziat w

Lp. Struktura przychodéw Spétki Ipoi. 2001 | oS 0 Tpoi2020 0T o 2021:2020
tys. zt % tys. zt % %

1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 100 043 100,00 79 651 100,00 125,60
1.1. przychody ze sprzedazy produkcji , w tym: 82 301 82,27 65 690 82,47 125,29
1.1.1. przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 81 113 81,08 65 016 81,63 124,76
1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcej 1188 1,19 674 0,84 176,26
12 Lol e siedsh s beee@h | igem  loss  1ser  110s 1238
1.3.  przychody z handlu 882 0,88 360 0,45 245,00

W okresie | potr. 2021 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
w wysokosci 100 043 tys. zt i byly one wyzsze o0 25,60% w stosunku do osiggnietych w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Udziat osiggnietych przychodow z dziatalnosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji odlewniczej, w
przychodach ze sprzedazy w | pofr. 2021 r. stanowit 82,27 % (w | potr. 2020 r. udziat ten wynosit
82,47%).

Spotka w | pofr. 2021 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, na wszystkich
rodzajach swojej dziatalnosci uzyskata wieksze przychody.
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6.4. Sprzedaz poszczegolnych grup produktow i ustug

Tabela 9 Przychody ze sprzedazy wg branz odbiorcow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Udziat w Udziat w

e (wg branz odbiorcéw) Ipoir- 2021 ) hair 2021 'POI-2020 gy 20pp  2021:2020
tys. zt % tys. zt % %
Przemyst maszynowy (m.in. przektadni
1 mechanicznych i maszyn budowlanych) 30 968 30.96 16773 21,06 184,63
5 Us’fu_gi reglizoyvane w branzy odlewniczej poza 15 731 15,72 12 867 16.15 122,26
granicami kraju
3 Inne maszyny i urzgdzenia 15 112 15,11 10 104 12,69 149,56
4 Motoryzacja 12 715 12,71 12 306 15,45 103,32
5  Armatura przemystowa 8 887 8,88 4760 5,98 186,70
6 Kolejnictwo 8 535 8,53 14914 18,72 57,23
7  Przemyst dzwigowy i budowlany 2298 2,30 1063 1,34 216,18
8 Energetyka 2169 2,17 4471 5,61 48,51
9  Maszyny rolnicze 1615 1,61 1585 1,99 101,89
10 Pozostate (w tym pozostate ustugi) 1 360 1,36 800 1,00 170,00
11 Gornictwo 653 0,65 8 0,01 8162,50
Suma sprzedazy 100 043 100,00 79 651 100,00 125,60

6.5. Rynki zbytu oferowanych produktéw, towaréw i materiatow

Sprzedaz produkowanych wyrobdéw i $wiadczonych ustug przez Spétke realizowana jest dla
odbiorcow krajowych i zagranicznych.

Tabela 10 Struktura sprzedazy Spotki wg rynkow zbytu

Lp. Struktura sprzedazy Spétki wg rynkéw zbytu Ipoir.2021 | ;’gfrfa,‘:o";l Ipoir. 2020 | gglzriazic‘)ﬂzlo 2021:2020
tys. zt % tys. zt % %
1 Sprzedaz krajowa 50 922 50,90 39 210 49,23 129,87
2 Dostawy wewngtrzwspolnotowe 47 447 47,43 39 221 49,24 120,97
3 Sprzedaz eksportowa 1674 1,67 1220 1,53 137,20
Sprzedaz razem 100 043 100,00 79 651 100,00 125,60

Udziat sprzedazy realizowanej w dostawach krajowych w przychodach ze sprzedazy
w | pofr. 2021 r. wyniést 50,90% (w | potr. 2020 r. udziat ten wyniost 49,23%), natomiast udziat
sprzedazy realizowanej poza granice kraju (dostawy wewngtrzwspoélnotowe i eksport) wyniost 49,10%
(w | p6tr. 2020 r. udziat ten wynidst 50,77 %).

W | p6ir. 2021 r. w stosunku do | péir. 2020 r. udziat sprzedazy realizowanej poza granice kraju w
przychodach ogdétem, zmniejszyt sie 0 1,67 punktu procentowego

Nalezy zaznaczy¢, ze udziat przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu o
ceny indeksowane kursem walut w sprzedazy ogoétem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej
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udziat dostaw wewnagtrzwspdlnotowych i eksportu. Wynika to z prowadzenia dziatalno$ci w Polsce
niektérych klientéw Spdiki, ktérzy w catosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za
odlewy ustalane sg z nimi w walucie bgdz w PLN na bazie cen walutowych. W | pétr. 2021 r. sprzedaz
w walucie i PLN na bazie cen walutowych wyniosta 86,92% (w | p6tr. 2020 r. udziat ten wynidst
79,87%).

Tabela 11 Struktura walutowa przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Lp. Przychody ze sprzedazy 1 péir. 2021 1. S"Z“Okzt; W1 poir. 20207, Strzuc')‘ztg raw 2021:2020
tys. zt % tys. zt % %
L o by KOs 100 043 100,00 79 651 100,00 125,60
1.1.  przychody osiggniete w PLN 13 087 13,08 16 034 20,13 81,62
przychody osiagniete w walutach obcych
1.2.  iwyrazonych w zlotych, ustalanych na 86 956 86,92 63 617 79,87 136,69
bazie cen walutowych
Tabela 12 Rynki dostaw wewnatrzwspoélnotowych i sprzedazy eksportowej
Lp. wewnqtrzws?éz%i;tc:t;\onslv%a:\;l;’ i sprzedazy 1 péir. 2021 | 3;:'32'(3“2'1 1 pétr. 2020 - ggltiazlt;’;o 2021:2020
tys. zt % tys. zt % %
1 Niemcy 28 875 58,78 21433 53,00 134,72
2 Holandia 6 331 12,89 3264 8,07 193,96
3 Czechy 3293 6,70 4 300 10,63 76,58
4 Szwecja 2870 5,84 2711 6,70 105,86
5 Wegry 1519 3,10 3419 8,45 44,43
6 Stowacja 1138 2,32 543 1,34 209,58
7 Austria 1052 2,14 604 1,49 174,17
8 Dania 883 1,80 503 1,24 175,55
9 Hiszpania 823 1,67 1610 3,98 51,12
10 Wielka Brytania 613 1,25 346 0,86 177,17
11 Turcja 507 1,03 66 0,17 768,18
12 Wiochy 416 0,85 317 0,78 131,23
13 Chiny 369 0,75 1063 2,63 34,71
14 Szwajcaria 185 0,38 40 0,10 462,50
15 Irlandia 166 0,34 50 0,13 332,00
16 Francja 81 0,16 120 0,30 67,50
17 Serbia 0 - 51 0,13 -
Razem sprzedaz zagraniczna 49 121 100,00 40 441 100,00 121,46
12
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7. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

W | pétr. 2021 r. nie byty zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do
2020 .

W Spotce ODLEWNIE POLSKIE S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. z pdézniejszymi zmianami (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
217), w sposodb zapewniajgcy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia obowigzujgcych
sprawozdan finansowych, w tym rachunku zyskoéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym — dla potrzeb
spetnienia wymogdéw wynikajgcych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim z 29 marca 2018 r. (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) oraz w uktadzie rodzajowym
— dla potrzeb GUS; rachunku przeptywow srodkéw pienieznych metodg posrednig jak réwniez
wilasciwego dokonania rozliczen z jednostkami publiczno- prawnymi.

Gtéwne zasady to:
1) Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

2) Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w uktadzie syntetycznym i analitycznym
zgodnie z Zakladowym Planem Kont (politykg rachunkowosci) dostosowanym do potrzeb Spéiki,
w sposob zapewniajgcy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacji finansowej i
majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych.

3) Wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakohczenie
kazdego miesigca w nastepujacy sposob:

a) $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania srodkéw trwatych we wiasnym
zakresie/ pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty
wytworzenia stanowig ich warto$¢ poczgtkowa,

Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne sg sukcesywnie umarzane (amortyzowane) w
sposéb liniowy zgodnie z planowym roziozeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres
amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w ODLEWNIE POLSKIE S.A. odpowiadajg
okresowi ekonomicznej uzyteczno$ci.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz
10 000 zt obcigzajg koszty dziatalnosci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w
miesigcu ich wydania do uzytkowania.

b) sSrodki trwate w budowie — w wysokosci kosztdw zwigzanych z ich nabyciem Ilub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

c) aktywa trwate — wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
d) inwestycje krétkoterminowe — wedtug ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

e) zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywdw obrotowych — wedtug cen zakupu lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty
z uwzglednieniem zasady FIFO (pierwsze przyszio — pierwsze wyszio),

f) zapasy produkcji w toku wycenia sie - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia
obejmujgcego koszty bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong czescig kosztow
posrednich tj. zmiennych kosztéw posrednich i statych w wysokosci tych kosztow
odpowiadajgcych normalnemu wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych,

g) zapasy wyrobow gotowych — wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od
ceny sprzedazy netto,

h) naktady na prace badawczo-rozwojowe wycenia sie wedtug cen nabycia lub wytworzenia. W
czasie realizacji prac poniesione naktady gromadzone sg na rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw, a po ich zakohczeniu przenosi sie je na wartosci niematerialne i
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prawne,
i) nalezno$ci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptaty,

j) zobowigzania — w kwocie wymagajgcej zaptaty; koszty zwigzane z obstugg zobowigzan
zaciggnietych na finansowanie majgtku obrotowego i zwigzane z nimi réznice kursowe
obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie ich poniesienia.

k) tworzy sie odpisy aktualizujgce naleznosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w
wysokosci 100% ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy nie
zabezpieczone wiarygodng gwarancjg, zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa dtuznika
wskazuje na znaczne prawdopodobienstwo niesciggalnosci naleznosci,

I) tworzy sie odpis aktualizujgcy zapasy magazynowe materiatéw i towarow w wysokosci 100%,
ktére nie wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesiecy poprzedzajgcych dzienh bilansowy,

1) tworzy sie odpis aktualizujgcy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na
wyroby nie wykazujgce ruchu w ciggu 12 miesiecy,

m) ewidencje kosztow dziatalnosci operacyjnej Spoétka prowadzi w zespole 4 i 5,

n) koszty dotyczgce przysztych okresdow podlegajg rozliczeniu w czasie na poszczegodine
miesigce,

0) przychody dotyczgce przysztych okresow z tytutu otrzymanych zaliczek podlegajg rozliczeniu
w okresie, w ktérym nastgpi wykonanie Swiadczenia na rzecz kontrahenta, a z tytutu
otrzymanych dotacji na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych, podlegajg rozliczeniu réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody operacyjne — momentem rozpoznania przychodu z tytutu sprzedazy wyrobdw jest
moment przeniesienia na nabywce prawa wiasnosci na warunkach ustalonych z nabywcag, a w
przypadku sprzedazy ustug, moment wykonania ustugi.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) pochodzi z :

- wyniku na dziatalno$ci operacyjnej,

- wyniku na dziatalnosci finansowej,

- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych.

Podatek dochodowy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:

- koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw,

- koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw,

- koszty i straty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w poprzednich okresach
obrotowych stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezgcym,

- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,

- przychody zwiekszajgce podstawe opodatkowania,

- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposdb wynik stanowi dochéd do opodatkowania wediug obowigzujgcej stawki
podatkowe;j.

Podatek dochodowy odroczony — Spétka tworzy aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Podatek odroczony jest aktualizowany w okresach kwartalnych i na dzien
sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spoétki. Tworzenie rezerwy i ustalenie aktywa z
tytutu podatku dochodowego zwigzane jest z wystepujacymi przejsciowo réznicami miedzy wykazang
w ksiegach wartoscig aktywdw i pasywoéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysziosci. Wystgpienie roznic dodatnich spowoduje w przysziosci zwigkszenie
podstawy opodatkowania, w zwigzku z czym w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;j
w przysziosci zaptaty, tworzy sie rezerwe na podatek odroczony, réznice ujemne za$ spowodujg
zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przyszitosci do
odliczenia, ustala sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zaréwno rezerwe i aktywa
z tytutu podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego, stawek podatkowych.
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8. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotyczg okresu od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r. i sg porownywalne do danych
za okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r., a w przypadku bilansu dodatkowo do stanu na koniec
2020 r. Dane podawane sg w tys. zt.

8.1. Rachunek zyskoéw i strat

Tabela 13 Rachunek zyskoéw i strat

Lp. Rachunek zyskéw i strat 1 péir. 2021 1 péir. 2020 2021/2020
tys. zt tys. zt %

A ?azt):acr?ac’:g\)//v ze sprzedazy produktow, towarow i 100 043 79 651 125 60
B i}(r?;ita{i:%;edanych produktow, towarow 82 637 62 008 133.27
C  Zysk brutto ze sprzedazy 17 406 17 643 98,66
D  Koszty sprzedazy 2137 2008 106,42
E  Koszty ogdinego zarzadu 5 086 5848 86,97
F  Zysk ze sprzedazy 10 183 9 787 104,05
G  Pozostate przychody operacyjne 1201 2 348 51,15
H  Pozostate koszty operacyjne 608 1427 42,61
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10776 10 708 100,64
J Przychody finansowe 19 738 2,57
K  Koszty finansowe 171 45 380,00
L  Zysk brutto 10 624 11 401 93,18
M  Podatek dochodowy 2151 2281 94,30
N  Zysk netto 8473 9120 92,91

Wyniki Spotki za | potr. 2021 r. na poszczegodlnych dziatalnosciach wynosity:

Tabela 14 Wyniki

Wyniki 1 péir. 2021 1 péir. 2020 2021/2020
tys. zt tys. zt %

Zysk brutto ze sprzedazy 17 406 17 643 98,66
Zysk ze sprzedazy 10 183 9787 104,05
Zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 593 921 64,39
Zysk (strata) z dziatalnosci finansowej -152 693

Zysk brutto 10 624 11 401 93,18
Podatek dochodowy 2151 2281 94,30
w tym:

- podatek dochodowy biezgcy 2 370 2241 105,76
- podatek dochodowy odroczony -219 40

Zysk netto 8473 9120 92,91
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Uzyskane za | potrocze 2021 r. wyniki na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci, oprécz
dziatalnosci finansowej, osiggnety wysoki poziom, co w specyficznych warunkach rynkowych
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci gospodarczej w tym okresie, uzna¢ nalezy za bardzo dobry
wynik.

Tabela 15 Pozostate przychody operacyjne

| pétrocze | pétrocze 2021/2020
Lp. Pozostate przychody operacyjne 2021 r. 2020 r.
tys. zt tys. zt %
Dofinansowanie ze srodkéw pomocowych z lat ubiegtych do projektéw
1 inwestycyjnych i badawczych rozliczane proporcjonalnie do amortyzacii 719 1077 66,76
dotowanych srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
2 Dofinansowanie — refundacja wynagrodzen pracowniczych z PFRON 166 185 89,73
3 Otrzymane odszkodowania , kary i grzywny 110 193 56,99
4 Zwrot nadpfat i kwot nienaleznych 62 0 -
5 Zwrot za uzywanie samochoddw (Oddziat Niemcy) 60 77 77,92
6 Zwroty z ubezpieczen spotecznych (Oddziat Niemcy) 28 38 73,68
7 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 25 0 -
8 Dofinansowanie — refundacja dot. zatrudnienia osadzonych 16 0 -
9 Pozostate 15 40 37,50
10 | Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych na nalezno$ci 0 63 -
11 | Dofinansowanie COVID-19 0 540 -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych na materiaty , towary i wyroby
12 0 107 -
gotowe
13 | Wynik na sprzedazy i likwidacji $Srodkéw trwatych 0 28 -
Razem: 1201 2348 51,15
Tabela 16 Pozostate koszty operacyjne
| pétrocze | pétrocze 2021/2020
Lp. Pozostate koszty operacyjne 2021r. 2020 .
tys. zt tys. zt %
1 Odpisy aktualizujgce na materiaty, towary i wyroby gotowe 437 18 2427,78
2 Odpisy aktualizujgce na naleznosci 44 709 6,21
3 Koszty ubezpieczenia naleznosci 32 0 -
4 Wynik na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 30 0 -
5 Niedobory i koszty 16 0 -
6 Przedawnione i umorzone naleznosci 15 0 -
7 Przekazane darowizny 14 14 100,00
8 Pozostate 20 0 -
9. Niewykorzystane moce produkcyjne 0 686 -
Razem: 608 1427 42,61
Tabela 17 Przychody finansowe
| pétrocze | pétrocze
2021/2020
Lp. Przychody finansowe 2021r. 2020r.
tys. zt tys. zt %
1 Woptata z udzielonych poreczen 19 0 -
Wynik na réznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych 0 737 -
3 Odsetki 0 1 -
Razem: 19 738 2,57
Tabela 18 Koszty finansowe
| pétrocze | pétrocze
Lp. Koszty finansowe 2021r. 2020 r. 2021/2020
tys. zt tys. zt %
1 Whynik na réznicach kursowych zrealizowanych i niezrealizowanych 155 0 -
Odsetki od otrzymanych kredytéw bankowych 14 9 155,56
3 Prowizja od otrzymanych kredytéw bankowych 2 36 5,56
Razem: 171 45 380,00
16
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Spotka za | potrocze 2021 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 8 473 tys. zt i byt on 0 7,09% nizszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, Na spadek zysku netto miat wptyw wzrost kosztow
sprzedanych produktow, towardéw i materiatdw spowodowany drastycznym skokowym wzrostem cen
materiatow do produkcji odlewniczej i wzrostem cen energii, mniejszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i ujemny wynik na dziatalnosci finansowe;.

8.2. Koszty rodzajowe

Tabela 19 Koszty rodzajowe

Udziat w

I péir. 2021 kosztach I péir. 2020 I?odszzltaz:c“k,l
Lo Koszty rodzajowe rodza{swych w tys. zt rodzajowych w AR
I péir. 2021 ey
tys. zt % tys. zt % %

1. Amortyzacja 5113 5,89 5354 7,48 95,50

Zuzycie materiatéw i czynnikow
2. ene?getycznych g 40 564 46,76 29 388 41,02 138,03
3. Ustugi obce 12 669 14,60 10 871 15,17 116,54
4, Podatki i optaty 604 0,70 1197 1,67 50,46

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzec
5. orcornkow ooeeen “ 26 957 31,07 23 207 32,39 116,16
6. Pozostate koszty 847 0,98 1629 2,27 52,00

Razem koszty rodzajowe 86 754 100,00 71 646 100,00 121,09

Analiza struktury kosztow rodzajowych wskazuje, ze w | poir. 2021 r. w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego zwiekszyt sie w kosztach ogdétem udziat kosztéw materiatdéw i czynnikow
energetycznych o 5,74 pkt proc. na skutek drastycznego wzrostu cen materiatdw podstawowych do
produkcji odlewniczej, tj. suréwki i ztomu oraz cen energii elektrycznej.

W wyniku zwiekszenia zamowien na wyroby Spotki w | potroczu 2021 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, wzrosty koszty ustug obcych i koszty wynagrodzen.

8.3. Bilans
Tabela 20 Bilans

Dynamika Dynamika

Stan na Udziat wg Stan na Udziat wg Udziat wg
Lp. Bilans 30.06.2021 stanu na 31.12.2020 stanu na 30832?2%20 stanu na 30'02'2021 30'02'2021
30.06.2021 31.12.2020 -0 30.06.2020 31.12_02020 30.06_02020
tys. zt % tys. zt % tys. zt % % %
A.  Aktywarazem 129 155 100,00 110939 100,00 112158 100,00 116,42 115,15
1. Aktywa trwate 51 839 40,14 51022 45,99 52 909 47,17 101,60 97,98
2. Aktywa obrotowe 77 316 59,86 59501 53,63 58 492 52,15 129,94 132,18
3. Nalezne wptaty na
kapitat 0 - 0 - 0 - - -
podstawowy
4, Udziaty (akcje)
whasne 0 - 416 0,38 757 0,68 - -
Pasywa razem 129 155 100,00 110939 100,00 112 158 100,00 116,42 115,15
1. Kapitat wtasny 86 844 67,24 84 717 76,36 85 956 76,64 102,51 101,03
Zobowigzania
i rezerwy na 42 311 32,76 26 222 23,64 26 202 23,36 161,36 161,48

zobowigzania

Suma bilansowa na dzien 30.06.2021 r. wynosita 129 155 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na
31.12.2020 r. roku zwiekszyla sie o 18 216 tys. zI, tj. o 16,42%, natomiast w stosunku do sumy
bilansowej na 30.06.2020 r. zwiekszyta sie 0 16 997 tys. zi, tj. o 15,15%, gtdéwnie na skutek wzrostu
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aktywdéw obrotowych po stronie aktywdéw oraz wzrostu zobowigzan i rezerw na zobowigzania po

stronie pasywow.

8.4. Sytuacja majatkowa

Aktywa trwate w strukturze majatku Spdétki wedtug stanu na 30.06.2021 r. stanowity 40,14% ogdlnej

wartosci aktywow.

Tabela 21 Aktywa trwate
. . . Dynamika Dynamika
Stan na Udziat wg Stan na Udziat wg Udziat wg
Lp. Aktywa trwate 30.06.2021 stanu na 31.12.2020 stanu na 3058?2%6120 stanu na 30'03'2021 30'03'2021
30.06.2021 31.12.2020 o 30.06.2020 31_12?2020 30.06?2020
tys. zt % tys. zt % tys. zt % % %
1. Wartosci
niematerialne i 2381 4,59 153 0,30 232 0,44 1556,21  1026,29
prawne
2. Rzeczowe aktywa
trwate 48 237 93,05 49 897 97,80 51 433 97,21 96,67 93,79
3. Naleznosci
diugoterminowe 0 - 0 - 0 - - -
4. Inwestycje
diugoterminowe 0 - 0 - 0 - - -
5. Dtugoterminowe
rozliczenia 1221 2,36 972 1,90 1244 2,35 125,62 98,15
miedzyokresowe
Suma
51 839 100,00 51 022 100,00 52909 100,00 101,60 97,98

Aktywa obrotowe w strukturze majatku Spétki wedtug stanu na 30.06.2021 r. stanowity 59,86%

0golnej wartosci aktywow.

Tabela 22 Aktywa obrotowe

. n . Dynamika Dynamika
Stan na Udziat wg Stan na Udziat wg Udziat wg
Lp. Aktywa obrotowe 30.06.2021 stanu na 31.12.2020 stanu na 3035?2%;0 stanu na 30'03'2021 30'03'2021
30.06.2021 31.12.2020 -0 30.06.2020 31_12?2020 30_06?2020
tys. zt % tys. zt % tys. zt % % %
1. Zapasy 17 980 2326 16394 27,55 14531 2484 109,67 123,74
2. Naleznosci
krotkoterminowe 28 441 36,78 21738 36,53 23 557 40,27 130,84 120,73
3. Inwestycje
krotkoterminowe 29 740 38,47 21021 35,33 19 366 33,11 141,48 153,57
4. Krotkoterminowe
rozliczenia 1155 1,49 348 0,59 1038 1,78 331,90 111,27
miedzyokresowe
Suma 77316 100,00 59501 100,00 58492 100,00 129,94 132,18
18
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Akcje wlasne

Na 30.06.2020 r. Spoétka posiadata 1 010 000 szt. akcji wtasnych nabytych 19.06.2019 r. w oparciu o
upowaznienie do nabywania przez Spoétke akcji wtasnych w celu umozliwienia czesciowej realizaciji
Programu Motywacyjnego udzielone przez Zwyczajne Walne Zgromadzeni Spétki Uchwatg Nr
18/2019 z 6.05.2019 r., a na 31.12.2020 r. po zbyciu 14.08.2020 r. 455 500 szt. akcji na rzecz
uczestnikdw Programu Motywacyjnego (na realizacje Transzy IV), Spotka posiadata 554 500 szt. akcji
wiasnych.

Akcje wtasne w bilansie na 30.06.2020 r. i na 31.12.2020 r., byty ujete w cenie sprzedazy wynikajgcej
z Programu Motywacyjnego.

W dniu 31.03.2021 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w zakresie przyjetym Uchwatg
Nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18.01.2021 r. z kwoty
30996 181,50 zt do kwoty 30 164 431,50 z, tj. o kwote 831 750,00 zl, poprzez umorzenie 554 500
szt. akcji wkasnych Spétki nabytych w celu realizacji Programu Motywacyjnego W wyniku powyzszego
na 30.06.2021 r. Spdétka nie posiadata akcji wkasnych.

8.5. Sytuacja finansowa

Kapitat wlasny Spétki wedtug stanu na 30.06.2021 r. stanowit 67,24% ogdlnej warto$ci pasywow.

Tabela 23 Kapital wiasny

. A . Dynamika Dynamika
PR Stan na L;f:r:a' :"3 Stan na L;f:r:a' :"3 Stan na L;?:"f' :’s 30.06.2021  30.06.2021
apltat wiasny 30.06.2021 4o 06“2021 31122020 ] 12“2020 30.06.2020 o 06“2020 do do
00 e -0 31.12.2020  30.06.2020
tys. zt % tys. zt % tys. zt % % %
Kapitat podstawowy 30 164 34,73 30 996 36,59 30 996 36,06 97,32 97,32
Fundusz wydzielony 0 - 0 - 0 - - -
Kapitat zapasowy 44 306 51,02 35999 42,49 26 250 30,54 123,08 168,78
Kapitat rezerwowy 11 0,01 -37 -0,04 -30 -0,03 - -
z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly 3 890 4,48 3 890 4,59 784 0,91 100,00 496,17
rezerwowe
Zysk (Strata) z lat 0 _ 0 _ 18 836 2101 _ _
ubiegtych )
Zysk netto 8473 9,76 13 869 16,37 9120 10,61 61,09 92,91
Suma 86 844 100,00 84 717 100,00 85 956 100,00 102,51 101,03

W zwigzku z tym, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odbyto sie 28.07.2020 r., na 30.06.2020
r. nie zostat dokonany podziat zysku netto za 2019 .

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania Spdtki wedtug stanu na 30.06.2021 r. stanowity 32,76%
0golnej wartosci pasywoéw.
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Tabela 24 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Lp. Zobowigzania i Stan na Udziat wg Stan na Udziat wg Udziat wg i Dyt
rezerwy na 30062021  stanuna 31122020  stanuna oo M8 stanuna o0 0G202t 30.002021
zobowiazania 30.06.2021 31.12.2020 B 30.06.2020 31.12.02020 30.06.02020
tys. zt % tys. zt % tys. zt % % %
1. Rezerwa na
zobowigzania 6 515 15,40 5570 21,24 6 888 26,29 116,97 94,58
2.  Zobowigzania
dtugoterminowe 0 > 0 - 0 0,00 - -
3.  Zobowigzania
krotkoterminowe 32182 76,06 17 281 65,90 14734 56,23 186,23 218,42
4. Rozliczenia
miedzyokresowe 3614 8,54 3371 12,86 4580 17,48 107,21 78,91
Suma
42 311 100,00 26 222 100,00 26 202 100,00 161,36 161,48

8.6. Przeptywy pieniezne

W | péir. 2021 r. Spotka uzyskala dodatnie przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej o
wartosci 13 946 tys. zt i byly one wyzsze o 8 353 tys. zi, tj. 0 149,35% od osiggnietych w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety ujemne wartosci wynoszace: w | poétr. 2021 r.
5454 tys. zt, natomiast w | péir. 2020 r. 2 966 tys. zi. Ujemne wartosci przeptywow z dziatalnosci
inwestycyjnej w | potr. 2021 r. i w | péir. 2020 r. zwigzane byly gtéwnie z ponoszonymi wydatkami na
nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej w | pdét. 2021 r. osiggnety warto$¢ dodatnig
wynoszacg 299 tys. zt, natomiast w | pétr. 2020 r. warto$¢ ujemng wynoszaca 2 376 tys. zt. Dodatnia
wartos¢ przeptywdw w | pétr. 2021 r. zwigzana byla z wptywami z tytutu dotacji, natomiast ujemna
warto$¢ przeptywdéw z dziatalnosci finansowej w | poétr. 2020 r. zwigzana byla gtéwnie z
przedterminowg sptatg kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego w wysokosci 3.300 tys. z
udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie (obecnie Bank BGZ BNP Paribas S.A.).

Tabela 25 Przeptywy pienigezne

Lp. Przeptywy srodkéw pienigznych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
tys. zt tys. zt tys. zt
1 2 3 4 5
1.  Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 13 946 16 070 5593
2.  Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej -5454 -6 676 -2 966
3.  Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 299 -7 561 -2 376
4.  Przeptywy pieniezne netto razem (1+2+3) 8791 1833 251
5.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 20948 19 115 19 115
6.  Srodki pieniezne na koniec okresu (4+5) 29 739 20948 19 366

8.7. Naklady inwestycyjne

W | pétroczu 2021 r. Spétka poniosta tgczne naktady na cele inwestycyjne oraz na prace badawczo-
rozwojowe w wysokosci 6 420 tys. zi, ktore byly wyzsze o 3 378 tys. zi, tj. 0 110,05% od poniesionych
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w analogicznym okresie roku ubiegtego w wysokosci 3 042 tys. zt.
W tgcznych naktadach na cele zwigzane z rozwojem techniki i technologii, kwote 1 003 tys. zt
stanowity wydatki na prace B+R (w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty one 1 732 tys. zl), z

ktérych kwote 159 tys. zt rozliczono na naktady inwestycyjne, a kwote 844 tys. zt

rozliczono

bezposrednio w koszty. Naktady na prace B+R stanowity 1,00% przychodoéw netto ze sprzedazy

produktow, towardéw i materiatdw (w | potr. 2020 r. stanowity 2,17% przychodéw netto).

9.

Tabela 26 Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

) Dy'namika Dypamika
Lp. Wyszczegélnienie 2'§2°1"r" 20207r. I p6ir. 2020 1. ' p°'('j'02°21 : "°'(;'02°21
2020r. | péir. 2020
% %
Marza brutto ze sprzedazy
1. (zysk brutto ze sprzedazy /przychody 17,40% 18,69% 22,15% 93,10 78,56
ze sprzedazy netto)
Rentownos$¢ dziatalno$ci operacyjnej
2. (zysk z dziatalno$ci operacyjnej 10,77% 10,97% 13,44% 98,18 80,13
/przychody ze sprzedazy netto)
Rentowno$¢ brutto
3. (zysk brutto /przychody ze sprzedazy 10,62% 11,72% 14,31% 90,61 74,21
netto)
Rentownos¢ sprzedazy netto
4.  (zysk netto /przychody ze sprzedazy 8,47% 9,19% 11,45% 92,17 73,97
netto)
EBITDA
5. (wynik z dziatalno$ci operacyjnej + 15 889 tys. zt 27 464 tys. zt 16 062 tys. zt 57,85 98,92
amortyzacja)
Rentowno$¢ EBITDA
0, 0, 0,
6. (EBITDA/orzychody ze sprzedazy) 15,88% 18,19% 20,17% 87,30 78,73
N zka fi
7, Nadwyzkafinansowa 13586tys.zt 24763tys.zt 14474 tys. zt 54,86 93,86
(wynik netto + amortyzacja)
g, Rentownost majatku (ROA) 6,56% 12,50% 8,13% 52,48 80,69
(zysk netto / aktywa ogoétem)
R S¢ kapitatu (ROE
g, Rentownost kapitatu (ROE) 9,76% 16,37% 10,61% 59,62 91,99
(zysk netto / kapitat wiasny)
Poziom zadtuzenia
10. (zobowigzania i rezerwy na 32,76% 23,64% 23,36% 138,58 140,24
zobowigzania ogétem / aktywa ogétem)
Wskaznik biezgcej ptynnosci
finansowej
11. (aktywa obrotowe/zobowigzania 2,40 3,44 3,97 69,77 60,45
krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci szybkiej
12. [(aktywa obrotowe -zapasy) 1,84 2,49 2,98 73,90 61,74
/zobowigzania krotkoterminowe]
Cykl zapaséw w dniach
13. (Sredni stan zapaséw*180 dni/ 31 37 33 83,78 93,94
przychody netto ze sprzedazy)
Cykl naleznosci handlowych w dniach
14. (Sredni stan naleznosci handlowych 42 46 46 91,30 91,30
*180 dni/przychody netto ze sprzedazy
Cykl zobowigzan handlowych w dniach
15. ($redni stan zobowigzari handlowych 27 31 26 87.10 103,85

*180 dni/przychody netto ze
sprzedazy)
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Za | pétrocze 2021 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Spétka odnotowata
spadek wszystkich wskaznikow rentownos$ci na skutek wzrostu kosztéw zuzycia materiatéw i energii
elektrycznej w wyniku drastycznego wzrostu cen materiatéw do produkcji odlewniczej i cen energii
elektryczne.

W okresie | pétrocza 2021 r. Spoétka terminowo regulowata swoje zobowigzania. W stosunku do | pét.
2020 r. nastgpit wzrost poziomu zadtuzenia o 9,40 punktu procentowego. Wskazniki ptynnosci
biezgcej i szybkiej ulegly zmniejszeniu, natomiast cykle zapasow, naleznosci handlowych i
zobowigzan handlowych ulegty poprawie. Naleznosci i $rodki pieniezne pokrywajg zobowigzania
biezace.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw
na pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Do gtéwnych czynnikéw majgcych wplyw na osiagniete przez Spétke w | pétroczu 2021 r. wyniki,

zaliczy¢ nalezy:

— drastyczny skokowy ponad 70 proc. wzrost cen zaopatrzeniowych na podstawowe materiaty
uzywane w produkgji odlewniczej, w tym gtéwnie suréwki odlewniczej i zZtomu,

— wazrost cen energii elektryczne zwigzany w gtéwnej mierze z wprowadzeniem optaty mocowe;j,

— nietypowy wzrost poziomu zaméwien od klientéw Spoétki zwigzany z ich powrotem do normalnej
aktywnosci gospodarczej po kolejnej fali pandemii COVID-19.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko dziatalnosci w okresie pandemii koronawirusa COVID-19

W zwigzku z trwajacg pandemig koronawirusa COVID-19 w Polsce i na swiecie, Spdtka odczuwa jej
wptyw na prowadzong przez nig dziatalno$¢ gospodarczg. Do gtéwnych czynnikow zwigzanych z
trwajgcg nadal pandemig nalezy zaliczy¢ czasowo wprowadzane przez rzady zakazy w obszarze
aktywnosci spofecznej i gospodarczej oraz rezimy sanitarne, majgce na celu ograniczenie skali i
tempa rozprzestrzeniania sie pandemii. W zwigzku z powyzszym istnieje dalej wysokie ryzyko wptywu
tych dziatan na prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢ gospodarczg. Dotyczy to gtdwnie poziomu
zaméwien skfadanych Spotce przez jej kluczowych wieloletnich kontrahentéw, jak rowniez mozliwosé
przerwania fancucha dostaw kluczowych materiatow i produktéw wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym. Ponadto istnieje dalej ryzyko wzrostu ilosci zachorowah na COVID-19 przez
pracownikow Spotki, co w konsekwencji moze mieé¢ wptyw na sprawne funkcjonowanie wewnetrznych
komorek organizacyjnych, kluczowych dla prowadzonej dziatalnosci.

W | pétroczu Spodtka odnotowata negatywne skutki pandemii koronawirusa COVID-19 w postaci
absencji chorobowej (27 zachorowan i 23 osoby objete kwarantanng). Znaczna czes$¢ pracownikow
umystowych wykorzystywata mozliwosci pracy zdalnej. Odnotowano nieznaczne przerwy w dostawie
materiatdbw pomocniczych do produkcji (otuliny, filtry), ktére miaty czesciowo negatywny wptyw na
zwiekszong ilos¢ odlewoéw wadliwych. Szacuje sie, ze ponad 60% pracownikdéw zostato
zaszczepionych przeciw COVID-19.

Spotka dokonuje biezgcej oceny ryzyka zwigzanego z pandemig COVID-19 w nastepujgcych

obszarach swojej dziatalnosci:

- portfel zamoéwien — staty monitoring ciggtosci pracy klientdw Spofki, stuzacy ocenie wielkoSci
zamoéwien na kolejne okresy zgodnie z przekazanymi przez nich forecastami rocznymi,

- zdolnosci produkcyjnych — doskonalenie procesu zarzgdzania zasobami w tym obszarze, majgce
na celu optymalne ich wykorzystanie,

- dostaw surowcéw i materiatdow do produkcji — prowadzenie biezgcej analizy dostepnosci
podstawowych surowcéw i materiatow stuzgcych produkcji odlewniczej, gtéwnie suréwki i ztomu.
Utrzymywanie bezpiecznego poziomu ich zapaséw, gwarantujgcego mozliwosé nieprzerwalnego
prowadzenia produkciji,
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- kadra pracownicza — bezpieczenstwo pracownikdow i ochrona ich zdrowia, jako priorytet
wdrozonego i podlegajgcego ciggtej ocenie oraz modyfikacji wewnetrznego rezimu sanitarnego,

- inwestycje — realizacja zgodnie z zakresem rzeczowo-finansowym przyjetym w planie dziatalnosci
Spolki i biezagca ocena mozliwosci ich realizacji zgodnie z przyjetymi terminami i ewentualne
podejmowanie dziatan korygujgcych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Kontrahentami Spoétki sg krajowe i zagraniczne podmioty gospodarcze, gtéwnie z krajow Unii
Europejskiej. W zwigzku z tym na dziatalno$¢ i wyniki Spotki majg wptyw czynniki zwigzane z ogdlng
sytuacjg makroekonomiczng i pandemiczng COVID-19.

Istnieje wysokie ryzyko wywotania przez pandemie COVID-19 globalnego kryzysu gospodarczego,
ktéry moze mie¢ istotny negatywny wptyw na kontrahentéw Spodtki, a co za tym idzie na perspektywy jej
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa. Rozchwianie gospodarki swiatowej, w tym gtéwnie
europejskiej, stanowi zagrozenie dla skali i efektywnosci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej.

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Przychody Spotki w walutach i zréwnane z nimi przychody w ziotych na bazie cen walutowych,
stanowig od lat wysoki udziat w osigganych przez Spoétke przychodach ogétem. W | pétroczu 2021
stanowit on prawie 87% a w analogicznym okresie roku ubiegtego prawie 80%. Skutki wahan
kursowych z tytutu przychodoéw sg czesciowo niwelowane przez zakup niektérych materiatéw i ustug w
walutach (dotyczy to gtéwnie zakupu surowki odlewniczej oraz ustug w transporcie
miedzynarodowym), ktére mogg stanowic¢ ok. 20% udziatu w kosztach.

Spotka nie zaktada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osigganych
przychodéw. Tym samym znaczna czes¢ przychodow Spotki bedzie narazona na ryzyko wahania
kursow walut.

Obserwowane obecnie rozchwianie rynkéw finansowych zwigzane z symptomami globalnego kryzysu,
w tym réwniez wptywu na jego skale i tempo zagrozenia zwigzanego z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa COVID-19, moze mie¢ wpltyw na destabilizacje rynku walutowego w Polsce, co w
konsekwencji moze réwniez przetozy¢ sie na osiggane przez Spotke wyniki.

Ryzyko utraty kadry zarzgdzajacej i kadry kierowniczej

W skiad Zarzadu wchodzg osoby od wielu lat zwigzane ze Spoétkg. Rezygnacja z zajmowanego
stanowiska przez ktéregokolwiek z czionkéw Zarzadu, brak mozliwosci petnienia przez nich swoich
obowigzkéw lub ich odwotanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorczg
lub przez Walne Zgromadzenie, mogg mie¢ negatywny wptyw na biezgce funkcjonowanie Spotki oraz
perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku z tym, Zze konkurenci Spétki, mimo trwajgcej pandemii COVID-19, modernizujg i zwiekszaja
swoje zdolnosci produkcyjne, jak réwniez wdrazajg do produkcji nowe generacje tworzyw, istnieje
ryzyko podejmowania przez nich dziatan majgcych na celu przejecie kluczowych pracownikéw SpofkKi
szczegOlnie z obszaru produkcji, technologii i marketingu. Zjawisko to oprécz wymiaru regionalnego
ma wymiar ogolnopolski i ogélnoeuropejski.

Odejscie kluczowych pracownikéw z kadry zarzadzajgcej Spoftki jak réwniez z obszaru produkdji,
technologii i marketingu, moze mie¢ negatywny wptyw na jej biezgca dziatalnosé¢, pozycje rynkowa
oraz osiggane wyniki ekonomiczno-finansowe.

Ryzyko to ulegto dalszemu zwiekszeniu w zwigzku z zamknigciem, w oparciu o podjetg przez NWZ w
dniu 18.01.2021 r. Uchwate Nr 3/2021, funkcjonujagcego w Spéice od 2016 r. Programu
Motywacyjnego, ktory umozliwiat kluczowym pracownikéw nabywanie akcji Spétki w ramach jego
kolejnych transz. Podjeciu przez NWZ uchwaty o zamknieciu funkcjonujgcego od 2016 r. Programu
Motywacyjnego, towarzyszyto podjecie kierunkowej uchwaty umozliwiajgcej rozpoczecie prac nad
nowym programem. W zwigzku z powyzszym jego jak najszybsze przyjecie, moze by¢ istotnym
czynnikiem ograniczajgcym odejscie ze Spotki kluczowych jej pracownikéw.

Ryzyko wzrostu cen czynnikow energetycznych

Uksztaltowane w Polsce poziomy cen energii elektrycznej w wyniku wprowadzenia w 2021 r.
dodatkowego kosztu w postaci optaty mocowej, jak i niekorzystna struktura jej produkcji z bardzo
duzym udziatem energetyki opartej na weglu, mogg skutkowa¢ znaczgcym wzrostem jej cen dla
Spotki w 2021 r. Z wyliczen Spotki wynika, ze wzrost ten za | pétrocze 2021 r. w stosunku do roku
ubiegtego wyniost 20,24% .

Ze wzgledu na wysoki udziat energii elektrycznej w kosztach produkciji, moze mieé¢ to wptyw na
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pogorszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci, poniewaz czes¢ tego kosztu nie uda sie przenies¢
poprzez wskaznik ETZ na klientéw Spétki. W przesztosci Spétka zawarta umowy ze swoimi klientami,
w wyniku ktérych wprowadzony zostat zmienny dodatek do cen ETZ, dzieki ktéremu jest mozliwe
czesciowe pokrycie przez nich wzrostu tego kosztu. Wzrost dodatku ETZ skutkowac bedzie wzrostem
ceny catkowitej za wyroby, co przetozy sie na ostabienie konkurencyjnosci Spétki na globalnym rynku
producentéw odlewdw.

Ryzyko utraty naleznosci

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, Spétka dostarcza swoje
wyroby do okoto 115 kontrahentoéw. W strukturze przychoddéw Spdtki dominujg odbiorcy zagraniczni.
Dostawy odbywajg sie w oparciu o potwierdzane przez Spoétke zamdwienia z okresleniem przedmiotu,
ilosci, ceny jak i terminu dostawy. Faktury wystawiane sg za kazdg dostawe z przewazajagcym 30
dniowym terminem ptatnosci. Naleznosci sptywajg $rednio po 42 dniach.

Poniewaz w strukturze odbiorcéw przewazajg renomowane firmy, w wigkszosci z siedzibg na terenie
Unii Europejskiej, ryzyko zwigzane z utratg naleznosci Spdtka uznaje za $rednie z punktu widzenia
wplywu na jej ptynnosc¢ finansowg i osiggane wyniki. Nie mozna wykluczy¢, ze rowniez w przypadku
renomowanych europejskich odbiorcow produktéw Spétki, w zwigzku z trwajgcg pandemig
koronawirusa COVID-19, moze dojs¢ u nich do zerwania niektérych ogniw w tancuchu dostaw i
zatrzymania produkcji, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do nagtego pogorszenia ich sytuaciji
finansowej i wejscia na droge postepowan restrukturyzacyjnych. W zwigzku z tym ryzykiem, Spétka
prowadzi biezgcg ocene wiarygodnosci ekonomiczno-finansowej swoich klientéw, réwniez z
wykorzystaniem informacji z wywiadowni gospodarczych. Spotka stosuje mozliwie najkrétsze terminy
ptatnosci za dostarczone produkty i $wiadczone ustugi.

W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych wdrazane sg wszelkie przewidziane prawem
i warunkami zawartych umow, dziatania windykacyjne. W Spéice funkcjonuje rozbudowany system
raportowania wpltywu naleznosci..

Ryzyko zwigzane z realizacjg umoéw o dzielo na terenie Niemiec

W zwigzku ze $wiadczeniem przez Spoétke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z
kontrahentami niemieckimi umoéw o dzieto w ich obiektach fabrycznych oraz uméw uzyczenia
pracownikow, istnieje ryzyko podejmowania dziatan przez niemieckg administracje, organy podatkowe
i branzowe zwigzki zawodowe, utrudniajgcych lub uniemozliwiajgcych ich realizacje. Ponadto, w
zwigzku z przyjeciem przez Parlament Europejski Dyrektywy w sprawie egzekwowania przepiséw
dyrektywy 96/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 16 grudnia 1996 r. dotyczacej delegowania
pracownikow w ramach swiadczenia ustug i z dniem 30.06.2020 r. jej implementacji do niemieckiego
systemu prawnego, istnieje ryzyko restrykcyjnego jej egzekwowania przez niemieckie organy
panstwowe. Skutki pogtebiajgcej sie dekoniunktury, ktére szczegodlnie dotknety niemieckg branze
odlewniczg majg wptyw na dalsze zmniejszanie skali prowadzonej przez Spotke w tym zakresie
dziatalno$ci, a co za tym idzie rowniez na atrakcyjno$c¢ jej kontynuacji z punktu widzenia osigganych
wynikow ekonomicznych. Spétka szczegdlnie narazona jest na ryzyko utraty naleznosci zwigzanych z
realizacja uméw o dzieto w zwigzku z tym, Zze niemiecka branza odlewnicza przechodzi proces
gtebokiej restrukturyzaciji, z wykorzystaniem procedur wynikajgcych z niemieckiego prawa
naprawczego i upadtosciowego. Spotka w 2020 r. dokonata oceny efektéw prowadzonej w tym
zakresie dziatalnosci oraz wpltywu implementacji do niemieckiego systemu prawnego dyrektywy
dotyczacej delegowania pracownikéw i na tej podstawie podjeta decyzje o dalszej kontynuacji tej
dziatalnosci. Niemniej jednak w zwigzku z istniejgcg sytuacja pandemiczng i wprowadzeniu przez rzad
niemiecki szeregu dodatkowych obostrzen, giéwnie zwigzanych ze swobodnym przemieszczaniem sie
os6b pomiedzy krajami UE oraz obowigzek czestego testowania pracownikéw na obecnosc
koronawirusa COVID-19, ktérego koszt ponoszg pracodawcy, istnieje ryzyko pogorszenia
efektywnosci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacja klientéw Spotki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposéb od jednego odbiorcy jej produktéw. Niemniej jednak
dostawy do 10 najwiekszych odbiorcéw jej produktéw, stanowig okoto 66% osiggnietych w | potroczu
2020 r. w tym zakresie przychoddéw. Nie mozna wykluczyé wystgpienia u kluczowych odbiorcow
produktéw Spotki zjawisk kryzysowych zwigzanych z pandemig COVID-19 i istotnego ograniczenia ich
aktywnosci gospodarczej, co moze skutkowa¢ negatywnie na poziom osigganych przez Spotke
przychodow i efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci. Przeciwdziata¢ temu zjawisku bedzie
kontynuowanie przez Spotke realizacji polityki dywersyfikaciji odbiorcéw jej produktow.

Niemniej jednak w warunkach wywotanych pandemia, realizacja polityki dywersyfikacji odbiorcow
bedzie utrudniona, co w konsekwencji w przypadku pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej
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jej dotychczasowych odbiorcéw moze mie¢ wptyw na pogorszenie wynikéw ekonomicznych.

Ryzyko wzrostu cen surowcoéw

Gtéwnymi surowcami wykorzystywanymi przez Spétke w procesie produkciji sg: surowki odlewnicze,
ztom Zzeliwny i stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. W pierwszym poétroczu 2021 r.
odnotowany zostat globalny drastyczny wzrost cen tych surowcéw, Tendencja ta wedtug prognoz
moze utrzymywac sie jeszcze w kolejnych miesigcach 2021 r. Ze wzgledu na wysoki udziat kosztéw
surowcoéw i materiatdw, tak drastyczny koszt moze mieé¢ wptyw na pogorszenie parametrow
efektywnosciowych prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

Spétka ocenia na poziomie wysokim ryzyko obnizenia z tego tytutu rentownosci prowadzonej
dziatalno$ci gospodarcze;j.

Spotka przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie mechanizmu waloryzacji cen swoich
produktéw wskaznikiem doptat materiatowych MTZ, ktérego wysokos¢ wynika z bazowych cen
prowadzonych przez CAEF i OIG, jak réwniez realizuje polityke podnoszenia cen na swoje produkty dla
klientow. Realizacja tej polityki napotyka na bardzo silny opér klientéw i w konsekwencji moze
prowadzi¢ do istotnego zmniejszenia atrakcyjnosci jej oferty rynkowe;.

Ryzyko cyberataku

W Spétce funkcjonujg rozwiniete systemy informatyczne we wszystkich obszarach zwigzanych z
prowadzong przez nig dziatalnoscig gospodarczg. Wiekszos¢ z nich ze wzgledu na charakter
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ma réznego rodzaju powigzania z otoczeniem zewnetrznym.
Z tych powodéw istnieje ryzyko atakéw hakerskich oraz zainfekowania ztosliwym oprogramowaniem,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do paralizu infrastruktury informatycznej. Spétka podejmuje
szereg dziatan profilaktycznych przeciwdziatajgcych tym zagrozeniom, a w ich ramach zakupita i
wdrozyta systemy chronigce sie¢ lokalng i zewnetrzng przed atakami. Spétka jest w trakcie budowy
nowej sieci lokalnej w topologii ringu i wdrazania nowego systemu backupu oraz wirtualizacji maszyn
serwerowych. Kolejnym etapem bedzie zbudowanie drugiej zapasowej serwerowni, co zapewni ze
catos¢ sprzetu i wszystkich systeméw bedzie redundantne

Niemniej jednak nie zostanie w petni wyeliminowane ryzyko ztamania zabezpieczeh i czasowego
unieruchomienia funkcjonujgcej w Spétce infrastruktury informatycznej, co w konsekwencji moze
negatywnie wptyngé na prowadzong przez nig dziatalnos¢ gospodarcza.

Ryzyko zwigzane z zakonczonymi i realizowanymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii
Europejskiej

Projekty zakonczone

— Spétka w ramach Programu Badan Stosowanych w $ciezce B zrealizowata projekt pt.
~-Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji komponentéw odlewanych z Zeliwa
specjalnego do pracy w ekstremalnych warunkach zuzycia Sciernego” i na podstawie Umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 11.05.2015 r. z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w
Warszawie otrzymata dofinansowanie w kwocie 829 tys. zt. Projekt realizowany byt w okresie od
11.05.2015 r. do 28.02.2018 r.
Projekt podlega monitorowaniu przez NCBIR przez okres pieciu lat od dnia zakonczenia jego
realizacji. W przypadku m.in. niewywigzania sie przez Spoétke ze zobowigzan wynikajgcych
z zawartej umowy o dofinansowanie, zwigzanych gtdwnie z trwatoscig projektu i nieosiggniecia
wskaznikéw rezultatu w monitorowanym okresie, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci
otrzymanego dofinansowania.
Prowadzony przez Spoétke monitoring wskaznikow rezultatu w okresie trwatosci projektu nie
wskazuje aby wysuniety zostat wniosek o zwrot czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania.

— Projekt ,Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych w
zakresie automatyzacji i robotyzacji procesowej’” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 i na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej 1.08.2016 r. z Ministrem
Rozwoju otrzymata dofinansowanie w kwocie 3 526 tys. zt. Projekt realizowany od 1.08.2016 r. do
31.12.2020r.

Projekt zostat zrealizowany. Uzyskano ptatno$¢ koncowsg. Projekt bedzie monitorowany przez
okres 5 lat, tak z zatozonych wskaznikéw rezultatu jak i realizacji zatozonej Agendy badawczej
dot. prowadzenia 5 projektow B+R z zastosowaniem zasobow uzyskanych w wyniku
zrealizowanego projektu. Niezrealizowanie zawartych w umowie w/w zobowigzan stanowi ryzyko
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zwrotu czesci otrzymanego dofinansowania.

HORIZON 2020, nr 680 734 nt. Inteligentne zintegrowane zrobotyzowane systemy dla MSP
kontrolowanych przez Internet w dynamicznych procesach produkcyjnych (Smart integrated
Robotics system for SMEs controlled by Internet of Things based on dynamic manufacturing
processes, HORSE). Program Europejski; projekt zakofnczony w 2020 r. Rezultatem projektu jest
dostarczony do Spoiki robot (protokdt dostawy). Z uwagi na stwierdzony brak funkcjonalnosci
robota w warunkach produkcyjnych odlewni, nie zostat podpisany przez Spétke protokét odbioru.
Lider projektu prowadzi dziatania skierowane do cztonkéw Konsorcjum odpowiedzialnych za
konstrukcje i funkcjonalno$¢ robota. W przypadku nie osiggniecia przez robot zatozonej
funkcjonalno$ci, Spétce nie grozi zwrot otrzymanego dofinansowania. Spotka wywigzata sie z
przyjetych zobowigzanh na etapie realizacji projektu.

Projekt ,Badania i opracowanie zaawansowanej technologii obrobki skrawaniem odlewéw
zeliwnych zgodnie z wymaganiami innowacyjnego elastycznego systemu paletyzacji” w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Swietokrzyskiego i na podstawie Umowy o
dofinansowanie nr RPSW.01.02.00-26-0025/17-00 zawartej 25.04.2018 r. z Wojewoddztwem
Swietokrzyskim w Kielcach otrzyma dofinansowanie w kwocie 1 084 tys. zt. Projekt realizowany
od 01.04.2018 r. do 31.03.2021 r. Przygotowano sprawozdanie z osiggniecia kamieni milowych i
przestano do Instytucji prowadzgcej. Projekt bedzie podlegat monitorowaniu przez Instytucje
Zarzadzajaca przez okres 5 lat od daty ptatnosci koricowej. W przypadku m.in. niewywigzania si¢
przez Spotke ze zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy o dofinansowanie, zwigzanych
gtéwnie z trwatoscig projektu i nieosiggniecia wskaznikéw rezultatu w monitorowanym okresie,
istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania

Ponadto Spotka realizuje:

Projekt ,Zintegrowane podejscie do optymalizacji proceséw w zakresie wydajnosci zasobow
surowcowych, z wytgczeniem technologii odzyskiwania strumieni odpadow” (w skrocie
ENSUREAL), realizowany w ramach programu miedzynarodowego HORIZON 2020 i na
podstawie umowy o dofinansowanie Nr 737533-ENSUREAL 2z 05.07.2017 r. otrzyma
dofinansowanie w kwocie 90 923,88 eur (387 tys. zt). Projekt realizowany w latach 2017-2021.

Beneficjent jest zobowigzany, aby przy realizacji zadan w projekcie ENSUREAL dochowat
nalezytej starannosci i przyjat wszystkie niezbedne kroki do wykonania zadan przewidzianych w
projekcie, niezbednych do osiggniecia celow/ przedsiewzie¢. Potencjalna sytuacja niewykonania
zadan ujetych w projekcie kazdorazowo podlega ocenie Oficera Projektowego z Komisji
Europejskiej, ktory sprawdza ww. kwestie i nalezyte wydatkowanie srodkéw.

W przypadku stwierdzenia uchybien, Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczgce zwrotu
kosztéw kieruje wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego partnera na podstawie
zapiséw umowy konsorcjum.

Projekt »-Opracowanie innowacyjnej technologii komponentow odlewniczych z
wysokojakosciowego Zzeliwa sferoidalnego przy zastosowaniu nowatorskiej w skali Swiatowej
techniki hybrydowo-dynamicznej modyfikacji ciektego stopu” ramach naboru Nr 2/1.1.1/2019 do
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 i na podstawie umowy zawartej
13.11.2019 r. z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, otrzyma dofinansowanie w kwocie 1 935
tys. zt. Projekt realizowany od 1.01.2020 r. do 30.06.2023 r.

Projekt ,Wdrozenie na rynek innowacyjnego zeliwa umocnionego roztworowo Si (krzemem)
dzieki opracowaniu dedykowanej technologii topienia i obrébki pozapiecowej, eliminujgcej
sktonnos¢ do tworzenia grafitu Chunky oraz porowatosci odlewdéw i gwarantujgcej stabilnos¢
wiasciwosci uzytkowych Zzeliwa” ramach naboru Nr 6/1.1.1/2019 do Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 i na podstawie umowy zawartej 5.06.2020 r. z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju, otrzyma dofinansowanie w kwocie 1 628 tys. zt. Projekt realizowany od
1.07.2020 r. do 30.09.2023 r.

Istnieje ryzyko, ze Spdtka bedzie zobowigzana do zwrdcenia czesci lub catosci otrzymanych
dofinansowan do w/w projektéw, w przypadkach wskazanych w umowach, w szczegdlnosci w
przypadku zaistnienia nieprawidtowosci przy ich realizacji bgdz rozliczaniu.
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Ryzyko zwigzane z zapewnieniem terminowosci dostaw

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnosci w zakresie produkcji komponentow
odlewniczych, Spoétka produkuje okoto 900 réznych rodzajow detali, co jest duzym wyzwaniem
planistycznym i logistycznym zwigzanym z dotrzymaniem potwierdzonych terminéw dostaw. Spoétka
narazona jest do przyjmowania odpowiedzialnosci finansowej za ewentualne skutki nieterminowosci
dostaw. Nie nalezy wykluczyC ryzyka przerwania tancucha dostaw surowcow i materiatow stuzgcych
produkcji odlewniczej spowodowanego pandemig COVID-19, co w konsekwencji mogloby
doprowadzi¢ do braku mozliwosci realizacji dostaw zgodnie z przyjetymi zamowieniami. Ryzyko to jest
czesciowo ograniczane poprzez utrzymywanie bezpiecznych pozioméw ich zapasow.

Nie bez znaczenia pozostaje rowniez fakt wpltywu dekoniunktury na jej portfel zaméwien, co w
konsekwenciji przektada sie na nizszy poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Spétka doskonali swoj system planowania produkcji i logistyki dostaw, wdrazajgc informatyczny
system zarzadzania Abas. Spdtka ubezpiecza sie od skutkdédw wystgpienia tego ryzyka w ramach
klauzul dodatkowych odpowiedzialno$ci cywilnej za produkt.

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem bankowym

Finansowanie dziatalnosci gospodarczej Spoétki zabezpieczajg obecnie $rodki udostepnione w

ramach:

— zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie Umowy o Wielocelowy
Limit Kredytowy z dnia 18.03.2020 r. na kwote do 12.000 tys. zt na okres do dnia 18.03.2023 r z
mozliwoscig wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 12.000 tys. zt i limitu na
gwarancje bankowe i akredytywy do kwoty 5.000 tys. z

— zawartej z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie Umowy o Kredyt Rewolwingowy z
dnia 04.12.2015 r. w wysokoséci 10.000 tys. zt z okresem kredytowania do dnia 01.12.2021 r.

W zwigzku z zawartymi umowami z Bankiem Millennium S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A . na

rzeczowych aktywach trwatych Spétki ustanowione zostaty zabezpieczenia dla:

— Banku Polska Kasa Opieki S.A. hipoteka do kwoty 18.000 tys. wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci

— Banku Millennium S.A. zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych w sktad ktérego wchodzg
dwie linie technologiczne z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

W przypadku pogorszenia sie, w ocenie banku, osigganych przez Spétke wynikéw ekonomiczno-

finansowych lub niewywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw z Bankiem

Millennium S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., istnieje ryzyko wypowiedzenia tych uméw, co

oznaczatoby powstanie przejsciowych problemoéw zwigzanych z utrzymaniem ptynnoéci finansowej i

finansowania sie kredytem kupieckim w stosunku do poziomu okreslonego w umowach z dostawcami

Spoiki oraz ryzyko zaspokojenia bankéw z przedmiotdw zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione

sg na majatku, ktéry stanowi podstawe niezbedng do prowadzenia przez Spoétke dziatalnosci

gospodarcze;j.

Spotka ocenia na poziomie niskim ryzyko wypowiedzenia przez banki zawartych z nig umow i

skorzystanie przez nich z ustanowionych na jej majgtku zabezpieczen. Spodtka nie przewiduje w

kolejnych okresach istotnego wzrostu jej zobowigzan w stosunku do bankéw z tytutu zwiekszenia

zaangazowania srodkéw dtuznych w finansowaniu jej dziatalnosci gospodarczej i inwestycyjnej.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w
ostatnich latach sprawity, iz Spotka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym
potencjatem produkcyjnym i badawczo-rozwojowym. Dzieki temu jest w stanie realizowaé zamdéwienia
klientow na skomplikowane konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji,
w konkurencyjnych cenach i terminach oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientéw warunkéw
dostaw.

Na rynku obserwuje sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych, ktére
podobnie jak Spétka modernizujg i zwiekszajg swdj potencjat wytwédrczy. Istotnym zagrozeniem jest
réwniez import tanich odlewéw z krajéw niebedgcych cztonkami Unii Europejskiej, szczegdlnie z Chin,
Turcji i Indii, chociaz w stosunku do typowego asortymentu produktowego Spétki zagrozenie to ma
mniejsze znaczenie, réwniez ze wzgledu na zatamanie sie dostaw z Chin w zwigzku z wystgpieniem
epidemii koronawirusa. Walka cenowa na europejskim i $wiatowym rynku odlewniczym przybiera na
sile i moze wptyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Spotke oraz utrate czesci
klientow. Utrudnione moze by¢ rowniez pozyskiwanie nowych kontrahentéw.
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Ryzyko zmian przepiséw prawnych i ich interpretacji

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spoétki mogg byé zmieniajgce sie przepisy prawa i rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepiséw podatkowych,
przepisbw prawa pracy iubezpieczeh spotecznych, mogg zmierza¢é w kierunku powodujgcym
wystagpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci i pozycji rynkowej Spétki. Przepisy prawa polskiego
podlegajg biezgcemu dostosowywaniu do prawa Unii Europejskiej, a zmiany te mogg mie¢ wpltyw na
otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spétki.

Zmieniajgce sie przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony srodowiska, mogg spowodowac natozenie
na Spotke dodatkowych obowigzkéw i wzrost kosztéw, co moze mie¢ wptyw na jej rentownosc i
osiggane wyniki.

12. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2021 rok.

13. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta i jego jednostki

W dniu 7 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata pismo z Urzedu Ochrony Danych Osobowych, z
ktérego wynika iz Urzgd prowadzi postepowanie w zwigzku z wptynieciem skargi p. Marcina Wasiela
i Adama Zyly na nieprawidtowo$ci w przetwarzaniu danych osobowych poprzez nieuprawnione
przekazanie ich danych osobowych. Dane zostaly ujawnione poprzez przekazanie przez Spéike,
systemem ESPI do publicznej wiadomosci, otrzymanego od akcjonariuszy pisma informujgcego o
zawarciu przez akcjonariuszy porozumienia i zawierajgcego ich dane osobowe. Do chwili obecnej
Spodtka nie otrzymata informacji o zakonczeniu postepowania.

Poza tym w pierwszym potroczu 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
toczyly sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych lub tez organem
administracji publicznej inne postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

14. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng
jednej Iub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub lgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotka w okresie pierwszego poétrocza 2021 roku nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji badz transakciji nietypowych i na warunkach innych niz rynkowe.

15. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca
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- W dniu 30.06.2020 r. Spétka zawarta Umowe Konsorcjum z Odlewnig Elzamech Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, w ktoérej wystepuje w charakterze lidera konsorcjum. W ramach obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy, Bank Pekao S.A. w dniu 17.07.2020 r. na zlecenie Spoiki, udzielit Bankowej
Gwarancji Dobrego Wykonania Umowy na rzecz Ciech Soda Polska Spoétka Akcyjna w Inowroctawiu
do kwoty 1 853 tys. zl, jako zabezpieczenie zawartej 19.09.2019 r. Umowy nr 4540002165 pomiedzy
Ciech Soda Polska Spotka Akcyjna w Inowroctawiu a Odlewnig Elzamech w Warszawie, dotyczgcej
wykonania i dostawy odlewow zeliwnych dla kolumn karbonizacyjnych. Gwarancja zostata wystawiona
w oparciu o posiadany przez Spoétke wielocelowy limit kredytowy w Banku Pekao S.A.
Zabezpieczeniem wystawionej gwarancji dobrego wykonania jest hipoteka wpisana do ksiag
wieczystych, nieruchomosci okreslonej w umowie konsorcjum, na trzecim miejscu w wysokos$ci 2 779
tys. zt, co stanowi 150% kwoty gwarancji bankowej udzielonej na rzecz Ciech Soda Polska S.A.
Tytutem zlecenia Bankowi Pekao S.A. przez ODLEWNIE POLSKIE S.A. wystawienia gwaranciji
dobrego wykonania Umowy nr 4540002165 zawartej 19.09.2019 r. do kwoty 1 853 tys. zt na okres do
31.07.2022 r., na podstawie Porozumienia Cenowego zawartego 18.06.2020 r. pomigdzy ODLEWNIE
POLSKIE S.A. a Odlewnig Elzamech Sp. z 0.0., Odlewnia Elzamech Sp. z o0.0. zaptaci ODLEWNIOM
POLSKIM S.A.:
e jednorazowg prowizje przygotowawczg w wysokosci 25 tys. zt ptatng w terminie 30 dni od daty
wystawienia przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania umowy,
o kwartalng opfate za kazdy rozpoczety kwartat w wysokosci 0,4% udzielonej przez Bank Pekao
S.A. gwarancji dobrego wykonania w terminie do 25 dnia kazdego miesigca rozpoczynajgcego
kolejny kwartat.

- W dniu 9.02.2021 r. do Umowy Konsorcjum Spoétka podpisata aneks nr 1. W ramach obowigzkow
wynikajgcych z zawartego aneksu, w dniu 26.03.2021 r. Bank Pekao S.A. na zlecenie Spétki udzielit
Bankowej Gwarancji Dobrego Wykonania Umowy na rzecz Ciech Soda Polska Spdétka Akcyjna w
Inowroctawiu do kwoty 203 tys. zt, jako zabezpieczenie zawartej 12.08.2020 r. Umowy nr 4540003424
pomiedzy Ciech Soda Polska Spétka Akcyjna w Inowroctawiu a Odlewnig Elzamech w Warszawie,
dotyczacej wykonania i dostawy odlewoéw podgrzewania destylatora RH. Tytutem zabezpieczenia
wystawionej gwarancji dobrego wykonania, konsorcjant Odlewnia Elzamech ustanowi hipoteke
wpisang do ksigg wieczystych, nieruchomosci okreslonej w umowie konsorcjum, na trzecim miejscu w
wysokosci 305 tys. zt, co stanowi 150% kwoty gwarancji bankowej udzielonej na rzecz Ciech Soda
Polska S.A.
Tytutlem zlecenia Bankowi Pekao S.A. przez ODLEWNIE POLSKIE S.A. wystawienia gwarancji
dobrego wykonania umowy nr 4540003424 zawartej 12.08.2020 r. do kwoty 203 tys. zt na okres 25
miesiecy od daty jej wystawienia, na podstawie Porozumienia Cenowego zawartego 09.02.2021 r.
Odlewnia Elzamech Sp. z 0.0. zaptaci ODLEWNIOM POLSKIM S.A.:
e jednorazowg prowizje przygotowawczg w wysokosci 2,5 tys. zt ptatng w terminie 30 dni od
daty wystawienia przez Bank Pekao S.A. gwarancji dobrego wykonania umowy,
o kwartalng optate za kazdy rozpoczety kwartat w wysokosci 0,4% udzielonej przez Bank Pekao
S.A. gwarancji dobrego wykonania w terminie do 25 dnia kazdego miesigca rozpoczynajgcego
kolejny kwartat.

Tabela 27 Gwarancje nalezytego wykonania umowy/kontraktu

Data
obowigzywan
ia

Wartos¢
gwarancji

Rodzaj i podmiot

Lp. Nr gwarancji Data udzielenia o
gwarancji

Bankowa gwarancja
dobrego wykonania umowy
wystawiona dla Ciech Soda
S.A. w imieniu Odlewni
Polskich S.A. jako lidera
konsorcjum.

1. BOFH20021399GP/K 17.07. 2020 r. 30.07.2022 1853 tys. zt

Bankowa gwarancja
dobrego wykonania umowy
wystawiona dla Ciech Soda

2. | BOFH21023462GP/K 26.03.2021r. S.A. w imieniu Odlewni 9.03.2023 203 tys. zt
Polskich S.A. jako lidera
konsorcjum.
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16. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

W zakresie sytuacji kadrowej nie wystgpity istotne zmiany.

W zakresie sytuacji majgtkowej - Spoétka realizuje plan inwestycyjny zgodnie z przyjetym planem
dziatalnosci na 2021 r. Nie wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje majgtkowa.

Sytuacja finansowa Spoiki jest stabilna i umozliwia w oparciu o $rodki wiasne niezaktécong realizacje
jej zobowigzan zwigzanych dziatalnoscig gospodarczg w obrocie, jak réwniez wydatkéw zwigzanych z
realizowanym planem naktadéw inwestycyjnych.

17. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiggniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki ekonomiczno-finansowe, bedg
miaty wptyw:

— Kolejna czwarta fala pandemii COVID-19 i jej nastepstwa w kontek$cie wielkosci zamdwien od
klientdéw. Dotyczy to rynku Unii Europejskiej jak i rynku krajowego.

— Ksztaltowanie sie kurséow walut obcych, a w szczegdlnosci waluty EUR wobec PLN, z uwagi
na wysoki udziat sprzedazy realizowanej w walutach obcych w przychodach ze sprzedazy
ogoétem.

— Ksztaltowanie sie cen surowcow i materiatdw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej,
gtéwnie surowki odlewniczej, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach rodzajowych produkcji.

— Sytuacja zwigzana z dalszym mozliwym wzrostem cen energii elektrycznej wptywajgcej na
poziom kosztow dziatalnosci biezgce;.

— Realizacja planéw inwestycyjnych zwigzanych z dalszym unowoczes$nianiem potencjatu
wytworczego oraz badawczo-rozwojowego przy wspoffinansowaniu srodkami publicznymi.

— Konsekwentne wdrazanie innowacji technicznych i technologicznych.
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