Zatgcznik do Raportu Biezgcego nr 37

STANOWISKO ZARZADU POLSKIEGO BANKU KOMOREK MACIERZYSTYCH SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ ZAMIANY OBEJMUJACEJ EMISJE
AKCJI VITA 34 AG W ZAMIAN ZA AKCJE POLSKIEGO BANKU KOMOREK MACIERZYSTYCH
SPOLKA AKCYJNA (,STANOWISKO”)

Zarzad Polskiego Banku Komérek Macierzystych S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Aleja Jana Pawta Il 29,
00-867 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sgd Okregowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000166106 (,,Spoétka”), niniejszym przedstawia stanowisko dotyczgce oferty publicznej zamiany obejmujacej
emisje nowych akcji spotki Vita 34 AG (“Vita”) w zamian za akcje Spdiki (,,Oferta Zamiany™).

1.

NAJISTOTNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY ZAMIANY

W dniu 17 wrzesnia 2021 r. Niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Finansowego (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) zatwierdzit prospekt dotyczacy Oferty Zamiany (,,Prospekt”). W tym
samym dniu Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zostat powiadomiony o Prospekcie zgodnie z
przepisami art. 25 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) i europejskim transgranicznym
mechanizmem paszportéw okreslonym w Rozporzgdzeniu Prospektowym.

Oferta Zamiany dotyczy zamiany wszystkich zdematerializowanych akcji zwyktych Spoétki o wartosci
nominalnej 0,50 PLN (pie¢dziesigt groszy) kazda, o numerze ISIN: PLPBKMO0O00012 (,,Akcje
Spotki”). Vita oferuje akcjonariuszom Spotki do 12.140.215 nowych akcji imiennych bez wartosci
nominalnej w kapitale zaktadowym Vita, uprawniajgcych do proporcjonalnej wartosci kapitatu
zaktadowego wynoszacej 1,00 EUR za akcje oraz do petnych praw dywidendy od dnia 1 stycznia
2021 r. (,Akcje Vita”) w zamian za Akcje Spdétki wedtug parytetu wymiany 1,30 : 1 (,Parytet
Wymiany”), tj. 1,3 Akcji Vita moze zosta¢ nabytych za kazdg Akcje Spotki.

Zgodnie z Prospektem Oferta Zamiany zostanie przeprowadzona wytgcznie w przypadku ziszczenia
sie okresinych warunkow zawieszajgcych, w tym osiagniecia minimalnego poziomu akceptacji
odpowiadajgcego 95% Akcji Spotki istniejgcych w momencie zakonczenia okresu przyjmowania
zapisOw oraz braku wystapienia okreslonych istotnych negatywnych skutkéw w stosunku do Spotki
(,Warunki Zamkniecia”), lub jezeli Vita skutecznie zrzeknie sie tych warunkéw zawieszajgcych. W
przypadku niezaspokojenia Warunku Zamkniecia przed wygasnieciem okresu przyjmowania
zapisow i jezeli Vita nie zniesie odpowiedniego Warunku Zamknigecia, nastgpi wygasniecie Oferty
Zamiany.

Zgodnie z Prospektem, powody przeprowadzenia Oferty Zamiany obejmujg oczekiwane korzysci
ekonomiczne i strategiczne z potgczenia dziatalnosci Spétki i jej grupy kapitatowej oraz Vita i jej
grupy kapitatowej (Grupa Vita 34 i Grupa FamiCord fgcznie po zakoriczeniu Oferty Zamiany jako
»Polaczona Grupa”) jako dwdch wiodacych w Europie bankéw krwi pepowinowej z dwoch réznych
krajow, ktérych mocne strony uzupetniajg sie wzajemnie. Wspomniane korzysci obejmujg silng
pozycje Potaczonej Grupy w istotnych regionach i rynkach Europy oraz szerszy wybor réznych
ustug na rzecz klientéw, ufatwienie rozwoju pod wzgledem nowych obszaréw biznesowych i
geograficznych, wzmocniony profil finansowy oraz dalsze przewagi wynikajgce z ekonomii skali w
zakresie zakupdéw materiatéw i sprzetu laboratoryjnego, a takze oszczednosci zwigzane ze
sprzedazg i marketingiem.
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PODSTAWA STANOWISKA ZARZADU

Na potrzeby wydania Stanowiska Zarzgd Spofki:

(a) dokonat przegladu Prospektu;

(b) ocenit ekonomiczne i faktyczne czynniki wptywajgce na dziatalnosci i na wyniki Spotki; oraz

(c) dokonat przeglagdu metodologii zastosowanej na potrzeby wyceny zaréwno Spétki, jak i Vita,
sporzgdzonej przez niezaleznego eksperta zaangazowanego przez Vita, ValueTrust
Financial Advisors SE.

WPLYW OFERTY ZAMIANY NA INTERESY SPOLKI

Po przeprowadzeniu Oferty Zamiany oraz z zastrzezeniem zaspokojenia lub skutecznego zrzeczenia
sie Warunkéw Zamkniecia przez Vita, Spoétka stanie sie spotkg bezposrednio zalezng Vita i cztonkiem
Potgczonej Grupy.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Prospekcie, skutkiem potgczenia dziatalnosci Vita i Spétki
(,Potaczenie Dziatalnosci”), ktére nastgpi na skutek Oferty Zamiany, bedzie szereg przewag
konkurencyjnych i synergii w Potgczonej Grupie.

Na skutek Potaczenia Dziatalnosci, Potagczona Grupa wzmocni swojg pozycje jako najwiekszy w
Europie bank krwi pepowinowej, pod wzgledem réznego rodzaju kluczowych wskaznikéw (prébek,
przychoddw, obecnosci na rynkach geograficznych). Dodatkowo, poniewaz podstawowa dziatalno$é
obydwu spotek prowadzona jest na réznych rynkach geograficznych, Potgczenie Dziatalnosci
umozliwi Potgczonej Grupie prowadzenie dziatalnosci na nowych rynkach geograficznych. Ponadto
oferta Potgczonej Grupy powinna by¢ bardziej zroznicowana pod wzgledem ustug oferowanych
klientom i zapewnia¢ mozliwosci rozwoju w zakresie nowych obszaréw biznesowych, umozliwiajgc
Potaczonej Grupie kontakt i obstuge nowych grup klientow.

Ponadto oczekuje sie, ze Potgczenie Dziatalnosci zapewni Potgczonej Grupie korzysci dzieki
ekonomii skali w zakresie zamowien materiatdow i sprzetu laboratoryjnego, a takze oszczednosci
zwigzane ze sprzedazg i marketingiem (np. w zakresie szkolen, zarzadzania sprzedazg, ustug na
rzecz klientéw itp.). Dodatkowo oczekuje sie, ze uproszczenie struktury grupy spowoduje obnizenie
kosztow dodatkowych, jak np. kosztéw zwigzanych z obecnoscig na rynkach kapitatowych, kosztéw
ubezpieczen, audytu i doradcéw, a takze kosztow systeméw informatycznych. Dalsze korzysci pod
wzgledem kosztdw mogg wynikng¢ z potgczenia dziatalnosci spdtek zaleznych w krajach, w ktérych
obecna jest zarowno Grupa Vita 34, jak i Grupa FamiCord.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzgdu Vita przedstawionym w Prospekcie, mozliwe jest osiggniecie
istotnych synergii na skutek Potgczenia Dziatalnosci, ktére, z jednej strony, pod wzgledem
przychodow, mogg wynika¢ w szczegdlnosci z lepszego pozycjonowania geograficznego Potaczonej
Grupy, uzupetniania sie portfeli produktowych obydwu spdétek oraz wiekszych mozliwosci
inwestowania zasobdw w rozwdj produktéw i ekspansje rynkowa, zamiast wzajemnej konkurenciji.
Synergie mogg by¢ takze tworzone po stronie kosztow, w szczegdlnosci z powodu wyeliminowania
podwadjnych kosztow i wykorzystania wydajnosci w ramach Potgczonej Grupy. Zarzad Vita uwaza, ze
w terminie od dwoch do trzech lat po zakonczeniu Oferty Zamiany, Potagczona Grupa moze
zrealizowac roczne synergie kosztowe o szacunkowej wartosci nie nizszej niz 3,1 miliona EUR przed
opodatkowaniem, co odpowiada szacunkowo 1/3 wartosci pro forma EBITDA Potgczonej Grupy za
rok obrotowy 2020.

Prospekt nie zawiera szczegotowych informacji na temat wptywu Oferty Zamiany na zatrudnienie w
Spotce. Jednakze, na podstawie zamiarow Vita wobec Spditki, ktore zostaty przedstawione w



Prospekcie, Zarzad Spdtki niniejszym oswiadcza, ze, na dzien sporzgdzenia Stanowiska, nie ustalit
zadnego uzasadnienia dla twierdzenia, ze realizacja Oferty Zamiany wywrze niekorzystny wptyw na
interesy Spofki lub ze wywrze istotny niekorzystny wptyw na zatrudnienie w Spotce. Zarzad Spofki
wskazuje, ze na dzien sporzagdzenia Stanowiska Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ w zwyklym
trybie dziatalnosci. Zdaniem Zarzgdu Oferta Zamiany nie wywrze niekorzystnego wptywu na obecng
dziatalnos¢ Spdéitki oraz przyniesie Spotce korzysci wynikajgce z wyzej opisanych synergii i przewag
na skutek bycia czescig Potgczonej Grupy.

PARYTET WYMIANY

Vita oferuje akcjonariuszom Spdtki 1,30 (jedng i trzy dziesigte) Akcji Vita za 1 (jedna) Akcje Spotki.
Parytet Wymiany zostat ustalony przez Vita na podstawie wyceny zaréwno Spdiki, jak i Vita
przeprowadzonej przez niezaleznego eksperta, ValueTrust Financial Advisors SE.

Zgodnie z Prospektem, wycena zostata przeprowadzona zgodnie z niemieckim standardem wyceny
IDW S 1 (ktéry jest podstawowym standardem wyceny przedsiebiorstw dla celéw podatkowych,
prawnych i ksiegowych w Niemczech) oraz dominujgcym orzecznictwem zgodnie z podstawowa
metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) oraz odpowiednich $redniowazonych
krajowych cen akcji Spétki i Vita w terminie ostatnich trzech miesiecy przed ogtoszeniem Oferty
Zamiany w dniu 31 maja 2021 r. (, Trzymiesieczna Cena Sredniowazona“) oraz sprawdzianéw
wiarygodnosci poprzez wyceny ukierunkowane na rynek (mnozniki). Wycena obydwu spétek
zostata dokonana na zasadzie ,jednostkowej”, z wytgczeniem wszelkich synergii. Sprawdziany
wiarygodnosci i konwergencji w stosunku do wartosci koricowej zostaty dokonane na podstawie
ogolnie dostepnych informaciji rynkowych, udostepnionych danych, a takze sesji Q&A i rozmow z
zarzgdami obydwu spotek. Plany biznesowe obydwu spoétek (do roku 2025) zostaty porownane
wedtug wartosci wyrazonych w euro z kosztem kapitatu adekwatnym do waluty, z wyréwnaniem
istotnych parametrow w obydwu modelach biznesowych, jezeli byto to uzasadnione (np. zatozenia
dotyczace prawdopodobienstwa, ze przyszte przychody bedg zalezne od badan i rozwoju lub opfat
zwigzanych z odnowieniem umowy).

Na podstawie analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) zgodnie ze standardem
wyceny IDW S 1, ValueTrust Financial Advisors SE ustalit jednostkowg wartos¢ kapitatowa Vita na
kwote 72 miliondéw EUR oraz jednostkowa wartos¢ kapitatowg Spotki na kwote 212 milionéw EUR.
Zgodnie z powyzszym wartos¢ jednej akcji Vita to 17,29 EUR, a wartos¢ jednej Akcji Spotki (przy
petnym rozwodnieniu) to 22,48 EUR (102,60 PLN), a oferowany Parytet Wymiany to 1,30 (jedna i
trzy dziesigte) Akcji Vita za 1 (jedng) Akcje Spotki.

STANOWISKO ZARZADU SPOLKI
Uwzgledniajac powyzsze oraz biorgc pod uwage dokonany przeglad Oferty Zamiany Zarzad Spétki:

a) dokonat przegladu metodologii zastosowanej na potrzeby wyceny zaréwno Spoiki, jak i Vita,
sporzgdzonej przez niezaleznego eksperta zaangazowanego przez Vita (Value Trust Financial
Advisors SE), a takze aktualnych cen rynkowych akcji Spétki i Vita, a na podstawie wyzej
wspomnianego przegladu metodologii i aktualnych cen rynkowych potwierdza, ze, jego
zdaniem, Parytet Wymiany jest godziwy i odpowiedni z finansowego punktu widzenia, oraz

b) biorac pod uwage, ze zakoriczona sukcesem Oferta Zamiany lezy w najlepszym interesie Spoétki,
rekomenduje wszystkim akcjonariuszom Spofki przyjecie Oferty Zamiany.

Czlonkowie Zarzgdu Spofki, ktorzy sa akcjonariuszami Spotki, zamierzajg uczestniczyé w Ofercie
Zamiany i zamieni¢ swoje Akcje Spdtki na Akcje Vita.



ZASTRZEZENIA

Zarzad Spoiki zastrzega, ze:

(@)

nie ponosi odpowiedzialnosci za zgodnos¢ z prawdg, wiarygodnosé, kompletnosc i
adekwatnos¢ informacji, na podstawie ktérych sporzgdzono niniejsze Stanowisko, a Vita
odpowiada za zgodnos¢ z prawdg informacji zawartych w Prospekcie;

oprocz dokonania przegladu zrédet informacji przedstawionych w niniejszym Stanowisku,
Zarzad Spoétki nie podjat zadnego dziatania w celu dokonania analizy, zgromadzenia lub
weryfikacji jakichkolwiek informaciji, ktére nie pochodza od Spétki; w szczegdlnosci Spoétka
nie zlecita zadnej wyceny Akcji Spotki na potrzeby sporzadzenia niniejszego Stanowiska;

Stanowisko nie stanowi oferty zamiany ani kupna, ani préby pozyskania oferty zamiany lub
kupna jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Ponadto Stanowisko nie stanowi oferty
nabycia ani proby pozyskania oferty nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych
emitowanych przez Spoétke lub Vita. Szczegotowe warunki Oferty Zamiany zostaly
przedstawione w Prospekcie. Zaleca sie inwestorom i posiadaczom Akcji Spotki zapoznanie
sie z Prospektem oraz wszelkimi innymi dokumentami zwigzanymi z Ofertg Zamiany;

z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych w Prospekcie oraz wyjgtkdbw od obowigzku
przestrzegania okreslonych wymogow przyznanych przez odpowiednie organy regulacyjne,
Oferta Zamiany nie jest, bezposrednio ani posrednio, sktadana ani skierowana do zadnego
odbiorcy znajdujgcego sie w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérej dziatania takie stanowityby
naruszenie przepisow obowigzujacych w danej jurysdykciji;

w szczegolnosci, Akcje Vita, ktore majg zostaé przeniesione na rzecz akcjonariuszy Spotki
w zamian za Akcje Spétki, nie zostaty ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z przepisami
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zmianami (United States
Securities Act of 1933, as amended) (,Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych") ani zgodnie z przepisami o papierach wartosciowych ktéregokolwiek
stanu, dystryktu lub innej jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Akcje Vita nie mogg
by¢ oferowane, sprzedawane ani dostarczane, bezposrednio lub posrednio, do
akcjonariuszy Spétki znajdujgcych sie, posiadajgcych miejsce zamieszkania, siedzibe lub
zwyczajowe miejsce pobytu w Stanach Zjednoczonych Ameryki (,Akcjonariusze ze
Stanéw Zjednoczonych Ameryki’) ani na rzecz zadnych agentéw, przedstawicieli,
powiernikdw, bankéw powierniczych lub innych osob dziatajgcych na rachunek lub na rzecz
jakiegokolwiek Akcjonariusza ze Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach
wyjatku od wymogu rejestracyjnego przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach
Wartosciowych;

niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania akcji
Spotki w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z
dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
$srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz
ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktdw intereséw oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE; oraz



kazdy akcjonariusz podejmujgcy decyzje inwestycyjng w stosunku do Oferty Zamiany
powinien dokonac¢ wtasnej, niezaleznej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z zamiang
instrumentoéw finansowych na podstawie wszelkich informacji udostepnionych w tresci
Prospektu, wigcznie z uzyskaniem indywidualnej porady od prawidtowo wykwalifikowanych
doradcow; decyzja o zamianie Akcji Spotki powinna stanowi¢ niezalezng i indywidualng
decyzje kazdego z akcjonariuszy.



