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1. Wybrane dane rynkowe!?
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
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Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zysk na akcje i EBITDA

Okres zakonczony 30 czerwca
(niebadane)

2021 r. 2020 r. 2021 r. 2020 r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 209 437 198 643 46 123 44 997
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (116 787) (100 214) (25 719) (22 700)
uZt\r/astl;zwtayrtti{s’ucc::\;v:’s;::;;iiodpisu na naleznosci/(strata) z tytutu 1302 278) 287 63)
Pozostate przychody 679 1795 150 407
Pozostate koszty (601) (5468) (132) (1239)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 030 94 478 20 708 21401
Przychody finansowe 369 5425 81 1229
Koszty finansowe (6 647) (14 748) (1464) (3 341)
i(:iioadt;;Zasvti;::(ns:gactiach) jednostek wycenianych 13217 6 385 5911 1446
Zysk przed opodatkowaniem 100 969 91 541 22 236 20 736
Podatek dochodowy (17 052) (18 784) (3 755) (4 255)
Zysk netto za okres 83917 72 757 18 481 16 481
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje[2] (wPLN, EUR) 2,00 1,73 0,44 0,39
EBITDA[®! 111 422 113 220 24 538 25 647

[1] Wykorzystano $redniq narastajacq kursu EUR/PLN za okres 6 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski
(odpowiednio: 1 EUR = 4,5408 PLN w 2021 r. oraz 1 EUR = 4,4146 PLN w 2020 r.).

[2] Obliczony na podstawie zysku netto.
[3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegélnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektore wartoéci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie
zaokraglonych).

Dane na dzien 31.12.2020 oraz 30.06.2020 zaprezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci sg
danymi przeksztatconymi zawierajacymi korekty opisane w rozdziale 8 niniejszego Sprawozdania.
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Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30;::::“ 31 grudnia 30222::':.“ 31 grudnia
(niebadane) 2020 (niebadane) 2020
w tys. zt w tys. euro[1]

Aktywa trwate: 599 527 592 110 132 615 132 582
Rzeczowe aktywa trwate 92 809 97 333 20 529 21794
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11533 13 984 2 551 3131
Warto$ci niematerialne 256 209 253 200 56 673 56 695
‘I,Vr:;vse:;)é/zji'e w jednostkach wycenianych metoda praw 526 586 220 395 50121 49 350
Pozostate aktywa trwate 12 390 7 198 2741 1612

Aktywa obrotowe: 844 358 773 362 186 772 173 167
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 65 754 55229 14 545 12 367
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 499 229 305131 110 429 68 323
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 275922 411018 61034 92 033
Pozostate aktywa obrotowe 3453 1984 764 444

AKTYWA RAZEM 1443 885 1 365 472 319 387 305 748

Kapitat wtasny 897 158 918 129 198 451 205 582

Zobowiazania diugoterminowe: 167 150 288 947 36 974 64 699
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 124 937 244 738 27 636 54 800
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 846 9493 1514 2126
Inne zobowigzania 35367 34716 7 823 7773

Zobowiazania krétkoterminowe: 379 577 158 396 83 962 35 467
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121127 1167 26 793 261
Zobowigzania z tytutu leasingu 5411 5396 1197 1208
Inne zobowigzania 253 039 151 833 55972 33998

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1443 885 1 365 472 319 387 305 748

[1] Wykorzystano srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2021 r. (1 EUR = 4,5208 PLN) oraz 30.06.2020 r. (1 EUR = 4,4660
PLN).

Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien 30 czerwca/
Dane za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2021 r. 2020 r.
Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 53,2% 57,0%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 44 9% 47,6%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia
‘2 . . . . 18,8% 15,2%
wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat
P go ( a y g i gacj P 28.,8% 31,4%
wiasny)
Cost/income (koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW
55,8% 50,4%

(za okres 6 miesiecy))
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3. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW
3.1. Informacje o Grupie Kapitalowej GPW

3.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodaca gietdg instrumentéw finansowych w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3 pod wzgledem liczby notowanych spétek
i tacznej kapitalizacji spétek krajowych. GPW funkcjonuje w oparciu o nowoczesny system transakcyjny, a
spotki notowane na gietdzie spetniajg wysokie standardy w zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego.
Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane sg akcje i obligacje ponad 1,3 tysigqca krajowych
i zagranicznych emitentow. Oferta Gietdy obejmuje takze obrét instrumentami pochodnymi, produktami
strukturyzowanymi i sprzedaz danych rynkowych. Przeszio 30 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo
obrotu, niezawodno$¢ operacyjna oraz szeroka gama produktédw czynia z GPW jedng z najlepiej
rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:

» organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem,
organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

> prowadzenie gietdy towarowej, w zakresie obrotu energiq elektryczng, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii i
efektywnosci energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami rolno-
spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia,
Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,
organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,
opracowywanie i publikacja indekséw i wskaznikéw referencyjnych niebedacych wskaznikami stopy
procentowej, w tym Indeksow Gietdowych, TBSP.Indeks oraz CEEplus,

> prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: w w.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

3 CEE - Central and Eastern Europe: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowenia
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3.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata
sie z jednostki dominujacej i 9 spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spotkach
wycenianych metoda praw wiasnosci: w 2 spdétkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spotke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spotki stowarzyszone i wspotkontrolowane na dzien 30.06.2021 r.

Gielda Papierdow WartosSciowych w Warszawie S.A.

Spotki stowarzyszone i wspotkontrolowane

wyceniane metoda praw wiasnosda

Ty '
Towarowa Gietda o
Energii S.4. 33, 33% KDPW 5.4,
" "
-
IRGIT 5.A. 100%% KpPw_cer
S.A.
"
'\ '
InfoEngine S.A. Centrum Gietdowe S.4.
- "
A )
BondSpot S.A. Polska Agencja Ratingowa S5.A.%
v
»
-
GPFW Benchmark S.A.
”
-,
GPW Tech S.A.
-
' % glosow na Walnym
gromadzeniu
GPW Ventures ASI S.A. [Zgromadzeniu
Wspdlnikéw
.
~
GPW Wentures fAsset
Managemeant
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*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostka wspdtkontrolowang
Zrodio: Spotka

Dane dotyczace posiadanych udziatbw w innych podmiotach znajdujg sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 8.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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3.1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji,
a tym samym 29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spdétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprocz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5%, pakietéw akcji.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spoétka i Grupg oraz
nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytacznie jednego Cztonka Zarzadu
GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zarédwno zewnetrzne, zwigzane
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitatowa GPW dbajac o realizacje celdw strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujacymi w swojej dziatalnosci, dazac do maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania ich
potencjalnego negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje ponizsze czynniki ryzyka w poszczegolnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne,
jednakze ich kolejno$¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe
czynniki ryzyka, ktére obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktore sa aktualnie uwazane za nieistotne,
w przyszitosci takze mogg mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
z dziatalnosci. Szczegdétowe informacje w zakresie wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka zostaty
zamieszczone w raporcie rocznym GK GPW za 2020 rok i zasadniczo nie ulegty one zmianie
w I pdtroczu 2021 r.

> Ryzyko biznesowe:

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczna i koniunkturg gospodarcza na $wiecie;

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg innych krajow;

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczna w Polsce;

e Ryzyko wydarzen rynkowych i politycznych;

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig podjecia przez akcjonariusza dominujgcego Spotki dziatan,
ktore nie lezg w interesie lub sg sprzeczne z interesem Spotki lub jej pozostatych
akcjonariuszy;

e Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

e Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spotki w KDPW;

e Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wysokosci optat z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym,
na ktore Grupa nie ma wptywu;

e Ryzyka udziatu TGE w projektach europejskich rynku energii elektrycznej;

e Ryzyko koncentracji obrotéw i uzaleznienia znaczacej czesci przychodéw ze sprzedazy Grupy
od obrotow akcjami ograniczonej liczby emitentédw oraz kontraktami futures, realizowanych
przez ograniczong liczbe Cztonkdéw Gietdy;

e Ryzyko koncentracji obrotow zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychodéw Grupy
z instrumentéw pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;

e Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;

e Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji strategii przez Grupe;

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;

e Ryzyko konkurencji cenowej;
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> Ryzyko

Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktorej rynek TBSP zostat wybrany jako
rynek referencyjny;

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig aktualizacji systemu transakcyjnego GPW;

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikdw referencyjnych rynku
kapitatowego.

operacyjne:

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw
przez Grupe;

Ryzyko sporéw pracowniczych;

Ryzyko zwigzane z awariami systeméw transakcyjnych Grupy;

Ryzyko zwigzane z metodami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez Grupe;

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od oséb trzecich, nad ktérymi Grupa ma
ograniczong kontrole lub nie ma zadnej kontroli;

Ryzyko niewystarczajqcej ochrony ubezpieczeniowej.

prawne:

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa krajowego;

Ryzyko regulacyjne wynikajgce ze zmiennosci prawa unijnego;

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;
Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacja;

Ryzyko zwigzane z brakiem spdjnosci przepiséw podatkowych polskich a przepiséw unijnych
np. w kontekscie VATu;

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa energetycznego w Polsce dotyczace obowigazku
publicznej sprzedazy energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz wprowadzenia nowego
mechanizmu wsparcia produkcji energii ze zrédet odnawialnych oparty na systemie aukcji;
Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wtasnosci intelektualnej;

Ryzyko zwigzane z potencjalnym sporem sgdowym zwigzanym z naruszeniem przez Grupe
praw wtasnosci intelektualnej innych oséb.

braku zgodnosci:

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych oraz zaleceft KNF odnoszacych
sie do dziatalnosci Grupy;

Ryzyko zwigzane z wewnetrznymi regulacjami Grupy;

Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji przez Grupe;

Ryzyko Administratora wskaznikéw referencyjnych;

Ryzyko braku lub wolnego dostosowania do zréwnowazonego inwestowania.

utraty reputaciji:

Ryzyko zwigzane z utrata przez Grupe reputacji i zaufania klientéw do zdolnosci obstugiwania
transakcji gietdowych.

Ryzyko finansowe zostato szczegdétowo omoéwione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK GPW
za 2020 rok w notach 2.2., 2.3. oraz 2.4.Ryzyko zwigzane z wybuchem pandemii COVID zostato oméwione

w nocie 5.7 w

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym (,SSF”) za okres 6 miesiecy 2021 r. oraz w

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. w nocie 1.9.
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4. Sytuacja finansowa i majatkowa

4.1. Podsumowanie wynikéw Grupy GPW oraz wptyw wybuchu pandemii SARS-COV-2
na wyniki Grupy

W I pétroczu 2021 r. GK GPW osiagneta skonsolidowany zysk netto wynoszacy 83,9 min zt (+11,2 min zt,
tzn. +15,3% w stosunku do I poétrocza 2020 r.), co byto skutkiem wzrostu przychodow ze sprzedazy z
poziomu 198,6 min zt w I pdtroczu 2020 r. do poziomu 209,4 min zt w analogicznym okresie 2021 r. (+10,8
min z, tzn. +5,4%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 94,0 min zt (-0,4 min z, tzn. -0,5% w stosunku
do I poétrocza 2020 r.). Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 111,4 min zt (-1,8 min zt, tzn. -1,6% w
stosunku do I pdtrocza 2020 r.). Istotnym czynnikiem determinujacym trend wzrostowy przychodéow w 2021
r. byta pandemia wirusa SARS-CoV-2 powodujaca z jednej strony niepewnos$¢ i duzg zmienno$¢ na rynkach,
a z drugiej strony uwarunkowania makroekonomiczne, majace wptyw na wzrost zainteresowania inwestoréw
rynkiem kapitatowym, co miato przetozenie na wzrost wolumenu obrotéw.

Ponadto, na wynik GK GPW w I potroczu 2021 r. miaty nastepujace zdarzenia o charakterze jednorazowym
(lub cyklicznym):

> rezerwa na koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 14,2 min z,
> odpis aktualizujgcy pozyczke dla PAR w kwocie 0,3 min zt (SSF, nota 5.1.2.).

W okresie pierwszych 6 miesiecy w kosztach finansowych dowigzano rezerwe w wysokosci 1,1 min zt na
potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT. W okresie poréwnywalnym kwota dowigzanych
rezerw z tego tytutu wynosita 9,9 min zt. Suma zawigzanych rezerw na potencjalne zobowigzanie z tytutu
odsetek od VAT na 30.06.2021 roku wyniosta 27,9 min zt. Ponadto w biezacym roku zysk z tytutu udziatéw
w jednostkach wycenianych metoda praw wilasnosci jest dwukrotnie wiekszy w stosunku do zysku z tego
tytutu w ubiegtym roku (13,2 min zt w okresie 6M 2021 oraz 6,4 min zt w okresie 6M 2020 r.).

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 6 miesiecy zakonczony

tys. zt Zmiana Dynamika (%)
30 czerwca 30 czerwca (CHz021 (GAEz021
2021 r. 2020 . vs vs
(niebadane) (niebadane) ERii2020) SE2020)
Przychody ze sprzedazy 209 437 198 643 10 794 5,4%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (116 787) (100 214) (16 573) 16,5%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na nalezno$ci/(strata) z tytutu utraty wartosci 1380 (3 951) 5331 -134,9%
naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 030 94 478 (448) -0,5%
Przychody finansowe 369 5425 (5056) -93,2%
Koszty finansowe (6 647) (14 748) 8101 -54,9%
v:i::ina;évzizyskachjednostek wycenianych metoda praw 13 217 6385 6832 107,0%
Zysk przed opodatkowaniem 100 969 91 541 9 428 10,3%
Podatek dochodowy (17 052) (18 784) 1732 -9,2%
Zysk netto za okres 83917 72757 11 160 15,3%

Jednostkowy zysk netto GPW w I pétroczu 2021 wynidst 144,6 min zt (+20,3 min zt, tzn. +16,4% w stosunku
do I pdtrocza 2020 r.). Wzrost zysku wynika ze wzrostu zysku operacyjnego o 2,4 min zt tj. 4,3% w stosunku
do zysku osiagnietego w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku oraz z wyzszych przychodow finansowych w
stosunku do okresu poréwnywalnego, ktére w biezacym okresie wyniosty 102,1 min zt (+17,3 min z, tj.
+20,4% w stosunku do I pétrocza 2020). Wyzsze przychody finansowe w GPW wynikajg z otrzymania wyzszej
kwoty sumy dywidend od spotek zaleznych: od TGE 94,7 min zt, od KDPW 6,6 min zt i od Centrum Gietdowe
0,4 min zt. Kwota otrzymanych dywidend nie ma wptywu na wyniki skonsolidowane z uwagi na to, ze podlega
ona korektom konsolidacyjnym. Na wyzszy zysk operacyjny natomiast wptyw miato uzyskanie wyzszych
przychoddw ze sprzedazy o 14,1 min zt tj. 11,8%. Koszty operacyjne za 6 miesiecy 2021 wzrosty o 13,0 min
zt tj. 20,1%, ksztattujac sie na poziomie 77,5 min zt.

Wynik netto TGE w I pétroczu 2021 r. uksztattowat sie na poziomie 75,7 min zt (+54,0 min z, tzn. +249,0%
w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Tak znaczacy wzrost wyniku netto jest rezultatem otrzymania dywidendy
od spotki zaleznej IRGIT w kwocie 58,7 min zt. W okresie poréwnywalnym ubiegtego roku dywidenda w
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kwocie 10,0 min zi, nie byfa jeszcze ujeta w ksiegach tego okresu. Jej ujecie nastgpito w 3Q 2020 roku.
Kwota otrzymanej dywidendy nie wptywa na wynik skonsolidowany catej Grupy, gdyz podlega ona korektom
konsolidacyjnym. Zysk operacyjny osiagnat poziom 22,4 min zt i byt nizszy w stosunku do wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 4,0 min zi, tzn. -15,1%. Zysk EBITDA wyniost
26,2 min zt (- 5,0 min zt, tzn. -16,1% w stosunku do I pétrocza 2020 r.).

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto réwny 10,3 min zt (+2,0 min zt, tzn. +24,8%
w stosunku do wynikéw IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze pétrocze 2020
r.). W okresie 6M 2021 r. wynik IRGIT zostat obcigzony kwotg rezerw w kwocie 1,1 min zt w zwigzku z
aktualizacjq rezerwy na potencjalne zobowigzania z tytutu odsetek od podatku VAT. Zysk operacyjny
uksztattowat sie na poziomie 14,2 min zt (-2,8 min zt, tzn. -16,5% w stosunku do okresu 6M 2020 r.). Zysk
EBITDA wyniost 15,7 min zt (-2,6 mIn zt, tzn. -14,2% w stosunku do 6M 2020 r.).

Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe

Dane na dzien / za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (1,7) (1,8)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 28,8% 31,4%
W skazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,2 3,1

th)s,lil(qaai:iiik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji 38,6 29,6
W skazniki rentownosci

Rentownos$¢ EBITDA 53,2% 57,0%

Rentownos$¢ operacyjna 44 ,9% 47,6%

Rentownos$¢ netto 40,1% 36,6%

Cost /income 55,8% 50,4%

ROE 18,8% 15,2%

ROA 11,6% 9,2%

Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzier bilansowy)
Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za Okres 6 miesiecy; bez uwzglednienia udziatlu w zyskach/stratach
jednostek stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i
naliczone za Okres 6 miesiecy)

Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za Okres 6 miesiecy)
Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za Okres 6 miesiecy)
Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za Okres 6 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za Okres 6 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec okresu
ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ aktywdw ogdétem na poczatek i na koniec okresu
ostatnich 12 m-cy

Wskaznik dtug netto/EBITDA za I po6trocze 2021 r. byt ujemny, poniewaz wartos¢ srodkéw ptynnych znacznie
przewyzsza zobowigzania oprocentowane. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego odnotowat nizszg wartosc
z powodu spadku poziomu zobowigzan oprocentowanych wobec wzrostu kapitatu wtasnego.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nizszy w porédwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
z powodu wyraznego wzrostu zobowigzan krdtkoterminowych przy mniejszej dynamice wzrostu aktywéw
obrotowych. Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji wskazuje, ze na dzien 30 czerwca
2021 r., podobnie jak w okresach poprzednich, EBITDA wielokrotnie przewyzsza swojg wartoscig ww. koszty.
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Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do I pétrocza 2020 r. Wskaznik rentownosci
netto, w przeciwienstwie do wskaznika rentownosci operacyjnej, wzrost na skutek wiekszej dynamiki wzrostu
zysku netto niz przychodoéw ze sprzedazy. Wskaznik cost/income réwniez odnotowat wzrost w stosunku do I
potrocza 2020 r., co byto efektem wzrostu kosztow (gtdwnie optat na rzecz KNF, ustug obcych oraz kosztéw
osobowych).

Wskazniki ROE oraz ROA odnotowaty wzrost w poréwnaniu z okresem 6M 2020 r. w rezultacie wiekszego
zysku netto.

Wplyw wybuchu pandemii SARS-CoV-2 na wyniki Grupy

Pomimo wybuchu pandemii, Grupa byta w stanie zapewni¢ ptynne i efektywne dziatanie podstawowych
funkcji i proceséw. Rynki Grupy pozostaty otwarte, $wiadczono ustugi w $rodowisku znacznej zmiennosci
rynkowej, co miato pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy Grupy oraz uzyskane wyniki.

W ramach procedury zarzadzania ryzykiem w Grupie, dokonano analizy potencjalnego negatywnego wptywu
pandemii na sytuacje ekonomiczng Gietdy i zidentyfikowano ryzyka takie jak: spadek przychoddéw Gietdy w
przypadku dtugotrwatego spowolnienia gospodarczego i zniechecenia inwestoréw do rynku kapitatowego oraz
materializacja ryzyka kredytowego w zwigzku z zaprzestaniem regulowania zobowiazan przez kontrahentéw.

W okresie 1 potrocza 2021 ww. ryzyka nie zmaterializowaty sie. Wynik Grupy z dziatalnosci operacyjnej
poprawit sie w stosunku do wyniku za analogiczny okres roku 2020 gtéwnie na skutek wzrostu przychoddow
ze sprzedazy, majacych swoje zrodto we wzroscie obrotéw instrumentami finansowymi na rynkach
prowadzonych przez Gietde. Przyczyn tych zmian nalezy upatrywac¢ w relatywnie wysokiej zmiennosci na
rynkach finansowych, skorelowanej z duzg aktywnoscig inwestoréw, w tym inwestordéw indywidualnych.

W I pétroczu 2021 r. Grupa nie skorzystata z programéw pomocowych. Zrédtami finansowania zewnetrznego,
z ktorego Grupa korzystata na dzien 30 czerwca 2021 r., sg leasing oraz wyemitowane obligacje, co nie
zmienito sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Wybuch pandemii nie wptynat na zmiany
warunkdéw finansowania zewnetrznego Grupy.

Omowienie wptywu pandemii na poszczegdlne elementy sktadajgce sie na wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowa Grupy przedstawiono w dalszej czesci niniejszego rozdziatu.

Ombdwienie zidentyfikowanych ryzyk operacyjnych oraz podjetych dziatan mitygujacych te ryzyka opisano w
rozdziale w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. w
nocie 1.9.

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
4.2.1. Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w I poétroczu 2021 r. osiggnety poziom 209,4 min zt (+10,8 min z, tzn.
+5,4% w stosunku do I pétrocza 2020 r.), czego przyczyna byta trwajaca zwiekszona aktywnos$¢é inwestoréow
na rynku kapitatowym spowodowana niepewnoscig zwigzang z pandemig SARS-CoV-2 i uwarunkowaniami
ekonomicznymi jak np. niskie oprocentowanie depozytdéw, co powodowato poszukiwanie alternatywnych
mozliwosci lokowania kapitatu. Wsrédd linii biznesowych na rynku finansowym znaczny wzrost w I pétroczu
2021 r. zanotowaty rowniez przychody ze sprzedazy informacji, ktére wyniosty 27,3 min zt (+2,6 min z, tzn.
+10,3% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.). Segment rynku towarowego w I pétroczu 2021 roku wygenerowat
nieco nizsze przychody (-4,2 min zt tj. -5,3% w stosunku do I pétrocza 2020 r.).
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Wykres 1: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
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W I pétroczu 2021 r. gtdwnym zrodtem przychodow byta obstuga obrotu na rynku finansowym (45,3%),
obrotu na rynku towarowym (17,2%) oraz sprzedaz informacji (13,3%). W analogicznym okresie 2020 r.
udziat tych kategorii przychodéw wynidst odpowiednio 43,1%, 19,3%, 12,7%.

W I pétroczu 2021 r. nieznacznie wzrdst udziat przychodoéw ze sprzedazy do odbiorcéow zagranicznych
w catkowitych przychodach ze sprzedazy do poziomu 31,3% catkowitej wartosci sprzedazy (+2,9 p.p. w
stosunku do I pétrocza 2020 r.). Od kilku lat kontynuowany jest trend zwiekszania udziatu w obrotach na
rynku kasowym oraz instrumentéw pochodnych przez zdalnych Cztonkéw Gietdy, a w Slad za tym zwieksza
sie udziat tych podmiotdéw w strukturze przychodéw GK GPW.

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychoddw ze sprzedazy - udziat poszczegdlnych odbiorcow w
przychodach ze sprzedazy w I pétroczu 2021 r. nie przekroczyt 10%.

4.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w I pétroczu 2021 r. wyniosty 134,0 min zt
(+14,1 min z, tzn. +11,8% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.) i stanowity 64,0% przychoddw ze sprzedazy
ogotem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z obstugi
obrotu (70,9%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym
(58,7%). Drugim znaczacym zrdédtem skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy z rynku finansowego byta
sprzedaz informacji (20,4% przychoddw ogétem z rynku finansowego).
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Tabela 6: Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika
(%)
(6M 2021 6MI2021
30 czerwca 30 czerwca vs (
w tys. zt, % 2021 r. % 2020 r. % 6M 2020) vs
(niebadane) (niebadane) 6M 2020)
Rynek finansowy 133 964 100% 119 864 100% 14 100 11,8%
Przychody z obstugi obrotu 94 958 70,9% 85 557 71,4% 9401 11,0%
Akcje iinne instrumenty o charakterze
_J Y 78 583 58,7% 67 482 56,3% 11101 16,5%
udziatowym
Instrumenty pochodne 7 165 5,3% 8 285 6,9% (1120) -13,5%
Inne optaty od uczestnikow rynku 2964 2,2% 3 848 3,2% (884) -23,0%
Instrumenty dituzne 5604 4,2% 5262 4,4% 342 6,5%
Inne instrumenty rynku kasowego 642 0,5% 680 0,6% (38) -5,6%
Przychody z obstugi emitentéw 11736 8,8% 9 595 8,0% 2141 22,3%
O ptaty za notowanie 8728 6,5% 8 646 7,2% 82 1,0%
O ptaty za wprowadzenie oraz inne optaty 3008 2,2% 949 0,8% 2059 217,0%
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
przedaz ! przyehody z ty 27270 20,4% 24 712 20,6% 2558 10,3%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczywistego
oraz przychody z tyt. kalkulacji stawek 25562 19,1% 23113 19,3% 2 449 10,6%
referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 1708 1,3% 1599 1,3% 109 6,8%

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 78,6 min zt (+11,1 min zt, tzn. +16,5% w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Wzrost przychodow z
tytutu obrotu akcjami wynika ze wzrostu wartosci obrotéw na Gtéwnym Rynku, ktory wynidst 181,8 mid zt
(+47,5 mid zt, tzn. +35,4% w stosunku do I potrocza 2020 r.), w tym wzrost wartosci obrotdw sesyjnych
nastgpit o 28,3% w stosunku do I potrocza 2020 r. (do 168,7 mid zt) i wzrost wartosci obrotéw w transakcjach
pakietowych o 361,0% w stosunku do I pdtrocza 2020 r. (do 13,1 mld z}). Srednia dzienna warto$¢é obrotéw
na Rynku Gtdwnym w pierwszych 6 miesigcach 2021 r. wyniosta 1 009,8 min PLN w stosunku do 746,0 min
PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2021 (6M 2021
30 czerwca 30 czerwca e e
2021 r. 2020 r. ghij2020) Ghij2020)
Rynek finansow rzychody z obstugi obrotu: akcje i inne
i v, praychiody z obstug 1 78,6 67,5 11,1 16,5%
instrumenty o charakterze udziatlowym (w min zt)
Giowny Rynek:
Wartos$¢ obrotéw (w mlid zt) 181,8 134,3 47,5 35,4%
Wolumen obrotow (w mid akcji) 8,4 8,7 (0,3) -2,9%
NewConnect:
Warto$¢ obrotéw (w mid zt) 4,2 4,2 (0,02) -0,5%
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 3,2 2,0 1,2 58,6%

Wzrost wartosci obrotéw w I pétroczu 2021 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r. w duzej mierze
mozna przypisa¢ podwyzszonej zmiennosci spowodowanej trwajaca od korica marca 2020 r. pandemig
COVID-19. Wygenerowata ona duza niepewnos¢ na rynku, co w efekcie przetozylo sie na:

> wyprzedaz aktywdw na poczatku trwania pandemii (akcji, obligacji, surowcéw, a takze kryptowalut),
> przemodelowanie portfeli duzych funduszy inwestycyjnych,

> spadki cen na rynku ropy naftowej (pierwszy raz w historii kontrakty na rynku ropy West Texas
Intermediate zostaty rozliczone z ujemng cena),
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> interwencje Rezerwy Federalnej i EBC oraz ogtoszenie przez FED programu skupu aktywow na
rekordowe 7 bilionéw USD,

> obnizke stéop procentowych przez banki centralne tgcznie z NBP,

> zwiekszone zainteresowanie inwestowaniem na gietdzie przez inwestoréw detalicznych, w Polsce -
liczba rachunkdéw inwestycyjnych prowadzonych przez KDPW na koniec czerwca 2021 r. wyniosfa 1
340 510 tj. o0 11 001 wiecej w pordwnaniu w koncem grudnia 2020 r.,

> przenoszenie przez inwestorow indywidualnych czesci srodkéw z depozytéw bankowych do innych
klas aktywow, w tym na rynek akcji i obligacji. W szczegdlnosci zostato to uwidocznione na
zdominowanym przez inwestoréw detalicznych rynku NewConnect, gdzie obroty wyniosty 4,2 mlid zt
zaréwno w I pétroczu 2021 roku jak i w I pdtroczu 2020 roku . Oznacza to ponad 5-krotny wzrost
obrotéw na tym segmencie rynku w stosunku do okresu z przed pandemii czyli roku 2019.

Powyzsze czynniki sktonity w 2021 r. inwestoréow do powrotu na warszawski parkiet powodujac ozywienie
obrotu gieldowego zaréwno na Rynku Gitdwnym, na ktéorym warto$¢ obrotow wyniosta 181,8 mid zt
(+47,5 mld zt, tzn. 35,4% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.), jak i New Connect, z wartoscig obrotéw
siegajaca 4,2 mid zt (porownywalny poziom w stosunku do I poétrocza 2020 r.).

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) wyniosty 7,2 min zt (-1,1 min z, tzn. -13,5% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.).
Catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 5,9 mln sztuk i
stanowit nieznaczny wzrost w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2020 (+0,1 min szt., tzn.
+1,1%). Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na indeksy WIG20, odpowiadajacy za wiekszosc
przychoddw z obrotu instrumentami pochodnymi, wynidst 2,9 min sztuk (-0,4 min sztuk, tzn. -12,9% w
stosunku do I pdtrocza 2020 r.). W przychodach najwiekszy udziat z obstugi transakcji instrumentami
pochodnymi na rynku finansowym miaty kontrakty na indeks WIG20. Wzrost zanotowat réwniez wolumen
obrotu kontraktami walutowymi, ktérych tgczny wolumen w I pétroczu 2021 r. wynidst 1,6 min sztuk vs. 1,0
min sztuk w analogicznym okresie 2020 r.

Tabela 8: Dane dot. rynku instrumentow pochodnych

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2021 (6M 2021
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2021r. 2020r. SE2020) G )
Rynek finansow chody z obstugi obrotu:
) Y Y: Przy y g 7,2 8,3 (1,1) -13,5%
instrumenty pochodne (w min zt)
Wolumen obrotédw instrumentami pochodnymi
P Y 5,9 5,8 0,1 1,1%
(mln sztuk), w tym:
wolumen obrotéw kontraktami terminowymi
Y 2,9 3,3 0,4) -12,9%

na WIG20 (mlIn sztuk)

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku wyniosty 3,0 min zt (-0,9 min z,
tzn. -23,0% w stosunku do I potrocza 2020 r.). Optaty te dotyczyly w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dotaczenia). Spadek przychoddéw w biezacym okresie wynikat w gtdwnej mierze z wprowadzenia w marcu
2019 r. Programu Wsparcia Rozwoju Technologii majacego na celu rozwdj technologiczny dziatalnosci
maklerskiej. Program ten polega na udzieleniu rabatéw na optaty roczne za notowanie Cztonkom Gietdy
spetniajgcym okreslone w regulaminie kryteria. Catkowita pula limitu rabatowego Programu to 6 min zt (do
wykorzystania w ciggu catego okresu trwania programu, tzn. do konca 2021 r.). Rabaty przyznane w zwigzku
z programem w okresie 6 miesiecy 2021 roku pomniejszyty przychody GK GPW ujete zgodnie z wymogami
MSSF 15 o kwote 1.058,8 tys. zt podobnie jak w I p6troczu 2020 r.

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami diuznymi osiagnety poziom 5,6 min zt
(+0,3 min zt, tzn. +6,5% w stosunku do I pétrocze 2020 r.). Wiekszos¢ ww. przychoddw wygenerowat rynek
Treasury BondSpot Poland (, TBSP”). Wzrost przychoddw na rynku TBSP w stosunku do analogicznego okresu
2020 r. wynikat ze wzrostu wartosci obrotéw w segmencie Cash (+56,3%) i w segmencie transakcji
warunkowych (+182,3%). Wartos¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP wyniosta 224,7
mld zt (+134,5 mld zt, tzn. +149,2% w stosunku do I pdétrocza 2020 r.). Wzrost wartosci transakcji nastgpit
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gtownie w segmencie transakcji warunkowych. Wartos$¢ transakcji warunkowych wyniosta 187,7 mid zt
(+121,2 mid z, tzn. +182,3% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.), a transakcji na rynku kasowym 37,0 mlid

zt (+13,3 mld zt, tzn. +56,3% w stosunku do I po6trocza 2020 r.).

Wartos¢ obrotow na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie 1,7 mid zt (+0,3 mlid zt, tzn. +19,2% w
stosunku do I pétrocza 2020 r.), w tym warto$¢ obrotdw instrumentami nieskarbowymi wyniosta 1,0 mid zt
(+0,1 mld z, tzn. +8,4% w stosunku do I potrocza 2020 r.).

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2021 (6M 2021
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2021 r. 2020 r. 6M 2020) 6M 2020)
Rynek finansow rzychody z obstugi obrotu:
) Yy -yr przy Y g 5,6 53 0,3 6,5%
instrumenty dtuzne (w min zt)
Catalyst, wartosc obrotéw, w tym: 1,7 1,4 0,3 19,2%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 1,0 0,9 0,1 8,4%
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 187,7 66,5 121,2 182,3%
Transakcje rynku kasowego (mid zt) 37,0 23,7 13,3 56,3%

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 0,6 min zt i byty o 5,6%
nizsze niz w analogicznym okresie 2020 r. Na przychody te sktadajq sie optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentéw na rynku finansowym wyniosty 11,7 min zt (+2,1 min zt, tzn.

+22,3% w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Sktadaja sie na nie:

¥ przychody z optat za notowanie, ktére osiagnety poziom 8,7 min zt (+0,1 min z, tj. 1,0%). Gtéwnym
czynnikiem ksztattujacym wysoko$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych emitentéw
na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

> przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty, ktére wzrosty do kwoty 3,0 min zt
(+2,1 min z, tzn. +217,0% w stosunku do I pdétrocza 2020 r.). Gtéwnym czynnikiem wzrostu byt
debiut 8 spodtek o kapitalizacji 33,5 mld zt na parkietach GPW oraz wartosci akcji i obligacji
wprowadzonych do obrotu (przy jednym debiucie w I potroczu 2020 r.).

Tabela 10: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtéwnym Rynku

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2021 (6M 2021
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2021 r. 2020 r. 6M 2020) 6M 2020)
Giowny Rynek

Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 8,7 7,8 1,0 12,6%
tviilzmna kapitalizacja notowanych spoétek (w mid zt), 12282 865,6 362,6 41,9%
Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 637,3 472,9 164,4 34,8%
Kapitalizacja notowanych spdtek zagranicznych 590,9 392,8 198,2 50,5%
taczna liczba notowanych spotek, w tym: 426 440 (14) -3,2%
Liczba notowanych spdtek krajowych 379 392 (13) -3,3%
Liczba notowanych spdtek zagranicznych 47 48 (1) -2,1%
Wartos$¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mid zt) 2,8 1,5 1,3 82,9%
Liczba nowych spétek (w okresie) 8 1 7 n/d
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 33,5 0,2 33,3 n/d
Liczba spétek wycofanych z obrotu 14 10 4 n/d
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mlid zt) 55,4 5,9 49,5 841,0%

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowari
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Przychody z obstugi emitentow na Glownym Rynku GPW wzrosty do poziomu 8,7 min zt (+1,0 min z,
tzn. +12,6% w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne dla Gtéwnego
Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

Wartos$¢ emisji akcji w ramach IPO na Gtdwnym Rynku wynosita 2,2 mid zt (+2,1 mld zt w stosunku do I
potrocza 2020 r.), natomiast wartos¢ emisji SPO spadta z poziomu 1,5 mid zt w I pétroczu 2020 r. do poziomu
625 min zt w biezacym okresie 2021 r. Na Rynku Gtdwnym zadebiutowato 8 spoétek, z kolei 14 zostaty
wycofane z obrotu. Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu na Rynku Gtéwnym wynosita 55,4 mid zt.

Tabela 11: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

R Dynamika
Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana (%)
(6M 2021 (6M 2021
30 czerwca 30 czerwca e vs
2021r. 2020r. 612020) 6M 2020)
NewConnect
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,2 1,0 0,1 13,4%
taczna kapitalizacja notowanych spétek mld zt),
aczna kapitalizac) wanych spotek (w mid zt) 21,2 16,5 4,7 28,7%
wtym:
Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 20,9 15,9 5,1 32,0%
Kapitalizacja notowanych spdtek zagranicznych ©,3 0,6 (0,3) -56,2%
taczna liczba notowanych spoétek, w tym: 365 372 (7) -1,9%
Liczba notowanych spdtek krajowych 361 367 6) -1,6%
Liczba notowanych spdtek zagranicznych 4 5 (1) -20,0%
Wartos$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w min zt) 0,3 0,1 0,2 171,2%
Liczba nowych spodtek (w okresie) 14 4 10 250,0%
Kapitalizacja nowych spoétek (w mid zt) 0,8 0,1 0,8 1382,8%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 22 7 15 214,3%
Kapitali j Otek f h z obrotu**
apitalizacja spdtek wycofanych z obrotu 1,7 01 16 1406,2%

(w mld zt)
* uwzglednia spdtki, ktore zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowar

Przychody z obstugi emitentdéw na New Connect nieznacznie wzrosty osiggajac poziom 1,2 min zt
(+0,1 min z, tzn. +13,4% w stosunku do I pétrocza 2020 r.).

Wartos¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 83 min zt (+80,0 min zt w stosunku do I
potrocza 2020 r.), a wartos¢ emisji SPO wzrosta z poziomu 115 min zt w okresie styczen-czerwiec 2020 r. do
poziomu 236 min zt w biezacym okresie 2021 r. Zadebiutowato 14 spétek, z kolei 22 zostaty wycofane z
obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na New Connect wynosita 1,7 mld zt.

Tabela 12: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Catalyst

R Dynamika
Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana (%)
(6M 2021
(6M 2021
30 czerwca 30 czerwca vs e
2021r. 2020r. chij2020) 6M 2020)
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,8 0,8 1,0 127,7%
Liczba emitentéw 129 135 (6) -4,4%
Liczba wyemitowanych instrumentow, w tym: 545 532 13 2,4%
Nies karbowych 481 478 3 0,6%
Warto$¢ wyemitowanych instrumentéw (mid zt), 11312 983,0 1482 15,1%
wtym:
Nies karbowych 102,3 93,3 9,0 9,6%

Przychody z obstugi emitentow na rynku Catalyst wyniosty 1,8 min zt (+1,0 min z, tzn. +127,7% w
stosunku do I p6trocza 2020 r.) mimo zmniejszenia liczby emitentéw (-6, tzn. -4,4% w stosunku do I pétrocza
2020 r.) przy jednoczesnym wzroscie wartosci tychze instrumentow (+148,2 mld z, tzn. +15,1% w stosunku
do I pditrocza 2020 r.).
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Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 27,8 min zt (+2,5 min zi, tzn. +9,8% w stosunku do I pdétrocza
2020 r.).

Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 6 miesiecy zakonczony

Zmiana Dynamika (%)
30 czerwca 30 czerwca (CRIan (GRS
vs vs
2021, 2020 r. 6M 2020) 6M 2020)
S| daz inf ji hody z tytutu kalkulacji
przedaz in ormaf:]| oraz przychody z tytutu kalkulacji 27,8 25,3 2,5 9,8%
stawek referencyjnych * (min zt)
Liczba dystrybutoréw informaciji 89,0 85,0 4,0 4,7%
Liczba abonentdw informacji (tys. abonentow) 438,8 338,0 100,8 29,8%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

> pozyskania nowych klientéw na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtéwnie uzytkownikow danych w
trybie non-display oraz dystrybutoréw informacji);

¥ znaczacego wzrostu liczby abonentéw (o 29,8% w stosunku do I pétrocza 2020 r.).

Udziat we wzroscie przychoddw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spdtka
GPWB, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. osiagneta obrot z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych w
wysokosci 4,0 min zt (+0,5 mIn zt, tzn. +13,9% w stosunku do I potrocza 2020 r.).

4.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego wyniosty 74,1 min zt (-4,2 min zt, tzn. -5,3% w stosunku
do I pétrocza 2020 r.) i stanowity 35,4% przychodow ze sprzedazy Grupy. Sktadajg sie na nie przychody z
tytutu obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia, towarami
rolno-spozywczymi oraz inne opfaty od uczestnikéw rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy informaciji.

Tabela 14: Wartos$¢ i struktura przychoddéw z rynku towarowego

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dyr(\:/n;ika
'o
30 czerwca 30 czerwca (SMVZSOZI (6M 2021
w tys. zt, % -2021 r. % .2020 [ % 6M 2020) vs

(niebadane) (niebadane) 6M 2020)
Rynek towarowy 74 092 100% 78 254 100% (4 162) -5,3%
Przychody z obstugi obrotu 36 080 48,7% 38 259 48,9% (2179) -5,7%
O brot energiag elektryczna 8 405 11,3% 9519 12,2% (1114) -11,7%
Rynek kasowy 2715 3,7% 1747 2,2% 968 55,4%
Rynek terminowy 5690 7,7% 7772 9,9% (2 082) -26,8%
Obrot gazem 6157 8,3% 6321 8,1% (164) -2,6%
Rynek kasowy 1701 2,3% 1239 1,6% 462 37,3%
Rynek terminowy 4 456 6,0% 5082 6,5% (626) -12,3%

O brét prawami majatkowymi do

éwiadeftw pochodzJeElnia Y 14 78 ez 15550 19,9% (1471) -9,5%
Rynek kasowy 14 079 19,0% 15 550 19,9% (1471) -9,5%
O brot towarami rolno-spozywczymi 22 0,0% - 0,0% 22 100,0%
Inne optaty od uczestnikow rynku 7417 10,0% 6 869 8,8% 548 8,0%
Prowadzenie RSP 13 338 18,0% 14 967 19,1% (1629) -10,9%
Rozliczenia transakcji 24 176 32,6% 24 442 31,2% (266) -1,1%
Przychody ze sprzedazy informacji 498 0,7% 586 0,7% (88) -15,0%

Przychody rynku towarowego tworza przede wszystkim przychody Grupy TGE, do ktérej (oprécz TGE) naleza:
Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw
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pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkéw towardw gietdowych w ramach podsegmentu rozliczenia transakcji prowadzonego
przez IRGIT.

W I potroczu 2021 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty 36,1 min
zt (-2,2 min zt, tzn. -5,7% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.).

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 6 miesiecy Dynamika
= Zmiana
zakonczony (%)
(6M 2021
(6M 2021
30 czerwca 30 czerwca vs ve
2021r. 2020 r. 6M 2020
r r ) 6M 2020)
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 36,1 38,3 (2,2) -5,7%
Wolumen obrotéw energig elektryczna:
Transakcje spot (TWh) 18,2 17,0 1,2 7,2%
Trans akcje terminowe (TWh) 82,9 112,4 (29,5) -26,3%
Wolumen obrotéw gazem:
Transakcje spot (TWh) 16,5 12,1 4,4 35,9%
Trans akcje terminowe (TWh) 56,9 63,5 (6,6) -10,4%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 14,4 14,7 (0,3) -2,0%

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w I pétroczu 2021 r. 8,4 min
zt (-1,1 min z, tzn. -11,7% w stosunku do I pétrocza 2020 r.). kaczny wolumen obrotéw na rynku energii
prowadzonym przez TGE wyniost 101,1 TWh w I potroczu 2021 r. (-28,3 TWh, tzn. -21,9% w stosunku do
I potrocza 2020 r.).

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w I potroczu 2021 r. 6,2 min zt (-0,2 min zi,
tzn. -2,6% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.). Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie TGE w I po6troczu
2021 r. wyniést 73,4 TWh (-2,3 TWh , tzn. -3,0%).

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia
wyniosty w I pétroczu 2021 r. 14,1 min zt (-1,5 miIn z, tzn. -9,5% w stosunku do I pdétrocza 2020 r.). W I
potroczu 2021 r. wolumen obrotu tymi prawami wynidst 14,4 TWh (-0,3 TWh, tzn. -2,0% w stosunku do I
potrocza 2020 r.).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego w I poétroczu 2021 r. wyniosty
7,4 min zt (+0,5 min zt, tzn. +8,0% w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Inne opfaty od uczestnikdw rynku
towarowego stanowity optaty od uczestnikéow rynkéw TGE w wysokosci 4,9 min zt, przychody InfoEngine
z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 1,0 min zt oraz przychody Izby
Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 1,5 min zi.

W 2021 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia wyniosty 13,3 min zt (-
1,6 min z, tzn. -10,9% w stosunku do I potrocza 2020 r.). Spadek przychoddéw z tytutu prowadzenia RSP
byt zwigzany ze spadkiem liczby wystawionych certyfikatéw OZE w I pétroczu 2021 r.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 6 miesiecy 7mi Dynamika
zakonczony (6M 2021 (%)
(6M 2021
30 czerwca 30 czerwca e vs
2021r. 2020. 6M2020) o\ o020)
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia
Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej 13,3 15,0 (1,6) -10,9%
(min zt)
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 12,3 14 .4 (2,1) -14,3%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 11,5 17,3 (5,7) -33,3%

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W I pétroczu 2021 r. przychody te wyniosty 24,2 min zt (-0,3 min zI, tzn. -1,1% w stosunku do I pdtrocza
2020 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii elektrycznej wyniosty 6,5 min zt, na rynku gazu
12,1 min zt z rozliczania obrotu prawami majatkowymi 5,6 min zt.
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Ostatnig odrebng pozycja wykazywang w przychodach jest sprzedaz informacji gietdowych, ktéra wynika
z dodatkowej dziatalnosci TGE (przy wspotpracy z GPW w zakresie dostepu do danych czasu rzeczywistego).
Pozycja ta stanowita w I p6troczu 2021 r. 0,5 min.

4.2.4. Pozostale przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy w I pétroczu 2021 r. wyniosty 1,4 min zt, podczas gdy w okresie poréwnawczym
ksztattowaty sie na poziomie 0,5 min zt (+0,9 min zt). Wzrost wynikat z rozpoczecia uzyskiwania przychoddéw
z Systemu Kwotowan Modelowych. Pozostate przychody Grupy stanowig przychody z tytutu dziatalnosci
edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

4.2.5. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2021 r. wyniosty 116,8 min zt (+16,6 min zt, tzn.
+16,5% w stosunku do I podtrocza 2020 r.). Istotny wzrost nastgpit w szczegoélnosci w obszarze kosztow
osobowych, opfat na rzecz KNF i ustug obcych.

Wykres 2: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej

min zt 116,8
120 108,2 .
100,2 Amortyzacja
110 17,4 ’
100 17,5 b
% 18,7 Koszty osobowe
80 40,6 -
70 39,4 Inne koszty osobowe
60 34,6
50 W Optaty (w tym:
20 eksploatacyjne) i podatki
7,0 B Ustugi obce
30 ’ 12,8 &
20
30,4 .
10 ! 21,5 B |nne koszty operacyjne
0 25 23
Q1-Q2 2021r. Q3-Q4 2020r. Q1-Q2 2020r.
Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej
Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2021 (6M 2021
30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r. vs vs
w tys. zt, % ) % ) %
(niebadane) (niebadane) 6M 2020) 6M 2020)
Amortyzacja 17 392 14,9% 18 742 18,7% (1349) -7,2%
Koszty osobowe 40 632 34,8% 34570 34,5% 6 063 17,5%
Inne koszty osobowe 12702 10,9% 10 301 10,3% 2401 23,3%
O ptaty eksploatacyjne 2 337 2,0% 2171 2,2% 166 7,7%
O ptaty i podatki 15258 13,1% 10 646 10,6% 4612 43,3%
w tym optaty do KNF 14 198 12,2% 10 024 10,0% 4174 41,6%
Ustugi obce 26 190 22,4% 21505 21,5% 4 686 21,8%
Inne koszty operacyjne 2274 1,9% 2 280 2,3% (5) -0,2%
Razem 116 787 100,0% 100 214 100,0% 16 573 16,5%

W I pétroczu 2021 r. jedyng pozycja, ktéra dotyczyta jednego dostawcy i stanowita wiecej niz 10% kosztow
operacyjnych Grupy byfa rezerwa na koszty nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 14,2 min zi.

Koszty amortyzacji w I pdtroczu 2021 r. nieznacznie spadty w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 17,4 min zt (-1,3 mIn zt, tzn. -7,2% w stosunku do I po6trocza 2020 r.), w tym 6,0 min
zt stanowita amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, 8,7 min zt — amortyzacja wartosci niematerialnych,
a 2,7 min zt amortyzacja zwigzana z leasingiem.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tqcznie 53,3 min zt (+8,5 min zi, tzn. +18,9 %
w stosunku do I p6trocza 2020 r.) w raportowanym okresie 2021 r. i byty rezultatem m. in. wyzszych kosztéw
w GPW o 7,1 min zt, w TGE 0 0,7 miIn zt, w IRGIT 0 0,5 miIn zt i w GPW Benchmark o 0,3 min z.
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Wzrost kosztéw osobowych w GPW wynika ze wzrostu zatrudnienia (wzrost o 16 etatéw wzgledem
zatrudnienia w okresie 6 mcy 2020 r.) oraz wyzszej rezerwy na nagrody roczne i premie (+3,1 min z, tzn.
+93,4% w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Wzrost wysokosci rezerwy na nagrody roczne i premie to gtdwnie
konsekwencja wynikdw osigganych przez GPW w 2021 r. (poziom premii w Spotce jest uzalezniony od
osiaganych przez Spétke wynikdw).

Z uwagi na prowadzone projekty rozwojowe w GPW, cze$¢ wynagrodzen pracowniczych podlega kapitalizacji,
€O oznacza, ze beda one ujete w kosztach w postaci amortyzacji po wdrozeniu poszczegdlnych projektow.

Tabela 18: Liczba etatow w Grupie GPW

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
GPW 253 237
Spoiki zalezne 182 178
Razem 435 416

Optaty eksploatacyjne wyniosty 2,3 min zt i ksztattowaty sie na nieco wyzszym poziomie do analogicznego
okresu 2020 r. (+0,2 min z, tj. +7,7% w stosunku do I potrocza 2021). Na koszty optat eksploatacyjnych
sktadaty sie przede wszystkim optaty zwigzane z utrzymaniem kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos$¢ optat i podatkéw wyniosta 15,3 min zt (+4,6 min zt, tzn. +43,3% w stosunku do I potrocza 2020
r.), w tym rezerwa na optate KNF z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym za 2021 r. w kwocie 14,2 min
zt (+4,2 min zt, tzn. +41,6% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.), natomiast w spotkach: GPW (+2,3 min zt,
tzn. +42,6% w stosunku do I potrocza 2020 r.), TGE (+0,8 miIn zt, tzn. +29,4% w stosunku do I potrocza
2020 r.), IRGIT (+1,1 min z, tzn. +59,4 % w stosunku do I pétrocza 2020 r.). Kwoty ujmowane w wynikach
pierwszego pdtrocza poszczegdlnych lat obrotowych dotycza catego roku i nie sg rdwnomiernie rozktadane w
czasie. Grupa nie ma wptywu na wysokos¢ optat na rzecz KNF,

Koszty ustug obcych wyniosty 26,2 min zt (+4,7 min zt, tzn. +21,8% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.).
Tabela 19: Ustugi obce

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
30 czerwca 30 czerwca (GRI202L (ERf202L
w tys. zt, % 2021r. % 2020 r. % vs vs
(niebadane) (niebadane) SL2020) SLi2020)
Koszty IT: 14 810 56,5% 12 440 57,8% 2370 19,1%
Utrzymanie infrastruktury IT 11 608 44,3% 9433 43,9% 2175 23,1%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 632 2,4% 778 3,6% (146) -18,8%
tacza transmisji danych 2024 7,7% 1855 8,6% 169 9,1%
Modyfikacja oprogramowania 546 2,1% 374 1,7% 172 45,8%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 1 840 7,0% 1734 8,1% 106 6,1%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 264 1,0% 287 1,3% (23) -8,1%
Ochrona 1018 3,9% 926 4,3% 92 9,9%
Sprzatanie 399 1,5% 389 1,8% 10 2,5%
Telefonia stacjonarna i komdérkowa 159 0,6% 132 0,6% 27 20,6%
Us’rug?‘dotyczqce rynku miedzynarodowego 308 1,5% 494 2,3% (96) -19,4%
(energii)
Leasing, najem i eksploatacja samochoddéw 201 0,8% 198 0,9% 3 1,7%
Ustugi transportowe 101 0,4% 70 0,3% 31 44,3%
Promocja, edukacja i rozwoj rynku 1984 7,6% 1089 51% 895 82,2%
Wspieranie ptynnosci rynku 449 1,7% 709 3,3% (260) -36,7%
Doradztwo (w tym: ustugi au.dytorskie, 3258 12,4% 5286 10,6% 972 42 5%
obstuga prawna, doradztwo biznesowe)
Serwisy informacyjne 1946 7.,4% 1134 5,3% 812 71,6%
Szkolenia 307 1,2% 494 2,3% (187) -37,8%
O ptaty pocztowe 52 0,2% 51 0,2% 1 2,0%
O ptaty bankowe 68 0,3% 123 0,6% (55) -44,7%
Ttumaczenia 257 1,0% 233 1,1% 24 10,3%
Pozostate 519 2,0% 450 2,1% 69 153%
Razem 26 190 100,0% 21 505 100,0% 4 685 21,8%
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Wzrost w stosunku do I potrocza 2020 r. byt wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

> koszty IT - wzrost 0 2,4 min zt (+19,1% w stosunku do I p6trocza 2020 r.), co wynikato ze wzrostu
kosztéw zwigzanych z ustugami serwisowymi dla sprzetu IT, gwarancyjnymi oraz modyfikacjg
oprogramowania,

> doradztwo - wzrost o 1,0 min zt (+42,5% w stosunku do I pétrocza 2020 r.), co jest wynikiem
wystapienia w GPW ustug doradczych m. in. w zakresie projektu Private Market i projektu PCOL.

> promocja, edukacja i rozwdj rynku - wzrost o 0,9 min zt (+82,2% w stosunku do I pétrocza 2020
r.) wynika z wystgpienia w br. wielu akcji i dziatan promocyjnych, ktére nie maity miejsca w ubiegtym
roku z uwagi na Scisty lock down.

> serwisy informacyjne - wzrost kosztéw o 0,8 min zt (+71,6% w stosunku do I pétrocza 2020 r.).
Koszty serwiséw obejmuja koszt Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego (1,2 min zt w I potroczu
2021 r. oraz 0,7 min zt w I potroczu 2020 r.).

Inne koszty operacyjne wyniosty 2,3 mln zt i uksztattowaty sie na tym samym poziomie jak w okresie
porownywalnym ubiegtego roku. Koszty te skiadaty sie gtdownie z kosztéow energii elektrycznej i cieplnej,
sktadek cztonkowskich, ubezpieczen oraz kosztéw podrdzy stuzbowych.

4.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiagnety poziom 0,7 min zt (-1,1 min z, tzn. -62,2% w stosunku do
I poétrocza 2020 r.). Sktadaty sie na nie m. in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie 0,3
min zt (patrz: SSF, nota 5.4.).

Pozostate koszty wyniosty 0,6 min zt (-4,9 min zt, tzn. -89,0% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.). Na
pozostate koszty skfadajg sie gtownie przekazane darowizny oraz koszt rocznej korekty podatku VAT.
Natomiast spadek tych kosztéw wzgledem okresu poréwnywalnego ubiegtego roku wynika z wystagpienia w
kosztach ubiegtego roku odpisu utraty wartosci dla spoétki zaleznej BondSpot w kwocie 3,5 min zt.

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata zysk z tytutu utraty wartosci naleznosci w kwocie 1,3 min z
wobec straty w wysokosci 0,3 min zt w okresie porownywalnym ubiegtego roku. Ujety zysk w b.r. dotyczyt
spotek: GPW (zysk 1,0 min zt) i TGE (zysk 0,3 min zt).

4.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 0,4 min zt (-5,1 miIn z, tzn. -93,2% w stosunku do I pdtrocza 2020
r.). Sktadaty sie na nie gtéwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentow finansowych (obligacji
korporacyjnych, lokat bankowych, udzielonych pozyczek). Przyczyng spadku przychodéw finansowych z
tytutu odsetek byta decyzja NBP dotyczaca obnizenia rynkowych stop procentowych.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 6,6 min zt (-8,1 min z, tzn. -54,9% w stosunku do I pétrocza 2020 r.).
Znaczaca pozycja w kosztach finansowych sg koszty odsetkowe obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji
serii C, D i E , ktore wyniosty 2,9 min zt (-0,9 min z, tzn. -24,4% w stosunku do I pdtrocza 2020 r.). Na
spadek kosztéw finansowych poniesionych przez Grupe w I pétroczu 2021 r. wzgledem kosztéw osiggnietych
w analogicznym okresie 2020 r. wptyneta gtdwnie zawigzana rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu
odsetek VAT w IRGIiT w kwocie 1,1 min zt (w poréwnaniu do 9,9 min zt w I pdtroczu 2020 r.). Znaczacy
wplyw na wysokos¢ kosztéw finansowych miata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi (1,7
min zt).

4.2.8. Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

W I pétroczu 2021 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek wycenianych metoda praw
wilasnosci w wysokosci 13,2 min zt (+6,8 min zt, tj. +107,0% w stosunku do I po6trocza 2020 r.). Wyzszy
udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wilasnosci w 2021 r. wynika gtéwnie z wyzszych
wynikéw Grupy KDPW w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r.
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Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2021 (6M 2021
S 30 czerwca 2021 r. 30 czerwca 2020 r. vs vs
Ve (niebadane) (niebadane) 6M 2020) 6M 2020)
Grupa KDPW S.A. 13082 6 080 7 002 115,2%
Centrum Gietdowe S.A. 135 304 (169) -55,6%
Razem 13 217 6 384 6 833 107,0%

4.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wyniost 17,1 min zt i byt nizszy o 1,7 min zt w stosunku do kwoty podatku za I
potrocze 2020 roku. Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 16,9% (20,5% w I
potroczu 2020 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Podatek dochodowy
zaptacony przez Grupe wynidst 23,2 min zt (-3,3 min z, tzn. -16,3% w stosunku do I pétroczu 2020 r.).

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien 30
czerwca 2021 r., podobnie jak rok wczesniej, wskazywata na przewage kapitatu wtasnego w zrédtach
finansowania Grupy oraz przewage aktywow obrotowych w aktywach ogdtem. Tym samym na dzien 30
czerwca 2021 r. kapitat obrotowy netto spdtki, rozumiany jako nadwyzka aktywdw obrotowych ponad
zobowigzania biezace, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt
dodatni i wynidst 464,8 min zt (-150,2 min zt, tzn.-24,4% w stosunku do konca roku 2020 oraz -85,1 min
zt, tzn. -15,5% rdr), co obrazuje bezpieczng sytuacje majatkowg Grupy.

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,4 mld zt i wzrosta w stosunku do sumy II kw. 2020 r. 0 62,0 min zt (4,5%)
gtéwnie wskutek wzrostu kapitatu wiasnego (+51,9 min zt, tzn. +6,1%). W poréwnaniu do dnia bilansowego,
suma bilansowa Grupy wzrosta o 78,4 min zt, tzn. +5,7%, wskutek wzrostu zobowigzan (+99,4 min zt, tzn.
+22,2%).

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2021 r. osiggnety poziom 599,5 min zt (+7,4 min z, tzn. +1,3% w
stosunku do korica 2020 r. oraz +26,1 min z, tzn. +4,6% w stosunku do II kw. 2020 r.) i tym samym
stanowity 41,5% aktywow ogdtem na dzien 30 czerwca 2021 r. i 43,4% na dzien 31 grudnia 2020 r. i 41,5%
na dzien 30 czerwca 2020 r.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 844,4 min zt (+71,0 min z, tzn. +9,2% w stosunku
do konca 2020 r. oraz +35,9 min z, tzn. +4,4% w stosunku do II kw. 2020 r.). Tym samym stanowity one
58,5% aktywdéw ogdtem na koniec II kwartatu 2021 r., 56,6% na koniec roku 2020 oraz 58,5% na dzien 30
czerwca 2020 r. Najwiekszy wzrost w stosunku do stanu na dzieft 30 czerwca 2020 r. odnotowata pozycja
aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (+182,7 min z, tzn. +57,7% w stosunku
do II kw. 2020 r.) na skutek zwiekszenia wartosci srodkéw pienieznych zdeponowanych na lokatach
bankowych.

Kapitatl wiasny na dzien 30 czerwca 2021 r. wynidst 897,2 min zt (-21,0 min z4, tzn. -2,3% w stosunku do
stanu na koniec 2020 r. oraz +51,9 min z, tzn. +6,1% w stosunku do IT kw. 2020 r.) i stanowit odpowiednio
62,2% pasywédw Grupy ogdtem na koniec II kwartatu 2021 r. 67,2% na koniec roku 2020 oraz 61,2% na
dzien 30 czerwca 2020 r. Warto$¢ udziatdw niekontrolujgcych na dzien 30 czerwca 2021 r. pozostata na
niezmienionym poziomie i wyniosta 0,6 min zt.

Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 167,2 min zt (-121,8 min z,
tzn. -42,2% w stosunku do stanu na koniec 2020 r. oraz -110,9 min z, tzn. -39,9% w stosunku do II kw.
2020 r.). Tym samym stanowity one 11,6% pasywow ogdtem na koniec II kwartatu 2021 r., 21,2% na koniec
roku 2020 oraz 20,1% na dzien 30 czerwca 2020 r.

Najwieksze pozycje zobowigzan diugoterminowych to zobowigzania z tytutu emisji obligacji i rozliczenia
miedzyokresowe.
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Zobowigzania z tytutu emisji obligacji dotyczg zobowigzan GPW z tytutu emisji obligacji serii C, ktorych termin
zapadalnosci przypada na 6 pazdziernika 2022 r. oraz obligacji serii D i E, ktorych termin zapadalnosci
przypada na 31 stycznia 2022 r. Wiecej informacji zostato zaprezentowanych w SSF, w nocie 2.6.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotycza rozliczen otrzymanych dotacji w ramach
projektow: PCR (4,0 min zt), Rynek Rolny (0,7 min zt), Nowa Platforma Transakcyjna (10,3 min zt), GPW
Data (1,7 min zt) oraz Private Market (0,5 min zt). Szczegoty dotyczace dotacji zostaty zaprezentowane w
SSF, w nocie 2.8.

Zobowiagzania krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosty 379,6 min zt (+221,2 min z, tzn.
+139,6% w stosunku do stanu na koniec 2020 r. oraz +121,0 min zt, tzn. +46,8% w stosunku do II kw.
2020 r.). Tym samym stanowity one 26,3% pasywow ogétem na koniec IT kwartatu 2021 r., 11,6% na koniec
roku 2020 oraz 18,7% na dzien 30 czerwca 2020 r. Zwiekszenie salda zobowigzan krdtkoterminowych wynika
gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu emisji obligacji (przeniesienie ze zobowigzan dtugoterminowych).

4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 6 miesiecy zakonczony

5. 7 30 czgrwca 2021 r. 30 cze_nlvca 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 84 429 138 622
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (211 879) (1548)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (7 327) (252)
Zwiekszenie (zmniejszenie) Srodkow pienieznych netto (134 777) 136 822
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach (319) 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 411 018 281 284
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 275 922 422 492

Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 84,4 min zt (-54,2 min
zt, tzn. -39,1% rdr), co bylo rezultatem m. in. zmniejszenia stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
wzrostu zaptaconego podatku dochodowego. Zmniejszenie stanu zobowigzan wynika ze zmniejszenia
zobowigzan handlowych, stanu rozliczeh  miedzyokresowych oraz pozostatych  zobowigzan
krétkoterminowych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty 211,9 min zt w stosunku do dodatnich
przeptywdw na poziomie 1,5 min zt w okresie porownywalnym 2020. Na spadek przeptywow gtowny wptyw
miaty nizsze wptywy z zakonczonych inwestycji w obligacje i lokaty (-157,8 min zt, tzn. -35,3% rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty warto$¢ ujemng réwng 7,3 min zt w stosunku do
ujemnego poziomu 252 tys. zt za okres I pdtrocza 2020 r. i byty ksztattowane gtdwnie przez wyptate odsetek
z tytutu emisji obligacji oraz sptate leasingu. W 2020 roku wystapity dodatkowo wyzsze wpltywy z dotacji co
zmniejszyto ujemng wartosé przeptywdw.

Naktady inwestycyjne Grupy w I pdtroczu 2021 r. wyniosty tacznie 21,7 min zt, z czego 6,5 min zt stanowity
naktady na $rodki trwate (I potrocze 2020 r.: 5,3 min zt), a 15,2 mIn zt naktady na wartosci niematerialne
(w I pbtroczu 2020 r.: 11,1 min zt).

W I pétroczu 2021 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate dotyczyty m.in. inwestycji w Centrum
Gietdowe i zakupu serweréw. Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne to m.in. naktady w ramach
projektu Nowa Platforma Transakcyjna, GPW Data, System GRC, Nowy kalkulator indekséw, Nowy system
bilingowy.

Nakfady inwestycyjne w pierwszym pdtroczu 2020 roku w GPW dotyczyly w gtéwnej mierze nakfadéw na
prowadzony projekt System GRC, GPW Data i Nowy System Transakcyjny, naktadéw na nowy kalkulator
indekséw, centralng szyne danych a takze na biezgce utrzymanie sprzetu. W TGE dotyczyty naktaddéw
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zwigzanych z utrzymaniem systemdw oraz naktadow zwigzanych z prowadzonymi projektami: Rynek Rolny,
projektem rynku dnia biezacego XBiD, OTF a takze z projektem ,Komercjalizacja danych”.

Szczego6towy opis zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych znajduje sie w SSF za I potrocze 2021 r.,
w notach 2.1. oraz 2.2.

5. Sezonowosc¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci

5.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotdw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitalowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnos¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg charakter cykliczny.

5.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcéw koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku
umarzania $wiadectw pochodzenia zostaly ustalone dla poszczegdélnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w porownaniu
do drugiej czesci roku.

Obroét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony rownomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$c¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotow, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulegac zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie
podmiotow wptywa rowniez sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezgce poziomy
cen energii i gazu.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW w I pétroczu
2021 r.

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW w I pdtroczu 2021 r. byty:

> aktualizacja rezerwy z tytutu potencjalnego zobowigzania na odsetki od VAT w IRGIT - wiecej w nocie
5.9. do SSF GPW za I potrocze 2021 r.

> obcigzenia zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym,

> Pandemia COVID-19 - wiecej w nocie 5.7. SSF GK GPW za I potrocze 2021 r.
> budowa wtasnej Platformy Transakcyjnej,

¥ realizacja i rozwoj Rynku Rolnego,

> realizacja projektu GPW Data,

> realizacja projektu Private Market,

> ogloszenie w II kwartale 2021 r. Programu Akcji Fantomowych dla pracownikéw. Koszty ujete z tego
programu w I pétroczu 2021 r. to 0,7 min zt. Szczegdty na temat niniejszego programu zawarto w
nocie 3.2 do SSF za I potrocze 2021.
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7. Czynnikii zdarzenia nietypowe, ktore beda miaty wpltyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

7.1. Czynniki zewnetrzne

Najwazniejszym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na dziatalnos¢ i wyniki GK GPW w kolejnych kwartatach
jest pandemia COVID-19. Zaréwno Zarzad Gietdy jak i Zarzady Spotek zaleznych na biezaco monitorujg
rozwoj sytuacji epidemiologicznej w kraju i na $wiecie oraz analizujg jej wptyw na sytuacje Spoétek Grupy. W
ocenie Zarzadu Gietdy, GPW jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego
w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
wirusa SARS- CoV- 2. Podobna ocena dotyczy wszystkich spétek Grupy GPW.

Wybuch pandemii moze potencjalnie wptynaé na:
> utrzymanie ciggtosci dziatania GPW - w sytuacji wzrostu zakazen COVID-19 u pracownikow GPW,

> pracownikéw GK GPW - mozliwe zmniejszenie efektywnosci pracownikdow, pojawienie sie zespotu
chronicznego zmeczenia, podatnos$¢ na inne choroby, trudne do oszacowania skutki psychologiczne
zwigzane z wptywem dtugotrwatej izolacji na pracownikow.

> aktywnos¢ inwestordw - zawirowania na swiatowych rynkach kapitatowych w potaczeniu z duzg
zmiennos$cig wpltywajq pozytywnie na aktywnos$¢ inwestordw na gietdzie, od ktdrej zalezy poziom
osigganych przychoddw przez Grupe.

> obawy, ze skuteczno$¢ szczepionek przeciwko Covid-19 okaze sie nizsza niz oczekiwano iw 4Q
moze nastgpi¢ nowa fala zakazen. Potencjalna czwarta fala zachorowan na COVID-19 moze wptyngc
negatywnie na wyceny i pozytywnie na obroty,

> znaczacy wzrost liczby zachorowan na COVID-19 w Polsce oznacza powrot czynnikéw ryzyka i
niepewnosci dotyczacej sytuacji gospodarczej, wptywu wprowadzanych ograniczen na dziatalnos¢
przedsiebiorstw oraz na sytuacje gospodarstw domowych; znaczaco wzrasta zagrozenie kolejnym
zamknieciem gospodarki.

Ponadto, w wyniku podjecia przez Zarzad Gietdy decyzji o obnizeniu optat dla emitentéw dotknietych
pandemig COVID-19, 150 spdtek, ktérych akcje notowane sg na obu parkietach otrzymato bonifikate w
opfacie rocznej na taczng sume ponad miliona ztotych (1 062 883 zt) co przetozy sie na nizsze przychody
GPW w 2021 roku.

Dziatania podjete w celu przeciwdziatania i ztagodzenia wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 zostaty
przedstawione w SSF w nocie 5.7. oraz w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 r. w nocie 1.9.

Innymi czynnikami i dziataniami, ktore moga miec¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach sa:

> wysoka aktywnos¢ gospodarcza w I kw. br. oraz skuteczna walka z wirusem dzieki czemu, wedtug
Komisji Europejskiej, gospodarka UE wzrosnie w tym roku o 4,8% co jest o 0,6 pkt proc. wyzszym
wynikiem niz prognozy za 1Q, a to z kolei moze przetozy¢ sie na pozytywny wptyw na wyceny spotek
oraz na obroty,

» czerwcowe odczyty PMI, ktére potwierdzity, ze we wszystkich krajach UE koniunktura i popyt rosng,
dynamicznie, co moze mie¢ pozytywny wptyw na wyceny spétek oraz na obroty,

> szybka ekspansja wariantu wirusa Delta moze przyczynic sie do kolejnych zamknie¢ gospodarek lub
ich wybranych gatezi (co moze mie¢ negatywny wptyw na wyceny spétek oraz pozytywny na obroty),

> zgromadzone $rodki w funduszach inwestycyjnych o wartosci 310,2 mid zt (+2,1 mld zt w lipcu dzieki
naptywom oraz wzrostom wycen aktywow) oraz to, ze duzy przyrost zaliczyty fundusze akcyjne +1
mld zt zwiekszajac swojg warto$¢ do 35 mid z,

> wazrost aktywéw OFE do 176 mld zt na koniec czerwca br.,
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> rosngca wartos¢ aktywow netto zgromadzonych w PPK, ktéra na koniec czerwca br. przekroczyta
5,3 mld zt, moze mieé pozytywne przetozenie na popyt na instrumenty notowane na rynkach GPW i
dalszy wzrost cen aktywdéw notowanych na GPW.

> potencjalne zniesienie obliga na prad i gaz.

7.2. Czynniki wewnetrzne:

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktére moga miec wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach
nalezq:

> obcigzenia Grupy GPW zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitatowym (wiecej w rozdziale 2.7.2
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

> budowa wiasnej Platformy Transakcyjnej (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektu GPW Data (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci GK GPW za 2020 rok),

> realizacja projektu Private Market (wiecej w nocie 6.3. do SSF za 2020 rok i w rozdziale 2.3.1.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

¥ realizacja projektéw w ramach transgranicznego rynku energii dla rynku dnia nastepnego (Single
Day Ahead Coupling — SDAC) i rynku dnia biezacego (Single Intraday Coupling — SIDC) przez TGE
(wiecej w rozdziale 2.6.5. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GK GPW za 2020 rok),

» realizacja wspdtpracy z litewska gietdq gazu GET Baltic przez IRGIT (wiecej w rozdziale 2.6.6.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci GK GPW za 2020 rok),

> rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (wiecej w nocie 5.9 do SSF
za I potrocze 2021 r.),

> plany przejecia Armenskiej Gietdy Papierow Wartosciowych,
> wspotpraca pomiedzy GPW Ventures a KOWR,

> rozpoczecie projektu Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (PCOL), o ktdry szerzej zostat opisany w
nocie 5.11 do SFF za I pétrocze 2021,

» ogtoszenie w II kwartale 2021 r. Programu Akcji Fantomowych dla pracownikéw, ktéry opisano w
rozdziale 6 niniejszego Sprawozdania.

8. Pozostate informacje
Zobowiazania i aktywa warunkowe
Szczego6towe informacje dotyczgce aktywow i zobowigzan warunkowych znajdujg sie w SSF, w nocie 5.8.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki
Grupa nie zaciggata ani nie wypowiadata umdw dotyczacych kredytdéw i pozyczek.

Grupa udzielita pozyczek jednostce powigzanej PAR, co zostato opisane w nocie 5.1.2 do SSF.
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Inwestycje oraz powiazania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 3.1. niniejszego Sprawozdania.

W I pétroczu 2021 r. GPW nie dokonywata inwestycji i dezinwestycji kapitalowych poza grupg jednostek
powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. powigzania kapitalowe GPW z jednostkami znajdujacymi sie poza grupg
kapitatowg obejmowaty udziaty w podmiotach:

> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatow,
> INNEX PJSC - 10% udziatow,
> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci).

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 30 czerwca 2021 r.
wyniosta 121 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2020 r.: 115,8 tys. zt), a akcji Innex i IDM: 0 zi.

Oprocz wymienionych powyzej udziatow GPW posiada 2,88% udziatéw w spotce TransactionLink Sp. z o.0.
Jest to udziat posredni poprzez spotke zalezng GPW Tech.

Oprocz udziatow w ww. spotkach, a takze w spotkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spoétkach
stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych, na gtdwne inwestycje krajowe GPW na dzien 30 czerwca 2021 r.
sktadajg sie lokaty bankowe i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 5.1.
Zakup udziatow w jednostkach powiazanych

W czerwcu 2021 roku GPW dokonata odkupu 24 510 szt. akcji spotki BondSpot, zwiekszajac tym samym
udziat GPW w tej spotce z 96,98% do 97,23%. Ponadto w I pdtroczu GPW dokonata zakupu udziatow w
spotkach GPW Tech i GPW Benchmark. Szczegdty dotyczace podwyzszenia udziatdw w wymienionych
spotkach zaleznych podano w nocie 1.4. w SSF za I potrocze 2021 r.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 5.8.2. do SSF za I pétrocze 2021 r. Grupa nie
udzielita gwarancji i poreczen podmiotom trzecim.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2021 r. Gielda oraz pozostate podmioty wchodzace w skiad GK GPW nie
zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Mozliwos¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw na 2021 r. Natomiast w komunikacie
prasowym z dnia 2 wrze$nia 2021 roku GPW opublikowata wstepne szacunkowe skonsolidowane dane
finansowe za II kwartat 2021 r., co wynikato z zasad zawartych w ,,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych
na GPW 2021".

Ostateczne dane za II kwartat 2021 roku w stosunku do opublikowanych wstepnie szacunkowych
skonsolidowanych danych finansowych za II kwartat 2021 r. zostaty przedstawione w Tabeli 22 ponizej.
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Tabela 22: Ostateczne dane finansowe za II kwartat 2021 w stosunku do opublikowanych szacunkow

Opublikowane dane

D stat dchyleni
w min zt ane ostateczne za szacunkowe za 2Q Odchylenie occhytenie
2Q 2021 w %
2021
Przychody ze sprzedazy 98,1 98,9 (0,8) -0,8%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (51,0) (51,1) 0,1 -0,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 49,2 49,8 (0,6) -1,3%
EBITDA 57,8 58,4 (0,6) -1,0%
Zysk netto okresu 45,2 45,7 (0,5) -1,0%

Odchylenia pomiedzy publikowanymi danymi finansowymi w biezacym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Grupy a szacunkowymi danymi publikowanymi na dzien 2 wrzesnia br. wynikaja z korekt prezentacyjnych
zwigzanych z przychodami i kosztami (patrz: pkt Korekty w rozdziale 8).

Informacje o dywidendzie

Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 5.3. do SSF.

Korekty

Sporzadzajac Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021
roku dokonano korekt ujecia w ksiegach:

> przychoddw z tytutu optat za wprowadzenie akcji do obrotu,
> prawa do wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Ksigzecej 4 w Warszawie,
> srodkow zabezpieczajacych rozliczenia IRGIT,

> przychodow i koszow, dotyczacych uczestnictwa TGE w jednolitym miedzynarodowym rynku energii,
w odniesieniu do ich ekonomicznego sensu,

> wiaczenia do konsolidacji danych finansowych GPW Tech i GPW Ventures,
Wprowadzone korekty szczegdtowo opisano i przedstawiono liczbowo w SSF w nocie 5.10.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktore moga znacznie wplynaé¢ na przyszie wyniki finansowe
emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 5.11. do SSF.
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Raport Srédroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 r. przedstawit Zarzad Gietdy:

Marek Dietl - Prezes Zarzadu

Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu

Izabela Olszewska - Czionek Zarzadu

Warszawa, 14 - 15 wrzesnia 2021 r.
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9. Zataczniki:
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres

6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

Skrécone Sroédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.



