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1. INFORMACIE O DZIALALNOSCI GRUPY ORAZ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

1.1 Podstawowe informacje nt. Grupy Kapitatowej

Grupa OncoArendi Therapeutics prowadzi prace badawczo-rozwojowe w zakresie odkrywania i
rozwoju nowych lekdw matoczasteczkowych, w terapii choréb nowotworowych, wtdknieniowych i
zapalnych. Projekty badawcze, znajdujace sie na roznych etapach rozwoju, powstajg przede wszystkim
w oparciu o pomysty wygenerowane przez zespoty badawcze i naukowcédw zatrudnionych w Grupie,
ale sg takze pozyskiwane w formie licencji na wtasnos¢ intelektualng wytworzong w jednostkach
akademickich i innych spdtkach biotechnologicznych. W wiekszosci projekty te realizowane sg w
ramach wspotpracy naukowej z wiodgcymi uniwersytetami i osrodkami klinicznymi w Polsce i na
Swiecie.

Gtéwnym celem jest poszukiwanie nowych czasteczek skierowanych na nowe cele terapeutyczne,
dalszy rozwdj aktualnie prowadzonych projektéw B+R poprzez wprowadzenie ich do fazy badan
klinicznych, a nastepnie licencjonowanie kandydatoéw na leki do dalszego rozwoju klinicznego i
wprowadzenie na rynek globalny przez duze firmy farmaceutyczne lub biotechnologiczne.

W latach ubiegtych najbardziej zaawansowanym zwigzkiem, nad ktérym prowadzone byty prace byta
czgsteczka OATD-01 (obecnie GLPG4716). GLPG4716 to lek eksperymentalny do zastosowania w
chorobach ptuc (oraz innych organéw) o podtozu zapalnym i prowadzgcych do przebudowy tkanki
wywotanej procesami wtdknienia, ktéry obecnie jest dalej rozwijany i zmierza do rozpoczecia 2 fazy
badan klinicznych w ramach umowy licencyjnej i umowy o wspdtpracy przez partnera Spétki - firme
Galapagos NV (GLPG).

W swoim portfelu projektéw (ang. pipeline) Grupa posiada szereg obiecujgcych klas zwigzkéw, z
ktorych aktualnie najbardziej zaawansowanym jest kandydat na lek OATD-02. OATD-02 to potencjalny
lek do zastosowania w immunoterapii przeciwnowotworowej, ktéry z sukcesem ukonczyt formalny
rozwéj przedkliniczny. Pozostate dwa programy modulatoréw biatka YKL-40 w ramach platformy
chitynazowej oraz program inhibitorow DUBs sg odpowiednio w $redniozaawansowanej oraz wczesnej
fazie badan przedklinicznych (ang. discovery). Ponadto Grupa, w ramach Strategii Rozwoju na lata
2021-2025 rozpoczeta prace badawcze w obszarze przetomowej technologii przysztosci, opartej na
rozwoju substancji matoczasteczkowych celujgcych w mRNA.

Model biznesowy

Model biznesowy Grupy oparty jest na trzech obszarach strategicznych zaprezentowanych ponizej:
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OATD-02

Naczele

zroznicowanego
pipeline

Obszar o najwiekszym potencjale rozwojowym i wzrostu wartosci Spotki w krotkim horyzoncie
czasowym stanowig programy badawcze w obszarze immuno-onkologii z kandydatem klinicznym
OATD-02, podwdjnym inhibitorem arginaz, gdzie pierwsze podanie pacjentom onkologicznym
planowane jest na potowe 2022 r.

Drugim obszarem strategicznym dfugofalowego wzrostu wartosci sg przetomowe technologie
przysztosci, czyli mate czgsteczki oddziatywujgce z mRNA. Po fazie dynamicznego rozwoju projektow
terapeutycznych opartych na technologii celowanej degradacji biatek (np. PROTAC), terapii genowych
czy szczepionek opartych o produkcje mRNA, technologia, ktéra wg. ostatnich doniesien w Nature
Biotechnology (styczen 2021) ma szanse zrewolucjonizowac leczenie wielu ciezkich i $miertelnych
choréb sg mate czasteczki oddziatywujgce bezposrednio z RNA. Interwencja terapeutyczna lekami
drobnoczgsteczkowymi na poziome RNA pozwala na wczesniejszg modulacje proceséw komadrkowych,
zanim jeszcze powstang chorobotwodrcze biatka.

Trzeci obszar dziatalnosci dotyczy umowy o wspotpracy i licencji wytacznej z Galapagos NV, na dalszy
rozwéj GLPG4716 i innych podwadjnych inhibitorow chitynaz. Spétka oczekuje szeregu potencjalnych
ptatnosci z tytutu osiggania przez GLPG kolejnych kamieni milowych w rozwoju tej czgsteczki w jednym
(IPF) lub wiekszej ilo$ci wskazan terapeutycznych oraz potencjalnie z tytutu wprowadzenia do badan
klinicznych kolejnych podwdjnych inhibitoréw chitynaz.

Spoétka rozwija sie oraz wspétpracuje z partnerami zewnetrznymi w oparciu o pie¢ podstawowych
wartosci, ktore zostaty wypracowane w ramach spotkan z pracownikami i obejmujg: Uczciwosé,
Szacunek, Pasje, Kreatywnosé i Odpowiedzialnosé.

Grupa posiada zespét (pracownikow i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. Podpisanie historycznej umowy licencyjnej z Galapagos NV w listopadzie 2020
r. stanowito potwierdzenie i walidacje przyjetego modelu biznesowego. Zwigzek OATD 01 po
ukonczeniu 1 fazy badan klinicznych zostat skomercjalizowany wraz z innymi podwdjnymi inhibitorami
chitynaz w celu dalszego rozwoju klinicznego i wprowadzenia na rynek przez Galapagos NV.
Jednoczesnie juz zrealizowane i oczekiwane w kolejnych latach przychody w ramach podpisanej
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umowy pozwalajg na wzbogacenie i rozszerzenie dotychczasowego modelu biznesowego o nowe
elementy.

Umowy partnerskie (w tym sprzedaz licencji wytgcznej) nadal pozostang dominujgcym modelem
komercjalizacji dla Grupy.

Nasze doswiadczenia z interakcji i negocjacji z Galapagos NV potwierdzity, ze przygotowanie do
wdrozenia poprzez sprzedaz licencji wytgcznej duzej firmie branzowej jest dtugim i ztozonym
procesem. Partnering pozwala dzieli¢ ryzyko i korzysci z innowacji pomiedzy firme biotechnologiczng i
partnera biofarmaceutycznego. Proces wyboru i dotarcia do potencjalnego partnera jest poprzedzony
biezacg analizg rynku i $ledzeniem loséw kandydatéw na leki rozwijanych w okreslonych wskazaniach
terapeutycznych (od badan przedklinicznych do fazy Il badan klinicznych). Grupa prowadzi stata
wspotprace z firmami dostarczajgcymi raporty rynkowe oraz ma dostep do branzowych baz danych (tj.
GlobalData, Cortelis / Clarivate).

Waznym elementem jest réwniez nawigzanie i podtrzymywanie dialogu z firmami farmaceutycznymi,
najbardziej aktywnymi w danym segmencie rynku. Warunkiem koniecznym do skutecznej
komercjalizacji jest odpowiednie zabezpieczenie wiasnosci intelektualnej poprzez patenty
zapewniajgce globalng ochrone. Warto$é programu ro$nie wraz z wprowadzeniem kandydata na lek
do rozwoju przedklinicznego, a nastepnie klinicznego. Do osiggniecia tego celu niezbedne jest
przygotowanie dokumentacji dla kandydata klinicznego umozliwiajgcej dopuszczenie go do badan
klinicznych przez odpowiednie agencje regulacyjne (np. FDA w USA i EMA w ramach procedury
centralnej w UE lub agencje krajowe). Grupa korzysta w tym obszarze z kompetencji wtasnych i
specjalistycznych firm doradczych.

Podpisana w listopadzie 2020 r. umowa partneringowa z Galapagos NV istotnie zwiekszyta zarowno
rozpoznawalno$¢ Grupy w branzy jak tez zaufanie do jej kompetencji i rozwijanych przez nig
produktow. Podpisanie umowy byto poprzedzone szeregiem doniesien na miedzynarodowych
konferencjach oraz w formie publikacji naukowych w renomowanych, recenzowanych czasopismach,
takich jak The Journal of Medicial Chemistry (publikowane rowniez na stronie www.oncoarendi.com).
Ponadto Grupa wspotpracuje ze swiatowymi liderami opinii w srodowisku naukowym, takimi jak np.
Prof. Bart Lambrecht z VIB i Univerytetu w Gent w Belgii, Prof. Reynold Panettieri z Rutgers University
w USA, czy Prof. Janusz Bujnicki z Miedzynarodowego Instytutu Biologii Molekularnej i Komdérkowej,
co podnosi jej prestiz i wiarygodnos¢ na arenie miedzynarodowej.

1.2 Podsumowanie realizacji programow badawczych

Dziatalnos¢ OncoArendi jest ukierunkowana na poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan
terapeutycznych pomagajacych pacjentom w walce z nieuleczalnymi chorobami. Firma koncentruje sie
na chorobach zapalnych i wtéknieniowych oraz immuno-onkologii, zas w 2021 roku weszta w nowy
obszar technologiczny rozpoczynajagc  projekt budowania platformy rozwoju lekdéw
matoczgsteczkowych faczacych sie z mRNA.

Ponizej zamieszczono podsumowanie prac badawczych realizowanych w odniesieniu do
poszczegdblnych programow.

1.2.1 Platforma inhibitoréw chitynaz

1.2.1.1 Rozwadj kliniczny GLPG4716 (OATD-01) — umowa o wspétpracy z Galapagos NV

W zwigzku z podpisaniem umowy o wyfgcznej wspdtpracy i licencji na globalny rozwéj i komercjalizacje
OATD-01 pomiedzy OncoArendi Therapeutics SA a Galapagos NV, program rozwoju OATD-01 zostat
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przekazany formalnie do Galapagos. W okresie pierwszych trzech miesiecy 2021 roku strony uzgodnity
zakres i przedmiot materiatdw i dokumentacji niezbednej do przekazania partnerowi, a nastepnie
dokonany zostat transfer dokumentacji oraz substancji badanej. Ukonczenie tego procesu nastgpito
ostatecznie w | kwartale 2021r. W tym okresie OncoArendi przekazato partnerowi ponad 12 tysiecy
stron dokumentacji i raportéw, substancje czynng oraz wtasnos¢ intelektualng w postaci 3 patentéw
obejmujgcych OATD-01 oraz inne podwdjne inhibitory chitynaz. Partner zobowigzat sie do dalszego
rozwoju klinicznego i wprowadzenia na rynek OATD-01, juz pod nowg nazwg GLPG4716.

W styczniu oraz czerwcu 2021 roku odbyly sie réwniez posiedzenia Joint Steering Committee (JSC), w
trakcie ktorych strony omawiaty techniczne postepy rozwoju inhibitora GLPG4716.

W lipcu 2021r. firma Galapagos opublikowata informacje o rozpoczeciu badania klinicznego GLPG4716
(OATD-01) (https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04971746), majgcego na celu ocene potencjalnych
interakcji farmakokinetycznych z pirfenidonem i nintedanibem, czyli lekami zatwierdzonymi w terapii
idiopatycznego (samoistnego) wtéknienia ptuc (ang. IPF) i bedgcymi terapiami pierwszego rzutu. W
przysztym badaniu fazy 2 u pacjentéw z IPF GLPG4716 (OATD-01) beda podawane jako uzupetnienie
aktualnie stosowanych terapii pierwszego rzutu, dlatego wazine jest zbadanie w jakich dawkach
GLPG4716 mozna tgczy¢ z tymi lekami.

Kolejne posiedzenie odbedzie sie jesienig 2021 r. Podkresli¢ przy tym nalezy, iz po przejeciu programu
GLPG4716 [wczesniej OATD-01] przez Galapagos wszelkie decyzji odnosnie jego dalszego rozwoju
zalezg od Galapagos.

1.2.1.2 Rozwdéj innych podwdjnych inhibitoréw chitynaz

Umowa z partnerem Galapagos NV zaktada strumien niezaleznych ptatnosci zwigzanych z rozwojem
innych niz GLPG4716, podwdjnych inhibitoréw chitynaz oraz prawo pierwszenstwa negocjacji dla
innych zwigzkéw z platformy chitynazowe] (nieobjetych umowg licencyjng) na etapie wytonienia
kandydata klinicznego. Spodtka jest w statym, bezposrednim kontakcie z przedstawicielami Galapagos
w kontekscie rozwoju innych podwdjnych inhibitoréw chitynaz w takich wskazaniach jak sarkoidoza,
NASH czy IBD.

1.2.1.3 Rozwdj selektywnych inhibitoréw chitynaz

Decyzje dotyczace tego obszaru badan pozostajg catkowicie w gestii OncoArendi, ale Galapagos NV
posiada prawo pierwszenstwa w negocjacjach licencji na wyniki badan w ramach platformy
chitynazowej na etapie wytonienia kandydata klinicznego, za ktére zaptacito 2 min euro. Z tego wzgledu
Spétka na spotkaniach JSC informuje partnera o postepach prac, zaréwno w obszarze selektywnych
inhibitorow chitynaz, jak tez w programie rozwoju modulatoréw YKL-40 (opisanym ponizej).

Obecnie Spodtka jest na etapie charakteryzacji wiodgcych zwigzkédw narzedziowych, ktére selektywnie
oddziatujg zaréwno na mysig CHIT1, jak tez AMCase. Przeprowadzona analiza danych literaturowych
oraz wynikéw wtasnych uzyskanych z wykorzystaniem inhibitorow chitynaz o réznym profilu
selektywnosci doprowadzita do podjecia decyzji o skoncentrowaniu sie na rozwoju selektywnych
inhibitorow CHIT1 jako potencjalnej terapii niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenie watroby
(non-alcoholic steatohepatitis, NASH) oraz szerokiego spektrum choréb neurologicznych, ktore
charakteryzujg sie nadmierng aktywacjg komdrek zapalnych w mézgu (ang. neuroinflammation).
Postep prac w tym drugim obszarze terapeutycznym jest uwarunkowany mozliwoscig optymalizacji
rozwijanych zwigzkéw pod katem przenikalnosci bariery krew-modzg. W efekcie w sierpniu 2021r.
Spétka rozpoczeta prace nad rozwojem nowych, strukturalnie odmiennych selektywnych inhibitoréw
CHIT1 w powyzej opisanych wskazaniach.




OncoArendi

Therapeutics

W ramach prac nad dalszym rozwojem selektywnych inhibitoréw chitynaz, Spétka rozpoczeta
w | potowie roku doswiadczenia badajgce zaleznos¢ CHIT1 (i YKL-40) od bakterii komensalnych (ang.
microbiome) - dla ktdrych chityna jest pozywka a chitynazy maja istotne znaczenie dla ich biologii. W
wyniku przeprowadzenia planowanych eksperymentéw polegajacych na wyjatowieniu organizmu
pozyskamy wiedze w zakresie udziatu bakterii komensalnych w mechanizmie aktywacji chitynaz i jego
wptywu na rozwdj chordb, ktére beda podatne na leczenie selektywnymi inhibitorami CHIT1. Dalsze
eksperymenty w dodatkowych modelach in vitro oraz in vivo planowane sg w kolejnych kwartatach.
Planowane jest wykorzystanie genetycznie modyfikowane myszy, ktdre nie maja genu kodujgcego
CHIT1, w celu wykazania atrakcyjnosci tego celu terapeutycznego w nowych wskazaniach. Dodatkowo,
dzieki eksperymentom opisanym powyzej chcemy zweryfikowaé potencjalne zmiany we florze
bakteryjnej i ocenié relatywny udziat ludzkich i bakteryjnych chitynaz w stanach chorobowych.

1.2.1.4 Program modulatordéw biatka chitynazopodobnego YKL-40

W ramach projektu YKL-40 kontynuowano prace nad syntezg nowych ligandéw tego biatka. W 2020 r.
wytoniono zwigzek wiodgcy OAT-3912, ktdry silnie oraz selektywnie wigze sie z biatkiem YKL-40, nie
blokujgc aktywnosci pozostatych chitynaz. Spotka kontynuuje badania i dalsze profilowanie tego
zwigzku pod katem formalnej nominacji OAT-3912 jako kandydata do rozwoju przedklinicznego oraz
nad rozwojem strukturalnie réznych serii zwigzkow rezerwowych.

Spétka przygotowata takze do ztozenia drugie w tym programie zgtoszenie patentowe (ang. provisional
patent application), chronigce kluczowe modulatory YKL-40.

Prace prowadzone w 2021r. byty skoncentrowane na badaniach wtasciwosci immunomodulujgcych
zwigzkow wigzgcych YKL-40, w szczegdlnosci na badania in vivo z wykorzystaniem mysich
onkologicznych modeli syngenicznych.

Wstepne wyniki (PoC in-vivo) w mysim syngenicznym modelu raka jelita grubego (CT26) wykazaty
statystycznie znaczgcy wptyw zwigzku OAT-3912 na spowolnienie wzrostu guza. Pozytywne dziatanie
tego zwigzku wykazano réwniez dla kilku innych parametréw mierzonych w tym doswiadczeniu, takich
jak wzrost liczby limfocytédw T cytotoksycznych w guzie, co wskazuje na reaktywacje odpowiedzi
immunologicznej czyli tzw. efekt immuno-onkologiczny. Kolejny eksperyment w tym modelu raka jelita
grubego wykazat skuteczno$é zwigzku OAT-3912 w kombinacji z przeciwciatem PD-1, lecz nie w
monoterapii.

Biatko YKL-40 zostato zidentyfikowane w literaturze naukowe] jako jeden z gtdwnych markeréw
profibrotycznych makrofagéw obecnych u chorych z idiopatycznym wtdknieniem ptuc (ang. IPF),
dlatego tez dodatkowo rozpoczeto badania zwigzku w modelach zwierzecych wtéknienia ptuc (model
indukowany bleomycyng). Eksperyment pilotazowy w modelu bleomycyny nie wykazat poprawy
parametréw oceniajgcych stopien zwtdknienia. Ponadto, wstepne wyniki uzyskane we wspodtpracy z
austriackim instytutem badawczym Ludwig Boltzmann Institute for Lung Vascular Research z uzyciem
ludzkich tkanek ptuc (pozyskanych od donoréw z IPF) do tej pory nie potwierdzity, ze YKL-40 byt
regulowany w tym systemie, a czynniki profibrotyczne nie zmieniaty jego ekspres;ji.

Spoétka prowadzi tez badania dotyczace roli YKL-40 w COVID-19, we wspdtpracy z wiodgcym swiatowym
osrodkiem badawczym Vlamms Intituut voor Biotechnolgie (VIB). W ramach tej wspétpracy
otrzymalismy wstepne wyniki badan, ktére wskazujg na wzrost ekspresji biatka YKL-40, ktory koreluje
z intensywnos$cig przebiegu COVID-19, co jest spdjne z nowo opublikowanymi wynikami badania
prowadzonego przez inny, niezalezny osrodek (Schoneveld i wsp., Crit Care. 2021). Dotad jednak
brakuje dtugofalowych obserwacji dotyczgcych korelacji YKL-40 z wtdknieniem ptuc, ktére moze
rozwijaé sie u niektérych pacjentéow kilka lub kilkanascie miesiecy po przybyciu COVID-19. Takie dane
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Spétka planuje uzyska¢ w ramach obecnej wspdtpracy z Grupg prof. Barta Lambrechta z VIB. Wspdlnie
prowadzone sg takze analizy w oparciu o najnowsze metody sekwencjonowania RNA z pojedynczych
komarek (ang. single-cell RNA sequencing). Grupa prof. Lambrechta uzyje tez osocza krwi uzyskanego
u wiekszej grupy pacjentéw w badaniach klinicznych COVID-19, aby oceni¢ jak stan ich zdrowia i
skutecznos¢ terapii koreluje z poziomem YKL-40 w osoczu krwi.

Rownolegle kontynuowane sg prace majgce na celu okreslenie aktywnosci biologicznej wybranych
modulatorow YKL-40 w badaniach komodrkowych. Nawigzano wspodtprace z laboratorium
proteomicznym w Miedzynarodowym Instytucie Mechanizméw i Maszyn Molekularnych Polskiej
Akademii Nauk (IMOL), w ramach ktorej firma ma dostep do nowoczesnych technologii, niezwykle
pomocnych w zrozumieniu mechanizmu dziatania odkrytego modulatora funkcji biatka YKL-40.

Spétka wspétpracuje tez z firmg Ardigen w zakresie analizy zmiennosci genetycznej (ang. gene
polymorphism) dla CHIT1 i YKL-40. Uzyskano szczegétowe raporty z oceny zmiennosci genetycznej dla
CHIT1 i YKL-40 przeprowadzonych przez Ardigen. Obecnie trwa analiza przestawionych danych w celu
ukierunkowania dalszych badan wspierajgcych dotychczasowe oraz potencjalne nowe wskazania
terapeutyczne. Rozwazane sg takze kolejne etapy wspotpracy z Ardigen w zakresie analizy PheWAS
(ang. Phenome-wide association studies), co moze pomdc w identyfikacji nowych wskazan
terapeutycznych dla zwigzkdéw rozwijanych przez Spétke.

1.2.2 Program inhibitoréw arginazy

Przedmiotem programu jest rozwdj inhibitoréw arginazy 1 i 2 (ARG1, ARG2) — enzymow biorgcych
udziat w metabolizmie argininy, ktdry jest jednym z elementéw aktywacji uktadu odpornosciowego do
walki z komérkami nowotworowymi.

Spétka zakonczyta szeroki pakiet cyklu badan przedklinicznych, ktére wykazaty skutecznosc¢
terapeutyczng OATD-02 w zwierzecych modelach nowotwordw, wynikajgcg z reaktywacji uktadu
immunologicznego. Zakoriczono takze badania toksykologiczne i bezpieczenstwa farmakologicznego
prowadzone w standardzie GLP (ang. Good Laboratory Practice) u dwdch gatunkéw ssakéw. Program
badan realizowata firma Charles River Laboratories we Francji.

W drugim kwartale 2021 Spdtka otrzymata ostatni raport koncowy z tego badania i tym samym zgodnie
z zatozeniami i oczekiwaniami Spotka zakonczyta formalny rozwaj przedkliniczny OATD-02.

W 2021 r. realizowane byty dodatkowe eksperymenty majgce na celu ustalenie przewidywanej
efektywnej (terapeutycznej) ekspozycji leku we krwi (co jest konieczne do rozpoczecia badan
klinicznych u pacjentéw z chorobg nowotworowg). Powyzsze badania oraz modelowanie PK
(przewidywanie parametréw farmakokinetycznych u ludzi) a takze analiza danych z badan
toksykologicznych pozwolity na obliczenie maksymalnej rekomendowanej dawki poczatkowej (MRSD),
oszacowanie okna terapeutycznego dla OATD-02 i doboru dawek w badaniach klinicznych. W ostatnim
czasie Spotka zakonczyta rdwniez badania nad identyfikacjg potencjalnych oddziatywan z innymi lekami
(DDI) oraz badania nad identyfikacjg metabolitéw dla OATD-02. Wyniki tych badan nie wskazujg, zeby
OATD-02 lub jego metabolity wchodzity w reakcje z innymi lekami.

W kwietniu 2021 r. sfinalizowano analize luk wykonang przez CATO SMS. CRO nie zaraportowata
istotnych brakéw w wykonanym dla OATD-02 pakiecie badan przedklinicznych.

Spétka uzyskata rédwniez opinie zewnetrznego konsultanta, potwierdzajacg, ze pakiet danych
przedklinicznych jest wystarczajgcy do rozpoczecia FIH a dane zostaty policzone i zinterpretowane w
sposéb prawidtowy.
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W kwietniu Spdtka wytonita zgodnie z zasadg konkurencyjnosci wykonawce do produkcji kapsutek w
standardzie GMP, a w efekcie (po podpisaniu stosownej umowy) firma Ardena Holding NV rozpoczeta
proces produkcji leku. W ciggu najblizszego roku planowane jest zakoriczenie pozostatych badan i
analiz, miedzy innymi badania stabilnosci nowej formy leku.

Obecnie trwajg intensywne prace nad przygotowaniem dokumentacji regulatorowej, ktore postepuja
zgodnie z planem. Spétka zwrdcita sie takze do Europejskiej Agencji Lekow (EMA) z prosbg o udzielenie
doradztwa naukowego (ang. Scientific Advice). Przewidywane zakonczenie catego procesu zwigzanego
z doradztwem naukowym oraz finalizacjg dokumentac;ji regulatorowej to czwarty kwartat 2021 r.

Po zakonczeniu dziatan niezbednych do rozpoczecia badania klinicznego (w tym produkcji kapsutek),
Spétka planuje (na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2022) ztozy¢ aplikacje (ang. Clinical Trial
Application, CTA), wraz z pakietem dokumentéw, w celu uzyskania zgody na rozpoczecie badania
klinicznego.

W wypadku pozytywnej decyzji o dopuszczeniu do badania klinicznego fazy |, pierwsze podanie
pacjentom powinno nastgpi¢ w ciggu kliku miesiecy od ztozenia CTA.

Pojawiajgce sie na przestrzeni ostatnich kilku lat wyniki badan wskazujg, ze aktywnosé
wewnagtrzkomérkowa ARG2 blokuje przeciwnowotworowe dziatanie limfocytow T. Usuniecie genu
ARG2 lub farmakologiczne zahamowanie aktywnosci tego enzymu w komodrkach uktadu
immunologicznego znacznie poprawia odpowied? przeciwnowotworowg limfocytéw T.
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Wysoka aktywnos¢ w hamowaniu wewngtrzkomdrkowej aktywnosci arginazy 2 (ARG2) wyrdznia
OATD-02 od zwigzkdéw konkurencji (zwtaszcza zwigzku INCB001158). Ostatnio Spdtka zakonczyta
eksperyment (przeprowadzony we wspodtpracy z Crown Bioscience), ktory jednoznacznie wykazat
przewage OATD-02 nad zwigzkiem Calithery (INCB001158) w modelu nowotworu (rak nerki) zaleznym
od aktywnosci ARG2 . Ponadto, w lipcu i sierpniu 2021 r. opublikowano w wiodgcych czasopismach z
obszaru immunoonkologii (Oncoimmunology; Frontiers in Oncology) artykuty opisujgce pozytywny
wptyw hamowania arginaz przez OATD-02 w modelach raka ptuc i mézgu. Badania te prowadzone byty
we wspotpracy z zespotem Prof. Jakuba Gotgba z WUM i Prof. Bozeny Kaminskiej z Instytutu Nenckiego.
W pracy zatytutowanej ,A novel oral arginase 1/2 inhibitor enhances the antitumor effect of PD-1
inhibition in murine experimental gliomas by altering the immunosuppressive environment” wykazano
po raz pierwszy, ze OATD-02 - jako jedyny dualny inhibitor ARG1/2, moze modulowa¢
mikrosrodowisko glejaka i przyczyniac sie do skuteczniejszej immunoterapii tego niezwykle opornego
na leczenie nowotworu.

W 2021 roku przeprowadzone zostaty badania OAT-3139 i nowego inhibitora OAT-4443 w modelu
CT26 (mysi rak jelita grubego) w monoterapii i terapii tgczonej z przeciwciatami anty-PD-1 (ang.
immune checkpoint inhibitor). Zwigzek OAT-4443 hamowat wzrost guza w monoterapii oraz poprawiat
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dziatanie immunoterapii. Nowy inhibitor zostat scharakteryzowany in vitro i in vivo pod katem
toksycznosci i nie wykazat niepokojgcych wiasciwosci. OAT-4443 zostat wiodgcym przedklinicznym
kandydatem zastepczym dla OATD-02. Na nowg serie inhibitorow arginazy (z OAT-4443 wiacznie)
ztozono tymczasowe zgtoszenie patentowe w celu zapewnienia daty pierwszenstwa. Petne zgtoszenie
patentowe Spdtka zamierza ztozy¢ w grudniu 2021.

W obszarze inhibitoréw ARG pojawity sie w 2021 roku kolejne zgtoszenia firm Merck i AstraZeneca,
potwierdzajgc atrakcyjnosc tego obszaru terapeutycznego. Nalezy podkresli¢, ze zwigzki OncoArendi
roznig sie strukturalnie i pod katem wtasciwosci farmakologicznych od zwigzkéw konkurencyjnych i
dzieki proaktywnej strategii patentowej majg wczesniejszg date pierwszenstwa (ang. priority date) od
konkurencji.

1.2.3 Program deubikwitynazowy (USP7)

Pierwsza seria zsyntetyzowanych zwigzkéw osiggneta poziom wczesnego zwigzku wiodgcego i z uwagi
na silnie konkurencyjny obszar badan, Spétka ztozyta tymczasowe zgtoszenie patentowe (ang.
provisional patent application) chronigce pierwsze autorskie grupy inhibitorow USP7. Wstepne zwigzki
wiodace zostaty scharakteryzowane na poziomie badan in vitro oraz farmakokinetyki. Ich dalsza
optymalizacja, polega obecnie na doktadnej analizie wptywu struktury na aktywnos$¢ (ang. Structure
Activity Relationship, SAR). Druga z rozwijanych serii zwigzkdow zostata intensywnie eksplorowana,
a wyniki uzyskane do tej pory potwierdzajg potencjat réznych strukturalnie aktywnych inhibitoréw
USP7. Co wiecej, w przeciwienstwie do zwigzkdw konkurencji, zwigzki OncoArendi cechujg sie znacznie
mniejszg toksycznoscig in vitro. Otrzymane zwigzki posiadajg wtasciwosci pozwalajace na ich dalszg
charakterystyke pod katem aktywnosci immunomodulujgcych m.in. z wykorzystaniem modeli in vivo,
co zaplanowane jest w drugiej potowie 2021r.

W kolejnych miesigcach dziatania Spotki bedg sie skupiaé na optymalizacji parametréw
farmakokinetycznych zwigzkdw oraz charakterystyce ich wptywu na odpowiedZ immunologiczng, tak
aby w kolejnych miesigcach wytoni¢ zwigzek wiodacy, ktéry postuzy do badan skutecznosci
w immunoonkologicznych modelach zwierzecych.

1.2.4 Nowe programy w pipeline

Zgodnie z opublikowang w marcu br. strategig Spotka poszerzyta swoje platformy odkrywania
innowacyjnych lekéw, a tym samym portfolio projektdw, rozpoczynajagc dwa nowe programy
badawcze: CHIT1 SELECTIVE w nowych zastosowaniach leczniczych oraz nowy program w platformie
deubikwitynazowej (DUBs) rozwijanej we wskazaniach onkologicznych. Te dziatania wpisujg sie w
okreslone na najblizsze lata plany dynamicznego rozwoju i rozszerzania dziatalnosci o nowe cele
terapeutyczne.

Selektywny inhibitor CHIT1 bedzie rozwijany jako potencjalna terapia niealkoholowego
sttuszczeniowego zapalenia watroby (NASH, ang. non-alcoholic steatohepatitis) i / lub w szerokim
spektrum choréb neurologicznych, ktdre charakteryzujg sie nadmierng aktywacjg komorek zapalnych
w modzgu (ang. neuroinflammation). Postep prac w tym obszarze terapeutycznym jest uwarunkowany
mozliwoscig optymalizacji rozwijanych zwigzkéw pod katem przenikalnosci bariery krew-modzg. Szerszy
opis znajduje sie w punkcie 1.2.1.3
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Drugi z nowych programoéw badawczych, uruchomiony w platformie DUBs, bazuje na doswiadczeniu
zbudowanym weczesniej przez Spétke w tym obszarze i w naturalny sposéb poszerza pule celéw
terapeutycznych z rodziny enzyméw — proteaz specyficznych dla ubikwityny (USP, ang. ubiquitine-
specific proteases). Hamowanie aktywnosci nowo wybranego enzymu z grupy USP (nazwa
specyficznego biatka — celu terapeutycznego nie jest ujawniona na tym etapie) otwiera mozliwos¢
innowacyjnego i unikalnego podejscia terapeutycznego w immuno-onkologii.

1.2.5 Nowa platforma odkrywania lekéw celujagcych w RNA

Po podpisaniu umowy o wspétpracy naukowej pomiedzy OncoArendi a Miedzynarodowym Instytutem
Biologii Molekularnej i Komdrkowej (MIBMIK) zintensyfikowane zostaly prace w nowym,
strategicznym obszarze dotyczgcym rozwoju platformy matych czasteczek celujgcych w RNA. Prace nad
technologia lekdw matoczgsteczkowych modulujgcych funkcje RNA sg jednym z trzech filaréw strategii
rozwoju Spotki na lata 2021-2025.

W ramach prowadzonych prac wybrano szereg potencjalnych celéw terapeutycznych, czyli czgsteczek
MRNA kodujgcych biatka o kluczowej roli w chorobach wtéknieniowych i onkologii, dla ktérych nie ma
jeszcze lekéw matoczgsteczkowych lub nie s3 one mozliwe do modulacji przy uzyciu tradycyjnych
metod w technologii SMP. We wspdtpracy z grupg prof. Janusza Bujnickiego z Laboratorium
Bioinformatyki i Inzynierii Biatka (LBIB) w MIBMIiK pracujemy nad identyfikacjg i modelowaniem
struktury fragmentéw mRNA dla wybranych i zwalidowanych celéw biologicznych pod katem funkgji
mRNA. Dotychczasowe prace pozwolity na wytonienie pierwszych dwoéch fragmentéw RNA
stanowigcych potencjalne cele terapeutyczne, ktére posiadajg wtasciwosci pozwalajace na ich
modulowanie zwigzkami drobnoczgsteczkowymi. Sekwencje te zostang poddane analizie
bioinformatycznej w LBIB, w celu modelowania ich struktury i oceny ich przydatnos¢ jako celéw
terapeutycznych dla matych czasteczek. Réwnolegle naukowcy OAT beda pracowali nad identyfikacja
kolejnych struktur mRNA moggcych stanowié¢ cel terapeutyczny. Kolejnym etapem prac beda
wysokoprzepustowe badania modelowania wigzania matych czasteczek do wybranych fragmentéw
RNA, z uzyciem zaawansowanych technologii komputerowych (in silico).

Jednoczesnie do zespotu OncoArendi dotgczyt nowy naukowiec z duzym doswiadczeniem w obszarze
bioinformatyki i analizy RNA, a wkrdtce zespét bedzie poszerzony o kolejnych specjalistow w obszarze
biologii RNA oraz chemoinformatyki.

1.2.6 Program nowych lekéw przeciwwirusowych destabilizujagcych RNA koronawiruséw

W sierpniu 2021r. OncoArendi Therapeutics wraz z konsorcjantami: Miedzynarodowym Instytutem
Biologii Molekularnej i Komérkowej w Warszawie (MIBMIK) oraz Medicofarma S.A. ztozyt wniosek
grantowy o budzecie catkowitym 58,2 min PLN na dofinansowanie programu rozwoju nowych lekéw
przeciwwirusowych destabilizujgcych RNA koronawiruséw w ramach konkursu na rozwdj
innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych z wykorzystaniem technologii RNA ogtoszonego przez
Agencje Badan Medycznych (ABM/2021/5). Celem proponowanego projektu jest stworzenie platformy
odkrywania i rozwoju nowych lekéw przeciwwirusowych destabilizujgcych RNA wiruséw, ktore moga
stanowic¢ potencjalne zagrozenie epidemiologiczne.
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1.2.7 Business Development

Sukces komercjalizacji OATD-01/GLPG4716 w listopadzie 2020 roku oraz historia ostatnich pieciu lat
pokazuje ze skuteczna komercjalizacja projektu badawczego na etapie wczesnego rozwoju klinicznego,
wymaga kilkuletniego dialogu z duzg liczbg potencjalnych partneréw.

Spoétka juz od czterech lat prowadzi taki dialog w programie inhibitorow arginaz dla kandydata
klinicznego OATD-02, ktdre zostaty zintensyfikowane na ostatniej konferencji branzowej BIO
International Convention. OncoArendi wzieto udziat w dniach 14 - 18 czerwca 2021 r. w BIO
Internationnal — Digital Edition, podczas ktérego miato miejsce szereg spotkan dotyczacych prezentacji
potencjatu programu OATD-02. Nowe dane na temat roli hamowania ARG2 zostaty pozytywnie
odebrane, w szczegdlnosci majac na uwadze potencjat terapeutyczny OATD-02 wzgledem zwigzkdw
rozwijanych przez firmy konkurencyjne (Calithera/Incyte, Merck, AstraZeneca).

Podejmowane sg rowniez dziatania w obszarze prezentacji potencjatu programoéw znajdujgcych sie na
wczesniejszym etapie rozwoju: dla celéw terapeutycznych YKL-40 i USP7 1z potencjalnym
zastosowaniem terapeutycznym w immuno-onkologii. W ocenie Spoétki, te dwa ostatnie programy
majg szanse na wejscie w faze komercjalizacji jeszcze na etapie badan przedklinicznych (po wytonieniu
kandydata klinicznego), co dla programu YKL-40 moze nastgpi¢ w ciggu najblizszego roku, péttora, a
dla programu USP-7 w ciggu najblizszych 2 lat.

Budowanie zréwnowazonego pipeline wspierajgcego szybszy rozwdj i wzrost wartosci Spotki oraz
petne wykorzystanie jej potencjatu ludzkiego wymaga réwniez dywersyfikacji portfela poprzez
licencjonowanie praw do czgsteczek rozwijanych przez inne podmioty (osrodki akademickie lub mate
spotki biotechnologiczne) na wczesnym etapie przedklinicznym. W celu wzmocnienia i poszerzenia
pipeline OAT o takie wtasnie projekty, Spétka ocenita wstepnie juz kilkanascie potencjalnych celdw in-
licensingu i przeprowadzita gtebszg analize czterech z nich. Jednak do tej pory zaden z ocenianych
programow nie spetniat wszystkich kryteriéw (technologicznych i finansowych) wymaganych dla
istotnego wzrostu wartosci portfela, zgodnie z przyjeta strategia. Nadal trwajg zaawansowane analizy
kilku projektow. Kolejne dziatania zwigzane bedg juz zapewne z mozliwoscig podjecia w perspektywie
kolejnych miesiecy rozméw dotyczgcych wigczenia projektu w pipeline Spétki. Poszukiwania projektéow
atrakcyjnych pod wzgledem in-licensingu odbywa sie na wszystkich konferencjach BIO i Bio-Europe
oraz kanatami bezposredniego kontaktu z akademickimi osrodkami transferu technologii na catym
Swiecie. Podstawowe kryteria wybordw takich projektow to — potencjat first-in-class lub best-in-class,
obszary terapeutyczne w ktdorych Spdtka ma wieloletnie doswiadczenie (choroby zapalne,
wtdknieniowe i immuno-onkologia) oraz nowy, atrakcyjny cel biologiczny.

Proces Business Development w Spoétce jest nadzorowany i zarzadzany przez doswiadczonego
dyrektora dr Nicolasa Beuzen, MBA, ktéry jest wspierany przez wybrane osoby dziatu naukowego,
cztonkéw naszej miedzynarodowej Rady Naukowej oraz Zarzad, w szczegdlnosci dr Marcina
Szumowskiego, MBA (CEO) oraz dr Rafata Kaminskiego, MD (CSO). Zespot w tym sktadzie uczestniczy
w wiekszosci dyskusji naukowych oraz rozmowach i negocjacjach. Spétka samodzielnie prowadzi ten
proces. Niemniej na pewnym etapie zaawansowania rozmow angazowani sg wyspecjalizowane
kancelarie/doradcy zewnetrzni - (ostatnio McDermott Willy & Emery — MWE, z siedzibg w Bostonie).

Do konca biezgcego roku, Spotka planuje réwniez wzmocnié swoj dziat Business Development o nowe
doswiadczone osoby (m.in. w obszarze technologii i analiz rynkowych) wtasnie w kierunku in-licensingu
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nowych programoéw. W nowo przyjetej strategii spotki jest to kluczowy obszar dla zwiekszenia dynamiki
wzrostu wartosci pipeline Spétki.

Prowadzone s3 réwniez liczne dziatania wspierajgce obszar relacji inwestorskich (ang. inwestor
relations, IR) w celu dalszego zwiekszania swojej rozpoznawalnosci Spétki na globalnym rynku
kapitatowym, jako atrakcyjnego partnera biznesowego ze zdywersyfikowanym portfelem
innowacyjnych programow o duzym potencjale rynkowym.

W ocenie Spoétki w horyzoncie krétko-terminowym najistotniejszym elementem pipeline budujgcym
wartos$¢ Spotki w krétkim horyzoncie czasowym (ang. value driver) jest OATD-02 i programy immuno-
onkologiczne, natomiast w dtuzszym horyzoncie czasowym jest to platforma odkrywania nowych
lekéw matoczgsteczkowych celujgcych w RNA. Pierwsze kamienie milowe osiggane w tym obszarze,
walidujgce skutecznos¢ metodologii i generujacych pierwsze czgsteczki skutecznie wigzace sie i
modyfikujgce funkcje RNA, bedg prawdziwym przetomem w zwiekszeniu potencjatu rozwoju Spotki i
budowaniu jej dtugofalowej wartosci (high value driver).

1.3  Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda miaty wplyw na osiagniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od nastepujacych
czynnikow:

e Tempa rozwoju poszczegdlnych programéw badawczo-rozwojowych dotyczgcych OATD-02, YKL-
40, USP7 oraz platformy nowych lekéw odziatywujacych z mRNA,;

e Tempa rozwoju OATD-01 (GLPG4716) w obszarze badan klinicznych, co ma bezposredni wptyw na
osigganie kolejnych kamieni milowych w ramach umowy z Galapagos.

e W zwigzku z trwajgca pandemig koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19 na catym $wiecie,
na dzien sporzadzenia sprawozdania pojawity sie przejsciowe opdznienia w realizacji ustug
zewnetrznych oraz dostawie niektorych odczynnikow/zwierzat od kontrahentéw prowadzgcych
dziatalno$¢ lub wspdtprace w krajach objetych pandemia, przy czym opdzinienia te nie maja
charakteru istotnego dla harmonogramu realizacji programéw badawczych). Obecnie w wielu
krajach wstrzymywane sg badania kliniczne ze wzgledu na ryzyko zarazenia koronawirusem, co
moze miec¢ rowniez wptyw na badania planowane przez Spétke, w tym dotyczgce OATD-02.

e Skutecznosci rozliczania whnioskow o dofinansowanie biezacych programow
badawczo-rozwojowych oraz ztozonych wnioskéw koricowych.

e W przypadku pozytywnego rozpatrzenie skargi do WSA dotyczacej interpretacji indywidualnej
wartos$¢ zwrotu z tytutu nadptaconego podatku jaki otrzyma Spdtka bedzie réwny petnej kwocie
zaptaconej zaliczki z tytutu podatku dochodowego tj. ok. 12 min zt.

1.4  Zdarzenia | pétrocza 2021 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania

e w dniu 22 stycznia 2021 roku Emitent podjat decyzje o przyjeciu zgodnej z zapisami MSSF 15,
w szczegdblnosci par. 31, 53, 56, 57 metody ujecia w ksiegach rachunkowych Emitenta za 2020 roku
umowy zawartej z Galapagos NV.

e W dniu 1 lutego 2021 roku, na wniosek Emitenta, Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. podjat uchwate o dokonaniu w dniu 3 lutego 2021 r. operacji wycofania
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z depozytu 70.000 akcji serii A Emitenta w zwigzku z ich umorzeniem zgodnie z Uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 sierpnia 2020 roku [ZWZ] w wykonaniu
postanowien Uchwaty nr 19 ZWZ.

W dniu 5 lutego 2021 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. decyzja
nr192/2021 z dnia 5 lutego 2021 r. postanowit zarejestrowa¢ w depozycie papierow
wartosciowych 315.001 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,
pod warunkiem podjecia przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. decyzji
o wprowadzeniu akgcji serii E do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W dniu 18 lutego 2021 r. Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A [GPW] uchwata
numer 152/2021 z dnia 18 lutego 2021 r. stwierdzit, iz do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
dopuszczonych zostaje 315.001 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej
0,01 zt kazda. Zarzad GPW postanowit wskazane wyzej akcje Spétki wprowadzi¢c do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 22 lutego 2021 r., pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 22 lutego 2021 r. rejestracji tych akcji
i oznaczenia ich kodem "PLONCTH00011".

W dniu 18 lutego 2021 r. Emitent otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych S.A. zgodnie z ktérym w dniu 22 lutego 2021 roku w KDPW nastgpi
rejestracja 315.001 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda,
ktore bedg oznaczone kodem ISIN PLONCTHO00011.

W dniu 22 lutego 2021 r. 315.001 akcji serii E zostato zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych podmiotow, ktére objety je w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego
Spétki, uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 stycznia 2017 r.
W zwigzku z powyzszym, stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, z dniem zapisania
na odpowiednich rachunkach papieréw wartosciowych powyzszych akcji Spotki, objetych przez
akcjonariuszy w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3.150,01 zt. W zwigzku z powyzszym na konto
Spoétki wptyneto 4,35 min PLN.

W dniu 24 lutego 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat
whioskowang przez Spétke zmiane w statucie, uchwalong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki na mocy uchwaty z dnia 31 sierpnia 2020 r. w sprawie utworzenia Programu Motywacyjnego
Spoétki oraz przyjecia tresci Regulaminu Programu Motywacyjnego Spotki, a takze zmiany Statutu
Spoétki polegajagcej na upowaznieniu Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru w catosci lub w czesci. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii G lub kolejnych serii o wartosci nominalnej jednej akcji wynoszacej 0,01 zt kazda, w ilosci nie
wiekszej niz 100.000 akcji na okaziciela i tgcznej wartosci nominalnej wszystkich nowych akcji nie
wyzszej niz 1.000,00 zt.

W zwigzku z zawarciem umowy licencyjnej z Galapagos NV w listopadzie ubiegtego roku, w dniu
5.03. 2021 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o ztozeniu do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
[NCBR] raportéw koricowych oraz raportéw z wdrozenia dla projektdw wspétfinansowanych przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju [NCBR] w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj [POIR.01.01.01] "Opracowanie kandydata na lek "first-in-class" w terapii idiopatycznego
wtbéknienia ptuc  w oparciu o substancje czynne blokujagce chitotriozydaze"
[POIR.01.01.01-00-0551/15] i "Badanie przedkliniczne i kliniczne kandydata na innowacyjny lek
w terapii astmy inieswoistych chordb zapalnych jelit" [POIR.01.01.01-00-0168/15], a takze
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projektu finansowanego ze $rodkéw krajowych [konkurs Szybka Sciezka dla Mazowsza] o tytule:
"Rozwdj przedkliniczny i kliniczny kandydata na lek OATD-01, do stosowania u pacjentéw
z sarkoidozg". Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w raporcie biezgcym
nr9/2021.

W dniu 24 marca 2021 r. Rada Nadzorcza Spoétki zatwierdzita przedstawiong w tym samym dniu
przez Zarzad Emitenta Strategie Rozwoju OncoArendi Therapeutics SA na lata 2021-2025.
Szczegdétowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w dalszej czesci niniejszego
sprawozdania.

W dniu 1 kwietnia 2021 r. Spétka wytonita w procedurze konkursowej Wykonawce - firme Ardena
Holding NV - na produkcje kapsutek (formy leku) dla OATD-02 oraz wykonanie badan stabilnosci
niezbednych do rozpoczecia badania klinicznego fazy | a.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. Spoétka podpisata ze Spotka Domena s.c. 10-letnig umowe najmu
nieruchomosci biurowej w todzi, ktéra bedzie przeznaczona na nowe laboratorium. Umowa
obejmuje okres od 1 pazdziernika 2021 roku, miesieczny czynsz zostat ustalony w wysokosci 32 tys.
PLN.

w dniu 16 czerwca 2021 Emitent zawart umowe dotyczacg wspodtpracy naukowej z
Miedzynarodowym Instytutem Biologii Molekularnej i Komoérkowej w Warszawie [MIBMIK] w
obszarze odkrywania i rozwoju lekdw matoczgsteczkowych modulujgcych funkcje RNA [Platforma
SMR].

W dniu 9 lipca 2021 roku Emitent otrzymat od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej [Dyrektor
KIS] interpretacje podatkowg zgodnie z ktérg Emitent moze odliczy¢ od naleznego w Polsce
podatku dochodowego od dochoddw z kwalifikowanych IP obliczonego zgodnie regulacjg IP Box,
podatek u Zzrédta zaptacony w Belgii z tytutu wyptaty naleznosci licencyjnej dotyczacej wskazanych
kwalifikowanych IP. W drugiej czeSci przedmiotowej interpretacji dotyczacej mozliwosci
zastosowania 5% stawki podatku dochodowego zgodnie z regulacjg IP BOX, w stosunku do
dochodoéw z kwalifikowanych IP uzyskiwanych na podstawie umowy licencyjnej zaréwno w 2020
r., jak i w latach kolejnych, Dyrektor KIS uznat, ze podejscie Spotki jest prawidtowe w przypadku
kwalifikowanych IP [patentéow], a nieprawidlowe w zakresie know-how nierozwieralnie
zwigzanego z tymi kwalifikowanymi IP. W tej ostatniej kwestii, czyli w odniesieniu do zastosowania
regulacji IP BOX réwniez do czesci dochoddw przypadajgcych na nierozerwalnie zwigzany z
patentami know-how, ocena Dyrektora KIS jest odmienna od uzasadnionych oczekiwan Emitenta
tj. nie obejmuje zakresem regulacji IP BOX wszystkich optat i naleznosci wynikajgcych z Umowy
licencyjnej dotyczgcej kwalifikowanych IP. W zwigzku z powyzszym Spdtka podjeta dziatania
odwotawcze w celu wyjasniania rozbieznosci w ocenie Dyrektora KIS wyrazonej w drugiej czesci
interpretacji podatkowej, gdyz intencjg Spétki, opartg na literalnym brzmieniu przepiséw oraz
innych interpretacjach podatkowych Dyrektora KIS, pozostaje zastosowanie 5% stawki podatku
dochodowego zgodnie z regulacjg IP BOX do catosci optat i naleznosci wynikajacych z umowy
licencyjnej, ktéra dotyczy kwalifikowanych IP oraz zwrotu catej zaptaconej zaliczki na podatek
dochodowy CIT, jak réwniez ujmowanie na analogicznych zasadach dochoddw IP uzyskiwanych na
podstawie umowy licencyjnej (oraz ewentualnych kolejnych tego rodzaju umoéw) w latach
kolejnych. Spotka ztozyta skarge na powyzsze interpretacje podatkowe do Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego.

W sierpniu 2021r. OncoArendi Therapeutics S.A. wraz z konsorcjantami: Miedzynarodowym
Instytutem Biologii Molekularnej i Komérkowej w Warszawie (MIBMIiK) oraz Medicofarma S.A.
ztozyto  wniosek grantowy na dofinansowanie programu rozwoju nowych lekéw
przeciwwirusowych destabilizujgcych RNA koronawirusow w ramach konkursu na rozwdj
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innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych z wykorzystaniem technologii RNA ogtoszonego przez
Agencje Badan Medycznych (ABM/2021/5).

e W lipcu br. Spdtka zwrdcita sie do NCBR z zapytaniem o zasady wspodtpracy i dalszego
wydatkowania przyznanego dofinansowania w przypadku wystgpienia scenariusza skutkujgcego
przesunieciem w czasie kolejnych dziatan badawczych w ramach projektu YKL40 wzgledem
harmonogramu ustalonego z NCBR na potrzeby zawarcia i realizacji umowy dofinansowania dla
ktorej aktualna perspektywa czasowa zostata ustalona na 2023 rok.

e W dniu 16 sierpnia 2021 r. zgodnie z decyzjg Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
36.570 akcji serii E zostato zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych podmiotéw, ktére
objety je w zwigzku z realizacjg | Programu Motywacyjnego Spétki. W konsekwencji nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 365,70 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy
Spoétki wynosi 139.515,71 zt dzieli sie na 13.951.571 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, w
tym 13.600.000 akcji serii A oraz 351.571 akcji serii E. Wysokos$¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego po dokonanym wydaniu ww. akcji wynosi 84,29 zt.

1.5 Kluczowe pozycje finansowe Grupy Kapitatowej

dane w min PLN 01.01.2021 -30.06.2021  01.01.2020 -30.06.2020

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 0,56 0,93
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 5,59 2,38
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5,03) (1,45)
Zysk (strata) netto (4,95) (1,34)

01.01.2021-30.06.2021

01.01.2020-30.06.2020

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (9,05) 1,30
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (7,92) (14,08)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 8,97 8,87

30.06.2021 31.12.2020
Aktywa razem 152,53 153,50
Niezakonczone prace rozwojowe 20,99 15,45
Zobowigzania 9,74 10,09
Kapitat wtasny 142,80 143,40
Srodki pieniezne na koniec okresu 112,51 120,50

Przewazajaca czes$¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytutu dotacji
uzyskiwanych ze sSrodkéow krajowych i zagranicznych na badania prowadzone przez OncoArendi
Therapeutics.

Do gtéwnych sktadnikdw kosztéow ponoszonych przez Grupe nalezaty: (i) wartos¢ sprzedanych
projektéw, (ii) ustugi obce oraz (iii) wynagrodzenia. Najwiekszg pozycje kosztéw z dziatalnosci
operacyjnej w | pdétroczu 2021 r. stanowita warto$¢ sprzedanych projektéw (dot. transakcji z
Galapagos). Koszt wynidst 1,93 min PLN w | pdtroczu 2021 r. i jest zwigzany ze zobowigzaniami
wynikajgcymi z wczesdniej podpisanych uméw dotyczacych prac nad czgsteczkg OATD-01 (toksykologia
i opfaty licencyjne). Spdétka w przysztosci, po rozliczeniu koricowym projektow w NCBR, oczekuje
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ptatnosci koncowych na tgczng kwote 1,43 min zt, z ktdrych czesc jako dotacje na aktywa zmniejszg
wspomniany koszt a pozostata kwota zostanie wykazana jako przychdd z tytutu dotacji na koszty.

Ustugi obce zawierajg gtdwnie koszty ustug prawnych, ustug badawczych oraz ustug informatycznych.
Nowg pozycja byty koszty zwigzane z rozpoczeciem w wspdtpracy z MIBMiK w ramach platformy mRNA
(0,46 min PLN), o ktdrej raportowaliémy w ramach raportu biezgcego. Istotng pozycje w kosztach z
dziatalnosci operacyjnej stanowia rdwniez wynagrodzenia. W | pétroczu 2021 r. koszty wynagrodzen
byty wyzsze 0 0,59 min PLN niz w analogicznym okresie w 2020 roku i wyniosty 1,30 min PLN. Wzrost
byt spowodowany powotaniem w kwietniu 2020 roku nowego Cztonka Zarzadu, zatrudnieniem nowych
0s0b majacych doswiadczenie w social mediach oraz zaangazowaniu czesci pracownikéw naukowych
w prace, ktére nie mogg by¢ kapitalizowane jako niezakornczone prace rozwojowe (dot. gtéwnie
sprzedanej juz czgsteczki w ramach umowy licencyjnej z Galapagos N.V.)

Niezakonczone prace rozwojowe, na ktére sktadajg sie koszty prowadzonych prac
rozwojowych, wzrosty o 5,54 min PLN z 15,45 min PLN na dzieri 31 grudnia 2020 r. do 20,99 min PLN
na dzien 30 czerwca 2021 r. Wzrost ten byt wynikiem zwiekszonych naktadéw na realizacje coraz
bardziej zaawansowanych projektéw badawczych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalno$ci za rok obrotowy.

1.6 Planowany rozwoj Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A.

Umowa z Galapagos NV otworzyta przed Spdtka nowe mozliwosci rozwoju i dalszego dynamicznego
wzrostu. Na przestrzeni najblizszych lat Spotka planuje by¢ najbardziej ceniong na Swiecie polska firma
biotechnologiczng odkrywajaca, rozwijajacg i komercjalizujgca matoczasteczkowe leki przysztosci
oparte na przetomowych technologiach.

Celami strategicznymi Spétki na najblizsze lata s3:

i) Postepy prac B+R w naszym obecnym pipeline, tworzace atrakcyjny zréwnowazony portfel
projektéw, z ktérych najbardziej zaawansowany lek w immunoterapii
przeciwnowotworowej, powinien trafi¢ do pacjentéw w przysztym roku;

i) Dynamiczny rozwdj przetomowej platformy odkrywania matych czasteczek celujgcych
w RNA, w ktdrej pierwszych danych walidujgcych Spétka spodziewa sie w drugiej potowie
przysztego roku;

iiii) Stabilny, wieloletni strumien finansowania badan dzieki najwiekszemu kontraktowi
w historii polskiej biotechnologii — umowie partneringowe] z Galapagos NV.

Poszczegdlne elementy strategii zostaty opisane szerzej w Sprawozdaniu z dziatalnosci za 2020 rok
oraz w prezentacji Strategii Rozwoju Spoétki na lata 2021-2025, dostepnej na stronie
www.oncoarendi.com. Przyjeta strategia podlega cyklicznej ocenie postepéw jej realizacji oraz

aktualizacji przyjetych zatozen w kontekscie uzyskiwanych wynikéw badan, najnowszych publikacji
naukowych i wynikdw badan bezposredniej konkurencji oraz zmieniajgcego sie otoczenia
rynkowego.

Ponizej przedstawiono obecny status portfela projektdw Spotki (pipeline) tacznie z trzema nowymi

projektami. Postepy prac badawczych w realizowanych i rozpoczynanych programach badawczych
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w pierwszym poétroczu br. zostaty opisane w sekcji 1.2 a w zakresie programu z in-licensingu
w sekcji 1.2.7 dot. Business Development.
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W obszarze nanoliposomalnej formulacji dla OATD-02, Spétka kontynuuje rozpoczete w | potowie roku
eksperymenty z partnerem przemystowym, majgce na celu potwierdzenie wydajnosci tego procesu
oraz uzyskanie potwierdzenia dziatania nowej formulacji zwigzku w modelach zwierzecych
(PoCin vivo). Pozytywne wyniki fazy eksperymentalnej, oczekiwane przed koricem tego roku,
umozliwig wspdlne opracowanie technologii produkcji nowej formy leku w standardzie GMP w
kolejnym roku.

Postepy prac w trzecim obszarze strategicznym przetomowych technologii przysztosci, czyli matych
czasteczek modulujgcych funkcje RNA opisano w sekcji 1.2. Po fazie dynamicznego rozwoju terapii
degradacji biatek (PROTAC), terapii genowych czy szczepionek opartych o produkcje mRNA,
technologig, ktéra wg. ostatnich doniesien w Nature Biotechnology (styczen 2021) ma szanse
zrewolucjonizowac leczenie wielu ciezkich i Smiertelnych chordb sg mate czasteczki oddziatywujgce
bezposrednio z RNA.

Przetom polega na syntezie zwigzkdw matoczgsteczkowych ktére oddziatywajg (celujg) bezposrednio
ze zrodtem informacji dla komdrki (mRNA), co zapobiega produkcji chorobotwérczych biatek
w procesie translacji. W odréznieniu od matych czgsteczek modulujgcych funkcje patogennego biatka
(jak np. OATD-01 czy OATD-02) likwidujemy Zrédto problemu, a nie tylko jego skutki. Poza tym, ilos¢
biatek ktére moga podlegaé¢ modulacji przez tradycyjne leki matoczgsteczkowe jest stosunkowo
niewielka w poréwnaniu do tysiecy mRNA, z ktérych kazde moze stanowié potencjalny cel
terapeutyczny.
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g. Przyszte leki «— {?“”mr“"””' —— Obecne lekiQ_
matoczasteczkowe matoczasteczkowe

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dziatalnos$¢ B+R Spoétki finansowana jest Srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi.
W rezultacie podpisanej umowy z Galapagos NV, na 30 czerwca 2021 roku Spotka posiadata 112,5 min
PLN srodkow pienieznych. Spotka na biezgco realizuje swoje zobowigzania. Stan gotédwki pozwala na
utrzymanie biezgcej ptynnosci i umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w innowacyjne
projekty prezentowanej strategii.

1.7 Zasoby kadrowe

Grupa posiada zespot (pracownikéw i wspdtpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu, ktéry
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. W dziale badawczo-rozwojowym Grupy zaangazowane osoby posiadajg
doswiadczenie i kwalifikacje przede wszystkim w zakresie chemii medycznej, procesowej i analitycznej
oraz biologii.

Grupa zatrudnia pracownikéw na podstawie umow o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie uméw cywilnoprawnych. Na dzien 30 czerwca 2021 roku, w oparciu 0 umowe o prace,
zatrudnione byty 81 osoby. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2021 roku na podstawie innych uméw
cywilnoprawnych (umoéw zlecenia, umdéw o dzieto oraz uméw o wspotpracy z osobami prowadzacymi
dziatalnos$¢ gospodarczg) z OncoArendi Therapeutics wspotpracowaty 2 osoby.

W zawigzku z implementacja nowej strategii B+R zespdt Grupy zostat wzmochiony o nowe
kompetencje w obszarze badan nad strukturg i funkcjg RNA. Zatrudniono naukowca z wieloletnim
doswiadczenie w dziedzinie bioinformatyki strukturalnej w zakresie odziatywarn z RNA. Ponadto,
zatrudniono kolejnego naukowca specjalizujgcego sie w metodach niezbednych do analizy funkcji RNA
w testach molekularnych i komdrkowych.

Dziat rozwoju klinicznego zostat rowniez znaczgco poszerzony w zwigzku z dynamicznym postepem
projektu OATD-02 i przygotowaniami do badania klinicznego u pacjentéw onkologicznych planowego
w roku 2022. Do zespotu dofaczyt nowy Dyrektor Medyczny, specjalistka onkolog z klinicznym
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doswiadczeniem w terapii guzéw litych jak i nowotworéw uktadu krwiotwdrczego oraz tytutem
doktora nauk biologicznych w dziedzinie biochemii, ktéra prowadzita badania dotyczagce m.in. RNA,
wtdknienia oraz choréb nowotworach.

Ponadto Grupa prowadzi szereg rekrutacji na nowe stanowiska naukowe w obszarze chemii
medycznej, chemoinformatyki oraz immuno-onkologii doswiadczalnej.

1.8 Finansowanie dziatalnosci

W 2018 roku Grupa przeprowadzita udang pierwszg publiczng emisje akcji. W jej rezultacie OncoArendi
pozyskato 55 min zt netto. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania srodki pozyskane z emisji
akcji serii F byty wykorzystywane na finansowanie realizacji prowadzonych projektéw
badawczo-rozwojowych. Do 30.06.2021 roku wykorzystanie srodkéw z emisji akcji wyniosto 50 min zt.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spodtka nie lokowata pozostatych srodkéw na
lokatach bankowych ze wzgledu na brak ich oprocentowania.

Z kolei srodki, ktére wptynety do Spétki w 2021 roku w zwigzku z zamiang warrantow na akcje w ramach
programu motywacyjnego, zostang wykorzystane na pokrycie biezgcych potrzeb finansowych.

1.9 Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spdtka nie publikowata jednostkowych lub skonsolidowanych prognoz finansowych za rok 2021.

2 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE

2.1 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Na dzien publikacji sprawozdania, Spdtka posiada stabilng baze kapitalowa niezbedng do dalszego
finansowania dynamicznego rozwoju firmy. Obecnie Spétka dysponuje kwotg ok. 113 min zt.
Dodatkowo, zakontraktowane finansowanie z grantéw na najblizsze 3 lata wynosi 44 min zt. Spétka
planuje pozyskiwac kolejne dotacje na projekty w ramach dotychczas rozwijanego pipeline oraz na
rozwéj platformy matych czasteczek celujgcych w RNA. Finansowanie rozwoju Spétki w dalszym
horyzoncie bedzie zaleze¢ od poziomu wptywdéw finansowych z realizacji celéw przychodowych Spoéfki.

Spoétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania, a stan gotéwki pozwala na utrzymanie biezgcej
ptynnosci oraz umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w innowacyjne projekty.

2.2 Wptyw danych finansowych OncoArendi Therapeutics LLC na skonsolidowane wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitatowa

Spétka OncoArendi Therapeutics LLC zostata utworzona w 2014 roku w USA (dodatkowe informacje
dot. Jednostki zaleznej znajdujg sie w rozdziale 4.5). OncoArendi Therapeutics LLC prowadzi obecnie
aktywng dziatalno$¢ badawczo-rozwojowsq finansowang z National Institutes of Health (NIH) w USA.
Srodki pozyskane w ramach grantu NIH przez Spétke Zalezng w kwocie 1,7 min USD sg wykorzystywane
w dodatkowych badaniach zwigzanych z czgsteczkg OATD-01, w szczegdlnosci w testowaniu
skutecznosci zwigzku w modelach zwierzecych choréb ptuc, na materiale od pacjentéw z chorobami
uktadu oddechowego oraz w zleceniu realizacji 6-9 miesiecznych badan toksykologicznych w celu
wykazania bezpieczenstwa dtugoterminowego podawania OATD-01 przed przystgpieniem do badan
klinicznych fazy Il (po ukonczeniu fazy lla) w leczeniu chordb takich jak idiopatyczne widknienie ptuc
(skrét ang. IPF) lub sarkoidoza. Na mocy umowy dwustronnej o wspoétpracy Spétka posiada prawa
dostepu do wszystkich wynikéw badan prowadzonych w Spoétce Zaleznej. Spétka Zalezna nie prowadzi
badan w zakresie chemii medycznej, nie opracowuje wtasnych czgsteczek chemicznych i nie posiada
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wtasnych laboratoriow, a wszystkie badania zleca wykonawcom zewnetrznym — amerykanskim
jednostkom badawczym oraz specjalistycznym jednostkom typu CRO.

Suma bilansowa pochodzgaca ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowi:

- 0,005% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej na
dzien 30 czerwca 2021 roku,

- 0,17% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej na
dzien 31 grudnia 2020 roku.

Za okres od 01.01.2021 do 30.06.2021 OncoArendi Therapeutics LLC nie osiggneto przychodéw z
podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej, natomiast w okresie od 01.01.2020 do 30.06.2020 przychody
operacyjne pochodzace ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowity 8,11%
przychoddéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

2.3 Istotne pozycje pozabilansowe

W 2021 roku Grupa nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych. Jednoczesnie szczegdtowy opis
pozycji pozabilansowych obejmujgcych aktywa i zobowigzania warunkowe zostat zamieszczony w
nocie 27 skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy.

24 Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa, o dokonanie badania i oceny sprawozdania
finansowego OncoArendi Therapeutics S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. zostata zawarta w dniu 23 maja 2019 roku idotyczy
wykonania czynnosci rewizji finansowych dla rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych za lata
2019 - 2021.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacjg do
poszczegblnych rodzajéow ustug zostato opisane w nocie 28 skonsolidowanego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego.

2.5 Zasady sporzadzania raportéw finansowych

Srédroczne sprawozdania finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatfowej OncoArendi Therapeutics zawarte
w ramach raportu za | podtrocze 2021 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”). Sprawozdanie finansowe OncoArendi Therapeutics LLC jest konsolidowane
metoda petna.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics w |
potroczu 2021 roku zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 68 - 69 rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Rozporzadzenie). Na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia w ramach niniejszego
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sprawozdania zamieszczone zostaty rowniez ujawnienia informacji wymagane dla sprawozdania z
dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej, o ktéorym mowa w § 68 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia i tym samym
Emitent nie sporzadzat odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Raport pétroczny, ktérego elementem sg ww. sprawozdania finansowe oraz niniejsze sprawozdanie z
dziatalnosci zostaty sporzgdzone na podstawie § 60 ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 Rozporzadzenia.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu zostaty
wyrazone w PLN.

2.6 Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z
dziatalnosci za | potrocze 2021 roku, ktére nie zostatyby opisane w niniejszym sprawozdaniu z
dziatalno$ci lub sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2021 roku.

3 POZOSTALE INFORMACIE
3.1 Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

W dniu 28 maja 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spétki na kolejng kadencje
nastepujace osoby dotychczasowych cztonkdéw Zarzadu Spotki.

W 2021 roku, w tym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzagdu OncoArendi
Therapeutics S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Marcin Jan Szumowski — Prezes Zarzadu,
Stawomir Piotr Broniarek — Cztonek Zarzadu,

Rafat Kaminski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujgcym sktadzie:
Krzysztof Adam Laskowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Ryszard Gromek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Henryk Gruza — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Piec — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2021 roku, podjeto uchwaty w przedmiocie powotania z tym samym dniem
Cztonkow Rady Nadzorczej obecnej kadencji na kolejng kadencje.

Dnia 6 lipca 2021 nastgpita zmiana na stanowisku Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w nastepujacym
sktadzie:
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Piotr Z6tkiewicz— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Piec— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Henryk Gruza — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Ryszard Gromek — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Adam Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Na dzien 1 stycznia 2021 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
1) Krzysztof Laskowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2) Henryk Gruza — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Piotr Z6tkiewicz— Cztonek Komitetu Audytu.

Dnia 6 lipca 2021 nastgpita zmiana na stanowisku Przewodniczgcego Komitetu Audytu.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
1) Piotr Zétkiewicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

2) Henryk Gruza — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Krzysztof Adam Laskowski - Cztonek Komitetu Audytu.

3.2 Akcje posiadane przez cztonkéw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych

Posiadane akcje przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu za IH 2021, tj.
27 wrzesnia 2021 roku, w sztukach

nazwa akcjonariusza liczba akcji %kapitatu/gtoséw

Marcin Szumowski 1 069 000 7,66

W tym bezposrednio 58 000 0,41

W tym posrednio poprzez Szumowski Investments 1011 000 7,25
Sp. z o.0.

Stawomir Broniarek 34 506 0,25

Rafat Kaminski 527 0,00

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. od 30 kwietnia 2021 roku, Pan Marcin
Szumowski dokonat zakupu 7.000 akcji, natomiast Pan Rafat Kaminski 527 akcji o czym Spétka
poinformowata w raportach biezgcych ESPI nr 12/2021 oraz 23/2021 na podstawie art. 19 MAR.
Ponadto w okresie sprawozdawczym Pan Rafat Kaminski podpisat umowe uczestnictwa w Nowym
Programie Motywacyjnym, zgodnie z ktdrym pod warunkiem spetnienia przez niego dodatkowych
przestanek okreslonych szczegétowo w Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz zawartej umowie
uczestnictwa, bedzie uprawniony do objecia po cenie nominalnej tgcznie 50 tys. nowych akcji Spéfki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego nie
istniejg inne uprawnienia dotyczgce akcji Spotki, ktdre przystugiwatyby osobom zarzadzajgcym
i nadzorujgcym.
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Osoby nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji
poprzedniego raportu okresowego akcji Spotki lub uprawnien do akcji Spofki.

33 Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spoétki na dzien publikacji raportu

Liczba akcji/gtosow

Akcjonariusz Nominalna warto$¢ akcji (PLN) % kapitatu/gtoséw

(szt.)

Marcin Szumowski 1 069 000 10 690,00 7,66%
w tym bezposrednio 58 000 580,00 0,41%
w tym posrednio poprzez 1011000 10 110,00 7,25%
Szumowski Investments sp. z 0.0.*

IPOPEMA 112 FIZ Aktywow 4 135 000 41 350,00 29,64%
Niepublicznych**

Nationale-Nederlanden 845 000 8 450,00 6,06%

Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.***

* Szumowski Investmets Sp. z o.0. jest podmiotem kontrolowanym w 100% przez Sl Assets Sp. z o.0., w ktorej 70% akcji posiada Marcin

Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem zarzqdu zaréwno Szumowski Investments Sp. z o.0. jak i S| Assets Sp. z o.0.

** Cztonkowie Zarzqdu, Cztonkowie Rady Nadzorczej ani Akcjonariusze Spotki nie posiadajq certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA 112 FIZ
Aktywow Niepublicznych. Wtascicielem certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez ten fundusz jest FTF Columbus S.A., ktdrej

wtascicielem jest Michat Andrzej Sofowow

*** Na podstawie wykazu posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2021 roku.

Zamieszczonego w raporcie biezqcym nr 18/2021.

Od momentu publikacji raportu okresowego za | kwartat 2021 roku, tj. od dnia 30 kwietnia 2021 roku,
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 27 wrzesnia 2021 roku, zwiekszyt sie stan
posiadania Pana Marcina Szumowskiego o 7.000 akcji, o czym Spdtka poinformowata w raportach
biezacych ESPI nr 12/2021 i nr 23/2021 na podstawie art. 19 MAR.

3.4 Programy motywacyjne

| Program Motywacyjny

Spétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktorego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad
motywacyjnego programu kierowanego do Zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,I Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto | Program Motywacyjny na lata
2017-2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano wybranym, wskazanym przez Rade
Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycie imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych
imiennych Serii E. Liczba warrantow subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach | Programu
Motywacyjnego uzalezniona jest od pozostawania przez osobe uprawniong ze Spétkg w stosunku
stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczyé¢ 149 oséb. Emisja
warrantéw subskrypcyjnych zostata uwarunkowana dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
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Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote nie
wiekszg niz 3.600 zt poprzez emisje nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych nowej serii E,
o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
beda emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii E bedzie rowna 13,80 zt. Akcje serii
E bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Osoby uprawnione mogg wykonac¢ prawa wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych serii A w terminie
0d 01.01.2020 do 31.12.2021, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniac jego posiadacza
do objecia jednej akgcji serii E.

W zwigzku ze zrealizowaniem kluczowego warunku emisji warrantéow subskrypcyjnych
tj. dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW przed zatwierdzeniem niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka
dokonata wyceny | Programu Motywacyjnego. Koszt | Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu
kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétka wycenia poprzez odniesienie do wartosci godziwej
przyznanych instrumentéw kapitatowych. Koszty | Programu Motywacyjnego zostat rozliczony
proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,,Koszty programu motywacyjnego”.

Spoétka rozpoczeta realizacje | Programu Motywacyjnego zgodnie z postanowieniami regulaminu.
Wszystkie 360.000 Warrantéow Subskrypcyjnych serii A zostato objetych. W wyniku czesciowej
konwersji w dniu 22 lutego 2021 r. oraz 16 sierpnia 2021 r. zgodnie z decyzjg Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. odpowiednio 315.001 akcji oraz 36.570 akcji serii E zostato
dopuszczonych do obrotu gietdowego i jednoczesnie w tym samym dniu ww. akcje zostaty zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych podmiotow, ktére objety je w zwigzku z realizacjg | Programu
Motywacyjnego Spotki.

Powyzsze oznacza, ze obecna wysokos¢ warunkowego kapitatu zaktadowego wynosi 84,29 z1, a kapitat
zaktadowy Spotki moze zostaé podwyzszony o nie wiecej niz 84,29 zt i w granicach podwyzszenia dzieli
sie na 8.429 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Program motywacyjny DEAL+

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata nowy program motywacyjny, ktérego podstawowe zasady
okresla zatgcznik nr 1 do uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/03/2020 z dnia 10 marca 2020 roku w sprawie
systemu motywacyjnego dzielenia sie zyskiem z pracownikami w przypadku zawarcia umowy
partneringowe] oraz systemu motywacyjnego dla zarzadu (,DEAL+”). Zatozeniem niniejszego
programu motywacyjnego jest przyznanie pracownikom OncoArendi Therapeutics SA w ramach premii
puli srodkéw uzyskanych w przypadku zawarcia przez Spétke umowy partneringowe] lub innego
analogicznego kontraktu, ktéry doprowadzi do komercjalizacji programéw lub zwigzkéw rozwijanych
przez Spétke. Wartos$¢ niniejszego programu motywacyjnego zostata ustalona na 4,5% wartosci
przychodu netto (przychdéd pomniejszony o koszty wytworzenia danego zwigzku) w wyniku zawartej
umowy partneringowej oraz nie wiecej niz 500 tysiecy ztotych premii okreslonych kwotowo. Wartosé¢
przychodu netto z powyzszej transakcji obejmuje upfront oraz wszystkie kolejne ptatnosci z osiggniecia
przez Spotke kamieni milowych w dalszym rozwoju klinicznym zwigzku, ustalonych w umowie
partneringowe;.
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W 2020 roku Spdtka zastosowata postanowienia programu motywacyjnego w wyniku zawartej dnia
5 listopada 2020 roku umowy z Galapagos NV.

Nowy Program motywacyjny

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto 31 sierpnia 2020 roku program motywacyjny Spotki, ktéry
polega na wyemitowaniu przez Spétke nowych akcji, a nastepnie przeznaczeniu tych akcji do objecia
przez osoby uprawnione na preferencyjnych warunkach. W celu prawidtowe] realizacji Programu
Motywacyjnego Walne Zgromadzenie udzielito Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w art. 444 — 447 Kodeksu spotek
handlowych, w terminie 3 lat od dnia dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego zmiany Statutu Spotki o tgczng kwote nie wyzszg niz 1.000,00 ztotych w drodze
emisji nie wiecej niz 100.000 akcji na okaziciela. Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie
dodatkowego systemu wynagradzania oraz dodatkowych mechanizméw motywujgcych uczestnikéw
Programu Motywacyjnego do zwiekszenia zaangazowania oraz efektywnosci pracy na rzecz Spoéfki,
ktore powinny zapewni¢ utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego zarzadzania Spotka,
zatrzymanie kluczowych pracownikéw i wspotpracownikdw poprzez utrwalenie ich wiezi ze Spétka,
a takze systematyczny postep rozwijanych przez Spétke programéw naukowych, a w konsekwencji
stabilny wzrost przychoddéw i wartosci akcji Spotki. Program ten jest jednoczesnie powigzany
z uchwalonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 31 sierpnia 2020 roku programem
dobrowolnego umorzenia 70.000 akcji Emitenta bez wynagrodzenia.

Spoétka nieodptatnie otrzymata akcje wtasne dnia 6 listopada 2020 roku. Umorzenie akcji wtasnych
nastgpito 9 grudnia 2020 roku.

W ramach Nowego Programu Motywacyjnego w czerwcu oraz sierpniu 2021 roku zostaty podpisane
umowy z pracownikami gwarantujgce mozliwos$¢ kupna okreslonej liczby nowo wyemitowanych akcji
za cene nominalng po spetnieniu warunkow dotyczgcych pozostania w stosunku pracy oraz realizacji
indywidualnie zdefiniowanych celéw. Horyzont realizacji warunkéw zostat okreslony na co najmniej
pot roku. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania zobowigzanie warunkowe oszacowane na
podstawie ceny rynkowej 70 tys. akcji wynosi 3,2 min PLN.
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3.5 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. na 30 czerwca 2021 roku wchodzity:
=  OncoArendi Therapeutics S.A. z siedzibg w Warszawie - podmiot dominujgcy;
=  OncoArendi Therapeutics LLC - spétka zalezna.

W trakcie | pétrocza 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
OncoArendi Therapeutics.

. Procentowa wielkos¢ udziatéw z Procentowa wielkos$¢ praw do
Nazwa l}/llejsce" . zyskow posiadanych przez Grupe gtoséw posiadanych przez
. . Podstawowa rejestracji i
jednostki A L X Grupe
saleinei dziatalnos¢ prowadzenia
j dziatalnogci stan na stan na stan na stan na
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Badania
naukowe i
prace 93
OncoArendi rozwojowe w Shennecossetts
Therapeutics = dziedzinie Road, Groton, 100% 100% 32% 32%
LLC pozostatych CT 06340, USA
nauk
przyrodniczych

i technicznych

Jednostka dominujaca OncoArendi Therapeutics S.A. posiada 32% gtoséw w jednostce zaleinej
OncoArendi Therapeutics LLC. Gtéwng funkcjg, jakg petni OncoaArendi Therapeutics LLC jest
pozyskiwanie funduszy z Narodowych Instytutow Zdrowia. W celu zachowania wymogoéw formalnych
zwigzanych z otrzymaniem dofinansowania dnia 1 pazdziernika 2018 roku Spétka przekazata 17%
udziatéw Gtéwnemu Doradcy ds. Biologii w i Farmakologii OncoArendi Therapeutics SA Panu Bruce'owi
Conway. Niezmienione pozostaje postanowienie umowy operacyjnej pomiedzy OncoArendi
Therapeutics LLC a OncoArendi Therapeutics SA, zgodnie z ktérym OncoArendi Therapeutics SA
przystuguje 100% prawa do zyskéw i strat OncoArendi Therapeutics LLC. Ponadto zgodnie z
postanowieniami umowy wspotpracy pomiedzy spétkami do OncoArendi Therapeutics SA nalezy 100%
praw do witasnosci intelektualnej powstatej w toku dziatalnosci OncoArendi Therapeutics LLC w ramach
badan lub innych czynnosci prowadzonych na zwigzkach, co do ktérych prawa posiada OncoArendi
Therapeutics SA. Wptaty na kapitat spotki OncoArendi Therapeutics LLC byty dokonywane jedynie przez
OncoArendi Therapeutics SA i do dnia 30.06.2021 r. wyniosty 230 000 USD, co stanowi tacznie 844 882
PLN. OncoArendi Therapeutics SA dokonato odpiséw aktualizacyjnych na catg kwote wptat na kapitat
w kwocie 112 902 PLN w 2015 roku, w kwocie 229 109 PLN w 2017 roku, w kwocie 101 448 PLN w 2018
roku, w kwocie 55 934 PLN w 2019 roku, w kwocie 157 387 PLN w 2020 roku oraz w kwocie 188 103
PLN w 2021 roku.

Wyniki finansowe spotki zaleznej konsolidowane sg metodg petna.

3.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaly przeprowadzone na warunkach
rynkowych.
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3.7 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki z Grupy nie sg strong postepowan toczgcych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

3.8 Poreczenia i gwarancje

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki z Grupy nie posiadaty udzielonych poreczen
oraz gwarangji .

3.9 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Grupy oraz Jednostki Dominujacej
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng

e ryzyko operacyjne

e ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2

e ryzyko zwigzane z badaniami przedklinicznymi

e ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

e ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

e ryzyko zwigzane z zewnetrznym wykonywaniem badan

e ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych leku

e ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za lek

e ryzyko zwigzane z zawartg umowa z Galapagos NV

e ryzyko zwigzane z umowami partnerskimi

e ryzyko zwigzane z komercjalizacjg leku

e ryzyko zwigzane z odkryciem i opracowaniem konkurencyjnych lekow

e ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki

e ryzyko zwigzane z dotacjami, w tym ryzyko niewykorzystania srodkow przewidzianych w
umowach o dofinansowanie w zwigzku z uptywem umownej perspektywy czasowej

e ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem praw witasnosci intelektualnej

e ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa

e ryzyko zwigzane z realizacjg strategii Spotki

e ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychodéw

e ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw i niepozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry

e ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

e ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

e ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

e ryzyko zwigzane za decyzjami administracyjnymi

e ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

e ryzyko zwigzane ze sposobem ujecia prac rozwojowych w sprawozdaniu finansowym
® ryzyko zwigzane ze zmiang prawa obcego

e ryzyko zwigzane za zmiang przepiséw podatkowych
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa OncoArendi Therapeutics S.A.
prowadzi dziatalnos$¢

e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag

Aktualizacja opisu ryzyka zwigzanego z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 znajduje sie w niniejszym
raporcie w punkcie 1.3. Szczegdétowy opis pozostatych czynnikdéw ryzyka zostat zamieszczony w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2020 rok na str. 46-57 i pozostaje aktualny oraz
kompletny na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

3.10 Inne informacje

W ocenie Zarzadu Emitenta, poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego sprawozdania,

zdaniem Emitenta, nie istniejg inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji przez niego zobowigzan.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
Zarzad OncoArendi Therapeutics S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

e poétroczne sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy;

oraz

e podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.
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