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Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.-30.06.2021 01.01.-30.06.2020
Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdbw 91 862 20 202 86 380 19 449
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 104 3981 26 723 6017
Zysk (strata) brutto 16 873 3711 24 793 5582
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 15 001 3299 18716 4214
- z dziatalnosci kontynuowanej 15 001 3299 18716 4214
- z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto przypadajacy udzialom niekontrolujagcym 0 0 0 0

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.-30.

PLN

06.2021
EUR

Aktywa razem 505 546 111 827 524 207 113 593
Rzeczowe aktywa trwate 131 466 29 080 129 014 27 957
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 343 3836 25 451 5515
Naleznosci krétkoterminowe 47 804 10 574 64 967 14 078
Naleznosci dtugoterminowe 5833 1290 1524 330
Zobowigzania kréotkoterminowe 176 290 38 995 207 897 45 050
Zobowiazania dtugoterminowe 92 449 20 450 94 399 20 456
Kapitat wtasny 236 806 52 381 221910 48 087
Kapitat zaktadowy 44 837 9918 44 837 9716

01.01.-
PLN

30.06.2020

EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

5,28

1,17

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22 337 -4 912 -17.176 -3 867
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -721 -159 -94 -21
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -20 503 -4 509 1892 426
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych -43 561 -9 580 -15 378 -3463
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 | 44 836 769 | 44 836 769 44 836 769
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836 769 | 44 836 769 | 44 836 769 44 836 769
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44 836 769 | 44 836 769 | 44 836 769 44 836 769
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (PLN/EUR) 0,33 0,07 0,42 0,09
- z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,33 0,07 0,42 0,09
- z dziatalno$ci zaniechanej (PLN) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,33 0,07 0,42 0,09
- z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,33 0,07 0,42 0,09
- z dziatalno$ci zaniechanej (PLN) 0,00 0,00 0,00 0,00

515

1,15

Rozwodniona warto$¢é ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

5,28

1,17

515

1,15
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.06.2021 31.12.2020 Strona | 5

208 090 208 260

1. Wartosci niematerialne 46 66
2. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 14 891 15101
- w tym, warto$¢ firmy jednostki zalezne 14 781 14 781

3. Rzeczowe aktywa trwate 131 466 129 014
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 343 25451
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 11 19
6. Naleznosci dtugoterminowe 5833 1524
7. Nieruchomosci inwestycyjne 22128 20978
8. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 235 13 598
10. Inne aktywa dtugoterminowe 2137 2508
1. Zapasy 16 437 14 935
2. Zaliczki na dostawy 23 476 20 137
3. Aktywa z tytutu uméw 200 687 163 274
4. Naleznosci krotkoterminowe 47 804 64 967
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0

5. Pozyczki udzielone 2284 3484
6. Srodki pieniezne 3642 47 203
7. Inne aktywa 3126 1946
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
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Pasywa 30.06.2021 31.12.2020
A. Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 236 806 221910
1. Kapitat podstawowy 44 837 44 837
2. Kapitat zapasowy 141 057 140 520
3. Kapitat rezerwowy 840 840
4. Zyski zatrzymane 50073 35713
- zyski zatrzymane 35072 7002
- zysk netto 15 001 28712
B. Przypadajace udzialom niekontrolujacym 0 0
Il Zobowigzania diugoterminowe 92 449 94 399
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 163 28 807
2. Kredyty i pozyczki 12910 29 012
3. Zobowiazania z tytutu leasingu 11740 16 466
4. Inne zobowiazania finansowe 0 0
5. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 000 0
6. Inne zobowiazania dugoterminowe 3 347 2490
7. Rezerwy na pozostate zobowigzania 145 130
8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 145 17 494
1. Zobowigzania z tytutu leasingu 6 022 7084
2. Inne zobowigzania finansowe 8 624 13517
3. Kredyty i pozyczki 39908 50 294
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38 528 38 493
5. Zobowigzania z tytutu umoéw 0 0
6. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
7. Inne zobowigzania 65572 81925
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 435 3682

8. Rezerwy na zobowigzania 432 303
9. Rozliczenia miedzyokresowe 17 204 16 281
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Skrécony Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01-30.06 01.01-30.06

Wyszczegolnienie 2021 2020

A. Dziatalnos¢ kontynuowana
PRoYCHODYZESPRZEDAZY 91 862 86 380
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 78 965 85 284 Strona | 7
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 897 1095
KOSZTY SPREEDANYCH PRODUKTOW, TOWARGW 1 USEUG 66 370 57 540
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 55389 56 646
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 981 1294
|ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 25 492 28 439
KOSZTY SPRZEDAZY 2718 2218
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 5184 2634
ZYSK (STRATA) ZESPRZEDAZY 17 591 23 587
1. Pozostate przychody operacyjne 4019 23 406
2. Pozostate koszty operacyjne 3506 20270
V. ZYSK (STRATA) Z DZIACALNOSCI OPERACUINE) 18 104 26723
1. Przychody finansowe 1217 290
2. Koszty finansowe 2 448 1788
0 0
0 -432
16 873 24 793
16 873 24 793

1. Podatek dochodo 1872 6 077
h 15 001 18716

B. Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) okresu sprawozdawczego z dziatalnosci zaniechanej 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 15 001 18 716
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 001 18716
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 0 0
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (szt.) 44 836 769 44 836 769
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (z4): 0,33 0,42
- z dziafalnosci kontynuowanej (z4) 0,33 0,42
- z dziatalnosci zaniechanej (zt) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (szt.) 44 836 769 44 836 769
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (zh): 0,33 0,42
- z dziafalnosci kontynuowanej (z4) 0,33 0,42

- z dziatalnosci zaniechanej (zt) 0,00 0,00
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01-30.06 01.01-30.06

Wyszczeg6lnienie
2021 2020

1. Podlegajace przekwalifikowaniu w pézniejszym terminie do wyniku Strona | 8

finansowego 0 0

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych catkowitych

dochodéw podlegajgcych przekwalifikowaniu do wyniku finansowego 0 0
2. Nie podlegajace przekwalifikowaniu w pdzniejszym terminie do

wyniku finansowego 0 0

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych catkowitych
dochodéw nie podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku
finansowego 0 0
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Wyszczeg6lnienie

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
1. Z dziatalno$ci kontynuowane;j
2. Z dziatalnosci zaniechanej
II. Korekty razem
1. (Zysk) strata z udziatdbw (akcji) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu naleznosci
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterm. z wyjatkiem pozyczek
i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
11. Zaptacony podatek dochodowy
12. Inne korekty

M. Przep%iwi pieniezne netto z dziatalnosci operaci'ne' (1+/-11)

. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
- sptata udzielonych pozyczek
3. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych  oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci
3. Na aktywa finansowe, w tym:
- udzielone pozyczki
4. Inne wydatki inwestycyjne

M. Przep%iwi pieniezne netto z dziatalnosci inwesticijne' (I-11)

. Wptywy
1. Kredyty i pozyczki
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
3. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki
1. Sptata kredytéw, pozyczek i innych zobowiazan finansowych
2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe

M. PrzeiJiﬁ iienieine netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1)

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso

01.01-30.06
2021

16 873

01.01-30.06
2020

24 793

16 873 24793
0 0
-39210 -41 969
0 432

4563 3953

0 0

1192 1415
-1337 -45
77 210
-1512 27 709
12 391 15786
-16 172 -52777
-38 245 -38 655
-820 0

14 3

-22 337 -17 176
2 201 112
538 0

57 32

57 32

911 79
2922 205
2914 205

0 0

8 0

0 0

8 0

-721 -94

18 000 21993
0 21902

18 000 0
0 91

38 503 20 101
26 504 6 824
0 0

5922 1983
1184 1461
4893 9832
-20503 1892
-43 561 -15378
-43 561 -15378
ch 0 0
47 203 23 232
3 642 7 854
276 278
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zyski zatrzymane Kapitaty

przypadajace
akcjonariuszom
podmiotu
dominujacego

Kapitat
przypadajacy
udziatom
niekontrolujacym

Kapitat Kapitat Kapitat Strataz  Zyski

Lzlz:j: : I::‘ lat (strata)
oYy ubieglych netto

Wyszczegodlnienie Razem

podstawowy zapasowy rezerwowy

Zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu - lata poprzednie 0 0 0 -105 0 0 -105 0 0
Saldo po zmianach 44 837 | 140520 840 6 897 0| 28712 221 806 0]221910
Zmiany w okresie 0 537 0 28 175 0-13711 15 001 0| 15001
Podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego za 2020 rok 0 537 0 28 175 0| -28712 -346 0 -346
Pokrycie strat z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0| 15001 15 001 0| 15001
Inne catkowite dochody od 01.01 do

30.06.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmiany polityki rachunkowosci 0

Korekta btedu - lata poprzednie 0 0 0 -18 829 0 0 -18 829 o[ -18 829
Saldo po zmianach 26774 99 248 840 11 758 0| 12183 150 803 0| 150 803
Zmiany w okresie 18 063 41 272 0 -4 757 0| 16 529 71 107 0| 71107
Podwyzszenie kapitatu 18 063 24332 0 0 0 0 42 395 0| 42395
Podziat wyniku finansowego za 2019 rok 0 16 940 0 -4 757 0] -12183 0 0 0
Pokrycie strat z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 0 0| 28712 28712 0| 28712
Inne catkowite dochody od 01.01 do

31.12.2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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2021 ROKU
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1. Informacje ogodlne

Nazwa (firma): POZBUD Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan, wojewddztwo wielkopolskie

Adres siedziby: 60-192 Poznan, ul. Gryfinska 1

Telefon: +48 538 55 03 94

Adres e-mail: biuro@pozbud.pl

Strona internetowa: www.pozbud.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000284164

PKD: 16-23 Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
REGON: 634378466

NIP: 777-26-68-150

POZBUD S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Spotka”, "Emitent”) to polska spotka notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Historycznie i nadal - jeden z najwiekszych w Polsce producentéow drzwi i okien drewnianych, dostarczanych
klientom indywidualnym i profesjonalnym oraz instytucjom na rynku polskim, europejskim i amerykanskim. Dzi$ przede wszystkim
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej POZBUD (dalej ,Grupa”) tworzonej przez polskie spotki, dziatajace na

zdywersyfikowanych rynkach ustug budowlanych, przemystu kolejowego, odnawialnych Zrédet energii oraz deweloperskim.

2. Notowania na rynku regulowanym

Gielda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej jako ,GPW")
Symbol na GPW: POz

Sektor na GPW: Przemyst materiatow budowlanych

Data debiutu: 11 czerwca 2008 roku

Kod Lei: 259400RSI1902DYNUQ180

ISIN: PLPZBDT00013

Klasyfikacja przyjeta przez rynek GPW: Przemyst materiatow budowlanych, Rynek Podstawowy
Przynaleznos¢ do indeksu: WIG-Poland, Investor MS, WIG-BUDOWNICTWO, WIG

System depozytowo-rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW),



0 Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej POZBUD za | p6trocze 2021 r.
BE py Kap ) P
3. Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Zarzad:
tukasz Marcin Fojt Prezes Zarzadu
Strona | 12
Michat Stanistaw Ulatowski Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Raubo Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Dominik Hunek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Raubo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Prentki Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Jacek Wika-Czarnowski Cztonek Rady Nadzorczej

W Jednostce Dominujacej POZBUD S.A. funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Komitet Audytu

Jacek Tucharz Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dominik Hunek Cztonek Komitetu Audytu,
Wojciech Wika-Czarnowski Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzagdu Emitenta ani Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji miejsce miaty nastepujace zmiany:
Zarzad Jednostki dominujaceyj:
- w dniu 23 lipca 2021 roku, ze skutkiem na dzier 24 lipca 2021 roku rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie oraz petnienia funkgji

Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Andrzej Raubo;
- w dniu 13 sierpnia 2021 roku, Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej — Pana Marcina Raubo do czasowego, na

okres 3 miesiecy, petnienia funkcji w Zarzadzie Emitenta (Wiceprezesa Zarzadu);
- w dniu 20 wrzesnia 2021 roku, Rada Nadzorcza zakonczyta delegacje Pana Marcina Raubo do petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu oraz powotata do Zarzadu i powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu Panu Pawtowi Piotrowskiemu.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej:
- w dniu 23 lipca 2021 roku, ze skutkiem na dzien 24 lipca 2021 roku rezygnacje z petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej i

udziatu w Radzie Nadzorczej spo6tki ztozyt Pan Wojciech Wika-Czarnowski;

- wdniu 11 sierpnia 2021 roku, Rada Nadzorcza, w zwiazku z rezygnacja Pana Wojciecha Wika-Czarnowskiego, powotata w sktad
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Raubo i powierzyta funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- w dniu 13 sierpnia 2021 roku, Rada Nadzorcza oddelegowata Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Marcina Raubo do petnienia
czasowo (na okres 3 miesiecy) funkgji cztonka Zarzadu (Wiceprezesa Zarzadu). Delegacja zostata zakonczona z dniem 20 wrzesnia

2021 roku.



:.' pozbud

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej POZBUD za | pétrocze 2021 r.

Tym samym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad organéw Jednostki dominujacej przedstawia sie

nastepujaco:

Zarzad:
tukasz Marcin Fojt
Michat Stanistaw Ulatowski

Pawet Piotrowski

Rada Nadzorcza:
Andrzej Raubo
Dominik Hunek
Wojciech Prentki
Jacek Tucharz

Marcin Raubo

Prezes Zarzadu
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Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W spétce POZBUD S.A. funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:

Komitet Audytu

Jacek Tucharz
Dominik Hunek

Andrzej Raubo

4. Grupa Kapitatowa

Przewodniczacy Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu
Cztonek Komitetu Audytu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Emitent tworzyt Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodzity nastepujace Spotki:

POZBUD S.A. Jednostka dominujaca

100% 100% 100% 52% 100%
SPC-2 AGNES POZBUD POZBUD FARADISE
Sp. z 0.0. S.A. Inwestycje OZE S.A.
spoétka spotka Sp.zo.0. Sp. z 0.0. spotka
zalezna zalezna spotka spotka zalezna
zalezna zalezna
50%
MURATURA
Sp. zo.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére opisano w punkcie

I11.6 niniejszego sprawozdania.
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Znaczacy akcjonariusze

Na dzien przekazania niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2021
roku, kapitat zakladowy Emitenta wynosi 44 836 769,00 zt i dzieli sie na 44 836 769 akgji, ktérym odpowiada 48 730 769 gtoséw
na walnym zgromadzeniu POZBUD S.A. Akcje Spotki dzielg sie na uprzywilejowane akcje imienne serii A (uprzywilejowane co do
gtosu, na kazda akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) oraz akcje zwykte na okaziciela serii B, C, D, E, F i G,
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz serii
H, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest wprowadzona do obrotu. Wszystkie wyemitowane akcje
posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 1,00 zt.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

0gdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki i innych informacji dostepnych Spétce.

Na dzien bilansowy skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2021 roku:

- w zakresie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu POZBUD S.A.:

udziat akeji w udziat gtoséw w

Akcjonariusz llos¢ akji kapitale llos¢ glosow ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
tukasz Fojt 11905 113 26,55% 11905 113 24,43%
Wojciech Zidtkowski 6321910 14,10% 6321910 12,97%
Wojciech Wika-Czarnowski 5444016 12,14% 9338016 19,16%
NN OFE + NN DFE 7 425 330 16,56% 7 425 330 15,24%
Pozostali 13 740 400 30,65% 13 740 400 28,20%

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce dwie zmiany w obszarze akcjonariatu, o ktérych informowato Emitenta Nationale -
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (NN PTE):

- po transakcjach zawartych w dniu w 6 czerwca 2021 roku: zawiadomienie o zwiekszeniu tacznego stanu posiadania akgji Spotki
przez Fundusze zarzadzane przez NN PTE do 7.073.445 akcji, uprawniajacych do wykonania 14,52% ogodlnej liczby gtosow i
stanowigcych 15,78% w kapitale zaktadowym POZBUD S.A. (raport biezacy 16/2021 z dnia 11 czerwca 2021 roku);

- po transakcjach zawartych w dniu 28 czerwca 2021 roku: zawiadomienie o zwiekszeniu facznego stanu posiadania akgcji Spotki
przez Fundusze zarzadzane przez NN PTE do 7.425.330 akcji, uprawniajacych do wykonania 15,24% ogodlnej liczby gtosow i
stanowigcych 16,56% w kapitale zaktadowym POZBUD S.A. (raport biezacy 19/2021 z dnia 5 lipca 2021 roku).

- ilos¢ akcji Emitenta bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien bilansowy:

Wartosc Udziat w :‘;zc,:;:e‘;v
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji nomlnﬁlna kapitale Liczba gloséw liczbie
akgji zaktadowym na WZA (%) Slir e
(+)
(z) (%) WZA (%)
tukasz Fojt Prezes Zarzadu 11905 113 | 11905 113 26,55% 11905 113 24,43%
Andrzej Raubo Wiceprezes 276160 | 276160|  0,62% 276160 |  0,57%
Zarzadu
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-ilos¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkdéw Rady Nadzorczej:

Udziat w Udziat w
Wartos¢ Kapitale Liczba ogolnej
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji | nominalna zakla':io m gltoséw na liczbie
akgji (zh) % )wy WZA (%) gltoséw na
b WZA (%)
. . Sekretarz Rady Strona | 15
Wojciech Prentki Nadzorczej 4 606 4 606 0,01% 4 606 0,01%
Jacek Tucharz Eﬁgz”jrkczej Rady 4400 4400 0,01% 4400 0.01%
Wojciech Wika-Czarnowski ;Zj;";r‘:z”;zacy Rady| 5444016 | 5444016 12,14%| 9338016 19,16%

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spétke pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali na dzieh 30 czerwca 2021
roku akcji POZBUD S.A.

Stan na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Po okresie sprawozdawczym, do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji miejsce miaty nastepujgce zmiany:

- w dniu 7 lipca 2021 roku Andrzej Raubo - Wiceprezes Zarzadu poinformowat o zwiekszeniu zaangazowania w akcje POZBUD S.A.
do 457.433 sztuk, uprawniajacych do wykonania 0,94% ogdlnej liczby gtoséw i stanowigcych 1,02% w kapitale zaktadowym
POZBUD S.A. (raport biezacy 20/2021 z dnia 7 lipca 2021 roku);

- zmiany w zakresie akcjonariatu: w dniu 29 lipca 2021 roku nastagpity transakcje na znacznych pakietach akcji Emitenta, w ramach
wyniku ktérych: znaczny pakiet akgji w liczbie 5.425.174 akcji POZBUD (stanowiacych 12,10% w kapitale zakladowym i 11,13% w
0gdlnej liczbie gtosdw) sprzedat Pan Wojciech Zidtkowski (po transakcji posiada 896.736 akcji zwyktych stanowigcych 2% w kapitale
zaktadowym i 1,84% w ogdlnej liczbie gtoséw). Sprzedazy pakietu akcji dokonat réwniez Pan Wojciech Wika — Czarnowski, ktory
zbyt wszystkie akcje Emitenta, tj: 1.550.016 akcji zwyklych na okaziciela oraz 3.894.000 akgcji imiennych uprzywilejowanych
(stanowiacych tacznie 12,14% w kapitale zaktadowym i 19,16% w ogdlnej liczbie gtosow). Ww. akcje Emitenta nabyt Pan Andrzej
Raubo, zwiekszajac swoje zaangazowanie w akcje Spotki do 11.326.623 akcji stanowigcych 25,26% w kapitale zaktadowym i 31,23%

w 0gdlnej liczbie gtosow).

Na dzien zatwierdzenia skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2021 roku do
publikacji, przedstawia ponizsza tabela:

- w zakresie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu POZBUD S.A.:

udziat akeji w udziat gtoséw w

Akcjonariusz llos¢ akgji kapitale llos¢ gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
tukasz Fojt 11905 113 26,55% 11905 113 24,43%
Andrzej Raubo 11326 623 25,26% 15220 623 31,23%
NN OFE + NN DFE 7425 330 16,56% 7425 330 15,24%

Pozostali 14179703 31,63% 14179703 29,10%
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- ilod¢ akcji Emitenta, bedgcych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej:

Wartos¢ Udziat w :‘;zé':;.v
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji nommilna kapitale Liczba gloséw liczbie
L zaktadowym na WZA (%) i
@) %) gltoséw na
WZA (%)
tukasz Fojt Prezes Zarzadu 11905113 | 11905 113 26,55% 11905113 | 24,43%
Wiceprezes

Pawet Piotrowski 4000 4000 0,01% 4000 0,01%

Zarzadu

- ilo$¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej:

Udziat w L
Wartos¢ Kapitale Liczba ogolnej
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji nominalna zakla':io m gltoséw na liczbie
akgji (zh) % )wy WZA (%) gltoséw na
b WZA (%)
Wojciech Prentki ,S\lzlgféfzej Rady 4606 4606 0,01% 4606 0,01%
Jacek Tucharz Eﬁgz”jrizej Rady 4 400 4400 0,01% 4 400 0.01%
Andrzej Raubo ;ijv;i;;zacy Rady | 11326 623 | 11326 623 2526% | 15220623 31,23%

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Jednostke dominujaca pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akgji
POZBUD S.A.

6. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, potaczenia, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i
inwestycji dlugoterminowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

W dniu 31 marca 2021 roku Emitent:

- dokonat sprzedazy 50% udziatéw w spétce Fidato Sp. z 0.0. i posrednio w spdtce Krypska 33 Sp. z 0.0.,

- zawigzat spdtke FARADISE S.A., ktéra zostata zarejestrowana przez KRS w dniu 6 czerwca 2021 roku.

Ponadto w styczniu 2021 roku Sad dokonat rejestracji zmiany nazwy spétki POZBUD Hydrotechnika Sp. z 0.0. na POZBUD
Inwestycje Sp. z 0.0. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Grupa planuje przekierowaé dang spétke do segmentu

OZE.

7. Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane okresu sprawozdawczego za | pétrocze
2021 roku oraz dane narastajace za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, w
tym:
—  wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej,
—  za | pdtrocze narastajaco od poczatku 2020 roku, tj. dane finansowe od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
dla sprawozdania zyskdw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

—  za okres 12 miesiecy roku obrotowego 2020 dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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8. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuagji
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke dominujacg oraz wszystkie spotki z Grupy przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od
dnia 30 czerwca 2021 roku.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skréconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie Strona | 17
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy. Zarzad Jednostki
dominujacej przedstawit obecng sytuacje zwigzana z finansowaniem realizowanych kontraktéw oraz przysztych kontraktow Grupy

w punkcie V.32 niniejszego sprawozdania.

9. Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych

Zarbéwno POZBUD S.A,, jak i jednostki zalezne zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
10. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach wskazano inacze;j.
11. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakgji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
EUR 4,5208 4,6148 4,4660

usD 3,8035 3,7584 3,9806

W sktad skroconego Srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wchodzg wewnetrzne zagraniczne jednostki

organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

12. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"). MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska i zgodnie z innymi obowigzujgcymi przepisami.
Do petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dane za okresy poréwnywalne
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz skonsolidowane Strona | 18
sprawozdanie zyskéw i strat , sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za 30 czerwca 2020 roku.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757) Spotka jest zobowigzana do publikowania wyniku
finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku, ktéry jest uznany za biezacy $réddroczny okres
sprawozdawczy.
Spotka POZBUD S.A. — jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za sporzadzanie skonsolidowanych
sprawozdan i raportow finansowych. Dziatajgc w oparciu o postanowienia § 60 ust. 2 w/w Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje
odrebnego raportu srédrocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach, swoje skrocone jednostkowe srédroczne dane

finansowe.
13. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2021 roku.
. Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 -reforma IBOR -Faza 2. Zmiany maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j.
e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe" —odroczenie MSSF 9 Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j.

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Grupa zdecydowata sie wdrozy¢ ponizsze standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw zgodnie z okre$long w standardach
data ich wejscia w zycie, tj. nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie powyzszych zmian. Wedtug szacunkéw Zarzadu
Jednostki dominujacej, nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow, ktére oczekujg na zatwierdzenie
przez UE, nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy, interpretacje i zmiany przyjete przez RMSR, ktére jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

e  Zmiana w MSSF 16 ,Leasing” Ulgi zwigzane z COVID-19 Ulgi w optatach leasingowych zwigzane z Covid-19 po 30
czerwca 2021 roku. Jezeli zaistnieja okreslone w tym standardzie okolicznosci, Grupa zastosuje zmieniony standard po
jego zatwierdzeniu do stosowania przez Komisje Europejskg. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe" nowy standard reguluje ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Grupa szacuje, ze nowy standard nie
wptynie na jej sprawozdanie finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej - zmiany maja

obowigzywa¢ dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
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e Zmiany MSSF 1, MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020
—  MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczace ustalania skumulowanych réznic kursowych z konsolidacji;
—  MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna skutkowac
usunieciem zobowigzania, nalezy uwzgledni¢ tylko optaty, ktére sa wymieniane miedzy dtuznikiem a
wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku usuniecia zobowigzania sa ujmowane w Strona | 19
wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest usuniete, nalezy je odnie$¢ na wartos¢ zobowigzania;
—  MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztéw fit-outow
poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita watpliwosci interpretacyjne;
—  MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywéw podatkowych w wycenie aktywdw biologicznych.
Grupa nie zakonczyta analizy ich wptywu na sprawozdanie finansowe. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

e  Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testéow srodka
trwatego przed rozpoczeciem uzytkowania srodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i
(2) przychdd, gdy nastapi jego sprzedaz. Grupa nadal szacuje wptyw zmiany na jej sprawozdanie finansowe. Grupa nadal
szacuje wptyw zmiany na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2022 roku lub pdzniej.

e  Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” Doprecyzowano, ze koszty wypetnienia umow
rodzacych obcigzenia obejmuja koszty przyrostowe (np. koszty pracy) i alokowanga czes¢ innych kosztéw bezposrednio
zwigzanych z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje. Grupa nadal szacuje wptyw zmiany na jej sprawozdanie finansowe.
Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po6zniej.

e  Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢" Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w
zatozeniach koncepcyjnych i definicji zobowigzan warunkowych z MSR 37. Grupa nadal szacuje wptyw zmiany na jej
sprawozdanie finansowe. ze zmiany stép referencyjnych nie nastgpia. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

e  MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub
krotkoterminowych przede wszystkim w dwoch aspektach: doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie
posiada jednostka na dzien bilansowy, intencje kierownictwa w odniesieniu do przys$pieszenia lub opdznienia ptatnosci
zobowigzania sg brane pod uwage. Grupa analizuje wptyw zmian na jej sprawozdanie finansowe. Zmiany obowiazuja
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

e  Zmiana do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci” Zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw — definicja
szacunkow ksiegowych; Grupa analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania finansowe. Zmiana obowiazuje w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie w zakresie zasad
rachunkowosci; Grupa analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania finansowe. Zmiana obowiazuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” Podatek odroczony dotyczacy aktywodw i zobowigzah wynikajacych z
pojedynczej transakgcji (wydany 7 maja 2021 r.). Grupa analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania finansowe. Zmiana

obowiazuje w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga sie rézni¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standardow, interpretacji oraz zmian do
standardow. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyna¢ na Strona | 20
sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja, ze

zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

14. Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie ze statutem POZBUD S.A. Rada Nadzorcza uchwata z dnia 15 lipca 2020 roku dokonata wyboru firmy UHY ECA Audyt Sp.
z0.0. sp. k. zsiedzibag w Warszawie, ul. Potczynska 31A (KRS 0000418856), wpisanej do rejestru prowadzonego przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego (PANA) pod numerem 3115 jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.
Wybor audytora nastgpit zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Umowa z wybranym audytorem bedzie
zawarta na okres przegladu i badania sprawozdan finansowych Spofki i skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej Emitenta
za okres od | potrocza 2020 przez lata obrotowe 2021, 2022. W przesztosci Spdtka korzystata z ustug w/w firmy w zakresie

przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Emitenta za lata 2009-2017.

15. Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku, ktére zostaty opisane w punkcie 111.13
niniejszego sprawozdania.

Poza zmianami wskazanymi powyzej Grupa nie dokonywata w okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zmian w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci.
16. Korekty wynikajace z btedéw

W niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedéw.
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IV. WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ POZBUD SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2021
ROKU

Strona | 21

1. Segmenty operacyjne

Zarzad Jednostki dominujacej ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych. Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentéw jest zgodna ze sprawozdawczoscia wewnetrzng, przedstawiang osobom
zarzadzajacym i podejmujacym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach segmentéw wyrdznia sie trzy gtdwne segmenty
branzowe uwzgledniajace rodzaje wykonywanych ustug lub dostarczanych doébr, ktérych opis jest zamieszczony ponizej.

Emitent prezentuje wartos$¢ przychodoéw i kosztéw dla kazdego segmentu oraz zrealizowany wynik ze sprzedazy. Z uwagi na fakt,
iz Emitent nie ma mozliwosci przypisania zapasow, Srodkoéw trwatych oraz zobowigzah poszczegdlnych segmentéw do
poszczegdlnych kanatéw sprzedazy, Emitent nie prezentuje aktywow i pasywéw w podziale na poszczegdlne segmenty. Grupa nie
ma réwniez mozliwosci przypisania do kazdego segmentu kosztow finansowania zewnetrznego (w tym kosztéw odsetkowych)

oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Segment stolarki otworowej

Segment dotyczy historycznie najstarszej dziatalnosci Jednostki Dominujgcej obejmujacej produkcje okien i drzwi drewnianych.
Emitent posiada w swojej ofercie okna spetniajace wysokie wymogi w zakresie wzornictwa, trwatosci, mozliwosci barwnych, jakosci
oku¢, parametréw termicznych. Wysokie parametry sa uzyskiwane dzieki stosowaniu wysokiej klasy surowca — wielowarstwowo
klejonej kantowki drewnianej (tzw. klejonki), uzyciu nowoczesnych maszyn (m.in. w petni zautomatyzowana linia do produkg;ji
drewnianych ramiakéw okiennych Weinig, linia do impregnacji Venjacob, automatyczne lakiernie), a takze montowaniu wysokiej
jakosci oku¢, uszczelek, zestawdw szyb oraz okapnikéw. Jednostka dominujaca w swej ofercie posiada takze szeroki wybor okien
drewniano-aluminiowych, drewnianych drzwi zewnetrznych i tarasowych, przy produkgji ktorych wykorzystuje podobne
technologie, ktére stosuje przy wykonywaniu okien drewnianych. Surowce wykorzystane do produkcji drzwi pochodza od
sprawdzonych dostawcow - zaréwno drewno, jak i lakiery oraz zawiasy, zamki, klamki, ostonki daja w koncowym efekcie wyroby
spetniajace odpowiednie standardy rynkowe. Emitent produkuje wyroby na indywidualne zamoéwienie, zapewniajac przy tym

produkt o oczekiwanych parametrach uzytkowych i jakosciowych.

Stolarka aluminiowa obejmuje m.in. fasady oraz okna, ktére znajduja zastosowanie zaréwno w nowych, jak
i modernizowanych obiektach. Do gtéwnych atutéw zwigzanych z rozwojem tego rodzaju sprzedazy zaliczy¢ nalezy dywersyfikacje
produktowa oraz uzupetnienie oferty produktowej w zwigzku z dynamicznym rozwojem stolarki drewniano — aluminiowej.

W ostatnim czasie Emitent wprowadzit ponownie do swojej oferty sredniej klasy drzwi wewnetrzne, ktére zamierza sprzedawac
zaréwno na rynku krajowym jak i poza granicami — m.in. do Stanéw Zjednoczonych.

W ramach segmentu stolarki otworowej Emitent alokuje réwniez przychody zrealizowane z tytutu dostaw wyrobow stolarki
otworowej wraz z ustugg montazu, $wiadczone dla deweloperdw i generalnych wykonawcow. Kontrakty tego typu noszg znamiona
umow o roboty budowlane, jednak ze wzgledu na znaczacy udziat w wartosci kontraktow stolarki otworowej produkowanej przez

Emitenta prezentowane sg w ramach opisywanego segmentu.
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Segment ustug budowalnych

Ustugi ogdlnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wigza sie z realizowanymi przez Spoétke kontraktami dla

klientéw instytucjonalnych, w tym jednostek publicznych. Ich zakres skupia sie na obszarach dotyczacych budowy sieci
Swiattowodowych, budowy sieci wodociggowych i kanalizacyjnych, budowie i przebudowie infrastruktury kolejowej oraz

w mniejszym zakresie obiektow kubaturowych. Spotka realizuje tego typu prace korzystajac zaréwno z wtasnych zasobow, jak i ze Strona | 22
sprawdzonych podwykonawcdw.

Poszerzenie w roku 2020 oferty o ustugi budowlane pozwolito Emitentowi, jako dostawcy kompleksowej ustugi, na pozyskanie
nowych klientéw na stolarke otworowa na znacznie wieksza skale. W ostatnich latach Emitent realizowat umowy z obszaru
budownictwa kubaturowego oraz infrastrukturalnego, w tym wykonywata m.in. prace zwigzane z infrastruktura kolejowa, tj.
rewitalizacja dworcédw, nastawni, wiat peronowych, montazem ekranéw akustycznych, obecnie zasoby wtasne Grupy realizuja

kontrakt GSM-R.

Segment ustug deweloperskich

Pomimo, ze Spoétka realizowata wiele projektow zwigzanych z budownictwem mieszkaniowym juz wczesniej, dopiero w roku 2019
roku po raz pierwszy osiagneta przychody z realizacji wtasnego projektu deweloperskiego Strzeszyn Zacisze. Projekt ten zostat
przygotowany z duza dbatosciag o szczegdty wptywajace na komfort uzytkownika, przy zastosowaniu wysokojakosciowych
materiatow. Kluczowe z punktu widzenia Grupy byto wykorzystanie w projekcie elementéw stolarki okiennej i drzwiowej

pochodzacych z wtasnej produkgji.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku ze 120 lokali objetych projektem do sprzedazy pozostato 9 lokali, w tym w odniesieniu do 3 lokali
zawarte zostaly 3 umowy przedwstepne, umowy przedwstepne byly przygotowywane dla 2 kolejnych mieszkan a 2 kolejne
mieszkania byly objete rezerwacja. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, na sprzedaz pozostato 9 lokali, w tym 7
lokali jest w procesie sprzedazy.

Zarzad Spotki dominujacej nie wyklucza mozliwosci udziatu w kolejnych projektach deweloperskich, z tym zastrzezeniem, ze kazda
inwestycja bedzie realizowana przez spotke celowa. Dodatkowo Spdtka wskazuje, ze nie jest jej priorytetem realizacja projektéw
deweloperskich a ewentualne zaangazowanie w realizacje tego typu inwestycji zwigzane bedzie z przeprowadzeniem szczegdtowej
analizy sytuacji na rynku budownictwa mieszkaniowego, mozliwosciami finansowymi Spotki oraz posiadaniem wystarczajacego

potencjatu wykonawczego.

W zwiazku z efektem synergii oraz wzajemnej komplementarnosci wystepujacej pomiedzy poszczegdlnymi segmentami Zarzad
Emitenta nie jest w stanie przypisaé aktywow i zobowigzan przypadajacych na poszczegdlne segmenty. Specyfika dziatalnosci oraz
rodzaj $wiadczonych ustug i dostarczanych wyrobdw, a w szczegdlnosci istotne transfery pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
uniemozliwiaja zastosowanie jednoznacznych kryteriow, w oparciu o ktére Zarzad Emitenta mogtby dokona¢ kalkulacji i alokowaé
zasoby na poszczegdélne segmenty dziatalnosci operacyjnej. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przypisaniu przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztow wytworzenia do wyszczegdlnionych segmentdw operacyjnych odpowiadajacych dziatalnosci prowadzonej

przez Spotke POZBUD S.A.
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skonsolidowanego sprawozdania zyskéw i strat przedstawia sie nastepujaco:

SEGMENTY OPERACYJNE
Stolarka Ustugi Ustugi
Wyszczegdlnienie otworowa budowlane deweloperskie
(SEGMENT I) (SEGMENT II) (SEGMENT III)
PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 10 492 79 473 1897 91 862
KOSZT WYTWORZENIA 9919 54 884 1567 66 370
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 573 24 589 330 25 492
KOSZTY SPRZEDAZY 2718
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 5184
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 17 591
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 4019
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 3 506
WYNIK Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ 18 104
PRZYCHODY FINANSOWE 1217
KOSZTY FINANSOWE 2 448
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW WEASNOSCI 0
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 16 873
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0
PODATEK DOCHODOWY 1872
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANE)J 15 001

SEGMENTY OPERACYJNE
Stolarka Ustugi Ustugi
Wyszczegdlnienie otworowa budowlane deweloperskie
(SEGMENTI)  (SEGMENTII)  (SEGMENT III)
PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 13 457 68 604 4318 86 380
KOSZT WYTWORZENIA 12 749 41 948 3243 57 940
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 709 26 656 1075 28 439
KOSZTY SPRZEDAZY 2218
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2634
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 23 587
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 23 406
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 20270
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 26 723
PRZYCHODY FINANSOWE 290
KOSZTY FINANSOWE 1788
UDZIAE W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW WLASNOSCI -432
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 24 793
DZIAtALNOSC ZANIECHANA 0
PODATEK DOCHODOWY 6 077
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ i ZANIECHANE) 18 716
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W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ operacyjna.

Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg POZBUD w | pdtroczu 2021 roku byly wyzsze o okoto 6,35%

w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W | potroczu 2021 roku w ramach segmentu stolarki otworowej rozpoznano przychody w kwocie 10,5 min zt oraz koszt Strona | 24
wytworzenia w kwocie 9,9 min zt. Uzyskane przychody byty nizsze niz w roku poprzednim. Kluczowym czynnikiem wptywajacym
na taki stan byla realizacja przede wszystkim kontraktow inwestycyjnych, ktére generujg przychdd dopiero w momencie
faktycznego zamontowania stolarki i podpisania protokotu odbioru przez Inwestora. Nalezy podkresli¢ iz systematycznie wzrasta
liczba zapytan ofertowych i projektéw zawieranych oraz znajdujacych sie obecnie w fazie negocjacji. Wskaza¢ nalezy, ze w
poréwnaniu do | potrocza 2020 roku istotnie, bo az o ponad 85% wzrosta sprzedaz do kluczowego dla Grupy partnera w Stanach

Zjednoczonych. Jest to spowodowane przede wszystkim rozszerzeniem dotychczasowej wspdtpracy o drzwi wewnetrzne i okna

typu HS.

W ramach segmentu ustug budowlanych przychody zrealizowane przez Grupe wyniosty 79,5 min zt, a koszty ich wytworzenia 54,9
min ztotych. Najistotniejsza czes$¢ przychoddéw w ramach tego segmentu zostata wygenerowana w biezagcym okresie w ramach
projektu pod nazwa ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
ramach NPW ERTMS"” Cze$¢ 1 - Wdrozenie systemu GSM-R. Grupa wykonuje czes$¢ prac zwigzanych z kontraktem. Przychody
zrealizowane przez Grupe w | potroczu 2021 roku wyniosty okoto 68 min zt, w tym przychody zafakturowane 31 min ztotych.

Realizowany kontrakt pozwala Emitentowi na osigganie w kolejnych okresach istotnych przychodéw w ramach segmentu ustug
budowlanych. Zarzad Jednostki dominujacej zaktada uczestnictwo w kolejnych postepowaniach przetargowych, zwiekszajac tym

samym backlog Grupy w segmencie budowlanym.

Kontrakt, ktéry Grupa ma w swoim portfelu na remont nieruchomosci potozonej przy ul. Kraszewskiego w Puszczykowie, w duzym
stopniu zostat juz zrealizowany w czesci wykonawczej, natomiast aktualnie Jednostka dominujaca prowadzi proces jego
komercjalizacji i dokonuje fakturowania wczesniej zrealizowanych prac.

Emitenta zaktada, ze wszystkie nowe kontrakty zwigzane z budownictwem kubaturowym i infrastrukturalnym beda realizowane
przez spotki zalezne.

Grupa konczy sprzedaz mieszkan projektu deweloperskiego Strzeszyn Zacisze. W | potroczu 2021 roku przychody z tego tytutu

wyniosty 1,9 min ztotych.

Pozostate segmenty dziatalnosci Grupy
Zgodnie z opublikowana w grudniu 2020 roku strategia rozwoju, Grupa rozszerzyta dziatalno$¢ na nastepujace segmenty:
e odnawialnych zrédet energii - w tym celu w dniu 14 sierpnia 2020 roku przekierowata powotang do zycia w maju 2020
roku w 100% zalezna spdtke - Osiedle Zielona Dabrowa Sp. z 0.0. do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w segmencie
OZE. Jednoczesnie Emitent dokonat zmiany nazwy spétki na POZBUD OZE Sp. z 0.0. oraz zbyt 48% udziatow w Spdtce,
na rzecz Pana Andrzeja Raubo. Na rynek OZE skierowana jest takze powotana w dniu 31 marca 2021 roku spotka
FARADISE S.A. Ponadto, na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, z uwagi na dynamiczny rozwdj Jednostka
dominujaca rozwaza przekierowanie do tego segmentu dziatalnosci Grupy spétki zaleznej POZBUD Inwestycje Sp. z 0.0.
e przemyst kolejowy —w tym celu Emitent nawiagzat wspotprace z Partnerem, z ktérym bierze udziat i zamierza wystepowaé

w kolejnych postepowaniach przetargowych w tym segmencie.
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Na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Grupa nie generuje przychodéw we wskazanych

powyzej segmentach. Po okresie bilansowym w obu segmentach doszto do zawarcia istotnych umow, ktére opisane zostaty w

nocie 23 niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace gtownych klientow
Strona | 25

W | pétroczu 2021 roku przychody ze sprzedazy do jednego odbiorcy przekroczyty 10% ogdlnej kwoty przychodoéw ze sprzedazy
Grupy:

—  PKP PLK S.A. - wartos¢ osiagnietych obrotéw wyniosta 30 986 tys. zt (33,7% przychodow Grupy Kapitatowej).
Catos¢ wskazanych powyzej przychodéw dotyczy segmentu Il — ustugi budowlane. Przychody te odnosza sie do najwiekszego
obecnie realizowanego przez Grupe kontraktu, tj. umowy na GSM-R oraz zwigzanych z nim materiatow.

W pozostatych segmentach nie wystapili kontrahenci, ktérzy przekroczyliby facznie 10% obrotéw Grupy.

2. Informacja geograficzna

Ponizej przedstawiono podziat przychoddw, ze wzgledu na ujecie geograficzne. Przychody eksportowe sa realizowane gtéwnie
w segmencie Stolarka Drewniana (Segment [). Podkresli¢ nalezy rosnacy udziat sprzedazy eksportowej w segmencie stolarki
otworowej. W pierwszym pétroczu sprzedaz eksportowa stanowita ponad 49% sprzedazy segmentu. Zarzad Jednostki dominujacej
podkresla, ze w dalszych okresach biezgcego roku oczekuje sie poréwnywalnego udziatu eksportu w sprzedazy segmentu jednakze

celem prowadzonych dziatan jest istotne zwiekszenie sprzedazy eksportowej w stosunku do roku poprzedniego.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 01.01-30.06.2021 01.01-30.06.2020
(struktura terytorialna)
Kraj 86 767 83 817
Export 5095 2 562

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zmiana szacunkow sktadnika sprawozdania finansowego

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wiasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Na jednostkach ciagzy obowiazek ciagtej weryfikacji szacunkéw w
zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkéow
zaliczane sa:

e przychody okreslone na podstawie stopnia zaawansowania kontraktu,

e  stawki amortyzacyjne,

e utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,

e wycenia nieruchomosci inwestycyjnych,

e wartos$¢ godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy,

e rezerwy,

e  odpisy aktualizujace,

e  podatek odroczony.
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Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Warto$¢ przychoddédw na dzien bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty w zwigzku z realizacjg umoéw
dtugoterminowych. W kosztach poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzadzenia oraz
inne koszty dedykowane dla danego kontraktu. Koszty te stanowiag nastepnie podstawe oszacowania stopnia zaawansowania

kontraktu dla ustalenia wysokosci przychodu na dzien bilansowy. st |26
rona

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywédw trwatych

Zarzad Jednostki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Jednostke
dominujaca dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych, w tym
rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Utrata wartosci aktywéw trwatych

Grupa na dzien bilansowy ocenia, czy wystagpity obiektywne przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnikow majatku trwatego,
w tym wartosci firmy oraz wartosci aktywdw netto. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujace, iz
mogto nastapic¢ obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywoéw. W momencie rozpoznania
przestanek utraty wartosci dokonuje sie oszacowania odpisow z tytutu utraty wartosci.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny sporzadzane przez niezaleznych
rzeczoznawcdw majatkowych oraz wiasng ocene sytuacji rynkowej i innych parametréw mogacych w istotny sposéb wptywaé
na wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Jednostka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie
w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Jednostka szacuje plany sprzedazy wtasnego majatku nieoperacyjnego.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy powinny zosta¢ wycenione w nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe, wyceniane sa wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty
stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzacji.

Podatek dochodowy biezacy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne podatki

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw
opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra
ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania.
Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal
osiggane. W konsekwengji ustalenie zobowigzah podatkowych, aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakgji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organdéw podatkowych. Prawdopodobienstwo

rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na
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budzetach Spotki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spotki osiagna wystarczajacy dochéd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sa w petnej wysokosci.

Zmiany szacunku poszczegolnego sktadnika sprawozdania finansowego nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu zysku/straty netto w
okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych
okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okresdéw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych nalezy
zaprezentowac przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujgé¢ w tej samej pozycji
sprawozdania z zyskow i strat, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartos$¢ szacunku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa spo6tki na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych. Zarzad Jednostki dominujacej wykorzystat
swojg najlepsza wiedze odnosnie zastosowanych standardow i interpretacji dostepna na dzien sporzadzania niniejszego
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych
pozycji niniejszego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sporzadzenie skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato od Zarzadu Emitenta dokonania
pewnych szacunkdw i zatozen, ktdre znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki moga sie r6znic¢ od tych
szacunkow. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

W pordwnaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym za 2020 rok dokonano

nastepujacych zmian w wartosciach szacunkowych.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikéow aktywéw

30.06.2021

31.12.2020

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 235 13 598 637
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 163 28 807 356
Rezerwa na koszty personalne 577 403 174
Rezerwa na koszty kontraktowe 16 296 13 866 2430
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 39 962 39830 132
Aktywa z tytutu umow 203 537 163 274 40 263

Najwieksze zmiany w zakresie wartosci szacunkowych powstate na przestrzeni pierwszego po6trocza 2021 roku w gtéwnej mierze
wynikaty z:

- aktywow z tytutu umowy o roboty budowlane stanowigcych nadwyzke przychodéw naleznych Grupie z tytutu wykonanych ustug
nad przychodami zafakturowanymi (kwota 40 263 tys. zt),

- rezerwy na koszty z tytutu umowy o roboty budowlane (kwota 2 430 tys. zt),

- odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa aktywow i pasywoéw,
w tym w gtdwnej mierze aktywdw dotyczgcych realizowanych kontraktéw budowlanych oraz réznicy pomiedzy bilansowa, a
podatkowa wartoscia srodkow trwatych. W | potroczu 2021 roku dokonano przekwalifikowania kilku sSrodkow trwatych o wartosci
netto 4,3 min z aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do rzeczowych aktywow trwatych z uwagi na wykup danych $rodkéw z
leasingu. Powyzsza zmiana spowodowata duza rozbieznos¢ pomiedzy osiggnietym wynikiem brutto, a wynikiem netto , jednakze

jest odwroceniem rezerwy w podatku dochodowym zatozonej w poprzednich latach ( wptyw na wynik kwota 1 222 tys. zi).
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najlepsze szacunki Zarzadu Jednostki dominujacej co do wynikow.

4. Nabycie jednostek zaleznych

W pierwszym pétroczu 2021 roku Emitent nie nabywat akgji ani udziatéw w spoétkach zaleznych.
Strona | 28

5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja gtéwnie majatek wykorzystywany przy produkgji stolarki drewnianej oraz aluminiowej. Grupa

posiada wiasne hale produkcyjne oraz linie technologiczne bedace zaréwno wiasnoscig Grupy, jak i przedmiotem uméw

leasingowych. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2021 31.12.2020

- grunty 10 002 10 462
- budynki i budowle 70 699 73 405
- urzgdzenia techniczne i maszyny 40 149 36 595
- Srodki transportu 1383 52
- inne $rodki trwate 1890 2 147
Srodki trwate w budowie i zaliczki 7 344 6 353
Rzeczowe aktywa trwale, razem 131 466 129 014

Grupa nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia praw wtasnosci. Wykazane w aktywach grunty

obejmuja w catosci grunty wtasne oraz grunty uzytkowane wieczyscie.

Srodki trwate w budowie

30.06.2021

31.12.2020

1. Zaktad w Stonawach 289 375
2. Pozostate Srodki trwate w budowie 0 434
3. Zaliczki na $rodki trwate 7 055 5544
Razem 7 344 6 353

Grupa dokonuje alokacji odsetek od kredytéw dotyczacych bezposrednio prowadzonych inwestycji. Odsetki sa alokowane do
momentu oddania inwestycji do uzytkowania. Na koniec | pdtrocza 2021 roku nie wystapity odsetki alokowane na $rodkach
trwatych w budowie.

Na dzierr 30 czerwca 2021 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan inwestycyjnych z tytutu zakupu rzeczowych aktywow

trwatych. Zaptacone zaliczki na srodki trwate w gtéwnej mierze dotyczyly zaliczki na zakup dziatki.
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Srodki
trwate
razem

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki Inne Srodki
transportu trwate

Budynki i

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) budowle

a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na dzien 1.01.2021

91 015

50 949

1102

3 289

156 861

b) zwiekszenia (z tytutu) 505 4574 1370 0 6 449
- nabycie 0 505 295 0 0 800
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 4279 1370 0 5 649
C) zmniejszenie z tytutu 454 1094 440 0 0 1989
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 440 0 0 440
- inne 454 1094 0 0 0 1548
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na dzien 30.06.2021 10 053 90 426 55 083 2472 3 289 161 336
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2021 45 17 610 14 354 1050 1142 34 201
f) amortyzacja za okres 6 2117 1020 39 257 3439
- Zmniejszenia 0 0 440 440
- inne zwigkszenia 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2021 51 19 727 14 934 1089 37 200
h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzien 30.06.2021 10 002 70 699 40 149 1383 124 122
a) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1.01.2020 10336 78 525 50 418 689 142 762
b) zwiekszenia (z tytutu) 171 12 843 1063 662 635 15 373
- nabycie 0 0 91 21 98 272
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0
- inne 171 12 781 972 641 536 15 101
c) zmniejszenie z tytutu 0 353 533 249 139 1274
- likwidacja 449
- sprzedaz 825

d) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2020
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2020
f) amortyzacja za okres

- zmniejszenia

- zwiekszenia

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2020

h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2020

156 861
26 141
4196
999
4863
34 201
122 661
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6. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazania z tytutu leasingu

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 30.06.2021 31.12.2020

- grunty 1443 1960
- budynki i budowle 1078 1391
- urzadzenia techniczne i maszyny 11996 18 220
- $rodki transportu 2 826 StroRas |
- inne $rodki trwate 0 0
Srodki trwate w budowie 0 0

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, razem 17 343 25 451

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Na koniec 30 czerwca 2021
roku Grupa byta leasingobiorca w 149 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy zawartych na okresy od 3 do 5 lat, na
podstawie ktérych przystuguje jej prawo do uzytkowania jednej linii produkcyjnej, centrum obrdbczego, okleiniarki, szlifierek,
koparek oraz samochodow.

Grupa uzytkuje na podstawie umowy najmu nieruchomosci w Poznaniu i Toruniu. Umowa najmu nieruchomosci w Poznaniu jest
podpisana na czas okreslony do miesigca wrzesnia 2023 roku, z kolei najem nieruchomosci w Toruniu konczy sie
w marcu 2022 roku.

Ponizej zaprezentowano szczegdty dotyczace posiadanych i zidentyfikowanych przez Grupe aktywédw z tytutu prawa do

uzytkowania oraz odpowiadajacych im zobowigzan.

Urzadzenia érodki Inne Srodki

Budynki i . a q
YT techniczne Srodki trwate
budowle | . transportu
i maszyny trwate razem

Zmiany aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania Grunty

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzier 01.01.2021 1987 2 345 24 434 6328 35 094

b) zwiekszenia z tytutu

- nabycie 0 0 0 0 0

- ulepszenie 0 0 0 0 0

-inne 0 0 0 0 0

c) zmniejszenie z tytutu 502 0 5738 764 0

- likwidacja 0 0 0 0 0

- sprzedaz 0 0 0 764 0

- inne korekty
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na dzier 30.06.2021
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dziern 01.01.2021

f) amortyzacja

- przemieszczenie wewnetrzne (ujecie leasingu finansowego
wedtug MSR 17 jako leasing zgodnie z MSSF 16)

- amortyzacja za okres 15 313 486 290 0

- inne zwiekszenia

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2021

h) wartos$¢ netto Srodkow trwalych na dzien 30.06.2021
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B py Kap ) P

Bud}lnkl Urzadzenia érodki Inne érodki trwate

Zmiany aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grunty i techniczne Srodki
budowle i maszyny

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzier 01.01.2020 1649 1426 24218 2147 29 440

transportu razem

trwate

b) zwiekszenia z tytutu 5994

- nabycie 0 0 0 585 0 585

- ulepszenie 0 0 0 0 0 0

- inne (ujecie leasingu zgodnie z MSSF 16) 338 919 350 3802 0

c) zmniejszenie z tytutu 0 0 134 206 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 206 0
- inne

d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 31.12.2020

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
01.01.2020

f) amortyzacja 27 515 2736 1760 0

0 439 3478

- przemieszczenie wewnetrzne (ujecie leasingu finansowego

wedtug MSR 17 jako leasing zgodnie z MSSF 16) 0 0 0 288 0
- amortyzacja za okres 27 515 2794 673 0
- Zzmniejszenia 0 0 58 0 0

- zwiekszenia

g) skumulowana amortyzacja
31.12.2020

h) wartos$¢ netto Srodkow trwalych na dzien 31.12.2020

(umorzenie) na dzieh
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Ponizej zaprezentowano szczegodty dotyczace posiadanych i zidentyfikowanych przez Grupe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz odpowiadajacych im zobowigzan.

Wartos¢

Zobowiazanie

rzedmiotu Rata Termin na dzien
Nazwa przedmiotu leasingu Rodzaj leasingu P ] leasingowa zakonczenia Zabezpieczenie

leasingu (tys. PLN) umo 30.06.2021

(tys. PLN) Y% wy (tys. PLN)
1 Linia do produkcji okien leasing operacyjny 5666 86| 01.09.2024 3506 weksel in blanco
2 Strugarka leasing operacyjny 360 5| 01.10.2022 90 -
3 Urzgdzenie PhantomaticM3 leasing operacyjny 240 2| 01.02.2026 191 -
4 Pompa do lakierowania leasing operacyjny 76 1] 01.10.2025 62 -
5 Przyczepa WECON leasing operacyjny 106 5| 01.04.2025 86 -
6 Wézek widtowy leasing operacyjny 149 2| 01.04.2025 110 -
7 Samochod ciezarowy leasing operacyjny 440 6| 01.04.2025 330 -
8 Samochod ciezarowy leasing operacyjny 75 1| 01.09.2024 66 -
9 Samochod osobowy leasing operacyjny 71 1| 01.04.2022 18 weksel in blanco
10 Samochod osobowy leasing operacyjny 42 1| 01.01.2022 27 -
11 Samochod osobowy leasing operacyjny 68 1| 01.06.2023 56 -
12 Samochod osobowy leasing operacyjny 56 1| 01.06.2023 48 -
13 Samochod osobowy leasing operacyjny 56 1| 01.06.2023 48 -
14 Samochod osobowy leasing operacyjny 68 1| 01.06.2023 56 -
15 Samochod osobowy leasing operacyjny 136 2| 01.06.2023 107 -
16 Samochod osobowy leasing operacyjny 125 2| 01.06.2023 105 -
17 Samochod osobowy leasing operacyjny 141 2| 01.07.2023 118 -
18 Samochod osobowy leasing operacyjny 78 1] 01.07.2023 67 -
19 Samochod osobowy leasing operacyjny 78 1| 01.07.2023 67 -
20 Samochod osobowy leasing operacyjny 74 1| 01.07.2023 63 -
21 Samochod osobowy leasing operacyjny 159 1| 01.08.2023 135 -
22 Samochod osobowy leasing operacyjny 134 2| 01.08.2023 114 -
23 Samochod osobowy leasing operacyjny 105 3| 01.08.2023 92 weksel n blanco

POZBUD S.A.
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Zobowiazanie

rzedmiotu Rata Termin na dzien
Nazwa przedmiotu leasingu Rodzaj leasingu P . leasingowa zakornczenia Zabezpieczenie Spotka
leasingu (tys. PLN) umo 30.06.2021
(tys. PLN) Y% wy (tys. PLN)
24 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 473 7| 01.09.2025 310 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji] Strona
25 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 463 7| 01.09.2025 326 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
26 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 744 11| 01.09.2025 487 weksel in blanco, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
27 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 596 9| 01.09.2025 408 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
28 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 596 9| 01.09.2025 408 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
29 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 597 8| 01.10.2025 405 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
30 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 567 7| 01.10.2025 384 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
31 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 495 6| 01.10.2025 341 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
32 Mieszkania Strzeszyn leasing finansowy 566 8| 01.10.2025 392 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
33 Sprzet komputerowy leasing operacyjny 192 4| 01.12.2024 153 -
34 Nieruchomos¢ w Toruniu najem dtugoterminowy 1425 39| 01.03.2022 345 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
35 Nieruchomos¢ w Poznaniu najem dtugoterminowy 920 27 | 01.12.2023 726 weksel in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji]
36 Prawo wieczystego uzytkowania gruntu najem dtugoterminowy 1478 1| 01.12.2089 1473 -
37 Prawo wieczystego uzytkowania gruntu najem dtugoterminowy 466 03| 01.12.2089 463 weksel n blanco
38 Samochod osobowy leasing operacyjny 39 1| 01.09.2022 22 -
39 Samochod osobowy najem dtugoterminowy 50 1| 01.12.2022 10 weksel in blanco
40 Samochod osobowy najem dtugoterminowy 50 1| 01.12.2022 10 weksel in blanco S
o
41 Samochod osobowy najem dtugoterminowy 50 1] 01.12.2022 10 weksel in blanco N
Q.
42 Samochod osobowy najem dtugoterminowy 50 1] 01.12.2022 10 weksel in blanco :.
v
43 Samochod osobowy najem dtugoterminowy 182 1] 01.05.2023 93 weksel in blanco &
?gé Koparka — 66szt najem dtugoterminowy 121 2| 01.12.2022 3524 -
110 Samochod osobowy leasing operacyjny 76 1] 01.02.2022 42 -
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Zobowiazanie

rzedmiotu Rata Termin na dzien
Nazwa przedmiotu leasingu Rodzaj leasingu P . leasingowa zakornczenia Zabezpieczenie Spotka
leasingu (tys. PLN) umo 30.06.2021
(tys. PLN) Y% wy (tys. PLN)
111 Samochod osobowy leasing operacyjny 65 1| 01.02.2022 38 - Strona
112 Samochod osobowy leasing operacyjny 90 1| 01.04.2024 76 -
113 samochdd ciezarowy leasing operacyjny 33 0| 01.06.2023 20 -
114 samochad ciezarowy leasing operacyjny 33 1| 01.06.2023 26 weksel in blanco
115 samochdd ciezarowy leasing operacyjny 33 1| 01.06.2023 25 weksel in blanco
116 samochad ciezarowy leasing operacyjny 33 1| 01.06.2023 26 weksel in blanco
117 samochdd ciezarowy leasing operacyjny 33 0| 01.06.2023 27 weksel in blanco
118 samochod osobowy leasing operacyjny 80 2| 01.09.2023 69 weksel in blanco
119 samochod osobowy leasing operacyjny 124 2| 01.02.2025 123 -
120 samochdd ciezarowy leasing operacyjny 115 2| 01.11.2025 108 -
121 samochod osobowy leasing operacyjny 231 3| 28.02.2022 148 weksel in blanco
122 samochod osobowy leasing operacyjny 238 4| 28.02.2022 151 -
123 samochod osobowy leasing finansowy 293 5| 15.12.2021 134 -
124 samochod osobowy leasing operacyjny 123 2| 27.08.2021 60 -
125 samochod osobowy leasing operacyjny 35 1| 31.08.2021 21 -
<
126 samochod osobowy leasing operacyjny 40 1| 22.09.2021 24 - 3
w
127 samochod osobowy leasing operacyjny 140 2| 27.09.2021 68 - %
<
128 samochod osobowy leasing operacyjny 39 1] 08.01.2022 24 -
129 samochod osobowy leasing operacyjny 39 1] 15.09.2022 29 -
130 samochod osobowy leasing operacyjny 59 1] 19.09.2022 38 -
131 samochod osobowy leasing operacyjny 300 4| 13.07.2023 256 -
132 samochod ciezarowy leasing operacyjny 33 1] 29.06.2023 31 -
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Razem 17 762

Wartos¢ . Zobowigzanie
. Rata Termin .
. . . . przedmiotu . , . na dzien . .,
Nazwa przedmiotu leasingu Rodzaj leasingu . leasingowa zakornczenia Zabezpieczenie
leasingu (tys. PLN) umo 30.06.2021
(tys.PLN) % id (tys. PLN)
133 samochod ciezarowy leasing operacyjny 33 1| 29.06.2023 31
134 samochod ciezarowy leasing operacyjny 33 1| 29.06.2023 31
135 samochod ciezarowy leasing operacyjny 33 1| 29.06.2023 31
136 samochod ciezarowy leasing operacyjny 118 1| 15.10.2025 115
137 spawarka $wiattowodowa leasing operacyjny 44 1| 05.12.2024 35
138 wdmuchiwarka do $wiattowoddw leasing operacyjny 38 1| 05.12.2024 29
139 | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu najem dtugoterminowy 65 02 | 01.12.2089 63

Spotka

Strong
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Pozostajace do sptaty przyszte zobowigzania z tytutu leasingu wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, o pozostatym od

o (o - 30.06.2021 31.12.2020
dnia bilansowego okresie sptaty
Do 1 roku 6 022 7 084
powyzej 1 roku do 3 lat 8 492 12 881
powyzej 3 do 5 lat 3248 328

Wartosc biezaca zobowiazan z tytutu leasingu

- w tym dtugoterminowe 11740 16 466
- w tym krétkoterminowe 6 022 7 084
7. Udzielone pozyczki

Pozyczki 30.06.2021 31.12.2020

Pozyczki udzielone pracownikom 26 34
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 2 681 2633
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 1248
Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek -412 -412
Udzielone pozyczki, razem 2295 3503

Na dzien 30 czerwca 2021 roku faczne saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 2 295 tys. zt (z czego kwota 11 tys. zt
stanowita aktywa dtugoterminowe) i w gtéwnej mierze wynikato z pozyczki udzielonej na rzecz:

- podmiotu niepowigzanego — umowa pozyczki z dnia 5 wrzesnia 2019 roku, na dzien bilansowy saldo pozyczki wynosito 1 190
tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami.

- podmiotu niepowigzanego — umowa pozyczki z dnia 25 wrzesnia 2019 roku, kwota pozyczki 1 000 tys. zt, na dzien bilansowy
saldo pozyczki wynosito 1 079 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami.

Grupa udzielita réwniez pozyczek swoim pracownikom. taczna kwota aktywéw z tego tytutu wyniosta na koniec | potrocza 2021

roku 26 tys. zt.

8. Aktywa z tytutu umowy oraz zobowiazania z tytutu umowy

Grupa jest strong umoéw diugoterminowych na ustugi budowlane, w zakresie ktérych ujmuje przychody i koszty zwigzane z
realizacjg umdw budowlanych w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji ustugi. Stopien zaawansowania realizacji

kontraktow kalkulowany jest w odniesieniu do rzeczywistych poniesionych kosztéw zwigzanych z danym kontraktem. Poniesione

koszty odnoszone sa do budzetéw.

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

01.01-30.06.2021

01.01-30.06.2020

Przychody ze sprzedazy rob6t budowlanych 70 286 67 879
Koszt wytworzenia robot budowlanych 47 614 39 832
Wynik brutto ze sprzedazy 28 048

Naleznosci i zobowiazania z tytutu kontraktow budowlanych

31.12.2020

Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe (aktywa) 62 398 59 457
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (aktywa) 200 687 163 274
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu umdw o budowe (pasywa) 48 321 46 182
Rezerwy na przewidywane straty (pasywa) 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (pasywa) 0 0
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w znacznej mierze ustugi budowlane byly realizowane ze srodkéw wiasnych,
jednakze rozliczenia ze zleceniodawcami niektérych kontraktéw realizowane sg w formie zaliczek, zaréwno otrzymanych przez
Grupe, jak i przekazywanych podwykonawcom. Grupa nie posiada sum zatrzymanych. W zakresie realizowanych kontraktéw Grupa
korzysta z gwarancji udzielanych przez podmioty ubezpieczeniowe i banki.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa kontynuowata realizacje kontraktéw rozpoczetych w 2019 i 2020 roku. Strona | 37

Podpisanie przez Grupe nowych istotnych umoéw na realizacje ustug budowlanych w zakresie budownictwa infrastrukturalnego

uzaleznione bedzie w duzej mierze od sytuacji w obszarze zamdwien publicznych.

9. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy
Emitenta
Grupa na biezgco monitoruje wykorzystanie posiadanych linii kredytowych. Ponizej w tabeli zaprezentowano szczegétowe

informacje na temat zawartych przez spétki z Grupy umoéw kredytowych wraz ze wskazaniem zabezpieczenia poszczegdlnych
kredytow.

W zwigzku ze znacznym spadkiem obrotéw spowodowanym zaktdceniami w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19
Jednostka dominujaca oraz spotki zalezne AGNES S.A. oraz SPC-2 Sp. z 0.0. w roku 2020 ubiegaty sie o subwencje finansowg z
programu Tarczy Antykryzysowej. W dniu 30 kwietnia 2020 roku Spoétka dominujaca zawarta umowe subwencji finansowej nr:
866900010000662SP - przyznana kwota dofinansowania wynosita 3,5 min zt.

Spotka zalezna AGNES S.A. otrzymata dofinansowanie w tej samej kwocie, umowe numer 109000045077262SP podpisano dnia 8
czerwca 2020 roku.

Spotka zalezna SPC-2 w Il kwartale 2020 roku réwniez otrzymata dofinansowanie w kwocie 3,5 min zk, umowe numer
161000060022026SP podpisano dnia 28 lipca 2020 roku. Kwoty subwencji finansowej nie zostaty uwzglednione w ponizszym
zestawieniu kredytow.

Zaréwno Emitent jak i jednostki zalezne w | pdtroczu 2021 roku ztozyty wniosek o czesciowe umorzenie otrzymanych subwengji.
Spotka Agnes S.A. otrzymata po dniu bilansowym decyzje PFR z dnia 8 lipca 2021 roku o czesciowym umorzeniu obowiagzku
zwrotu subwengji — tj. w kwocie 1750 tys. zt, natomiast spotka zalezna SPC-2 Sp. z 0.0. zostata zwolniona z obowigzku sptaty
czesci udzielonej subwencji w dniu decyzjg PFR z dnia 26 sierpnia 2021 roku — podobnie, w kwocie 1 750 tys. zt

Emitent na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nadal oczekuje na decyzje PFR w tym zakresie odnosnie subwencji w

kwocie 3,5 min zt.

Otrzymane kredyty i pozyczki 30.06.2021 31.12.2020

Kredyty w rachunku biezagcym 28 738 10 149
Kredyty inwestycyjne 12 399 29 177
Kredyt obrotowy 119 28 419
Otrzymane pozyczki 1000 1000
Pozyczka z Polskiego Funduszu Rozwoju 10 562 10 562

Rozam osymanekredyty oyl s 719308

Razem otrzymane kredyty i pozyczki 52 818 79 306

Otrzymane kredyty i pozyczki 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzanie dtugoterminowe 12910 29012
Zobowigzanie krétkoterminowe 39908 50 294

Razem otrzymane kredyty i pozyczki 52 818 79 306
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Specyfikacja zawartych uméw kredytowych wraz z wyszczegodlnieniem zabezpieczen ustanowionych na majatku Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2021 roku .

Saldo
30.06.2021
(tys. PLN)

PEYE]
umowy

Rodzaj kredytu

Kwota
limitu (tys.
PLN)

Termin
sptaty

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2021 roku
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Stopa

procentowa

Szczegoty dotyczace zabezpieczenia

1. Weksel whasny in blanco

wykupu obligacji

11 sGB Bank SA. 201,3’.10.21 Kreqyt w rachunku 4500 1777 | 2021.10.29 WIBOR ;M 2. Pelnomoc.nlctwo do rachunku biezgcego
z pbézn.zm. | biezacym + marza 3. Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 000,0 tys. zt;
4. Cesja z polisy ubezpieczenia zapasow.
1. Hipoteka umowna na taczna do kwoty 75 000 000,00 zt:
a) wpisana na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa, z rbwnym
pierwszenstwem z hipotekami na rzecz banku wspoétfinansujacego Spotke na
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci i prawie wtasnosci
nieruchomosci potozonych w Stonawach oraz prawie wtasnosci nieruchomosci
potozonej w Mrowinie, na:
kredyt b) wpisana na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa na
2017.07.31 } inwestycyjny na WIBOR 3M 1z Zu ujacej Fl)(red Zc))/biorc J raw’?e uz tEo?Nania?Niec stego nieruchomosci
2| sGBBankSA. | zpézn. |sfinansowanie 50 000 11000 | 2025.07.30 3M | przystugujace) Kredytoblorcy prawie uzytkowa ZYStego nie
. + marza (oraz prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw, stanowigcych
zm. przedterminowego

odrebna nieruchomos¢) potozonych w Grzywnie,

2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie niniejszego kredytu, do wartosci wynikajacej z udziatu Banku w
finansowaniu Spétki,

3. Petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na rachunku biezgcym
Kredytobiorcy prowadzonym w Banku,

4. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

POZBUD S.A.
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:.' pozbud

Data Rodzaj kredytu  limitu (tys. 30.06.2021 Termin Stopa
umowy sptaty procentowa

PLN) (tys. PLN)

Szczegoty dotyczace zabezpieczenia

Bank
4 | Gospodarstwa
Krajowego

2018.11.26

kredyt obrotowy w
odnawialnej linii
kredytowej na
finansowanie
kosztow
dotyczacych
realizowanego
kontraktu
zawartego
pomiedzy PKP
Polskie Linie
Kolejowe S.A i
konsorcjum
wykonawcow w
sktadzie: Fonon
Sp. z 0.0, SPC-2
Sp. z 0.0., Herkules
Infrastruktura Sp. z
0.0. a takze Nokia
Solutions and
Networks Sp. z
0.0.na
zaprojektowanie i
wykonanie robét
w ramach
projektu: Budowa
infrastruktury
systemu
ERTMS/GSM-R na
liniach kolejowych
PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w
ramach NPW
ERTMS

25000

24 109

2021.12.31

WIBOR 1M
+ marza

1. Przelew (cesja) wierzytelnosci z kontraktu do wysokosci wynagrodzenia z
tytuty realizacji kontraktu w zakresie przystugujacym Kredytobiorcy (SPC-2 Sp. z
0.0.), badz wysokosci na ktéra wyrazi zgode PKP PLK SA, nie nizszej niz kwota
kredytu,

2. Poreczenie w catym okresie waznosci kredytu oraz na okres dodatkowych 6
miesiecy udzielone przez POZBUD S.A,

3. Zastaw rejestrowy na rachunku kontraktu prowadzonym w BGK, przez ktory
przeprowadzanych bedzie 100% przeptywdw z kontraktu w zakresie
przystugujacym kredytobiorcy,

4. Hipoteka do wysokosci 12.400.000 zt na pierwszym miejscu na nieruchomosci
potozonej w Rogoznie KW PO10/00029224/8 stanowigcej wtasnos¢ POZBUD
SA,

5. Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777KPC na
kwote 150% kwoty kredytu, tj. 35 500 000 zt z terminem nadania aktowi klauzuli
wykonalnosci 3 lat od ostatecznej sptaty kredytu,

6. Upowaznienie do dysponowania srodkami na rachunku kontraktu
prowadzonym w BGK, przez ktéry przeprowadzanych bedzie 100% przeptywéw
z kontraktow zakresie przystugujacym kredytobiorcy - rachunek zablokowany,
7. Upowaznienie do dysponowania Srodkami na pozostatych rachunkach SPC-2
prowadzonych w BGK.

SPC-2
Sp.zo.0.
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procentowa
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Szczegoty dotyczace zabezpieczenia

1. klauzula potrgcenia wierzytelnosci z rachunku Kredytobiorcy,
2. gwarangja sptaty kredytu udzielona przez BGK w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej de minimis do wysokosci 60% kwoty kredytu, tj. 1 440 000 PLN
wazng do dnia 30.11.2021 r,,
3. hipoteka fgczna w kwocie 4 650 000 PLN na nieruchomosci Fabryczna 7,
4. przelew wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia nieruchomosci,
5. zastaw rejestrowy na zapasach o tagcznej wartosci nie nizszej niz 1 200 000
5| PKOBPSA* | 20130807 | W rachunku 2 400 177 | 2021.0831 | WIBOR ™ 1o : Y : :
biezagcym +marza . - . . . .
6. przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ruchomosci (zapaséw),
7. przelew wierzytelnosci pienieznych z kontraktu Umowa podwykonawcza na
roboty budowlane "Rzepin" zawartego miedzy SPC-2 Sp. z 0.0. a Agnes S.A. w
dniu 16.10.2018 r,,
8. petnomocnictwo do rachunkow,
9. zastaw finansowy na rachunkach,
10. oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
1. prawo potracenia wierzytelnosci,
2. hipoteka umowna taczna do kwoty 3 651 182,60 PLN na nieruchomosci przy
ul. Fabrycznej 7,
3. przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci
WIBOR 1M+ lokalowych,
6| PKOBPSA. |2014.12.08 | inwestycyjny 2434 1399 | 2029.12.31 marza 4. przelew wierzytelnosci z kontraktu: Umowa podwykonawcza na roboty
budowlane "Rzepin" zawartego pomiedzy SPC-2 Sp. z 0.0. a Agnes S.A. w dniu
16.10.2018 .,
5. petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez PKO BP S.A,
6. zastaw finansowy na rachunkach prowadzonych PKO BP S.A.
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji
1. prawo potracenia wierzytelnosci z rachunku Kredytobiorcy,
2. hipoteka umowna taczna do kwoty 2 250 000 PLN na nieruchomosci
Fabryczna 7,
3. przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,
4. poreczenie na zasadach ogdlnych do kwoty 287 030,26 PLN nie wiecej niz
WIBOR 1M+ 19,35% kwoty kredytu z okresem obowigzywania do dnia 30 listopada 2021 r.
7| PKOBPS.A* |2014.12.08 | Wielocelowy 1483 118 | 2021.08.31 marsa udzielone przez Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0.,
5. zastaw rejestrowy na zapasach o tacznej wartosci nie nizszej niz 1 200 000
PLN,
6. przelew wierzytelnosci pienieznych z kontraktu Umowa podwykonawcza na
roboty budowlane "Rzepin" zawartego miedzy SPC-2 Sp. z 0.0. a Agnes S.A. w
dniu 16.10.2018 r,,
7. petnomocnictwo do rachunkow,

AGNES S.A.
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Data Kwota Saldo Termin Stopa
Rodzaj kredytu  limitu (tys. 30.06.2021 P
umowy sptaty procentowa

PLN) (tys. PLN)

Szczegoty dotyczace zabezpieczenia

8. zastaw finansowy na rachunkach,
9. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
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Millennium w rachunku WIBOR 1. gwarancja de minimis udzielona przez BGK,
8 2016.05.17 | . . 5000 2676 | 2022.11.16 . 2. hipoteka do kwoty 8 500 000 PLN na nieruchomosci ul. Fabryczna 7,
S.A. biezacym TM+marza . .
3. weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

* Kredyty w banku PKO S.A. zostaty sptacone po dniu bilansowym w wymaganym terminie

W | p6troczu 2021 r. wygasta umowa o kredyt obrotowy zawarta przez spotke AGNES S.A. z Bankiem Spétdzielczym we Wschowie, w zwiagzku ze sptata, dokonang w dniu 17 czerwca
2021 roku.

Po dniu bilansowym w przedmiotowym zakresie doszto do nastepujacych zdarzen, z udziatem spétki zaleznej AGNES S.A.:

- zawarta zostata w dniu 27 sierpnia 2021 roku Umowa numer KR-21-01264/IWS/2021, z Bankiem Spotdzielczym we Wschowie, o udzielenie kredytu obrotowego w kwocie 6.000 tys. zt na
okres od 27 sierpnia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

- zawarta zostata w dniu 22 wrzesnia 2021 roku Umowa numer KR-21-01396/IWS/2021 z Bankiem Spoétdzielczym we Wschowie, o udzielenie kredytu obrotowego w kwocie 2.000 tys. zt

na okres od 22 sierpnia 2021 roku do dnia 31 sierpnia 2024 roku.
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10. Instrumenty finansowe

Wartos$¢ bilansowa pozyczek o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwej.
Wszystkie pozyczki o statym oprocentowaniu zostaty wycenione metoda dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych rynkowa stopa dyskontowa podobnych instrumentéw (poziom 2).
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Udziaty spétek nienotowanych

Wartos$¢ bilansowa nienotowanych papieréw wartosciowych zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwej. Ze
wzgledu na brak aktywnego rynku oraz niedostepnos¢ parametréw rynkowych posiadane udziaty potraktowano jako poziom 2

wartosci godziwej.

Otrzymane pozyczki i kredyty, wyemitowane nienotowane papiery dtuzne

Wartos¢ bilansowa zobowigzan (kredytéw) o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci

godziwe;j.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metoda dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych rynkowa stopa dyskontowa odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych (poziom 2).
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos$¢ bilansowa

uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Faktoring

W celu wsparcia biezacej ptynnosci Emitent oddaje naleznosci wybranych kontrahentéw do rozliczenia faktoringowego. Emitent
posiada zawartg z Faktorzy S.A. umowe faktoringu z limitem 3 000 tys. zt (limit wykorzystany na dzief 30 czerwca 2021 roku wynosit
1367 tys. zt), a takze dwie umowy zawarte z Pekao Faktoring S.A. dotyczace finansowania w formie faktoringu zwyktego (limit 5
min zi, wykorzystanie na dzien 30 czerwca 2021 wynosito 735 tys. zt.) oraz w formie faktoringu odwrotnego (limit 3 min zt,
wykorzystanie na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosit 1 903 tys. zt zt.) Faktoring niepetny jest prezentowany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji inne zobowiazania finansowe krétkoterminowe, z kolei wierzytelnosci oddane do faktoringu petnego
zmniejszaja saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Oddane do faktoringu wierzytelnosci sa wycenione w wartosci godziwej
ustalonej na podstawie zestawien od faktora.

Spotka zalezna AGNES S.A. jest strong umowy faktoringowej z Millennium S.A. w ramach ktérej posiada limit faktoringu niepetnego
w kwocie 5 000 tys. zt ( limit wykorzystany na dzieh 30 czerwca 2021 roku wynosit 4 218 tys. zt) oraz strong dwdch umoéw faktoringu
odwrotnego z limitami: 3 000 tys. zt ( limit wykorzystany na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosit 2 998 tys. zt) i 4 500 tys. zt ( limit
wykorzystany na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosit 4 499 tys. zt). Ponadto posiada zawartg umowe faktoringu niepetnego z BNP

Paribas S.A. z limitem w kwocie 1 000 tys. zt. ( limit wykorzystany na dzier 30 czerwca 2021 roku wynosit 400 tys. zt.).

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw

rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stép procentowych (poziom 2).
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Przekwalifikowanie
Zaréwno w | pétroczu 2021 roku, jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych, Grupa nie zmienita modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi w taki sposéb, aby zmiana powodowata konieczno$¢ przekwalifikowania tych aktywow
pomiedzy kategoriami aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik lub catkowite dochody, a takze wycenianych
w zamortyzowanym koszcie.
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Zaprzestanie ujmowania aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikuja sie do zaprzestania

ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy w podziale

na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.

Ryzykami, na ktore narazona jest Grupa sa:
e ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko utraty ptynnosci,

e ryzyko kredytowe.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Zarzad Jednostki dominujacej, w bliskigj
wspotpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage
maja nastepujace cele:

e  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych,

e  stabilizacja wahan wyniku finansowego spotek oraz catej Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet finansowania dziatan

inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakgji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje
maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

Analiza wrazliwosci na zmiane stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahanh przeptywdw odsetkowych z tytutu
zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienna stopa procentowa. Emitent jest narazony na ryzyko stopy procentowej przede

wszystkim w zwigzku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytow.
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Analiza wrazliwosci na zmiane kursu walutowego
Zarzadzanie ryzykiem kursowym koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw z tytutu naleznosci i zobowigzan
enominowanych w . Emitent jest narazony na ryzyko kursowe w zwiazku z transakcjami zakupu i sprzedazy denominowanymi
d i ych w EUR. Emitent j zony na ryzyko k iazk kcjami zakupu i sprzedazy d i ymi
w walucie EUR. Ze wzgledu na wielko$¢ obrotéw w walucie USD ryzyko walutowe zwigzane ze zmiang kursu tej waluty jest
nieznaczne.
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Zmiana warto$ci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentéw finansowych jest odnoszona w wynik finansowy.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie
obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywéw
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych $rodkdw.

Zarzad Emitenta nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk dotyczacych instrumentow
finansowych.

Zarzad Jednostki dominujacej analizuje wymagalnos$¢ we wskazanych terminach wynikajacych z poszczegdlnych umoéw. Zgodnie
z osgdem Zarzadu POZBUD S.A. wskazane przedziaty termindw wymagalnosci sg wystarczajgce do oceny piynnosci

w analizowanym zakresie.

Ryzyko kredytowe

Podstawowa praktyka Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakcji wytacznie z
podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sa przez Grupe procedurom weryfikacji przed
przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezagce monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju
kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.

Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywéw z tytutu umowy. Dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca kalkulacje
straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywdw zaktada dla instrumentéw, dla ktorych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze maja one niskie ryzyko kredytowe,
jezeli nie sg przeterminowane na dzien oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. Jesli wzrost ryzyka kredytowego
byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania
nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 120 dni lub wystapity inne okolicznosci na to wskazujace. Pozycje, dla ktorych
stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika w rozumieniu opisanym wyzej, Grupa traktuje jako aktywa finansowe
dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowiacych najbardziej istotna klase aktywoéw narazonych na ryzyko kredytowe, a
takze w przypadku aktywdw z tytutu umowy, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym

kontrahentem.

Zarzadzanie kapitatem
Gtownym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto

zapewnienie zwrotu z inwestycji wiascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii zarzadzania
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ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym celem kierownictwa
jest rozwdj Jednostki oraz powiekszanie jej wartosci dla whascicieli dtugookresowo.
Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan
poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdéw obrotowych.
Emitent zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania Strona | 45
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowac¢ nowe akcje. Realizujac powyzsze cele Emitent moze takze zwieksza¢ zadtuzenie, inwestowac lub sprzedawaé
aktywa. W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku oraz w latach poréwnawczych nie wprowadzono zadnych istotnych
zmian do celdw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.
Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac (,Equity Ratio — ER” lub ,Wskaznik Equity Ratio”), liczony jako stosunek kapitatow
wiasnych Emitenta do sumy bilansowej. Ze wzgledu na fakt, iz rozwoj dziatalnosci budowlanej wiaze sie z koniecznoscia posiadania
stosownych referencji, poczynienia okre$lonych naktadéw inwestycyjnych, jak réwniez posiadania znacznych limitéw
gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej wskaznik kapitalizacji jest odpowiedni do zarzadzania strukturg
kapitatowa dla podmiotéw dziatajacych w branzy budowlane;j.
Realizacja kontraktéw budowlanych wigze sie z relatywnie wysokim stanem zaangazowania kapitatu obrotowego. Okres
finansowania produkcji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotowki zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje to, ze Emitent musi
posiada¢ silng pozycje finansowa. Przy planowanym przez Emitenta wzroscie udziatu dziatalnosci budownictwa w strukturze
sprzedazy bardzo istotna jest zdolnos¢ i mozliwos$¢ zaciggania zobowigzan, zaréwno oprocentowanego w formie kredytéw, jak i
handlowego. Nalezy podkresli¢, ze w tym rodzaju dziatalnosci czesto wystepuja zaliczki udzielane przez Inwestoréw, ktore z jednej
strony umozliwiajg Emitentowi ptynne prowadzenie kontraktu w szczegdlnosci w jego pierwszej fazie, z drugiej jednak sg
elementem dtugu i wptywaja na poziom ogdlnego zadtuzenia Grupy. Monitoring ryzyka dziatalnosci w oparciu o Wskaznik Equity

Ratio pozwoli znacznie rozbudowaé segment budownictwa i relatywnie bezpiecznie prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyko skali dziatania

Grupa Kapitatowa Emitenta (dalej Grupa) zaktada stopniowy wzrost prowadzonej dziatalnosci, zarbwno w skali Spotki, jak i catej
Grupy. Moze to spowodowac koniecznosé kontynuacji zmian w wewnetrznej organizacji i delegowanie funkgji zarzadzania na
nizsze szczeble oraz remodelowanie proceséw nadzoru wiascicielskiego. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktoérej Zarzad
Jednostki Dominujacej bedzie miat okresowe problemy z zarzadzaniem Grupg, a w skrajnym przypadku moze wptynaé w sposéb
negatywny na dziatalnos¢ spotek z Grupy oraz potencjalnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Dodatkowym elementem wptywajacym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczno$¢ pozyskania szerszego grona
wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujacej sie doswiadczeniem i kompetencjami w poszczegdlnych obszarach

dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi

Wykonywanie robdt budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe wymaga uzyskania pozwolen
przewidzianych przepisami prawa budowlanego, energetycznego lub przepisami o ochronie zabytkéw. Grupa nie moze
zagwarantowal, ze w kazdym przypadku procedury administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub uzgodnien
przebiegna w zaktadanym przez niego terminie. Okoliczno$¢ ta moze spowodowaé niemozno$¢ wszczecia prac lub ich znaczne
opdznienie. Grupa doktada nalezytej starannosci przy planowaniu terminéw realizacji prac, podkreslajac tym samym, ze w catej

dotychczasowej jego dziatalnosci taka sytuacja nie miata miejsca.
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Ryzyko dodatkowych prac
Emitent lub podmiot z Grupy, sktadajac oferty lub zawierajac umowy na wykonanie ustug w ramach swojej dziatalnosci, dochowuje
uprzednio nalezytej starannosci przy wycenie oferowanych prac. Tres¢ zawieranych uméw co do zasady wymaga ztozenia
oswiadczenia o tym, iz Emitentowi znane sa warunki zlecenia i ze uwzglednit w zwigzku z tym wszystkie konieczne prace do
wykonania, co eliminuje mozliwos¢ zmiany zakresu prac (w tym zwiekszenia wynagrodzenia) o ewentualne dodatkowe prace. Strona | 46
Emitent nie moze wykluczy¢, ze po zawarciu umowy nie ujawnia sie nieprzewidziane zakresy prac, ktére doprowadza do powstania

dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw oraz opdznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robét przez zamawiajacego

Zgodnie z przepisami o zamoéwieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajacy moze odstapic
od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W takim przypadku Grupa moze zadacé wytacznie
wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W przeciaggu ostatnich 12 miesiecy dziatalnosci Grupy nie wystapity
przypadki ograniczenia zakresu prac, ktére miatyby wptyw na wysoko$¢ wynagrodzenia Grupy. W przypadku kontraktéw o znacznej
wartosci lub rezygnacji z realizacji wiekszej liczby przedsiewzie(, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska przychodéw na zaktadanym

poziomie.

Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztéw wywotanych dziataniami zewnetrznymi

Na Grupie cigzy obowigzek zabezpieczenia placu budowy i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyka takie jak kradzieze, czy wypadki
przy pracy.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje koniecznosci tworzenia rezerw na
dodatkowe koszty kontraktu. Realizacja ustug budowlanych swiadczonych przez Grupe odbywa sie zgodnie z podpisanymi

umowami.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum oraz odbiorcéw

Grupa stara sie przede wszystkim opiera¢ swoja dziatalno$¢ o sprawdzonych partneréw oraz klientéw. Ponadto Grupa prowadzi
polityke zabezpieczania ryzyka niewyptacalnosci klientow. W przypadku sprzedazy indywidualnej stosuje sie zawsze wymog
wptacenia zaliczki, zas w przypadku sprzedazy instytucjonalnej mozliwosé uzyskania zaliczki zalezy od polityki zamawiajacego. W
przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla klientéw nieubezpieczonych badz w przypadku nowych, nieznanych wczesniej Grupie
klientéw, stosuje sie przedptate lub inna forme finansowego zabezpieczenia naleznosci. Spdtka posiada wypracowany wewnetrzny
system monitoringu naleznosci. W strukturze organizacyjnej Grupy znajduja sie osoby, w tym stanowisko ds. windykagji,
odpowiedzialne za kontrole i nadzér nad sptywem biezacych naleznosci. Osoba zatrudniona na tym stanowisku sporzadza monity
dla odbiorcéw, ktdrzy nie wywiazuja sie z okreslonych termindéw ptatnosci. Grupa prowadzi wspdtprace z kancelariami prawnymi,
ktore w sposéb kompleksowy prowadzg obstuge wymagalnych i bezspornych naleznosci pienieznych w zakresie windykagji

przedsadowej, sadowej i egzekucyjne;.

Ryzyko partneréow konsorcjum
Za zobowiazania konsorcjum Emitent lub podmiot z Grupy jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W zwigzku
Z powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta lub podmiotu z Grupy jako

lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres
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robdt. Skuteczno$é przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikédw bedzie uzalezniona

od wyptacalnosci konkretnego wykonawcy.

Ryzyko zwigzane ze wspoélpraca z przedstawicielami handlowymi, podwykonawcami

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa, naleza dostawcy ustug i materiatow. Jakosé wspotpracy miedzy Grupa oraz jego Strona | 47
dostawcami materiatéw oraz podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom jakosci realizowanych przez Grupe zlecen oraz

renome Grupy.

Realizacja ryzyka zwigzanego z niezgodnym z umowa dostarczeniem materiatéw i ustug moze mieé przetozenie na wymierne straty

finansowe Grupy, wynikajace z koniecznosci wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty odszkodowania umownego na rzecz

klientéw z tytutu op6znien w dostarczeniu i montazu produktéw i ustug.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$¢ dostarczanych produktéw

W zwigzku z faktem, iz w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej Grupa dokonuje sprzedazy swoich produktow
i ustug, istnieje mozliwos¢, iz w wypadku wystepowania wad sprzedawanych produktéw, ustug lub ich nienalezytej jakosci, wobec
Emitenta beda podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tres¢ i zakres

potencjalnych roszczen regulujg przepisy Kodeksu Cywilnego i innych obowigzujacych przepisow prawa.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow lub odbiorcow

Z uwagi na charakterystyke rynku na ktérym dziatajg spétki z Grupy, tj na szeroko rozumianym rynku kolejowym, ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy jest prawdopodobne. Jednak ze wzgledu na fakt, iz odbiorcy sa podmiotami publicznymi
z udziatem Skarbu Panstwa oraz ze wzgledu na fakt, ze finansuja realizacje projektow ze sSrodkéw publicznych oraz dotacji unijnych
ryzyko nie jest wysokie.

Zarzad Jednostki dominujacej ryzyka uzaleznienia od dostawcédw nie rozpoznaje.

Ryzyko zwiazane z utrata personelu Zarzadzajacego

Jedna z przewag konkurencyjnych Grupy jest wykwalifikowana kadra zarzadzajgca. Przy pozyskiwaniu nowych pracownikéw
Emitent oraz spotki z Grupy musza konkurowac z podmiotami krajowymi, jak i zagranicznymi. Istnieje mozliwo$¢, ze osoby nalezace
do kadry zarzadzajacej i wysoko specjalistycznej Grupy moga zdecydowac sie na zmiane pracodawcy. W powyzszych sytuacjach
Grupa moze nie by¢ w stanie pozyska¢ odpowiedniej kadry, konkurujac z ofertami innych pracodawcédw. Powyzsze ryzyka moga

mie¢ negatywny wptyw na rozwdj dziatalnosci oraz osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z odpisami aktualizujacymi
Grupa zgodnie z obowigzujacymi jg standardami rachunkowosci przeprowadza testy na utrate wartosci aktywéw. Istnieje ryzyko
rozpoznania w przysztosci przez spotki z Grupy odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wybranych aktywéw. Ewentualne odpisy moga

mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy, a ich charakter bedzie niepieniezny.

Ryzyko prawne
Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotdw prowadzacych dziatalnosé¢ gospodarcza jest niestabilno$¢ polskiego systemu
prawnego. Czeste zmiany przepiséw odnoszacych sie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a takze systemu podatkowego

moga utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci przez Grupe. W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez niekorzystne
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zmiany przepisow podatkowych) moze doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzenia dziatalnosci.

Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow oraz wspotprace z firmami

specjalizujacymi sie w doradztwie podatkowym i prawnym.

Ryzyko spadku marzy

Strona | 48
Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez Grupe to: dazenie do poszerzenia oferty produktéw, umocnienie
pozycji na rynku, powodujgce dostep do korzystniejszych cen od dostawcdw, wspdtpraca ze statym gronem dostawcdw i
podwykonawcow, pozyskiwanie w mozliwych przypadkach zabezpieczen nalezytego wykonania kontraktu, kontraktowanie ustug

oraz dostaw materiatowych na wczesnym etapie realizacji projektow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Zaréwno rynek stolarki otworowej, jak i rynek ustug budowlanych jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajace z czynnikdéw
sezonowych, takich jak warunki pogodowe (szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére moga spowodowac konieczno$é zmiany
harmonogramu prac (op6znienia), a tym samym wptyna¢ na przychody Grupy. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez
dziatania akwizycyjne pozwalajace budowa¢ wyprzedzajagco portfel zamdwien — jesienig pozyskuje sie nowe kontrakty, ktore

zapewniaja w miesigcach zimowych ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe wiaze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zlecen,
mogacych miec istotny wptyw na sytuacje finansowa i uzyskiwane wyniki. W umowach kontraktowych zawartych z kluczowymi
partnerami znajduja sie zapisy dotyczace kar za nieterminowe wywigzanie sie z zawartych uméw. Dotychczas Grupa nie byta
zmuszona do zaptaty istotnych kar za nieterminowe wywigzanie sie z zawartych umoéw. Ryzyko to Spotka i podmioty z Grupy

ograniczaja poprzez staty monitoring stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktéw.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Zarzad Jednostki dominujacej identyfikuje ryzyko zmiany kursu walutowego gtéwnie w segmencie stolarki otworowej.
Podstawowym rynkiem zbytu produktéw i ustug Grupy jest rynek krajowy, ale na przestrzeni lat zwieksza sie ilos¢ stolarki
otworowej sprzedawanej poza granice kraju i realizowanej przede wszystkim w walucie EUR i USD.

Przy obecnej skali obrotu realizowanego w walutach obcych, na poziomie ok. 8-10% obrotu rocznego ogétem, Grupa wykorzystuje

mechanizm hedgingu naturalnego poprzez rownowazenie wptywow i wydatkéw w danej walucie obce;j.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na sytuacje finansowa Grupy maja wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych zaliczy¢ nalezy w
szczegdblnosci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego zmiennos¢, poziom inflacji i jego zmienno$é, poziom bezrobocia
i jego zmienno$¢, poziom naktadow inwestycyjnych w gospodarce i jego zmiennos¢, jak rowniez ogdlne postrzeganie kondygji
gospodarki przez uczestnikdw zycia gospodarczego.

Majac na uwadze, iz dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy w przypadku pogorszenia sie koniunktury w branzy budowlanej. Poza parametrami makroekonomicznymi, wéréd
parametrow obrazujacych stan branzy budowlanej mozna dodatkowo wymieni¢ poziom optymizmu wsrdéd inwestorow
indywidualnych i instytucjonalnych angazujgcych $rodki w budowe lub modernizacje obiektéw budowlanych. Do czynnikdéw

majacych wptyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢ mozna:
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- stopien zamoznosci spoteczenstwa;
- mozliwosci inwestycyjne podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego;
- oprocentowanie i dostepnosc¢ kredytow;
- polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w szczegdlnosci budownictwa mieszkaniowego.
Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19 Strona | 49
Na sytuacje Grupy ma i moze mie¢ wptyw wystepowanie pandemii typu COVID-19. Emitent rozpoznat obszary potencjalnego
ryzyka zwigzanego z pandemig COVID-19, ktére mogag wptywac na przyszte wyniki finansowe Grupy.
Do ryzyk tych Spétka zalicza:
1. Zaktécenia w tancuchach dostaw surowcédw i sprzedazy produktéw poprzez zaktécenia w transporcie, wptywajace zaréwno na
sfere produkcyjna, objawiajaca sie mozliwymi opdznieniami w dostawach materiatéw i potfabrykatow, a takze wptywajace na
sfere sprzedazowa poprzez wydtuzony czas oczekiwania na $rodki transportowe w szczegdlnosci realizujace ustugi w sprzedazy
eksportowej,
2. Potencjalne przejsciowe zaktdcenia w terminowosci realizagji projektéw budowlanych Grupy, ze wzgledu na utrudniona lub
ograniczong dostepnos¢ wykonawcéw, mozliwe opdznienia dostaw materiatdw i urzadzen oraz dziatania organéow
administracji publicznej w zakresie wydawania decyzji w procesach administracyjnych, a takze system pracy typu home office,

3. Zaktdcenia w ciggtosci proceséw produkcyjnych w wyniku zmniejszonej dostepnosci pracownikéw,

4. Potencjalne przejsciowe zagrozenie pogorszenia ptynnosci Grupy oraz niektorych kontrahentéw w wyniku mogacych wystapic¢
zatoréw ptatniczych, a takze wstrzymywania procesu finansowania dziatalnosci gospodarczej przez instytucje finansowe.

5. Zmienno$¢ kurséw walutowych.

Zdaniem Emitenta wptyw pandemii COVID-19 najbardziej widoczny byt w tempie sprzedazy lokali mieszkalnych, przy czym mimo
opdznienia planowane jest sprzedanie catej oferty do konca 2021 roku.

Grupa wskazuje, ze ostateczny rozmiar wptywu pandemii na wyniki dziatalnosci Emitenta jest nieznany. Wplyw ma na to
wystepowanie czynnikdw, ktére pozostaja poza oddziatywaniem i kontrolg Emitenta oraz z uwagi na wyjatkowo duza niepewnos¢
i zmiennos$¢ sytuacji rynkowej zwigzang z brakiem doktadnych informacji na temat czasu trwania zagrozenia epidemicznego i skali

wszystkich ograniczen z tym zwigzanych, a takze ich skutkéw gospodarczych po ustaniu zagrozenia epidemicznego.

Wartos¢ godziwa wedtug klas aktywéw i zobowiazan finansowych
Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciag godziwag przedstawia sie nastepujaco

(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

30.06.2021 31.12.2020
Klasa instrumentu finansowego Wartoéé godziwa Wartos¢ Wartoéé godziwa Wartosé bilansowa
bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 2295 2295 3504 3504
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 47 804 47 804 53713 53713
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych — aktywéw
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3642 3642 47 203 47 203
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Zobowiqgzania:

Kredyty 52818 52818 79 306 79 306

Pozyczki 0 0 0 0

Dtuzne papiery wartosciowe 18 000 18 000 0 0

Leasing finansowy 17 762 17 762 23550 23 550

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 76 76

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 38528 38528 40 983 40983

pozostate Strona | 50
Zobowiazania z tytutu faktoringu niepetnego 8624 8624 13517 13517

W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe sg oparte na zmiennych stopach procentowych, dlatego Grupa nie
dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich wartos$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za
rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Grupa ustala warto$¢ godziwa aktywdw finansowych i zobowiagzan finansowych w taki sposdb, aby w jak najwigekszym stopniu
uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone na trzy grupy w zaleznosci od
pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

poziom 1 - dane wejsciowe na poziomie 1 s3 cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa
lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sa
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo posrednio, albo bezposrednio,

poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

Udzielone pozyczki, nienotowane papiery dtuzne

Wartos¢ bilansowa pozyczek o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.
Wszystkie pozyczki o statym oprocentowaniu zostaty wycenione metodg dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przyszitych
przeptywdw pienieznych rynkowa stopg dyskontowa podobnych instrumentdéw (poziom 2).

Udziaty spétek nienotowanych

Warto$¢ bilansowa nienotowanych papieréw wartosciowych zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwej. Ze
wzgledu na brak aktywnego rynku oraz niedostepnos¢ parametréw rynkowych posiadane udziaty potraktowano jako poziom 2
wartosci godziwej.

Otrzymane pozyczki i kredyty, wyemitowane nienotowane papiery dtuzne

Warto$¢ bilansowa zobowigzan (kredytéw) o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwej.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metoda dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych rynkowa stopa dyskontowa odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych (poziom 2).
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos$¢ bilansowa

uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
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Faktoring

W celu wsparcia biezacej ptynnosci Emitent oddaje naleznosci wybranych kontrahentéow do rozliczenia factoringowego. Emitent
posiada zawartg z Faktorzy S.A. umowe faktoringu z limitem 3 000 tys. zt (limit wykorzystany na dzieh 30 czerwca 2021 roku wynosit
1367 tys. zt), a takze dwie umowy zawarte z Pekao Faktoring S.A. dotyczace finansowania w formie faktoringu zwyktego (limit 5
min zi, wykorzystanie na dzien 30 czerwca 2021 wynosito 735 tys. zt.) oraz w formie faktoringu odwrotnego (limit 3 min zt, Strona | 51
wykorzystanie na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosit 1 903 tys. zt zt.) Faktoring niepetny jest prezentowany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji inne zobowiazania finansowe krétkoterminowe, z kolei wierzytelnosci oddane do faktoringu petnego
zmniejszaja saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Oddane do faktoringu wierzytelnosci sa wycenione w wartosci godziwej
ustalonej na podstawie zestawien od faktora.

Spotka zalezna AGNES S.A. jest strong umowy faktoringowej z Millennium S.A. w ramach ktérej posiada limit faktoringu niepetnego
w kwocie 5 000 tys. zt (limit wykorzystany na dzier 30 czerwca 2021 roku wynosit 4 218 tys. zt) oraz strong dwoch umow faktoringu
odwrotnego z limitami: 3 000 tys. zt ( limit wykorzystany na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosit 2 998 tys. z) i 4 500 tys. zt (limit
wykorzystany na dzier 30 czerwca 2021 roku wynosit 4 499 tys. zt). Ponadto posiada zawartg umowe faktoringu niepetnego z BNP
Paribas S.A. z limitem w kwocie 1 000 tys. zt. (limit wykorzystany na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosit 400 tys. zt.).

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw

rynkowych tj. kursow wymiany walut oraz stép procentowych (poziom 2).

Przekwalifikowanie

Zardwno w | pdtroczu 2021 roku, jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych, Grupa nie zmienita modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi w taki sposob, aby zmiana powodowata koniecznos$¢ przekwalifikowania tych aktywéw
pomiedzy kategoriami aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik lub catkowite dochody, a takze wycenianych

w zamortyzowanym koszcie.

Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Na dzier 30 czerwca 2021 roku Grupa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikuja sie do zaprzestania

ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych
Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowiagzania finansowe Grupy w podziale

na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa sa:

-ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j,
-ryzyko utraty ptynnosci,

-ryzyko kredytowe.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:
-zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
-stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

-wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Zarzad POZBUD SA, w bliskiej wspotpracy

z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage maja

nastepujace cele:

-zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

-stabilizacja wahan wyniku finansowego spétek oraz catej Grupy, Strona | 52
-wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

-osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet finansowania dziatan
inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakgji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje

maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:

Analiza wrazliwosci na zmiane stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw odsetkowych z tytutu
zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienna stopa procentowa. Emitent jest narazony na ryzyko stopy procentowej przede

wszystkim w zwigzku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytow.

Analiza wrazliwosci na zmiane kursu walutowego

Zarzadzanie ryzykiem kursowym koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw z tytutu naleznosci i zobowigzan
denominowanych w EUR. Emitent jest narazony na ryzyko kursowe w zwigzku z transakcjami zakupu i sprzedazy denominowanymi
w walucie EUR. Ze wzgledu na wielkos¢ obrotéw w walucie USD ryzyko walutowe zwigzane ze zmiang kursu tej waluty jest
nieznaczne.

Zmiana wartosci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentéw finansowych jest odnoszona w wynik finansowy.

Ryzyko utraty plynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie
obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Zarzad Emitenta nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk dotyczacych instrumentéw

finansowych.

Ryzyko kredytowe

Podstawowa praktyka Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakcji wytacznie z
podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sa przez Grupe procedurom weryfikacji przed
przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezace monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju

kontrahentow stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.
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Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywéw z tytutu umowy. Dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca kalkulacje
straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywdw zaktada dla instrumentow, dla ktorych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, Strona | 53
jezeli nie sg przeterminowane na dzien oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. Jesli wzrost ryzyka kredytowego
byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania
nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 120 dni lub wystapity inne okolicznosci na to wskazujace. Pozycje, dla ktérych
stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika w rozumieniu opisanym wyzej, Grupa traktuje jako aktywa finansowe
dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, a
takze w przypadku aktywdw z tytutu umowy, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym

kontrahentem.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto
zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii zarzadzania
ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny. Nadrzednym celem kierownictwa

jest rozwdj Jednostki oraz powiekszanie jej wartosci dla whascicieli dtugookresowo.

Celem zarzadzania kapitatem obrotowym netto jest eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan
poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdéw obrotowych.

Emitent zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowac¢ nowe akcje. Realizujac powyzsze cele Emitent moze takze zwieksza¢ zadtuzenie, inwestowac lub sprzedawaé
aktywa. W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku oraz w latach poréwnawczych nie wprowadzono zadnych istotnych
zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac (,Equity Ratio — ER” lub ,Wskaznik Equity Ratio”), liczony jako stosunek kapitatow
wiasnych Emitenta do sumy bilansowej. Ze wzgledu na fakt, iz rozwéj dziatalnosci budowlanej wiaze sie z koniecznoscia posiadania
stosownych referencji, poczynienia okre$lonych naktadéw inwestycyjnych, jak roéwniez posiadania znacznych limitéw
gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej wskaznik kapitalizacji jest odpowiedni do zarzadzania struktura kapitatowa
dla podmiotéw dziatajacych w branzy budowlanej.

Realizacja kontraktéw budowlanych wigze sie z relatywnie wysokim stanem zaangazowania kapitatu obrotowego. Okres
finansowania produkcji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotowki zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje to, ze Emitent musi
posiada¢ silng pozycje finansowa. Przy planowanym przez Emitenta wzroscie udziatu dziatalnosci budownictwa w strukturze
sprzedazy bardzo istotna jest zdolnos$¢ i mozliwos¢ zaciggania zobowiazan, zaréwno oprocentowanego w formie kredytéw, jak i
handlowego. Nalezy podkresli¢, ze w tym rodzaju dziatalnosci czesto wystepuja zaliczki udzielane przez Inwestorow, ktére z jednej
strony umozliwiaja Emitentowi ptynne prowadzenie kontraktu w szczegdlnosci w jego pierwszej fazie, z drugiej jednak s3
elementem dtugu i wptywaja na poziom ogdlnego zadtuzenia Grupy. Monitoring ryzyka dziatalnosci w oparciu o Wskaznik Equity

Ratio pozwoli znacznie rozbudowaé segment budownictwa i relatywnie bezpiecznie prowadzi¢ dziatalnos¢ operacyjna.
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11. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Strona | 54
Wyszczegolnienie 01.01- 30.06.2021 01.01- 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 39 830 15136
Odpisy ujete jako koszty w okresie 132 32 105
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) 0 7411
Odpisy wykorzystane (-) 0 0

Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia) 0 0
Stan na koniec okresu 39 962 39 830

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujace szacuje sie dla catego zycia instrumentu,
Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiagzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W konsekwencji szacunki
odpiséw sa dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna

sptacalnoscia z ostatnich 5 lat.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow z tytutu umowy
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow z tytutu

umowy.

Opisy aktualizujace wartos¢ pozyczek i innych naleznosci

Wyszczegdlnienie 01.01- 30.06.2021 01.01- 31.12.2020

Stan na poczatek okresu 412 412
Odpisy ujete jako koszty w okresie 92 0
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 0 0
Odpisy wykorzystane (-) 0 0

Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia) 0 0
Stan na koniec okresu 504 412

Odpisy aktualizujace wartos¢ akgji, udziatow w innych jednostkach

Wyszczegolnienie 01.01- 30.06.2021 01.01- 31.12.2020

Stan na poczatek okresu 5276 916
Odpisy ujete jako koszty w okresie 0 4360
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) 0 0
Odpisy wykorzystane (-) 0 0
Inne zmiany (w tym rdznice kursowe z przeliczenia) 0 0
Stan na koniec okresu 5276 5276

Rezerwy
30.06.2021 31.12.2020

Swiadczenia pracownicze 536 403
Inne rezerwy 41 31

Razem 577 434
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Rezerwy

30.06.2021

31.12.2020

Rezerwy dtugoterminowe 145 130
Rezerwy krétkoterminowe 432 304
Razem rezerwy 577 434
Rezerwy 30.06.2021 31.12.2020 Strona | 55
Swiadczenia pracownicze 536 403
- na niewykorzystane urlopy pracownicze 391 273
- na odprawy emerytalne 145 130
Inne rezerwy 41 31

12. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

01.01-30.06.2021

- na badanie sprawozdania finansowego 31 31
Razem 577 434

01.01-30.06.2020

Amortyzacja 4563 3953
Zuzycie materiatéw i energii 16 106 9 698
Ustugi obce 31986 24 739
Podatki i optaty 643 498
Wynagrodzenie 7433 4 347

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

1427

9

78
Pozostate koszty rodzajowe 724 386
Koszty wedtug rodzaju razem 62 884 44 598

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Koszty amortyzacji majatku trwatego

01.01-30.06.2021

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych -3307 16 901
Koszty sprzedazy -2718 -2218
Koszty ogblnego zarzgdu -5183 -2 635

01.01-30.06.2020

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 20 18
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3439 2 088
Amortyzacja z tytutu praw do uzytkowania 1104 1847
Razem 4563 3953

13. Pozostate przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

01.01- 30.06.2021

01.01- 30.06.2020

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 249 11
Zysk z okazyjnego nabycia jednostki zaleznej 0 45
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych 9 9
Otrzymane kary i odszkodowania 1819 7
Dotacje 350 291
Leasing nieruchomosci i innych aktywow 0 365
Gwarancje, poreczenia 997 0
Kary umowne 1 22 447

Inne przychody operacyjne 593 230
Pozostate przychody operacyjne, razem 4019 23 406
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Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych

01.01- 30.06.2021
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01.01- 30.06.2020

(straty z tytutu strat kredytowych) 0 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 224 16 555
Odpisy aktualizujgce wartos¢ nieruchomosci 0 0
Likwidacja zapaséw niepetnowartosciowych 0 1800
Utworzenie rezerw 2 445 1745
Amortyzacja maszyn i urzadzeh wynajmowanych 0 0
Zaptacone kary i odszkodowania 54 38
Koszty lat ubiegtych 134 28
Darowizna 0 5
Amortyzacja wynajem koparek NKUP 487 0
Zwiekszenie wartosci koparek 27 24
Pozostate koszty 137 75

14. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy

01.01- 30.06.2021

01.01- 30.06.2020

procentowej 105 82
Odsetki od udzielonych pozyczek 25 48
Odsetki od lokat 79 34
Pozostate odsetki 1 0
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik finansowy 148 0
Bankowa wycena instrumentdw finansowych (IRS) 0 0
Przychody finansowe zwiagzane z inwestycjami w jednostki zalezne,

wspotzalezne i stowarzyszone 942 0
Inne przychody finansowe 22 208
Przychody z tytutu réznic kursowych (nadwyzka dodatnich réznic nad

ujemnymi) 22 208
Pozostate 0 0

Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w

01.01- 30.06.2021

01.01- 30.06.2020

wartosci godziwej przez wynik finansowy 1435 1738
Odsetki od otrzymanych kredytow 553 1036
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu 474 186
Odsetki od obligacji 92 0
Odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 14 4
Odsetki budzetowe 39 17
Odsetki faktoring 181 38
Prowizje bankowe i faktoringowe 82 456
Pozostate odsetki 0 0
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy 176 50
Koszty z tytutu rozliczen IRS 176 50

Strona | 56
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Koszty finansowe 01.01- 30.06.2021 01.01- 30.06.2020

Inne koszty finansowe 836 0

Koszty z tytutu réznic kursowych (nadwyzka ujemnych réznic nad dodatnimi) 284 0

Odpisy aktualizujace warto$é pozyczek i innych aktywdw finansowych 0 0

Prowizje od gwarangji bankowych 552 0

Pozostate koszty finansowe 0 27 | <trona |57

15. Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

W zadnym z prezentowanych okreséw Grupa nie zrealizowata zysku/straty z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

16. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez srednig wazona liczbe akgji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje Spotki

dominujacej, wyemitowanych w ramach ewentualnych programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Zysk na jedna akcje zwykia 01.01-30.06.2021 01.01-30.06.2020
1. Liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769
2. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769
4. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 15001 18716
5. Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
6. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej oraz zaniechanej 15 001 18716
7. Zysk na jedna akcje 0,33 042
8. Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,33 0,42

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone oraz pozostate podmioty
powiazane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
oraz ich organy zarzadcze i nadzoru. Przychody i koszty generowane w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych miedzy
Emitentem, a spotkami podporzadkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan

Emitenta i spotek zaleznych przedstawiaja ponizsze tabele.

Transakcje z podmiotami powigzanymi - | pétrocze 2021 roku

Podmiot Naleznosci Zobowiazania Pozyczki Odsetki
DWD System Sp. z o.0. 0 860 0 3871 0 0
FS tukasz Fojt 0 157 0 0 0 0

AXE PROMOTION S.A. 624 2186 42 3354 0 0
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Podmiot Naleznosci  Zobowigzania | Przychody Koszty Pozyczki Odsetki
Fic i Wspdlnicy Kancelaria Prawna 0 81 0 81 0 0
Promobil Fleet Sp. z o0.0. 0 7212 0 1804 0 0
ASSET Agnieszka Grzmil 0 18 0 127 0 0
KNR Studio ustug technicznych
Sebastian Celer 0 27 0 136 0 0

Cassus Giro Polska Sp. z o0.0. 4309 0 0 0 0 0
Razem 4933 10 541 42 9373 0 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi — 2020 rok

Podmiot Naleznosci | Zobowiazania | Przychody Koszty Pozyczki Odsetki
DWD System Sp. z o.0. 0 0 0 0 1 0
DWD System Sp. z 0.0. sp.k. 0 1050 0 2385 0 0
Alusta S.A. 0 35 0 0 0 0
FS tukasz Fojt 1 0 1 0 0 0
AXE PROMOTION S.A. 1259 1810 2034 4345 0 0
Przedsiebiorstwo Komunalne “Notec”
Sp.z o.0. 0 0 0 0 0 0
Fic i Wspdlnicy Kancelaria Prawna 0 18 0 15 0 0
VIZIO 4 Sp. z 0.0. 0 0 0 41 0 0
Promobil Fleet Sp z 0.0. 0 5832 8 046 12 493 0 0
ASSET Agnieszka Grzmil 0 74 0 220 0 0
KNR Studio ustug technicznych
Sebastian Celer 0 28 0 141 0 0
Cassus Giro Polska Sp. z o.o. 5 258 0 5 259 2857 0 0
Razem 6518 8 847 15 340 22 497 1 0

18. Informacja dotyczaca zmian zobowiazah warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien bilansowy zobowigzania warunkowe dotyczyly gtéwnie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji
wiasciwego usuniecia wad i usterek, jak rowniez dotyczacych ich bankowych gwarancji zaptaty, z ktérych Grupa korzysta w ramach

prowadzonej dziatalnosci, w tym gtéwnie w zakresie realizacji ustug budowlanych. Na dzien bilansowy Grupa posiadata rowniez

zobowigzania warunkowe dotyczgce gwarancji optacenia wadium oraz gwarancje zwrotu zaliczki.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zestawienie istotnych zobowigzan warunkowych Grupy Emitenta:

Zobowiazania warunkowe 30.06.2021 31.12.2020

Gwarancja w’ra?ciwego usuniecia wad i ustere.k ( InjcerRisk TU SAVIG, PZU SA, 12170 12 270
STU Ergo Hestia SA, TU Euler Hermes SA, TUIR Allianz Polska SA, PKO BP)

Gwarancja bankowa zaptaty ( Bank Gospodarstwa Krajowego) 1659 1659
Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu (PKO BP,STU Ergo Hestia SA, 89 602 89 617
AXA Ubezpieczenia TUIR SA, Credendo-Excess&Surety SA o. w Polsce)

Gwarancja optacenia wadium(Uniga, Hestia, TUW) 3250 0
Udzielone poreczenie za zobowigzania 0 0*
Razem 106 681 103 546
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*Korekta btednej prezentacji w stosunku do opublikowanych danych w okresach poprzednich, byto: ,37 000", winno by¢ ,0"

Uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe sa niezbedne z punktu widzenia mozliwosci podpisania umowy z zamawiajgcym,
jak réwniez potwierdzaja konsekwentne dziatania Grupy majace na celu pozyskanie limitdw gwarancyjnych pozwalajacych Grupie
na swobodne przystepowanie do przetargow.
Na moment sporzgdzania niniejszego sprawozdania gtdbwne zobowiagzania warunkowe wynikaty z: Strona | 59
- gwarangji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cze$¢ 1 zamowienia” udzielonej dla jednostki zaleznej ,SPC-2"
Sp. z 0.0. przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. (Gwarant) w wysokosci 62 038 tys. zt poreczonej przez
jednostki powigzane,
- gwarangji nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci 16 588 tys. z
otrzymanej przez jednostke zalezng ,SPC-2" Sp. z 0.0. udzielonej przez Credendo-Excess&Surety SA o. w Polsce na zabezpieczenie
umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSMR na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cze$¢ 1 zamdwienia” wraz z wystawiong przez Bank
Gospodarstwa Krajowego bankowa gwarancja zaptaty w wysokosci 1 659 tys. zt w/w gwarancji (gwarancja zawarta w ramach
umowy tréjstronnej pomiedzy Credendo. POZBUD oraz SPC-2, zabezpieczona wekslem in blanco oraz w/w gwarancja bankowej
zaptaty),
- gwarangji nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek do tgcznej maksymalnej wysokosci 10 000 tys. z
otrzymanej przez jednostke zalezng ,SPC-2" Sp. z 0.0. udzielonej przez AXA Ubezpieczenia TUIR SA na zabezpieczenie umowy na
zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cze$¢ 1 zamowienia” (gwarancja wystawiona w ramach limitu posiadanego
przez Emitenta, zabezpieczonego wekslami).
Ponadto jednostki powigzane udzielity jednostce zaleznej SPC-2 poreczenia:
- udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancji zwrotu | czesci zaliczki otrzymanej przez ,SPC-2" Sp. z o.0. od
Zamawiajacego w zwiazku z realizacja w/w kontraktu na GSM-R do maksymalnej kwoty 44 313 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2021
roku zobowiazanie z tytutu zaliczki wynosito 21 664 tys. zt netto i zostato zaprezentowane w zobowigzaniach z sytuacji finansowej)
oraz Il czesci zaliczki otrzymanej przez SPC-2 Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 11 grudnia 2020 roku tytutem Gwarancji
udzielonej przez BGK do dnia 29 maja 2023 roku (tj. do dnia catkowitego zwrotu wyptaconej zaliczki) na rzecz Zamawiajacego jako
beneficjenta gwarancji, w kwocie 44 313 tys. zt.
- udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego kredytu dla ,SPC-2" Sp. z 0.0. od Zamawiajacego w zwiazku z realizacjg
kontraktu na GSM-R do maksymalnej kwoty 25 000 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie z tytutu kredytu wynosito
24 109 tys. zt i zostato zaprezentowane w zobowigzaniach z sytuacji finansowej).
Wszystkie w/w gwarancje udzielone dla ,SPC-2" Sp. z 0.0. zostaty poreczone przez POZBUD S.A. do facznej maksymalnej kwoty
zaangazowania kazdej z w/w instytucji, natomiast spotka Agnes S.A. poreczyta | jak i Il cze$¢ otrzymanej zaliczki do tgcznej
wysokosci 44 313 tys. ztotych.
Spotka dominujaca jest w posiadaniu weksli obcych ,in blanco” wystawionych przez wspotpracujace firmy handlowe, zajmujace sie
sprzedaza stolarki otworowej, ktére zabezpieczajg roszczenia Spotki z tytutu sprzedawanych wyrobdw.
W okresach objetych niniejszym skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystapity inne naleznosci

warunkowe.
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19. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

W okresie pierwszego pétrocza 2021 roku Emitent nie odnotowat przypadkdw niesptacenia zadtuzenia lub naruszenia istotnych

postanowien ktérekolwiek z zawartych umowy kredytu.

20. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto, strona |60
przeptywy s$rodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢

W okresie pierwszego poétrocza 2021 roku Jednostka dominujaca dokonata sprzedazy posiadanych udziatow w spétce Fidato sp. z
0.0, co wptyneto w sposéb dodatni na wynik skonsolidowany Grupy powodujac zwigkszenie przychodéw finansowych o kwote
942 tys. zt.

Poza powyzszg nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy czy tez przeptywy
Srodkéw pienieznych Grupy.

21. Informacje o emisjach, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata wykupu oraz nie sptacata dtuznych ani kapitatowych papierow
wartosciowych. W dniu 22 marca 2021 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o emisji Obligacji serii B. Dnia 27 kwietnia
Jednostka dominujaca otrzymata zgode SGB Banku na emisje obligacji do kwoty 18 min zt, z terminem zapadalnosci do 4 lat.

W dniu 27 maja 2021 roku Jednostka dominujaca dokonata przydziatu wyemitowanych Obligacji o tacznej wartosci 18 min zt.
22. Istotne dokonania Grupy Kapitatowej POZBUD w okresie sprawozdawczym

Wejscie w segment przemyst kolejowy

W | pétroczu 2021 roku Emitent, dziatajac w Konsorcjum (jako Partner) ze spotkg Mag-Train Sp. z 0.0. uzyskat najkorzystniejsze
ceny na dwdch przetargach ogtoszonych przez ,PKP Intercity” S.A., ktorych przedmiotem jest renowacja wagonow:

- w dniu 9 marca 2021 roku: w postepowaniu o udzielenie zamdwienia sektorowego, prowadzonego w trybie przetargu
nieograniczonego na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie wraz z modernizacjg i przegladu na 3-cim poziomie
utrzymania 90 wagonéw osobowych typu 141A/111A, z oferta na kwote 391.767.300,00 zt brutto. PKP Intercity zamierza
przeznaczy¢ na realizacje Zadania kwote 424.534.500,00 zt brutto;

- w dniu 26 marca 2021 roku: w postepowaniu o udzielenie ztozonego z 3 czesci zamowienia sektorowego, prowadzonego w trybie
przetargu nieograniczonego na wykonanie naprawy okresowej P5 z zachowaniem zasadniczych parametréw eksploatacyjnych oraz
przegladu na 3-cim poziomie utrzymania 40 wagondéw osobowych typu Z1A/Z1B/Z1BPRM, z ofertg na czes¢ 2 (tj. wykonanie
naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania z zachowaniem zasadniczych parametréw eksploatacyjnych oraz przegladu na
3-cim poziomie utrzymania 26 wagonoéw typu Z1B) na kwote 132.560.298,00 zt brutto, PKP Intercity zamierza przeznaczy¢ na

realizacje tej czesci zadania kwote 115.607.700,00 zt brutto.

W dniu 14 maja 2021 roku ,PKP Intercity” S.A. ogtosit wynik postepowania o udzielenie zamoéwienia sektorowego, prowadzonego
jeszcze w 2020 roku w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz
modernizacjg i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagonéw osobowych typu 111A Lux/112A LUX (dalej ,Zadanie"),
podzielonego na dwie czesci, tj.: (i) czes¢ 1 — wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjq i

przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 5 wagonéw osobowych typu 111A Lux; (i) czes¢ 2 - wykonanie naprawy okresowej na
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5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacja i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 9 wagondw osobowych typu 112A
Lux. Zamawiajacy poinformowat, ze najkorzystniejszg oferta ztozong zaréwno na realizacje 1 czesci jak i 2 czesci, jest oferta ztozona
przez konsorcjum spotek, w sktad ktérego wchodzi POZBUD S.A. (Partner Konsorcjum) oraz Mag-Train Sp. z 0.0. (Lider Konsorcjum)
- na kwote 70.563.255,00 zt brutto. Umowa zostata zawarta juz po okresie sprawozdawczym i zostata opisana w nocie 1V.23.
Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Emitent, oczekuje
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na rozstrzygniecie przez PKP pozostatych postepowan przetargowych.

Emisja Obligacji serii B
W dniu 27 maja 2021 roku dokonano przydziatu wszystkich 18.000 Obligacji serii B wyemitowanych przez POZBUD S.A., o tacznej

wartosci 18 min zt.

Wptyw pandemii COVID-19 na sprawozdanie finansowe i na dziatalno$¢ Grupy
Poza sytuacjg globalna zwigzang z pandemiag COVID-19, w ocenie Zarzadu Emitenta w pierwszym pétroczu 2021 roku nie miaty
miejsca zmiany sytuacji gospodarczej, warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej ani zdarzenia jednostkowe, ktore

przetozytyby sie lub mogtyby sie przetozyé w sposob istotny na warto$é godziwg aktywow lub zobowigzan finansowych Emitenta.

23. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowymi miejsce miaty istotne zmiany w akcjonariacie Jednostki dominujacej, ktore szczegdtowo opisane zostaty w
nocie Ill.5 niniejszego sprawozdania oraz zmiany w organach zarzadzajacych oraz nadzorujgcych Emitenta — zgodnie z

informacjami zawartymi w nocie I11.3 niniejszego sprawozdania.

Ponadto w dniu 10 wrzesnia 2021 roku, Konsorcjum z udziatem POZBUD S.A. (Partner) oraz Mag-Train Sp. z o.0. (Lider) zawarto z
.PKP Intercity” S.A. (dalej ,Zamawiajacy”) umowy znaczgce zwigzane z postepowaniem przetargowym na wykonanie naprawy
okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz modernizacja i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagonéw osobowych
typu 111A Lux/112A LUX. kaczna warto$¢ zawartych umoéw to 70.563.255,00 zt brutto. Zarzad Jednostki dominujacej szacuje, ze
udziat POZBUD w realizacji Umow przez Konsorcjum wyniesie okoto 60% wartosci kontraktowej. Wiecej w raporcie biezacym

28/2021 z dnia 10 wrzesnia 2021 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2021 roku Emitent, Durapower Holdings PTE LTD z siedziba w Singapurze oraz Elmodis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie zawarty Porozumienie w zakresie podjecia przez Durapower i Spotke wspolnego przedsiewziecia w ramach spotki celowej,
polegajacego na uruchomieniu produkgji baterii litowo-jonowych na terenie Polski oraz mozliwosci i zasad zastosowania
produktéw i ustug dostarczanych przez Elmodis przy wdrozeniu proceséw zarzadzania bateriami i energia ze zrédet rozproszonych.
Wspétpraca bedzie mie¢ kluczowy wptyw na rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w segmencie OZE. Wiecej w raporcie

biezacym 30/2021 z dnia 22 wrzesnia 2021 roku.

24. Sezonowos¢ lub cyklicznosé w dziatalnosci Grupy w okresie Srédrocznym

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spdtek branzy budowlanej jest sezonowos¢ wynikajaca z warunkdéw pogodowych.
Pierwsza potowa roku, z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe, z reguly jest okresem obnizenia zapotrzebowania na

produkty stolarki otworowej, natomiast Ill i IV kwartat roku przynosza zazwyczaj najwigksze wartosci przychodow.
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25. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie srédrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2021.
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26. Sprawy sadowe - wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w okresie
sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym POZBUD S.A. nie byta strong postepowan przed sadem lub
innym organem o zobowiazania lub wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw

wiasnych.

Szczegdty istotnych postepowan toczacych sie przeciwko Jednostce dominujacej z udziatem GN Jantaris Sp. z 0.0. oraz Gothaer
Towarzystwo Ubezpieczeh S.A. (obecnie Wiener TU S.A. VIG) opisane zostaty szczegétowo w nocie 40 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POZBUD za 2020 rok, (strona 115-119) oraz w sprawozdaniu za | kwartat 2021 roku
(strona 61-62). Wskazany powyzej opis pozostaje aktualny, z tym zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym oraz do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zdarzenia, wymagajace aktualizacji:

- w sprawie z powddztwa z Wiener TU S.A. VIG przeciwko POZBUD o zaptate (kwoty w wysokosci 1 466 126,24 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opoznienie), 13 maja 2021 roku odbyta sie rozprawa, w wyniku ktérej sad oddalit wnioski dowodowe POZBUD o
przestuchanie $wiadkéw oraz stron jak réwniez zobowigzat strony do zajecia ostatecznego stanowiska- w terminie 30 dni. Sad
podejmie decyzje w sprawie na posiedzeniu niejawnym, po zapoznaniu sie ze stanowiskiem stron postepowania. Zarzadzeniem z
dnia 21 czerwca 2021 roku akta sprawy zostaty przekazane na posiedzenie niejawne — do dzisiaj Strona nie zostata zawiadomienia
0 wyznaczeniu jego terminu.

- 18 maja 2021 roku odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie z powddztwa GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. przeciwko POZBUD (o
zasadzenie na jej rzecz kwoty 4.957.140,00 zt wraz z odsetkami), podczas ktérej GN Jantaris ztozyt uzupetnienie powddztwa,
rozszerzajac je w taki sposob, iz dochodzi zaptaty kwoty 10.057.227,05 zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztéw procesu w
kwocie 150.000 zt. Jednoczesnie Sad zobowigzat peinomocnika pozwanego do ustosunkowania sie do rozszerzonego powddztwa
w terminie do dnia 18 czerwca 2021 r. W trakcie rozprawy w dniu 15 lipca 2021 roku a nastepnie w dniu 21 wrze$nia 2021 roku
Sad przestuchat wezwanych swiadkoéw, podczas kolejnych terminéw Sad bedzie kontynuowat czynnosci przestuchania swiadkow.

Najblizsza rozprawa zostata wyznaczona na dzien 9 pazdziernika 2021 roku.

27. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczein kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie udzielata poreczen, kredytu, pozyczek oraz nie udzielita gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych jednorazowa lub tgczna warto$é stanowitaby

rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej POZBUD.
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28. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Grupa nie zawierata transakcji ze stronami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi odbywaty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych z podmiotami

niepowigzanymi (warunki rynkowe). Strona | 63

29. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkows, finansowa i wynik
finansowy

Emitent ani zadna jednostka zalezna nie zawarta uméw nieuwzglednionych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za okres od stycznia do czerwca 2021 roku.

30. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu
finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja w niniejszym sprawozdaniu réznice danych w stosunku do danych ujawnionych w uprzednio sporzadzonych

i opublikowanych sprawozdaniach finansowych

31. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywano wyptat dywidendy oraz nie zaproponowano do wyptaty..

32. Inne informacje, ktore w ocenie emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Poza informacjami, ktére zostaty podane w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
| pétrocze 2021 roku, Zarzad Jednostki dominujacej nie widzi innych, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j
i finansowej Grupy, a takze istotnych dla oceny wyniku finansowego i ich zmian, oraz innych informacji, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe. Tym niemniej Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci budowlanej, istniejg okresy, kiedy fakturowanie zrealizowanych prac opdznia sie i
mozliwos¢ otrzymania srodkéw pienieznych jest automatycznie odraczana. Z tego tez wzgledu Zarzad Emitenta prowadzi dziatania
zwigzane z zapewnieniem dodatkowego finansowania zabezpieczajgcego grupe pod katem ptynnosciowym w przypadku opdznien
w fakturowaniu na realizowanych projektach. Poza tym Zarzad Jednostki dominujacej aktywnie poszukuje nowych Zrédet
finansowania, w szczegdlnosci stuzacych finansowaniu realizacji nowych projektéw, w tym przede wszystkim zwigzanych z
modernizacjg wagonéw, a takze prowadzi rozmowy zwigzane z zapewnieniem ptynnosci dla przysztych realizacji dotyczacych

projektow z branzy OZE.

33. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu POZBUD S.A. beda mialy wplyw na osiagniete przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej kluczowe znaczenie dla osiagnietych wynikéw w perspektywie kolejnego pétrocza bedzie

miato przede wszystkim:
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koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce i na $wiecie w kolejnych latach,

tempo wzrostu zapotrzebowania na technologie skutkujgce zmniejszeniem emisji CO2, w tym na technologie zwigzane
z zarzadzeniem generacja energii rozproszonej oraz rosnacy niedobo6r ekonomiczny (brak dostaw wegla do elektrowni
konwencjonalnych, w potaczeniu z negatywnym wptywem na srodowisko i spadajacymi kosztami energii odnawialnej,
tworzg nowg dynamike podazy i popytu na energie),

nowelizacja prawa o Odnawialnych Zrodtach Energii i prawa energetycznego,
polityka dostawcow energii w zakresie planowania potrzeb i przychylnos¢ na nowe rozwigzania, pozwalajace na

zapewnienie niezawodnych dostaw energii w odpowiedniej ilosci i jakosci przy wykorzystaniu pojawiajacych sie
technologii jakimi beda hybrydowe instalacje generacji energii (magazyny energii), przy jednoczesnym zabezpieczeniu
przed czynnikami zaktdcajacymi, takimi jak coraz czesciej wystepujace awarie niezmodernizowanych i przecigzonych
sieci dystrybucyjnych,

tempo ogtaszanych postepowan przetargowych w szczegdlnosci przez podmioty z grupy PKP oraz sprawne ich
rozstrzyganie,

terminowa realizacja podpisanego we wrze$niu 2021 pierwszego kontraktu na naprawe 14 szt. wagondw osobowych,
inflacja,

wzrost kosztow, w tym cen surowcdw i pdtfabrykatow wykorzystywanych przez spédtki z Grupy w ramach prowadzonej
dziatalnosci,

wielkos¢ popytu krajowego w zwiazku z ciggle niezaspokojonymi potrzebami lokalowymi oraz ztym stanem technicznym
istniejacej stolarki otworowej,

sytuacja zwigzana z pandemiag COVID-19,

polityka gospodarcza Panstwa,

polityka instytucji finansujacych dziatalno$¢ Grupy, w szczegdélnosci w zakresie wspierania innowacji oraz nowych
obszaréw dziatalnosci spotek z Grupy,

poziom stop procentowych, ktory wptywa na koszt kapitatu,

dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw oraz koszty ich zatrudnienia,

dostepnos¢ partneréw i podwykonawcdw, posiadajacych odpowiednie zasoby gwarantujace prawidtowa realizacje
pozyskiwanych kontraktow;

ksztattowanie sie kursow walut,

kondycja finansowa konkurencyjnych przedsiebiorstw i zamawiajacych,

dostepnos¢ dofinansowania w ramach funduszy europejskich,

stopa bezrobocia.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Spétki i jej Grupy Kapitatowej:

jakos¢ i stabilnosc¢ kadry zarzadzajgcej oraz pracownikow,

wiasciwa polityka cenowa,

jakos¢ obstugi klienta zaréwno przy sprzedazy, jak i posprzedazowa,

stabilnos¢ kanatéw dystrybugji,

skuteczno$¢ zatozonej strategii rozwoju, w szczegdlnosci rozszerzenie dziatalnosci na rynkach Europy zachodniej oraz w
Stanach Zjednoczonych,

zwiekszanie wydajnosci zaktadu w Stonawach, gwarantujace terminowa realizacje pozyskiwanych zlecen,

redukcja kosztow statych oraz wzmocnienie pozycji gotéwkowe;j,

Strona | 64
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e budowa kompetencji w obszarach OZE i kolejowym (zatrudnianie specjalistow, szkolenia pracownikéw, zawieranie umow

partnerskich).

Emitent realizuje strategie rozwoju przedstawiong interesariuszom w grudniu 2020 roku (opublikowana raportem biezacym
55/2020). Jej zatozenia opieraja sie na dotychczasowej podstawowej dziatalnosci Grupy POZBUD, a takze wskazuja na
dywersyfikacje prowadzonej dziatalnoéci. W najblizszej perspektywie Emitent zamierza potozy¢ szczegdlny nacisk na rozwéj w  Strona | 65

segmencie OZE oraz przemyst kolejowy.
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V. WYBRANE JEDNOSTKOWE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego
Strona | 66

01.01.-30.06.2021 01.01.-30.06.2020

Wybrane dane finansowe

PLN PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatow 21852 4 805 30293 6821
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 2 1209 272
Zysk (strata) brutto -1126 -248 357 80

Zysk (strata) netto 96 21 142 32

30.06.2021 31.12.2020

Wybrane dane finansowe

Aktywa razem 299 225 66 189 300 866 65 196
Rzeczowe aktywa trwate 115 011 25440 112984 24 483
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12112 2679 17990 3898
Naleznosci krétkoterminowe 41 537 9188 45198 9794
Naleznosci dtugoterminowe 500 111 1080 234
Zobowigzania krétkoterminowe 52 849 11690 60 677 13148
Zobowiazania dtugoterminowe 68 671 15190 62 579 13 561
Kapitat wtasny 177 705 39308 177 609 38 487
Kapitat podstawowy 44 837 9918 44 837 9716

01.01.-30.06.2021 01.01.-30.06.2020
Wybrane dane finansowe
PLN EUR PLN EUR

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci operacyjnej 10 322 2270 -160 -36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosdci inwestycyjnej -246 -54 -198 -45
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9726 -2139 -9.346 -2 104
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 350 77 -9704 -2 185
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 44836 769 44836769 | 44836769
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836 769 44836 769 44836769 | 44836769
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769 44 836 769 | 44 836 769
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta ( w

PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

30.06.2021 31.12.2020
Wybrane dane finansowe

PLN PLN EUR

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 3,96 0,88 3,96 0,86
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 3,96 0,88 3,96 0,86
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VI. INFORMACJA FINANSOWA ZAWIERAJACA SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowe skrocone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.06.2021 31.12.2020 EESTteE | 67

194 139 197 995

1. Wartosci niematerialne 4 17
2. Inwestycje w jednostki zalezne: 42 740 43893
w tym wartos¢ firmy 0 0

3. Rzeczowe aktywa trwate 115011 112984
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12112 17 990
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 11 19
6. Naleznosci dtugoterminowe 500 1080
7. Nieruchomosci inwestycyjne 14 237 13 088
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9278 8679
9. Inne dtugoterminowe aktywa 244 244
105 086 102 870

1. Zapasy 11015 9 154
2. Zaliczki na dostawy 11260 8 381
3. Aktywa z tytutu uméw 37 303 36 286
4. Naleznosci krotkoterminowe 41537 45198
5. Pozyczki udzielone 1204 2443
6. Srodki pieniezne 1085 735
7. Inne aktywa 1681 673
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0

299 225 300 866
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Pasywa 30.06.2021 31.12.2020
177 705 177 609
1. Kapitat podstawowy 44 837 44 837
2. Kapitat zapasowy 120 174 119 637
3. Kapitat rezerwowy 840 840
4. Zyski zatrzymane 11854 12 295
- zyski zatrzymane 11758 11758
- zysk netto 96 537
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 622 16 246
2. Kredyty i pozyczki 9000 16 699
3. Zobowiazania z tytutu leasingu 8914 12174
4. Inne zobowiazania finansowe 0 0
5. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 000 0
6. Rezerwy na pozostate zobowigzania 68 53
7. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 067 17 409
1. Zobowiazania z tytutu leasingu 3402 3495
2. Inne zobowiazania finansowe 4005 8118
3. Kredyty i pozyczki 7339 18 948
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 055 14 277
5. Zobowigzania z tytutu umoéw
6. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
7. Inne zobowigzania 8710 5161
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
8. Rezerwy na zobowigzania 408 280
9. Rozliczenia miedzyokresowe 14930 10 399
e 299 225 300 866

Strona | 68
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Jednostkowy skrécony $rédroczny rachunek zyskéw i strat

Wyszczegélnienie 01.01.-30.06.2021 01.01.-30.06.2020

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

21 852 30 293

Przychody netto ze sprzedazy produktow 18310 30293
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3542 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 596 27 765
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 3141 0
3116 2528

KOSZTY SPRZEDAZY 2478 2156
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2 865 2179
ZVSK (STRATA) ZESPRZEDAZY 2227 1807
1. Pozostate przychody operacyjne 2650 4970
2. Pozostate koszty operacyjne 415 1955
1. Przychody finansowe 173 259
2. Koszty finansowe 1307 1111
-1126 357

-1126 357

1. Podatek dochodo -1222 215
96 142

B. Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 96 142
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 96 142
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 0 0
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (szt.) 44 836 769 44 836 769
Zysk na jedna akcje zwykta (zt) 0,00 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 836 769 44 836 769

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (zt) 0,00 0,00

Strona | 69
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Jednostkowe skrécone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wyszczegodlnienie 01.01.-30.06.2021 01.01.-30.06.2020

1. Podlegajace przekwalifikowaniu w pdzniejszym terminie do wyniku Strona | 70
finansowego 0 0

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych catkowitych

dochodéw podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku finansowego 0 0

2. Nie podlegajace przekwalifikowaniu w pozniejszym terminie do
wyniku finansowego 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych catkowitych
dochoddéw nie podlegajacych przekwalifikowaniu do wyniku

finansowego 0 0
. Cotkomite dochodyogslem % 142
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Jednostkowe skrécone Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.- 01.01.-

R gzasacinienis 30.06.2021 30.06.2020

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1126 357

II. Korekty razem 11449 -517
1. Amortyzacja 3172 2446 Strona |71

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 983 1012

4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -224 0

5. Zmiana stanu rezerw 143 239

6. Zmiana stanu zapasow -1 862 3261

7. Zmiana stanu naleznosci 3746 -636

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3327 -4 529

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2163 -2313

10. Zaptacony podatek dochodowy 0 0

11. Inne korekty 0 3

ji 10 322 -160

I. Wplywy 108 7

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 92 0

2. Zbycie inwestydji 0 0

3. Z aktywow finansowych, w tym: 16 7

- zbycie akgji jednostkach zaleznych 0 0

- sptata udzielonych pozyczek 16 7

- odsetki 0 0

1. Wydatki 354 205

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 254 205

2. Inwestycje w nieruchomosci 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 100 0

IIl. Prze ieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -246 -198

I. Wptywy 18 000 8693

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 0 0

2. Kredyty i pozyczki 0 8 693

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 18 000 0

4. Inne wptywy finansowe 0 0

1. Wydatki 27726 18 039

1. Sptata kredytéw, pozyczek i innych zobowiagzan finansowych 19 308 6473

2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3352 698

3. Odsetki 953 1035

4. Inne wydatki finansowe 4113 9832

IIl. Prze ieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -9726 -9 346

350 -9704

350 -9 704

0 0

735 16 276

1085 6572

83 275
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Wyszczegélnienie

Zmiany polityki rachunkowosci

Korekta btedu - lata poprzednie

Saldo po zmianach

Zmiany w okresie

Podwyzszenie kapitatu

Podziat wyniku finansowego za 2020 rok
Pokrycie strat z lat ubiegtych

Zysk / strata netto
Inne catkowite dochody od 01.01
30.06.2020

Zmiany polityki rachunkowosci

Korekta btedu - lata poprzednie

Saldo po zmianach

Zmiany w okresie

Podwyzszenie kapitatu

Podziat wyniku finansowego za 2019 rok
Pokrycie strat z lat ubiegtych

Zysk / strata netto
Inne catkowite dochody od 01.01
31.12.2020

do

do
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Kapitat

Jednostkowe skrécone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat

podstawowy zapasowy

26774
18 063
18 063

0

0

119 637
537

0

537

0

0

94 956
24 681
24 332

348

Kapitat
rezerwowy

840

o O O o o

Zyski zatrzymane

Zysk z lat
ubieglych

-18 829
11758

o O O o

Strata z

lat
ubiegtych

0
0
0
0
0
0
0
0

O O O o0 0 o0 oo

Zyski
(strata)
netto

348
188

-348

537

0

0

0

177 609
96

0

0

0

96

0

0

-18 829
134 677
42 932
42 395
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VII. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO
JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO POZBUD S.A. SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA
2021 ROKU
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1. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych jednostkowych sprawozdan finansowych.

2. Inne informacje objasniajace

Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE
.. Stolarka otworowa BT s .
Wyszczegolnienie (SEGMENT I) budowlane deweloperskie
(SEGMENT II) (SEGMENT IlI)
PRZYCHODY OD KLIENTOW

ZEWNETRZNYCH 13 457 12 518 4318 30293
KOSZT WYTWORZENIA 12 749 11773 3243 27 765
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 709 745 1075 2528
KOSZTY SPRZEDAZY 2 156
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2179
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY -1 807
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 4970
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1955
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1209
PRZYCHODY FINANSOWE 259
KOSZTY FINANSOWE 1111

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CZEéCI AKCJI JEDNOSTEK ZALEZNYCH POWODUJACEJ UTRATE
KONTROLI 0
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW WLASNOSCI 0
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 357
DZIAtALNOSC ZANIECHANA 0
PODATEK DOCHODOWY 215
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANE) 142
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SGMENTY OPERACYJNE
At Stolarka otworowa Ustugi Ushugi . stona 74
Wyszczegdlnienie (SEGMENT I) budowlane deweloperskie
(SEGMENT II) (SEGMENT III)
PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 10 492 9 463 1897 21852
KOSZT WYTWORZENIA 9919 7 250 1567 18736
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 573 2213 330 3116
KOSZTY SPRZEDAZY 2478
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2 865
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY -2227
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2 650
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 415
WYNIK Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ 7
PRZYCHODY FINANSOWE 173
KOSZTY FINANSOWE 1307
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CZESCI AKCJI JEDNOSTEK ZALEZNYCH POWODUJACEJ UTRATE
KONTROLI 0
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW WEASNOSCI 0
WYNIK FINANSOWY BRUTTO -1126
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0
PODATEK DOCHODOWY -1222
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANEJ 96

Inne informacje objasniajace do skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty zawarte w punktach
Il i IV informacji dodatkowych, tj. notach objasniajacych do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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VIIl. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 30 czerwca

2021 (wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad POZBUD S.A. w dniu 30 wrze$nia 2021
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roku.
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Podpisano przez:
30 wrzesnia 2021 roku tukasz Fojt Prezes Zarzadu J?uktasz Marcin
o]
POZBUD SA. :
B8
30 wrzesnia 2021 roku Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu Michat Stanistaw
POZBUD S.A Ulatowski
Date / Data:
Podpisano przez/ Signed by: '
Pawet
30 wrzesnia 2021 roku Pawet Piotrowski Wiceprezes Zarzadu Piotrowski
POZBUD S.A. Data/ Date: 30.09.2021 22:36
mSzaofir
Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
i : , i Zaneta ol
30 wrzesnia 2021 roku Zaneta tukaszewska- Gtéwna Ksiegowa Luk K Do e o
Kornosz o o
a-Kornosz 22:29:56 +02'00'
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