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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Akgjonariuszy | Rady Nadzorczej Jednostki dominujaces
Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (dalej ,Grupa
Kapitatowa”), ktoérej Jednostka dominujaca jest Elektrocieptownia ,Bedzina” S.A.
(dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Poznaniu, na ktére sktadaja sie
srédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji  finansowe] na dzien
30.06.2021 r., srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od
01.01.2021 r. do 30.06.2021 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i objasniajace
(dalej , srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Jednostki dominujace/

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
srédrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami  Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 ,Sroédroczna
sprawozdawczos¢  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Odpowiedzialnosc Biegfego rewidenta
JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego

skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego na  podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
.Przeglad srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odmowa sformufowania wniosku:

Nie bylismy w stanie uzyskac wystarczajacych i odpowiednich dowodow dotyczacych
spraw zamieszczonych w sekgi ,, Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”.
Wobec znaczenia tych spraw, na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglaau
nie wyrazamy wniosku © Zzalaczonym srodrocznym  skroconym  sprawozdaniu
finansowym.

Uzasadnienie odmowy wydania wniosku:

a) Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” w pierwszym pétroczu 2021
roku wygenerowata strate netto w wysokosci (-) 44.733 tys. zt oraz
odnotowata ujemne kapitaly w wysokosci (-) 48.965 tys. zi.
W  skonsolidowanym bilansie zobowiazania krétkoterminowe na dzien
30.06.2021 r. wyniosty 195.004 tys. zt. a aktywa obrotowe 49.457 tys. zt.
Jak opisano w nocie nr 7.4. Kontynuacja dziatalnosci nadwyzka
krotkoterminowych zobowigzan nad aktywami finansowymi w wysokosci
145.547 tys. zt. jest wynikiem zatozonej rezerwy na koszty praw do emisji
CO2, ktore Spotka zalezna byta zobowiazana umorzy¢. Nalezy podkreslic,
iz w trudnej sytuacji finansowej znalazta sie zaréwno Spétka dominujaca
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. jak i Spotka zalezna Elektrocieptownia Bedzin
Spotka z o.0.
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Ponadto Bank Pekao SA w zwiazku z naruszeniem warunkéw umowy
kredytowej przez Spoétke stowarzyszona ETFL Energo-Utech SA, skorzystat
z dodatkowego zabezpieczenia zawartego w umowie i dokonat zablokowania
srodkéw  znajdujacych sie na rachunku bankowym Spétki.  zaleznej
elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania
finansowego wartos¢ zablokowanych srodkéw wynosi 28.421 tys. zt.

Sytuacja ta moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez cata Grupe Kapitatowa.

Jak poinformowano w nocie 7.4 ,Kontynuacja dziatalnosci Grupy
kapitatowej” Spotka dominujaca posiada zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu wyemitowanych obligacji o wartosci 16.402 tys. zt., ktére stana sie
wymagalne w kwietniu 2022 roku. Zarzad Spétki dominujacej zwrdcit sie
do obligatariuszy z prosba o zmiane warunkéw emisji obligacji w tym
w szczegolnosci zmiane terminu ich zapadalnosci lub konwersje obligacji
na akcje Spotki stowarzyszonej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

Ponadto zgodnie z warunkami emisji w sytuacji wystapienia utraty aktywow
bilansowych o wartosci co najmniej 10 % facznej wartosci kapitatéw
wiasnych Emitenta, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wykupu Obligacji
w kwocie réwnej wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki.

Koniecznos¢ sptaty zobowiazan z tytutu obligacji zgodnie z obowiazujacymi
na moment sporzadzenia Raportu Warunkami emisji mogtoby w istotny
sposob zagrozi¢ ptynnosci Jednostki dominujacej, a tym samym rodzi¢ istotne
ryzyko zagrozenia kontynuacji jej dziatalnosci,

W nocie nr 30 Sprawozdania finansowego ,, Zabezpieczenia na majatku”
Grupa kapitatowa ujawnita zabezpieczenia na majatku z tytutu dokonanych
w jednostce stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo
Leasingowe Energo-Utech S.A. gwarandji sptaty uméw kredytowych.

Spétka dominujaca udzielita poreczenia sptaty zobowigzan wynikajacych
z trzech uméw  kredytowych na faczna wartos¢ 27.912 tys. Jak ujawniono
w nocie na dziert 30.06.2021 r. warto$¢ niesptaconych zobowiazan, ktoére
zostaty poreczone przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wynosi 9.790 tys.
zt. z czego szacowna wartos¢ zobowigzan zabezpieczonych na majatku
Spotki Energo-Utech wynosi 6.756 tys. zt.

Z kolei na majatku Spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0.
ustanowiono:

- hipoteke taczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt
na nieruchomosciach potoznych w Sosnowcu oraz nieruchomosciach
potoznych w Bedzinie,
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- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbior
wszystkich rzeczy ruchomych i praw majatkowych wchodzacych w skfad
przedsiebiorstwa

- umowy sprzedazy ciepta , umowa przelewu praw na zabezpieczenie,
umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujace
przychody powyzej 200 tys. zt.,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych .

Szczegbtowy wykaz zabezpieczonego majatku zawarto w nocie nr 30.

Spotka Stowarzyszona ztozyla wniosek do Sadu o przyspieszone
postepowanie uktadowe. Na moment sporzadzania Raportu zazalenie
na uktad ztozyto trzech wierzycieli. Zarzad Jednostki dominujacej stoi
na stanowisku, iz propozycje przedstawione w postepowaniu uktadowym
zostana zatwierdzone przez Sad, a ukfad sie uprawomocni. W przypadku
realizacji  negatywnego  scenariusza  zdarzen  istnieje  wysokie
prawdopodobienstwo upadtosci Spotki ETFL  Energo-Utech S.A.  czego
konsekwencja moze by¢ koniecznos¢ sptaty poreczonych zobowiazan.
Sytuacja ta moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez cata Grupe.

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spoétka zalezna reprezentujaca sektor
energetyczny otrzymata od Wojewddzkiego  Inspektoratu  Ochrony
Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego w sprawie wymierzenia administracyjnej kary pienieznej za
niedokonanie rozliczenia w terminie wielkosci emisji za rok 2020 okresu
rozliczeniowego 2013-2020. Liczba uprawnien, ktére nie zostaty umorzone
to 514.571. Na Spotce cigzy ryzyko natozenia kar wynikajacych z artykutu
104 Ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w szacunkowej wartosci 233 min. zt. Grupa nie utworzyta
rezerwy na grozace jej z tego tytutu kary. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Raportu postepowanie administracyjne w tej sprawie nie zostato zakorczone.

Ponadto za pierwsze poétrocze 2021 roku Spétka zalezna byta zobowiazana
do umorzenia kolejnych 294.826 praw, ktére nie zostaty umorzone.
Na dziert 30 kwietnia 2022 roku Jednostka bedzie narazona na kolejne kary
administracyjne z tego tytutu.

W zwiazku z faktem, iz Grupa nie jest w stanie w najblizszym czasie
wygenerowac przeptywow pienieznych, ktére pozwolityby jej na sptate
grozacych jej kar, realizacja negatywnego scenariusza moze spowodowac
brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.
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e) W dniu 31 sierpnia 2020 roku Spotka zalezna reprezentujaca sektor
energetyczny (Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) rozwigzata umowe na
dostawe wegla z Polska Grupa Gornicza S.A. Kontrahent dokonat
oszacowania strat wynikajacych z niezrealizowania umowy na poziomie 125
tys. ton wraz z kosztami sktadowania nieodebranego wegla oraz kosztami
dodatkowymi na poziomie 49 min zt. W dniu 4 marca 2021 roku Spotka
zalezna otrzymata note obcigzeniowa o wartosci 41,5 min zt. Zarzad stoi na
stanowisku, iz roszczenia te sa bezzasadne i nie utworzyt na nie rezerwy. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu spér pomiedzy Elektrocieptownia
Bedzin Sp. z o0.0. i PGG S.A. nie zostat rozstrzygniety . W przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sporu Spoétka bedzie zobowigzana do zaptaty
odszkodowania, co moze uniemozliwi¢ jej dalsze kontynuowanie
dziatalnosci.

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Signed by /

Podpisano przez:

Dorota Piech

Date / Data:

2021-09-30
22:50

Dorota Piech

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12546

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 30.09.2021 r.

Hel iOu
6 pre 51>e



		2021-09-30T22:50:49+0200




