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_St_ar_sz_y 
referendarz sqdowy w Sqdzie Rejonowym Poznari - Nowe Miasto i Wilda w poznaniu

Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestrir Sqdowego
tr-ukasz Nowicki
po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym
w dniu 10 listopada 2021 roku w Poznaniu

lPrawy_z w_niosku: VALUE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY oraz FAMILIAR S.A.,
SICAV - SIF
przy uczestnictwie: ELEKTROCIEPLOWANIA,,BEDZIN,, Sp6tr KA AKCYJNA
o-wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych dla sp6lki Elektrocieplownia "Bqdzin" sp6lka
akcyjna
postanawia:
1. Dopu6cid do rrdzialu w sprawie Bank Gospodarstwa Krajowego.
]. !rygn1oyadzid dow5d z dokument6w znajdujqcych siq w aktach sprawy.
3. Oddalid pozostale wnioski dowodowe.
4. Na podstawie art. 85 us-tawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrolu oraz o spStkach publicinych (Dz.U.
2020 poz.2g8q) wyzllczylsp6lkq pod firm4: Trustway Audit sp. z o.o. jako rEwidenti do spraw
szczeg6lnyqh_$F sp6lki_Elektrocieplownia ,,Bqdzin" S.A. celem zbadania sposobu prowadienia
spJaw sp6}ki Elektrocieplownia ,,Bgdzin" S.A. oraz dokonania niezbqdnych ustaleri w nastqpuj4cym
zakresie:
a) _ dz_lalaf podejqovlanych przez organy Sp6lki prowadzqcych do podjqcia decyzji o nabyciu
przez Sp6lkq akcji sp6lki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingo*e Energo titech S.A. w
restrukturyryci! ? siedzibE w Poznaniu (dalej jako: ,,Energo Utech") na okre5lonych warunkach
biznesowych (dalej jako: ,,Nabycie Akcji"), w tym w szczeg5lno5ci ustalenie wszeikich zdarzefi z
udzialem organ5w statutowych SpQlki skutkujqcych podjqciem tej decyzji oraz przebiegu procedury
korporacyjnej prowadz4cej d9 Nabycia Akcji, a takie ustalenie podmiot6w uCzestnicZqiych w tel
procedurze i ich roli przy podejmowaniu decyzji o Nabyciu Akcji;
q) - ggromadzonej przez Sp6lkq dokumentacji bqd4cej podstaw4 podjqcia decyzji o Nabyciu
Akcj] lub warunkach-tej transakcji, w szczeg6lnoSci potencjalnego raportu due diligence Energo
Utech oraz r^/yceny akcji Energo Utech bqd4cych przedmiotem transakcji Nabycia Akcji;
c) zbadania pod kqtem zasadnoSci ekonomicznej, interesu Sp6lki oraz zgodno6ci z wlaSciwymi
przepl:qami prawa (w tym Statgtem Sp6lki i Regulaminem Zarzqdu Sp5lki), przeprowadzonej
transakcji Nabycia Akcji i rozliczenia zaplaty ceny transakcji Nabycia Akcji;
d) zbadania prawidlowo5ci, aktualno5ci, kompletnosci zahoLeft bqd4cych podstawE sporzqdzenia
potencjalnego raportu due diligence Energo Utech oraz wszelkich innych dokument6w (w tym
wyceny akcji Energo Utech), kt6re byly podstawq podjqcia decyzji o Nabyciu Akcji lub warunkach
tej transakcji;
e) dzialari podejmowanych przez Sp6lkq celem weryfikacji za\oLefr i informacji
przedstawionych w zwiqzku z potencjalnym raportem due diligence Energo Utech oraz wszelkich
innych dokumen!5w (w tym wyceny akcji Energo Utech), kt6re byly podstaw4 podjqcia decyzji o
Nabyciu Akcji lub warunkach tej transakcji;
0 zbadania pod kqtem zasadnoSci ekonomicznej, interesu Sp6lki oraz zgodno5ci z wla6ciwymi
przepisami prawa (w tym Statutem Sp6lki i Regulaminem Zarz4du Sp6lki), wszystkich transakcji
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zwi4zanych z udzielaniem zabezpieczeri,i udzieleniem pozyczek, kt6rych Sp6lka byla stronq lub dlakt5rych zawarcia qrg?ny sp6lki-udzielily zg6d korpoffiny_ch, orai r.ioiiiii ig,iay 6;il;ylr;organ6w. sp5lki byly yypagane przez-powsz^echnie ,iuo,ri4iuji;; p;r;pij p.iwi 6ii,postanowienia Statutu Sp5lki, y q/ln trarls.akcii z podmiotami powiazanymi z6 S6iff.e f.ri-.il"rf.i*i
zarz4du.i B-u9v Nad.zorc.zej sp6tti 

-(dalej iako: ,Jransakcje") * o[..ri" oh-p.i.p.owadzenia
transakcji Nabycia Akcji do d-nia 30 czeiwca ZCjZt r.;
g). . . zgromadzonej przez Sp6lkq dokumentacji bqdqcej podstawq podjqcia decyzji o Transakcjach
lub ich warunkach;
h) dzialari podejmowanych przez -Sl6lke celem weryfikacj i za\oilefi i informacji
plzedstawionych w zwi4zku z dokumentacjq bQdqcapodstawq podlqcia decyz;i o Transakcjaahl'b
ich warunkach;
i) zbadania prawidlowoSci wykonywania przez Sp6lkq wynikajEcych z powszechnie
obowiEzujacych przepis5w prawa obowi42kSw iniormacyjnycti w zakreiie"Transikcji,; Ad;
Nabycia Akcji i rozliczenia zaplaty ceny transakcji Nabyiid Akcji;j). . zbadania prawidlowoSci dokonania, w tym terminu, wysoi<o6ci oraz Lrdd\a powstania
odpis6w aktualizacyjnych na p-onad 63 mln zlotych, ujarnrnionych"w opublikowanym priez Sp6lkq
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za i}tg io\, 1 takze zbahanie czy dokonane ;api;i
zostatry dokonane w oparciu o wla6ciw4 podstawq, we wla6ciwej wysoko5ci i cTasie oraz zgodiie"z
powszechnie obowiEzujqcymi przepisami prawa i zasadami rachunkowosci.
a dokladnie ustalenie:
a) okolicznofci podjqciaprzez organy Sp6lki decyzji o Nabyciu Akcji, a w szczeg6lno$ci
ustalenie:
(i) iakie os-oby zainicjowaly dzialania zmierzajqce do Nabycia Akcji;
(ii). kiedy zainicjo-wano rozmowy wewnAtrz Sp6lki w pizedmioiie Nabycia Akcji;(iii) . jak wyglqdal proces zakoriczony decyzj4 o Nabyciu Akcji ora2 ustaleniu warunk6w tej
transakcji i kto w nim uczestniczyl;
(iv) . jakie wykonano analizy lub prognozy poprzedzajEce decyzjq o Nabyciu Akcji i usraleniu
warunk6w tej transakcji oraz w oparciu o jakie dane, warto6ci lub wikainiki wykonano te analizy
lub prognozy;
(v) 

- 
jakie wskazniki oraz warto6ci finansowe i operacyjne stanowily dla Zarzqdu Sp6lki podstawq

do podjqcia decyzji o Nabyciu Akcji i okre6lenia warunli6w tej transai<cji;

b) 
- 
czy dokumenty i informacje przekazane do przeprowadzenia analiz, prognoz i wycen

poprzedzajqcych Nabycie Akcji byly wystarczajqce do iih sporzqdzenia oraz czy bylylne rzetelne i
kompletne na dzieri ich przekazania;
c) c_?y wykonane analizy, wyceny i prognozy poprzedzajEce Nabycie Akcji byly wystarczajqce
do okre6lenia warunk6w tej transakcji (gl5wnie ceny, termin6w, platno6ci) z nale2jqim iozeznaniem
i starannoSciq;
d) czy istnialy podstawy, aby rozszerzyi, powt6rzy6lub zweryfikowad przeprowadzone analizy,
z uwagi na ich ograniczony zakres, rozbie2no6ci, nieoczekiwane wyniki lublnne przestranki;
q) - czy p-odjqte _przez Zarz4d Sp6lki dzialania poprzedzajqce podjqcie decyzji o Nabyciu Akcji
dokonane by\y ? nalezytym rozeznaniem pozwalaj4cym na przyjqiie, 2e jest totrhnsakcja korzystna
ekonomicznie dla Sp6lki;
f) czy podjqta przez Zarz4d Sp6}ki decyzja o Nabyciu Akcji poprzedzona byla uzyskaniem
odpowiednich zg6d korporacyjnych, wymaganych przez powszechnie obowiqzujqce przepisy prawa
oraz postanowienia Statutu Sp6lki i Regulaminu Zarz4du Sp6lki;
g) ustalenie ol<oliczno6ci podjqcia przez organy Sp6lki decyzji o zawarciu Transakcji, w
szczeg6lnoSci ustalenie:
(i) jakie osoby inicjowaly zawarcie Transakcji;
(ii) jak wygl4dal proces wylonienia drugiej strony Transakcji;
(iii) czy zawarte Transakcje byly poprzedzone wykonaniem analiz lub prognoz uzasadniajqcych
ich zawarcie oraz okreilenie ich konkretnych warunk6w;
(iv) w jakim terminie rozpoczqly siq rozmowy z drugq strone zmierzajqce do zawarcia Transakcji;
(v) jakie osoby uczestniczyly w rozmowach zmierzaj4cych do zawarcia Transakcji;
h) czy dokumenty i informacje przekazane do przeprowadzenia analiz, prognoz i wycen
poprzedzajqcych zawarcie Transakcji lub ustalenie ich warunk6w bytry wystarczaj4ce do ich
sporz4dzenia oraz czy byly one rzetelne i kompletne na dzieri ich przekazania;
i) czy wykonane analizy, wyceny i prognozy poprzedzaj4ce zawarcie Transakcji byly
wystarczajEce do okre5lenia warunk6w tych Transakcji (gl6wnie cen, termin6w, platno6ci) z
nalezytym rozeznaniem i staranno5ci4;
j) czy istnialy podstawy, aby rozszerzyi, powt6rzyd lub zweryfikowa6 przeprowadzone przed
Transakcjami analizy, z uwagi na ich ograniczony zakres, rozbie2no5ci, nieoczekiwane wyniki lub
inne przeslanki;



5. Zobowi4zai zarzyd, oraz radq nadzorczt sp6lki Elektrocieplownia ,,Bqdzin" S.A. do udzielenia

ni*Uearylfr wy;ainieri niezbqdnych dia^przeprowadzenia badania oraz przedstawienia i
uaortqpri.nia iewidentowi Trustway Audit S.A. na rzecz kt6rej czy.nno5ci

;tk;i;'ja pan Witold, CzyL. w terminie L4 dni od dnia up.rawomocnienia siqriniejszego
p,ittino*ienia nastqpujqcych dokument6w umo2liwiaj4cych przeprowadzenie badania:

tymi
q) oraz zasady

one tak, to w

transakcji o znacznej warto6ci,



intencyjne, korespondencja, wykazy, wyciqgi z rachunk6w bankowych, weksle, porqczenia, faktury i
rachunki;
s) kompletnych sprawozdafi finansorarych Sp6lki (w tym- tak2e. S.r6droczne i kwartalne

if.u*orainiipiidr.urvwane w raporrach okr6sowyth), sprawbzd,afi z dzialalnosci Zarz-qdu oraz

il6t r.liaror.1r.: s#ff.i ruport6w z badania sprawozdan finansoruy_cl,_ 9.1, opinii bieglego

i"*it*ti i.n aoty.r[.ych, potz4wszy od dokument6w za ! kwartatr roku 20]-4 do raportu rocznego

za rok 2020,
ht kompletnych skonsolidowanych sprawozdari finansowych Grupy Kapitalowej Sp6}ki (*.Y*
iJr.r" s-ai"'.L,i.'i kr;i;il;ipra*,izaania przekazywans ry iaportach okresowych), sprawozdati z

diialalnosci crupv iipit"l"'*.i Sp6lki, iaport6w z badania skonsolidowanych sprawozdati

firirio*y.h orai t plnii Ui.gtregb riwidenta'ich_ dotycz4cych, poczEwszy od dokument6w za 'l'

kwartal rilku ZOt+ do raportu rocznego za rok 2020,
i) pelnei aoXum.niifii dotyczEcel"nale2no6ci i zobowi4zari Sp-Qlki,.w.tym um6w kredyt5w oraz

Jozv.rJf.,'frffi;';i;;a irv.idg"* z lachunk5w bankowych Sp6lki, ksi4g rachu{,gYv.t Sp6lki,

orzeczefize spraw r;J;;tfi it'b egzSr<ucy;ny.ch, prowadzonych z udzialem sp6lki dotyczqcych

zawarcia um5w Nabycia Akcji oraz Transakcji;
i) petrnei dot unienia.ji a'oty.rqcel iktyw"Ow trwalych Sp6lki, w tyry dokument6w sluiEcych
jlr.o po,i'riu*'.;ft;;i;;'.h;ri;ililtakich jak:,zestiwienia, rejestry Srodk6w-trwalvch, tabele
'amor'tyzacy3ne, wyceny, operaty, opinie, ana{zy 1.{gkumenty bqdqce podstawq ich przygotowania;

kt--- ' loilpt.tnv.h;;il;fi'dui'otow'i sald 5p6lki w ujqciu analityiznym i syntetycznym za Iata

o[,roto*. odZOl+ ao 2020 w wersji elektronicznej (prefe-rowany excel]
ii f.o-pf"tn.j aotu-.rtacji"finansowej,, tj..-dowody 2r6dlowe, dane z systemu ksiqgowego

(pliki JpK-KR w."rr:i-ifuffi, dot u.entacjd t<diegowa, fiolscenia ksiqgowania, wyci4gi bankowe,

;t"*ilrd*"iir"rd,;-;fu;;ii'ueaq.. podstawq ,ilis6w,^d.klaracje poilatkowe, oraz sprawozdania

linansowe za lata 201,4-2020;
;i*-- p4r.: a"f.r*1rtr.ji dotycz4cej test6w na utrate warto5ci aktvw6w za lata 201,4- 2020;

n) opru.o*"r,.-;;;;; iirrqi spolr.i w trybie'5 10ust. 4 Statutu sp6}ki coroczne.plqny

g6rpoaui."rLfii#iiltt pri"", iiqnlit"nru, .rthurlii zysk6w i strag plan wykonania zadali, plan

Fifi;iliiininsow.Jlpf*in*.irycji i.remoni6w, pl,an zatrudnjenia), ki6re wskazujq na planowane

;;t;h;ay, t orrty ;;;;;;;;tv.i", :rr.io*"ie2'uthwaly-Rgdy Nidzorczej o zatwierdzeniu tvch

i,tunO1^/ g"ospodartzyih, podjqt6 w iiybie S 1-7 ust. 2 pkt2 Statut Sp5lki.

6. Zobowiqzad rewidenta Trustway Audit sp. zj.q. do^sporz4dzenia i przedstawienia zarz4dowi i

radzie nadzorczej ;;;Iki ef.ltioii.ptow",ii" Bqdzin S.e. piierynegosprawozdania z wynik6w

badania w terminie[;i.;ia.t od dnia uprawomocnienia siq niniejsze.go.postanowienia

l.Zi*iie oa rpOlli Efef<tici:iep]ownii'nqdzin SA. na rzecz wniosliodawcv.,i.Y:*]3:'"t9r*
postQpowania w tym 300 zl oplaty sqdowej oraz koszt6w zastepstwa procesowego w Kwocle z+v zI'

st. referendarz s4dowy l-ukasz Nowicki


