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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Okres 9 miesiccy  Okres 3 miesigey  Okres 9 miesieey  Okres 3 miesigey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wresnia 2021 wresnia 2021 wresnia 2020 wrzesnia 2020
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 770 285 280 831 986 044 397 167
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 2426 871 216 53
Przychody ze sprzedazy 772 711 281 702 986 260 397 220
Koszt whasny sprzedazy 700 582 252 180 926 005 373490
Zysk brutto ze sprzedazy 72129 29522 60 255 23730
Koszty sprzedazy 1288 316 1462 328
Koszty ogoélnego zarzadu 25263 9361 22 266 7320
Pozostate przychody operacyjne 4114 756 2011 571
Pozostate koszty operacyjne 2097 546 1886 -31
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 47 595 20 055 36 652 16 684
Przychody z tytutu odsetek 115 32 1152 57
Inne przychody finansowe 175 22 303 -184
Koszty finansowe 2772 675 5184 1162
Udziat w zysku wspolnego przedsiewzigcia 0 0 -116 0
Zysk brutto 45113 19434 32807 15 395
Podatek dochodowy 9120 3697 6 505 3024
Zysk netto za okres 35993 15737 26 302 12371
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 35969 15 727 26 285 12 355
Udziaty niekontrolujace 24 10 17 16
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 22970 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok
obrotowy przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 1,57 0,68 1,15 0,55
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 9 do 30

stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Okres 9 miesigey Okeres 3 miesigey  Okres 9 miesigey Okres 3 miesieey
gakoricgony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2021 wrzesnia 2021 wrzesnia 2020 wrzesnia 2020
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 35993 15 737 26 302 12371
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana
przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0 0
Zyski/Straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
skladnikéw, ktore nie zostana
przeniesione w pézniejszych okresach 0 0 0 0
Skladniki, ktore moga zostaé
przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat przed opodatkowaniem: -11 10 642 53
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej -13 10 597 3
Wycena — rachunkowos¢ zabezpieczen 2 0 56 62
Podatek dochodowy dotyczacy
skladnikéw, ktére zostang przeniesione
w pézniejszych okresach na wynik
finansowy 0 0 -11 -12
Inne catkowite dochody netto -11 10 642 53
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 35982 15 747 26 944 12 424
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 35958 15737 26 927 12 408
Udziaty niekontrolujace 24 10 17 16
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 9 do 30
stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
AKTYWA Nota

Aktywa trwale 221044 228 219
Rzeczowe aktywa trwate 81571 83238
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 50 062 54116
Wartos¢ firmy 9008 9008
Aktywa niematerialne 4107 4290
Udzialy we wspélnych przedsigwzigciach 0 155
Udzielone pozyczki 0 0
Nalezno$ci z tytutu kwot zatrzymanych 178 272
Pozostale nalezno$ci dlugoterminowe 8 964 22 416
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 65241 50 927
Rozliczenia migdzyokresowe 1913 3797
Aktywa obrotowe 719 608 815 497
Zapasy 44 821 57 262
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 171 626 288 122
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 103 124
Aktywa z tytutu umow z klientami 29 689 38 926
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 45 102
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 256 413
Pozostate nalezno$ci finansowe 6 868 4520
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 4364 11933
Rozliczenia migdzyokresowe 6 349 9111
Udzielone pozyczki 72 72
Pozostate aktywa finansowe 1 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 453 414 404 910
SUMA AKTYWOW 940 652 1043716

Grzegorz Grabowski Konrad Tulifiski Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 9 do 30

stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA
na dzien 30 wrzesnia 2021 roku (na dzien 31 grudnia 2020 roku dane przeksztalcone —

szczegoély nocie 7.1)

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
PASYWA
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny ogétem 250 805 250 667
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 251 699 251 585
Kapitat podstawowy 4594 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 156 320 147 457
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow 54 617 54 617
Zyski zatrzymane 33 765 42 503
Kapitaty zapasowy - pozostaty 3212 3212
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -826 -813
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 17 15
Udzialy niekontrolujace -894 -918
Zobowigzania dlugoterminowe 78 627 103 070
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 405 40 139
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 27 407 30 282
Pozostate zobowigzania finansowe 0 7513
Rezerwy 6 868 1368
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 8 0
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 16 939 23768
Zobowiazania krétkoterminowe 611 220 689 979
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 103 837 159 701
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 34 464 26 167
Kredyty i pozyczki 25400 45122
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 11248 12 846
Pozostate zobowigzania finansowe 7151 8 851
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2 28
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 328 012 257 382
Zaliczki otrzymane na kontrakty 53174 121 430
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 21 9269
Zobowiazania biezace z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkow 8047 7 860
innych niz podatek dochodowy
Pozostate zobowiazania niefinansowe 600 469
Rozliczenia migdzyokresowe 27 842 34575
Rezerwy 11422 6279
Zobowigzania razem 689 847 793 049
SUMA KAPITALU WEASNEGO 1 ZOBOWIAZAN 940 652 1043716
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30

stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Okres 9 miesieey Okeres 9 miesigey
gakoriczony 30 wrzesnia  zakoticzony 30 wrzesnia
2021 2020
Nota
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata brutto 45113 32807
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 16 465 16 895
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -750 -481
Zmiana stanu nalezno$ci i aktywow z tytutu umow z klientami 145 124 342 359
Zmiana stanu zapasow 12 442 -8 757
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -59 893 -151 325
Przychody z tytutu odsetek -156 -1 152
Koszty z tytutu odsetek 2537 4093
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 087 10 123
Zmiana stanu rezerw 10 643 -1 682
Podatek dochodowy zaptacony -34 940 -35592
Pozostale -711 -107
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 133 787 207 181
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 721 1169
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4 102 -3904
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Odsetki otrzymane 23 1150
Pozostate -1484 -2 952
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 842 -4 537
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -10 356 -10 741
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 0 0
Sptata pozyczek/kredytow -33 945 -35513
Odsetki zaptacone -2198 -4 048
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -35 144 0
Pozostate 1202 1046
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -80 441 -49 256
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich 48 504 153 388
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 404 910 200 855
Srodki pieniezne na koniec okresu 453 414 354 243
Srodki pieniezne 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30
stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Kapital Pozostate Kapital zapasowy - Kapital Zyski Rdgnice kursowe Kapital Razem kapital wlasny Udziaty Kapitat
podstawowy kapitaly Nadwyzka ze sprzedazy gapasowy - zatrymane | 3 preliczenia aktnalizaci prypadajacy niekontrolujace wlasny ogotem
rezerwowe akgji powyzej ich pozostaly  nicpokryte straty Jednostki wyceny(3yski/ str akgjonariusgom
Nota wartosci nominalnej zagranicneg aty aktnarialne) jednostki dominnjace
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 4594 147 457 54 617 3212 42503 -813 15 251 585 -918 250 667
- Zysk roku 0 0 0 0 35969 0 0 35969 24 35993
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -13 2 -11 0 -11
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 35969 -13 2 35958 24 35982
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 8863 0 0 -8 863 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -35144 0 0 -35 144 0 -35 144
Zasilenie ZFSS 0 0 0 0 -700 0 0 -700 0 -700
Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku 4594 156 320 54 617 3212 33765 -826 17 251 699 -894 250 805
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 4594 141135 54 617 3532 21379 -1 091 -351 223815 -956 222 859
- Zysk roku 0 0 0 0 26 285 0 0 26 285 17 26 302
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 597 45 642 0 642
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 26 285 597 45 26 927 17 26 944
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 6 322 -320 0 -6 002 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -20 673 0 0 -20673 0 -20 673
Zasilenie ZFSS 0 0 0 0 -750 0 0 -750 0 -750
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 4594 147 457 54 297 3532 20239 -494 -306 229319 -939 228 380
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 4594 141 135 54 617 3532 21379 -1091 -351 223815 -956 222 859
- Zysk roku 0 0 0 0 48 549 0 0 48 549 38 48 587
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 278 366 644 0 644
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 48 549 278 366 49193 38 49 231
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 6 322 0 -320 -6 002 0 0 0 0 0
Zasilenie ZFSS 0 0 0 0 -750 0 0 -750 0 -750
Dywidenda 0 0 0 0 -20 673 0 0 -20673 0 -20 673
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 4594 147 457 54 617 3212 42 503 -813 15 251 585 -918 250 667
Grzegorz Grabowski Konrad Tulifiski Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 30 stanowia jego integralng czgséé
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogoélne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2020 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow obejmuja
rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku.

Torpol Spoétka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena
oferowanych praw do akcji i akcji wynosita 8 ztotych za walor. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na
15570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektdéw generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy droég szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogolnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.
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GRUPA TORPOL S.A.
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2. Sklad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastgpujace spotki zalezne:

o o
% udziat AGMP] % udsial Grupy Cemz‘
o ZLakres w kapitale L nabycia
Lp. Jednostka Siedziba . L. L. w kapitale
dziatalnosci 30 wrzesnia 31 orwdnia 2020 w 1ys.
2021 8 zlotych

dziatalno$¢ w
zakresie 97,78% 97,78% 2004
specjalistycznego
projektowania

Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.*
wczesniej Dimark Oil&Gas Sp. z o0.0. ul- Dhuga 5, Wysogotowo

2 Torpol d.o.o0. za usluge w likwidacji**  Medimurska 21, 10000 Zagreb Wykonyv_vanle 100,00% 100,00% 12
ustug kolejowych
ustugi
3 Lineal Sp. z 0.0. w likwidacji*** ul. Sarmacka 7, Poznari specjalistycznego - - 506
projektowania

* Jednostka konsolidowana metoda petna.
bl Z dniem 20 lutego 2019 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji.
**%  Z dniem 30 czerwca 2020 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji.

Na dzien 30 wrzeénia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku udzial w ogélnej liczbie glosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udziat we wspdlnych dziataniach:

Cena
% ndzial Torpol S.A. w kapitale nabycia
Lp. Jednostka Siedziba ZLakres dziatalnosci wpys.
zlotych
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

1 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna  Pl. B. Satacifiskiego 1, £.6dz L6dz Fabryczna
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3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu

- Pan Konrad Tulinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesigcy 2021 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2021 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wchodzili:

- Pani Monika Domanska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Jadwiga Dyktus - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Czionek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Michat Grodzki - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2021 roku wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pan Konrad Orzetowski - odwotanie w dniu 30 kwietnia 2021 roku z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki

- Pan Mirostaw Barszcz - powotanie w dniu 30 kwietnia 2021 roku na funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki

- Pan Michat Grodzki - powotanie w dniu 30 kwietnia 2021 roku na funkcj¢ Cztonka

Rady Nadzorczej Spotki

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2021 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrzesnia
2021 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

% udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba glosow ~akladowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2289 246 2289 246 9,97%
PKO TFI S.A* 2019 209 2019 209 8,79%
Pozostali 9932 945 9932945 43,24%
RAZEM 22 970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
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5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Stanowisko _Liczba akeji Liczba akcji Liczba alfcji
19 listopada 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r. 31 grudnia 2020
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0 0
Konrad Tulinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji Jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja udzialdow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziweyj.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,zt”),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaty roku 2021
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - |, Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

6.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej Sie przewidzie¢ przysztoscei,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Wynik finansowy Grupy za okres
9 miesiecy 2021 roku byt wyzszy 0 36,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

Realizowane przez Grupe dziatania prewencyjne i profilaktyczne w celu przeciwdziatania
rozprzestrzenianiu si¢ koronawirusa w jej dziatalnosci sa dotychczas skuteczne. Do tej pory nie odnotowano
istotnego wplywu koronawirusa na dziatalno$¢ biznesowa, sytuacje¢ finansowa i wyniki ekonomiczne Grupy.
Roboty budowlane na wigkszosci posiadanych przez Grupe kontraktow sg prowadzone w sposob ciagly,
W oparciu 0 uzgodnione z zamawiajagcym harmonogramy, a sytuacja finansowa i ptynno$ciowa Grupy
pozostaje bardzo dobra.

Zarzad jednostki dominujacej w sposob ciagly monitoruje sytuacje rynkowa zwigzang ze stanem epidemii.
Pomimo progresywnego rozszerzenia si¢ trwajacego stanu epidemii i pojawieniem si¢ ognisk zachorowan
oraz mozliwo$¢ negatywnego wplywu na plynng dziatalno$¢ operacyjng Grupy, terminowg realizacje
projektow oraz poziom kosztow, po przeprowadzonej analizie Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesigcy.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, Kktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupg lub Grupa
zdecydowata 0 niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do MSSF 16: Ustgpstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano
dnia 31 marca 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
kwietnia 2021 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej — Etap 2

Zaproponowane zmiany zawieraja tymczasOwe odstepstwa, adresujace skutki zastgpienia migdzybankowej
stopy procentowej (,,IBOR”) alternatywng stopa procentowa bliska wolnej od ryzyka (,,RFR”) i wpltyw na
sprawozdawczos$¢ finansows. Zmiany zawieraja ponizsze praktyczne rozwigzania:
- praktyczne rozwigzanie wymagajace, by zmiany umowy lub zmiany przeptywow pienigznych,
ktore sa bezposrednim nastepstwem reformy byly traktowane jako zmiany zmiennej stopy
procentowej, co jest rtOwnoznaczne ze zmiang rynkowej stopy procentowej,

- zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowos$ci zabezpieczen w zakresie wyznaczania i
dokumentowania powigzan zabezpieczajacych bez ich rozwigzywania, jezeli zmiany te byty
bezposrednio wymagane przez reform¢ IBOR,

- przyznanie tymczasowego zwolnienia z wymogu spetienia kryterium odrebnej identyfikacji,
jezeli instrument RFR zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

W niniejszym sprawozdaniu dokonano nastepujacych zmian prezentacyjnych w bilansie:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020
(prezentaga w SSF (prezentagia w SSF

30 ezerwea 2021) 31 grudnia 2020)
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow 54 617 54 297
Kapitat zapasowy — pozostaty 3212 3532

7.2. Nowe standardy rachunkowosci.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
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zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014
roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo
- termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nicokre$lony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i diugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwale: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — Koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek
pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unig¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskie;j.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardéow oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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8.  Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujgcej, W oparciu 0 Swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2021 roku zmianie ulegly
planowane budzety przychodéw i kosztow na realizowanych kontraktach kolejowych. Wskutek tych zmian
nastgpito zwickszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 9 540 tysi¢cy ztotych (w analogicznym okresie
2020 roku: zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 27 813 tysiecy ztotych). Na zmiane zysku
wptyw miaty m. in. nizszy poziom kosztow bezposrednich i kosztow ogdlnych.

9.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2021 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje bardzo dobra. Swiadczy o tym wysoki
poziom gotowki w bilansie Grupy, dodatnie przeplywy pieniezne, posiadanie odpowiedniej wielko$ci
zaangazowanych, kompetentnych zasobéw kadrowych oraz maszynowych, a takze zakontraktowanie niemal
100% podstawowych materiatow dla Grupy, co pozwala na prawidlowa i sprawng realizacj¢ portfela
zamowien oraz dalsza, wysoka aktywno$¢ w pozyskiwaniu projektow infrastrukturalnych na rynku.

Grupa skupia si¢ na utrzymaniu plynnej realizacji projektow przy zachowaniu wszelkich $rodkow
bezpieczenstwa w warunkach rezimu sanitarnego i zapewnieniu odpowiedniego zaplecza pod
zapotrzebowanie wynikajace z ich realizacji, satysfakcjonujacej rentownosci realizowanych projektow oraz
wysokiej aktywnos$ci w zakresie pozyskiwania nowych projektow, przede wszystkim w obszarze
modernizacji i rewitalizacji linii kolejowych, ale réwniez z obszaru infrastruktury tramwajowej, obiektow
inzynieryjnych czy budownictwa ogélnego w celu dywersyfikacji. Ponadto Grupa ktadzie nacisk na
zintensyfikowanie dziatan ukierunkowanych na sprzedaz robot dodatkowych i zamiennych w ramach
realizowanych projektow.

Skala zrealizowanej przez Grupg sprzedazy, na poziomie nizszym o 21,9% rdr, zdeterminowana jest
mniejszym przerobem wilasnym na kontraktach wynikajagcym 2z uzgodnionych harmonogramow
realizacyjnych robot. Koszt whasny sprzedazy Grupy spadt o 24,3% rdr. W konsekwencji zysk brutto ze
sprzedazy Grupy wyniost 72 129 tysiecy ztotych (wzrost 0 19,7% rdr.). Grupa zanotowata dalszy wzrost
rentownosci na sprzedazy brutto do poziomu ok. 9,5%, w gltéwnej mierze dzigki rozliczeniu ukonczonych
projektow w okresie sprawozdawczym, z rentowno$ciga wyzsza niz zakladana oraz satysfakcjonujacej
sredniej marzy obecnie realizowanych kontraktow.

Suma kosztow sprzedazy i og6lnego zarzadu Grupy wzrosta w okresie sprawozdawczym o 11,9% rdr.
Grupa osiggneta wyzszy wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowej. W efekcie zysk netto
Grupy wyniost 35 993 tysiecy zlotych w ciagu Ill kwartatow 2021 roku wobec 26 302 tysiecy ztotych w
ciggu Il kwartatow 2020 roku.

10. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodow w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg¢$ci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w branzy
budownictwa kolejowego.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach.

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnoéci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskdéw poszczegdlnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 9 oraz 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku,
30 wrzesnia 2020 roku.

Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnos¢ ogétem
Okres 9 miesigey zakoriczony
30 wrzesnia 2021 rokn Drogi kolejowe Pozostate* Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 685 482 87 229 772711 772 711
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogétem 685 482 87 229 772711 772711
Koszt wlasny sprzedazy 618 950 81632 700 582 700 582
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 66 532 5597 72129 72129
Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnos¢ ogotem
Okres 3 miesigey gakoriczony
30 wrzesnia 2021 rokn Drogi kolejowe Pozostate* Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 238 283 43419 281 702 281702
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem 238 283 43419 281 702 281 702
Koszt wiasny sprzedazy 211 641 40 539 252 180 252 180
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 26 642 2880 29 522 29 522

16/30



GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnos¢ ogétem
Okres 9 miesigey zakoriczony Drogi kolejowe Pozostate* Razem
30 wrzesnia 2020 rokn
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 944 214 42 046 986 260 986 260
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem 944 214 42 046 986 260 986 260
Koszt wiasny sprzedazy 887 780 38 225 926 005 926 005
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 56 435 3820 60 255 60 255
Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnos¢ ogétem
Okeres 3 miesigey gakoriczony
30 wrzesnia 2020 rokn Drogi kolejowe Pozostate* Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 373211 24009 397 220 397 220
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem 373211 24 009 397 220 397 220
Koszt wiasny sprzedazy 351 224 22 266 373 490 373 490
Wyniki
Zyskl/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 21988 1742 23730 23730

*w segmencie zawieraja sie migdzy innymi ushugi zwigzane z projektowaniem i kompleksowa realizacja budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej
i gazu ziemnego oraz ushugi zwiagzane z budownictwem przemystowym, gtéwnie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentow odstapiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacje na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigey zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021

lub na dzien 30 wrzesnia 2021
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem

Okeres 3 miesigey gakoriczony dnia
30 wrzesnia 2021 rokn
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Okres 9 miesigey zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020

Inb na dzien 30 wrzesnia 2020
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:

Aktywa obszaru
Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem na 31 grudnia 2020 roku

Okres 3 miesieey gakosiczony dnia 30 wrzesnia 2020

roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogotem

Polsk

Kraj

Polsk

Kry

a

771818

0
771818

939 558

939 558

281207

0
281 207

a

985 644

0
985 644

1090 755

1090 755

1040 622

1040 622

397 089

0
397 089

Zagranica

893

893

1094

1094

ZLagranica

495

495

Zagranica

616

616

3201

3201

3094

3094

ZLagranica

131

131

Razem

772 711

0
772711

940 652

940 652

Razem

281702

0
281702

Razem

986 260

0
986 260

1093 956

1093 956

1043716

1043716

Razem

397 220

0
397 220
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12. Podatek odroczony

Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 za okres 9 miesigey
zakoriczony 30
wrzesnia 20201
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 80 798 79 014 1784
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 557 28 089 -12 532
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 65 241 50 925
Obciazenie z tytutu podatku odroczonego 14 316
w tym:
Ujete w zysku lub stracie 14 316

13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz pozostalych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate, aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne i prawne w kwocie 13 422 tys. PLN (w okresie
9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku: 11 061 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2021 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwale,
aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz wartosci niematerialne o tacznej wartosci ksiggowej 0 PLN
(w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku: 460 tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe naleznosci
z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 1 stycznia 2021 6 687
Zwigkszenie 5441
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0
Wykorzystanie -865
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) -4
Reklasyfikacja- zmiana prezentacji 0
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziefi 30 wrzesnia 2021 11 259

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2020, nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2021 roku zysk netto jednostki
dominujacej za rok konczacy sie 31 grudnia 2020 roku wynoszacy 46 974 094,96 PLN, zostal przeznaczony

na:

- zwigkszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 8 863 tysiecy ztotych,

- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych —w kwocie 700 tysiecy ztotych,

- pokrycie skumulowanej straty z lat poprzednich — w kwocie 2 267 tysiecy ztotych,

- wyptate dywidendy — w kwocie 35 144 tysiecy ztotych, tj. 1,53 ztotego na jedna akcje.
Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 30 czerwca 2021 roku. Dywidenda zostata wyptacona 30 lipca

2021 roku.

18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy po okresie koszty straty na decyzje

gwarancyjne zatrudnienia kontraktéw kontraktach ~administracyjne Ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 5500 1490 0 656 0 7646
Utworzone w ciagu roku obrotowego 5500 0 0 0 5579 11079
Wykorzystane 0 31 0 405 0 436
Rozwigzane 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku 11 000 1459 0 251 5579 18 289
Kroétkoterminowe na dzien 30
wrzes$nia 2021 roku 11 000 91 0 251 79 11421
Dhugoterminowe na dzien 30
wrze$nia 2021 roku 0 1368 0 0 5500 6 868
Razem 11 000 1459 0 251 5579 18 289
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 3500 1702 0 3849 0 9051
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2000 65 0 145 0 2210
Wykorzystane 0 65 0 3338 0 3403
Rozwiazane 0 212 0 0 0 212
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 5500 1490 0 656 0 7 646
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia
2020 roku 5500 122 0 656 0 6278
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2020 roku 0 1368 0 0 0 1368
Razem 5500 1490 0 656 0 7 646

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegolnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 30 wrze$nia 2021 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 11 000 tysiecy ztotych (2020 rok: 5 500

tysiecy ztotych).
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18.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.

19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow
Premii i nagrod
Badania sprawozdania finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow i innych
kosztow zwigzanych z kontraktami

Rezerwa na koszty i sprawy sporne
Pozostate

Razem

- krotkoterminowe
- dtugoterminowe

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
5142 5750
*4 609 **10 357
257 145
17 822 18 061
0 262
12 0
27 842 34575
27 842 34575
0 0

* w tym rezerwa na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celéw zarzadczych cztonkéw Zarzadu jednostki
dominujacej: 1 101 tysiecy ztotych (plus narzuty) rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2021 rok

** w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych cztonkéw Zarzadu
jednostki dominujacej: 1 468 tysiecy ztotych (plus narzuty) rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2020 rok;
1413 tysigey ztotych (plus narzuty) zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 6 lipca 2020 roku z tytutu

realizacji celow zarzadczych za 2019 rok

20. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek pozostalych, z tytutu:

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Porgczenia

Weksle wlasne

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
702 707 817 700
0 0
2536 2536
13029 15 449
718 272 835 685
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20.1.  Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy
L.p. Opis przedmiotn sporu Wartos¢ Nazwa strony Nazwa organn, przed Etap sprawy
przedmiotn sporu przeciwne ktdrym tocgy si¢
postgpowanie
1 O zaplate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okregowy W Pozew opiera si¢ na u_znaniu_ umowy_zaV\_/artej pgmie;dzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowg 0 rot_)oty budowlane i
Krakowie w zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka wniosta o oddalenie powodztwa w
catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest roszczenie byta umowa dostawy sprzetu, ponadto dostawca
nie byt Spotce zgloszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Nowy termin rozprawy 07.04.2022 roku. Sprawa
prowadzona w Sadzie | instancji.
2 O zaptate 183 Plastwil Sp. z 0. 0. | Sad Okrggowy w W dni_u 16.09.2020 roku dorgczono nakaz zaptaty w postgpowaniu upomina_wczym. W dniu 29.09.2020 roku zloZonq
Poznaniu sprzeciw. Powddztwo dotyczy braku zaptaty za wykonane dostawy. Roszczenie zostato skompensowane z naleznosciami
TORPOL S.A.. Roszczenie TORPOL S.A. dotyczy kosztow wykonawstwa zastepczego za nieusuniecie wad. TORPOL S.A.
ma roszczenie o dalszg zaptatg w wysokosci 149 080,92 zt. Termin posiedzenia wyznaczono na 09.02.2022 Sprawa
prowadzona w Sadzie | instancji.
3 Whiosek o zawezwanie 2000 Agnes S.A.. Sad Okregowy w Powod zada zwrotu kosztow doda_tkowych poniesiony_ch w zwigzku z realizacja umowy podwykonawczej. W dniu
do proby ugodowej Pozbud T&R S.A. | Poznaniu 20.06.2018 rok nie doszto do zawarcia ugody. Nowy termin rozprawy 08.02.2022r. Sprawa w toku.
ozbu A
4 O zaptate 304 Agnes S.A. Sad Apelacyjny w | 25.09.2018 rokl{ doreczono pozew o zaplate z tytulu odsetek za opoznienie w transakcjach handlowych._ 8.10.2018 rokq
Poznaniu ztozono odpowiedz na pozew wnoszac 0 oddalenie powddztwa w catosci ze wzgledu na potracenie wierzytelnoSci
dochodzonych przez powoda w catosci. 12.06.2019 ztozono pismo procesowe wraz z kolejnymi dowodami w sprawie.
Zapadt wyrok zasadzajacy powoddztwo. W dniu 09.10.2019 roku ztozono apelacje, 10.01.2020 zarejestrowano sprawe w
Sadzie Apelacyjnym. Sad Apelacyjny uwzglednit apelacje w ten sposob, ze zmienit wyrok do kwoty 63 tysigce ziotych,
miarkujac nalozong na AGNES S.A. kare, rozdzielajac koszty w stosunku 79% na powodke, 21% na pozwang. Sprawa
zakonczona. W dniu 13.10.2021 doreczono skarge kasacyjna Powoda.
5 O zaptatg 480 Janusz Bryl Sad Apelacyjny w 07:08.2018 roku doreczono pozew o zaptate dalgzego podwykonawcy. _21.08.2018 roku ztozono odpowiedz na pozew. W
KOMEL-BUD Poznaniu dniu 15.11.2019 roku Sad wydat wyrok oddalajacy powodztwo przeciwko Spotce oraz PKP PLK S.A. 13.01.2020 Sad

sporzadzit uzasadnienie. W dniu 06.03.2020 roku dorgczono apelacj¢ powoda, ztozono odpowiedz na apelacje w terminie.

W dniu 29.04.2021r. sprawa zakonczyla si¢ oddaleniem powddztwa.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniona w punkcie 1, 3-5.
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Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis Wartos¢ Nazwa strony | Nazwa organu, Etap sprawy
predmiotn | przedmiotu sporn preciwne pred ktdrym
sporu tocgy sig
postgpowanie
1 O zaptate 48 248 PKPPLK | Sad W dniu 18 Wrzeénia' 2017 r. Kon'sorcjurn wniosto przeciwko Zamawiajqcefmu pozew 0 zaplate 48 248 259,04 zI tytulem wynagrodzenia za rob_oty
- SA., Okregowy dodatkowe w zakresie od_tvy_orzenla replik starego dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca Lé_c_li Fabryczr_la. 26 marca 2020_r. Sad postanovyﬁ o
(wartosc sporu : . dopuszczeniu dowodu opinii bieglego na fakt: (i) czy wykonanie replik wplyneto na ksztat dachu, (i) czy mozliwe byto wykonanie fasad bez zmiany
przypadajgca ,M,'E?Sto wkodzi ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii) czy wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczato poza opis przedmiotu zamowienia. 6 lipca 2020r.
na L6dz i PKP PKP S.A. ztozyto pismo z wnioskiem o zmiane postanowienia z dnia 26 marca 2020r. dotyczacego rozszerzenia tezy dla biegtego. W dniu 1 marca
Konsorcjum) S.A. 2021r. dorgczono opinig biegtego w sprawie. 30 marca 2021r. zastrzezenia do opinii ztozyto Miasto £6dz, 31 marca 2021r. Konsorcjum oraz PKP
S.A., a9 kwietnia 2021r. PKP PLK S.A. Sad zobowigzat bieglego do sporzadzenia opinii uzupetniajacej oraz do ustosunkowania si¢ do zastrzezen do
opinii. Sprawa prowadzona w Sadzie | instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2021 rok.
2 O zaptatg | 1406 (wartoéé Miasto Sad W dniu 6 grudnia 201_7 r. Konsorch_Jm wniosto pozew _prze_ciwko Mias_tu Lodz, o z_asgdzenie od M_iasta L.6dz na rzecz Konsorcjum kwoty 1 406 237,03
Lodz Najwyzszy zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum o zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug
Sporu realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta Lodz polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systeméw i urzadzen zlokalizowanych w
przypadajaca czgsci miejskiej Dworca £6dz Fabryczna oraz czgsci wspolnej Dworca w zakresie, za jaki odpowiada Miasto £6dZ w okresie od 1 stycznia 2017 r. do
na 31 sierpnia 2017 r. (przedswiadczenie). 17 grudnia 2019 r. - sad oglosit wyrok, ktérym oddalit powodztwo w catosei. 19 grudnia 2019 r. - Konsorcjum
Konsorcjum) zlozyto wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie wyroku zostato dorgczone Konsorcjum w dniu 11 lutego 2020. W dniu 25 lutego 2020r.
Konsorcjum ztozylo apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r., zaskarzajac ten wyrok w catosci. 8 czerwca 2020 roku
Miasto £6dz ztozylo odpowiedZ na apelacje Konsorcjum wnoszac jej oddalenie. W dniu 18 marca 2021r. odbylo si¢ posiedzenie odwotawcze przed
Sadem Apelacyjnym w Lodzi. Sad Apelacyjny w Lodzi oddalit apelacje Konsorcjum w dniu 31 marca 2021. W dniu 1 kwietnia 2021r. ztozono
wniosek 0 sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego. W dniu 21 lipca 2021 roku Konsorcjum wniosto skarge kasacyjna od
wyroku Sadu Apelacyjnego, na ktéra odpowiedz Miasto £.6dz wniosto 30 sierpnia 2021 roku. Wraz z odezwa Sadu Apelacyjnego z dnia 7 wrzesnia
2021, akta sprawy zostaly przekazane do Sadu Najwyzszego.
3 O zaptate 34017 PKPPLK | Sad W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum Zlozylo pozew przec_iwko Za_mawia}jqc_en_lu, Wwnoszac o zas_qdzenie od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjur_n
o SA. Okregowy kwoty 34017 785,54 zt wraz z ods_etkaml ustawowymi od dnia whiesienia pozwu do dnia zaptaty. Pozwem dochodzon_e sa roszczenia
(wartos¢ sporu U . odszkodowawcze z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego Cigzacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem
przypadajaca ,M,"”?Sto wkodzi Gtownym oraz ustawa obowiazkéw, ktore doprowadzito do zaklocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja
na Lodz i PKP wylacznie koszty posrednie, tj. koszty ogélne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwiazku z zaistnieniem
Konsorcjum) SA zaklocen i przedtuzeniem czasu na ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gtéwnego. 13 maja 2020 roku Sad postanowit o
przeprowadzeniu przestuchania $wiadkoéw na pismie. Na rozprawie w dniu 8 listopada 2021 roku zakonczono postepowanie w zakresie dowodu z
zeznan $wiadkow oraz dopuszczono dowdd z opinii bieglego. Sprawa prowadzona w Sadzie II instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2022 rok.
4 O zaplate 24 745 PKPPLK | Sad W dniu 7 czerwea z_%oiono whniosek o zawezwan_ie do p_réby ug_odowej. Whiosek dochzy roszczenia w rama(_:h kontraktu ,,Pra(.:e na linii kolejowej nr
. SA. Okregowy 216 na od_cmku Dziatldowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 r(_)_k nie zawarto ugody. W dniu 08.(_)9.2020 ztozono pozew o zaptate w
(wezesniej .| wysokosci 24 744 595,64 PLN. 24.02.2021r. pozew doreczono do Prokuratorii Generalnej. Sad wyznaczyt termin rozprawy na 24.01.2022. Sprawa
34 550) wWarszawie | oovadzona w Sadzie | instanci.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w bilansie Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 oraz 31 grudnia 2020.
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21. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 9 oraz 3 miesiecy zakonczony 30.09.2021 dotyczace sprzedazy

i zakupdw oraz na dzien 30.09.2021 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okres 9 miesieey zakoriczony Okres 3 miesigey zakoriczony 30 wrzesnia 2021
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021
Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki Przychody netto ze ZLakup ustug, odsetki Nalegnosii g tyt. Otrgymane pogyezki Zobowiqzania 3 tyt.
sprzedagy ustug i sprzedagy ustng i dostaw i ustug, dostaw i ustug
materiatdw materiatdw pozostate

| Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. 10 1108 - 271 56 20073 -
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane metoda
praw wlasnosci
111 Pozostale
Fabryka Elementow Ztacznych FEZ S.A. - - - - - - -
Fabryka Kottow ,,SEFAKO” S.A. - - - - - - -
Walbrzyskie Zaktady Koksownicze ,,Victoria” 4320 28 1829 28 25 - 7

SA

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 oraz 3 miesiecy zakonczony 30.09.2020 dotyczace sprzedazy

i zakupéw oraz na dzien 30.09.2020 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okres 9 miesieey akoiczony Okres 3 miesigey 3akoriczony 30 wresnia 2020
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020
Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki Prychody netto ze ZLakup ustug, odsetki Nalegnosei 3 tyt. Otrgymane pogyezki Zobowiqzania 3 tyt.
sprzedagy ustug i sprzedagy ustng i dostaw i ustug, dostaw i ustug
materiatdw materiatdw pozustate

| Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 2865 - 741 56 52 226 7
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane metoda
praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. 1 72 - -1 - - 153
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21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22,

Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wptyw na sSytuacje finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

Czynniki rozwoju:

posiadany portfel zamowien o warto$ci ok. 1,45 mld zt netto z wyltaczeniem konsorcjantow,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spelnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych,

track-record zbudowany przez ponad 30 lat dziatalnosci,

posiadana wykwalifikowana i doswiadczona kadra inzynierska — gwarantujaca zdolnoé¢ do prowadzenia
ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjnos$é cenowa ofert,
potencjat finansowy Grupy zapewniajacy zdolno$¢ kredytowa oraz dostep do limitow kredytow i linii
gwarancyjnych,

bardzo dobra sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz jej pozycja gotbwkowa,

perspektywa finansowa UE 2021-2027 przewidujaca 76 mld euro dla Polski, z tego 25,1 mld euro w ramach
POIiS,

Krajowy Plan Odbudowy - prawie 36 mld euro,

ukonczenie Krajowego Programu Kolejowego,

Program Utrzymaniowy na lata 2019-2023,

Program Inwestycji Dworcowych do 2023 roku,

Program Kolej+ o wartosci prawie 6,6 mld zt,

Program Przystankowy 1 mld zt,

mozliwo$¢ pojawienia si¢ duzych projektéw kolejowych w ramach CPK od 2022 roku,

mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektorych kontraktow,

mozliwos¢ pozyskania kolejnych projektéw modernizacyjnych na podstawie skladanych ofert oraz
ogloszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow: wicksza
ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji
przez zamawiajacego,

poprawiajgca sie Sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skale dziatalnosci
w danym roku obrotowym,

perspektywy stosowania systemowej, realnej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach,

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzy elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym, a takze na rynkach zagranicznych,

rosngcy potencjat finansowy i organizacyjny spotki zaleznej Torpol Oil & Gas Sp. z 0.0.,

optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury Kkapitalowej zwigzana z likwidacja krajowych
i zagranicznych spolek zaleznych,
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rozwoj formuly partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

Czynniki ryzyka:

23.

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwos$cig pozyskiwania nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,

ryzyko zwigzane z dofinansowaniem realizacji projektow kolejowych z funduszy unijnych (nowa
perspektywa finansowa, KPO),

ryzyko zwiazane z zaskarzeniem decyzji Srodowiskowych i wydtuzenia procedur przetargowych przez nowe
przepisy srodowiskowe,

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robot budowlanych przez spotki z Grupy,

ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktow,

ryzyko nieuznania rob6t dodatkowych przez zamawiajacego,

ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia z tytulu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robét,

ryzyko zwigzane z rosngcg Sitg przetargowa podwykonawcow,

ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia jednostki dominujacej za nienalezyte wykonanie robot budowlanych
przez konsorcjantow i podwykonawcow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenia,

ryzyko zwiazane z niekorzystng sytuacja na rynku surowcow (cen materiatow i kosztu ich transportu,
terminowos¢ dostaw),

ryzyko zwiazane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcoéw oraz sity roboczej,

ryzyko zwigzane z postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaklocenia ciagto$ci dziatalnosci operacyjnej Grupy w wyniku dziatania
koronawirusa COVID 19,

ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

ryzyko naruszenia umoéw finansowania,

ryzyko odpowiedzialno$ci z tytulu poreczen, gwarancji Splaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe jednostek zaleznych,

ryzyko kredytowe,

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko walutowe,

ryzyko podatkowe.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesnie]
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2021 rok.
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Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartala 2021 roku

24,
W trzecim kwartale 2021 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:
Data Instytucja Rodzaj Wartosé Opis Nr raportu
dokumentu zdarzenia biezacego
9lipca 2021  PKP Polskie Linie Wybdr oferty 838,0 mln zt PKP Polskie Linie Kolejowe 27/2021
Kolejowe S.A. ztozonej przez brutto S.A. dokonata wyboru oferty
Spotke jako ztozonej przez jednostke
najkorzystniejszej dominujaca jako
w postepowaniu najkorzystniejszej w przetargu
przetargowym nieograniczonym na realizacje
robot budowlanych dla Etapu |
projektu ,,Prace na linii
kolejowej nr 38 na odcinku Etk-
Korsze wraz z elektryfikacja”.
20 lipca 2021 Torpol S.A. Zmiana adresu Z dniem 1 sierpnia 2021r. 28/2021
siedziby Spoftki zmianie ulega adres jednostki
dominujacej na nowy, tj. ul.
Sw. Michata 43, 61-119 Poznan
23 lipca 2021 Miasto £.6dZ — Wybor oferty 133,6 min zt Miasto £.6dZ — Zarzad 29/2021
Zarzad Inwestycji ztozonej przez brutto Inwestycji Miejskich dokonat
Miejskich Spotke jako wyboru oferty ztozonej przez
najkorzystniejszej jednostke dominujaca jako
W postepowaniu najkorzystniejszej w przetargu
przetargowym nieograniczonym pn.: Zadanie 1
(ZIM) + Zadanie 2 (LSI)
»Budowa i przebudowa linii
tramwajowej w ulicy Wojska
Polskiego na odcinku od ul.
Franciszkanskiej do ul.
Strykowskiej wraz z
przebudowa uktadu drogowego
i niezbedne;j infrastruktury oraz
budowag potaczenia
tramwajowego wzdtuz ul.
Strykowskiej z przystankiem
LKA L6dz Marysin wraz z
przebudowsa wodociagow w ul.
Wojska polskiego oraz w
skrzyzowaniach objetych
przebudowa uktadu
drogowego”.
28 lipca 2021 = Bank Pekao S.A.  Aneks do umowy Na mocy aneksu do umowy o 30/2021
0 ustanowienie limit gwarancyjny
limitu na podwyzszeniu ulegta kwota
gwarancje przyznanego limitu na
bankowe oraz do gwarancje do 105 min zt. oraz
umowy kredytu w wydtuzony zostat okres jego
rachunku dostepnosci do 30 lipca 2022
biezacym roku.
Na mocy aneksu do umowy

kredytu wydhuzony zostat
termin dostepnosci kredytu w
kwaocie 10 min zt do dnia 30
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5 sierpnia
2021

18 sierpnia
2021

20 sierpnia
2021

14 wrzesnia
2021

21 wrze$nia

30 wrze$nia
2021

Torpol S.A.

Torpol S.A.

PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A.

PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A.

BNP Paribas
Bank Polska S.A.
Torpol Oil&Gas

Sp. zo.o.

Aktualizacja
informacji na
temat
postepowania
przetargowego
Wyniki wstepne

Ztozenie najwyzej
punktowanej
oferty w
postepowaniu
przetargowym

Wybor oferty
zlozonej przez
Spotke jako
najkorzystniejszej
w postepowaniu
przetargowym

Aktualizacja
informacji na
temat ztozonej
przez Spotke jako
najkorzystniejszej
W postepowaniu
przetargowym
Aneks do umowy
linii gwarancji

lipca 2022 roku.

Powzigcie informacji o
odrzuceniu oferty ztozonej
przez jednostke dominujaca i
wyborze oferty ztozonej przez
inny podmiot.
Informacja w sprawie
skonsolidowanych i
jednostkowych wstepnych
wynikow finansowych za
pierwsze potrocze 2021 roku
Powzigcie informacji, Ze oferta
ztozona przez jednostke
dominujaca w ramach przetargu
nieograniczonego pn.:
Realizacja robot budowlanych
dla zadania ,,Modernizacja
uktadu torowo-peronowego i
infrastruktury kolejowej na
stacji Olsztyn Gtowny” w
ramach projektu pn. ,,Prace na
linii kolejowej nr 216 na
odcinku Dziatdowo-Olsztyn”
otrzymata najwyzsza ilo§é
punktow.

470,0 min zt
brutto

PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. dokonata wyboru oferty
zlozonej przez jednostke
dominujaca jako
najkorzystniejszej w przetargu
nieograniczonym
Jednostka dominujaca
otrzymata zawiadomienie o
uniewaznieniu czynnosci
wybory oferty
najkorzystniejszej ztozonej
przez Jednostke dominujaca.

Na mocy aneksu biezacy okres
udostepniania limitu na
gwarancje w kwocie 120 min
PLN ulegt wydtuzeniu do 30
wrzesnia 2022r.

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

31/2021 w
nawigzaniu
do 9/2021

32/2021

33/2021

34/2021

35/2021 w
nawigzaniu
do 27/2021

36/2021 w
nawigzaniu
do 33/2020

Po dniu 30 wrze$nia 2021 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujacej:

Data

6
pazdziernika
2021

Instytucja

Miasto L.odz —
Zarzad Inwestycji
Miegjskich
Lodzka Spotka
Infrastrukturalna

Rodzaj dokumentu

Umowa na roboty

budowalne

Wartosé Opis
zdarzenia
133,6 min zt Umowa na budowe i
brutto przebudowe linii tramwajowej

w ulicy Wojska Polskiego na
odcinku od ul. Franciszkanskiej
do ul. Strykowskiej wraz z

Nr raportu
biezgcego

37/2021 w
Nawigzaniu
do 29/2021
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Sp. zo.o.

5 listopada
2021

Torpol S.A.

PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A.

15 listopada
2021

przebudowg uktadu drogowego
i niezbednej infrastruktury oraz
budowa potaczenia
tramwajowego wzdtuz ul.
Strykowskiej z przystankiem
LKA L6dz Marysin wraz z
przebudowa wodociggow w ul.
Wojska polskiego oraz w
skrzyzowaniach objgtych
przebudowa uktadu
drogowego.
Informacja w sprawie
wstepnych wynikoéw
finansowych za I1l kwartaty
2021 roku
Umowa na realizacj¢ robot
budowlanych dla zadania
»Modernizacja uktadu torowo-
peronowego i infrastruktury
kolejowej na stacji Olsztyn
Glowny”.

470 mln zt
brutto

Umowa na roboty
budowlane

38/2021

39/2021 w
nawigzaniu
do 34/2021
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