Zatgcznik do raportu biezgcego nr 3/2022 z 19 stycznia 2022 roku

Projekty uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu zwotanego
na dzien 10.03.2022 r.

Projekt uchwaty do punktu nr 2 planowanego porzgdku obrad

PROJEKT

Uchwata nr ...

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma:
ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
z dnia 10.03.2022 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek
handlowych i § 29 ust. 5 Statutu Spoétki uchwala co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dokonuje wyboru Pani/Pana .......................
na Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy D
Procentowy udziat ww. akcji w kapitale zaktadowym D
tgczna liczba gtoséw oddanych .
Liczba gtosow ,za” T
Liczba gtoséw ,przeciw” D
Liczba gtoséw ,wstrzymujgcych sie” D

Uchwata zostanie podjeta w gtosowaniu tajnym.



Projekt uchwaty do punktu nr 4 planowanego porzgdku obrad

PROJEKT
Uchwata nr ...

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma:
ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
z dnia 10.03.2022 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. uchwala co nastepuje:
§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu przyjmuje nastepujacy
porzgdek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Szczegotowy porzadek obrad:
1) Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad.

5) Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii D, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D lub/i praw do akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
dematerializacji akciji serii D lub/i praw do akgciji serii D.

6) Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy D
Procentowy udziat ww. akcji w kapitale zaktadowym T
tgczna liczba gtoséw oddanych .
Liczba gtosow ,za” T
Liczba gtoséw ,przeciw” D
Liczba gtosow ,wstrzymujgcych sie” D

Uchwata zostanie podjeta w gtosowaniu jawnym.



okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy

Projekt uchwaty do punktu nr 5 planowanego porzgdku obrad

PROJEKT
Uchwatanr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma:

ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
z dnia 10.03.2022 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na

w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii D, zmiany Statutu Spélki, ubiegania sie
0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D lub/i praw do akcji serii D do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz

dematerializacji akcji serii D lub/i praw do akcji serii D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie art. 430, 431 § 1i 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (,KSH”) uchwala, co nastepuije:

§1.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 1,00 zt (stownie: jeden zioty)
oraz nie wyzszg niz 88.288.515 zt (stownie: osiemdziesigt osiem milionédw dwiescie
osiemdziesigt osiem tysiecy piecCset pietnascie ziotych), tj. do kwoty nie nizszej niz
441.442.579 zt (stownie: czterysta czterdziesci jeden miliondw czterysta czterdziesci dwa
tysigce pieéset siedemdziesiat dziewie¢ ziotych) oraz nie wyzszej niz 529.731.093 zt (stownie:
pie¢set dwadziescia dziewie¢ milionéow siedemset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecdziesigt
trzy ziote), poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej), ale nie wiecej niz 88.288.515
(stownie: osiemdziesigt osiem miliondw dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy piecset
pietnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda (,,Akcje Serii D”).

Emisja Akcji Serii D bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej (w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1 KSH) przeprowadzonej w drodze oferty publicznej (,Oferta”), ktéra jest skierowana
wylgcznie do wybranych inwestoréw na warunkach okreslonych w § 3 ust. 2 niniejszej
uchwaty, ktéra bedzie zwolniona z obowigzku opublikowania prospektu w rozumieniu
wiasciwych przepiséw prawa badz innego dokumentu informacyjnego albo ofertowego na
potrzeby Oferty zgodnie zart. 3 ust. 1 wzwigzku zart. 1 ust. 4 lit. a) oraz lit. d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”).

Uprawnieni Inwestorzy, wskazani do uczestnictwa w procesie budowania ksiegi popytu na
Akcje Serii D (,Proces Budowania Ksiegi Popytu”), powinni ztozy¢é deklaracje
zainteresowania objeciem Akcji Serii D po cenie, ktéra nie bedzie nizsza od ceny emisyjnej
Akgcji Serii D ustalonej przez Zarzad Spdtki, na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale, po
zakonczeniu Procesu Budowania Ksiegi Popytu.

Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

jesli Akcje Serii D zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierow
wartosciowych akcjonariuszy do dnia dywidendy (wigcznie ztym dniem) ustalonego
w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii D bedg
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uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 1
stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajgcego rok, w ktérym Akcje Serii D zostaty
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy, na
réwni z pozostatymi akcjami Spétki; oraz

jesli Akcje Serii D zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych akcjonariuszy w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii D bedg uczestniczyé
w podziale zysku poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty zarejestrowane po
raz pierwszy na rachunkach papieréw warto$ciowych akcjonariuszy, tj. od 1 stycznia tego roku
obrotowego, na rowni z pozostatymi akcjami Spofki.

Akcje Serii D mogg by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

Celem emisji Akcji Serii D jest finansowanie projektéw inwestycyjnych majacych na celu
rozwdj i modernizacje sieci przesytowych sSredniego iwysokiego napiecia oraz montaz
licznikdbw zdalnego odczytu. Wptywy z emisji Akcji Serii D nie mogg zosta¢ wykorzystane
w celu finansowania aktywow weglowych grupy kapitatowej Spofki.

§2

W interesie Spoétki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci
prawa poboru wszystkich Akcji Serii D.

Pisemna opinia Zarzadu Spétki (,,Zarzad”), uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci
prawa poboru wszystkich Akcji Serii D wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
wskazujgca sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D, stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§3.

Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, do podjecia wszelkich czynnosci
w celu zaoferowania Akcji Serii D w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
1 KSH oraz do okreslenia szczegétowych warunkéw oferowania, subskrypciji, objecia
i przydziatu Akcji Serii D, w tym do:

ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D, z uwzglednieniem wynikéw Procesu Budowania Ksiegi
Popytu oraz przy zatozeniu maksymalizacji wptywow z emisji Akcji Serii D;

okreslenia terminu ztozenia ofert objecia Akcji Serii D i zawarcia przez Spotke uméw o objecie
Akgcji Serii D, przy czym zawarcie przez Spotke umow o objecie Akcji Serii D powinno nastgpic
niezwiocznie po okresleniu inwestorow, ktéorym zlozone zostang oferty objecia Akcji Serii D,
lecz nie pdzniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty;
okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii D;

okreslenia szczego6towych zasad oferowania Akcji Serii D, w tym zasad wyboru inwestoréw,

ktérym zostang ztozone oferty przydziatu Akcji Serii D iz ktérymi zostang zawarte umowy
objecia Akcji Serii D (,Zasady Subskrypcji”);

ztozenia ofert objecia Akcji Serii D na zasadach przewidzianych w niniejszej uchwale oraz
zgodnie z Zasadami Subskrypcji;

ustalenia tresci umowy objecia Akcji Serii D oraz zawarcia uméw o objeciu Akgji Serii D;
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podjecia wszelkich czynnosci zmierzajgcych do zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze
emisji Akcji Serii D oraz zmiany Statutu Spotki, zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego; oraz

dokonania wszelkich innych czynno$ci, zwigzanych zrealizacjg postanowien niniejszej
uchwaty.

Zasady Subskrypcji bedg uwzglednia¢ nastepujgce zasady ogodlne:

Akcje Serii D mogg by¢ zaoferowane inwestorom, ktérzy spetniajg nastepujgce warunki
(,Uprawnieni Inwestorzy”):

sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 1 ust. 4 Ilit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego; lub

nabywajg papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR (stownie: sto
tysiecy euro) na inwestora, o ktorych mowa wart. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego.

Uprawnieni Inwestorzy, biorgcy udziat w procesie Budowania Ksiegi Popytu, ktérzy: (i)
posiadali udziat przekraczajgcy 0,1% ogolnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spoétki na
koniec dnia 22 lutego 2022 r., tj. w dniu rejestracji uczestnictwa w niniejszym Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu (,Dzien Referencyjny”); (ii) potwierdzg posiadanie akcji na Dzien
Referencyjny podczas procesu Budowania Ksiegi Popytu (albo w innym procesie majgcym na
celu pozyskanie inwestorow na Akcje Serii D) poprzez: (a) ztozenie zaswiadczenia lub
zaswiadczen potwierdzajgcych posiadanie akcji, wystawionych przez firme inwestycyjng
prowadzacg rachunek papierow wartosciowych Uprawnionego Inwestora, Ilub (b)
zarejestrowanie wymaganej liczby akcji na niniejsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie;
oraz (iii) wyraza zamiar objecia Akcji Serii D po cenie nie nizszej niz cena emisyjna Akcji Serii
D ustalona przez Zarzad, bedg mieli pierwszenstwo przed pozostatymi Uprawnionymi
Inwestorami do uzyskania przydziatu takiej liczby Akcji Serii D, ktéra umozliwi takim
inwestorom, po emisji Akcji Serii D, utrzymanie ich udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki na
poziomie nie nizszym niz udziat posiadany przez nich na koniec Dnia Referencyjnego; oraz

w przypadku, gdy po zaoferowaniu Akcji Serii D wszystkim Uprawnionym Inwestorom
posiadajgcym prawo pierwszehstwa przydziatu, o ktéorym mowa w §3 ust. 2.2 niniejszej
uchwaty, pozostang nieobjete Akcje Serii D, Zarzad bedzie uprawniony do zaoferowania
takich Akcji Serii D innym inwestorom uprawnionym do udzialu w Ofercie, bedgcym
Uprawnionymi Inwestorami, dowolnie wybranym przez Zarzad, tak dtugo jak oferta nie
wymaga publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa badZz innego
dokumentu informacyjnego dla celéw takiej oferty.
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Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji Serii D w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. oofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zwolnionej z obowigzku
publikacji prospektu w rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa bgdz innego dokumentu
informacyjnego dla celéw takiej oferty.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spoétke o wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji
Serii D oraz jezeli zostang spetnione warunki wynikajgce z wtasciwych regulacji, dopuszczenia
i wprowadzenia praw do Akcji Serii D, przy czym:

Akcje Serii D w maksymalnej liczbie, ktéra moze zosta¢ wyemitowana przez Spétke, stanowig
mniej niz 20% dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym akcji Spoétki, sg z nimi
tozsame ifacznie z akcjami dopuszczonymi do obrotu na tym rynku regulowanym, w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie osiggng lub nie przekroczg tej wartosci, wobec czego, na mocy
art. 1 ust. 5 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego, wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu na
rynku regulowanym nie wymaga sporzgdzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu; oraz

upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych
z wykonaniem postanowien okreslonych w § 3 ust. 4.

Akcje Serii D bedg zdematerializowane w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Upowaznia sie izobowigzuje Zarzad Spétki do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie
papieréw wartosciowych Akcji Serii D oraz jezeli zostang spetnione warunki takiej rejestracji,
praw do Akcji Serii D, atakze do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci
zwigzanych z ich dematerializacja.

Upowaznia sie Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty,
zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH lub zawieszenia jej przeprowadzania. Podejmujgc
decyzje o zawieszeniu subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, Zarzad
moze nie wskazywa¢ nowego terminu jej przeprowadzenia, ktéry to termin moze zostac
ustalony w terminie pdzniejszym, z zastrzezeniem terminu, o ktérym mowa w § 3 ust. 1.2
niniejszej uchwaty.

§4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii D,
o ktorym mowa w § 1 niniejszej uchwaty, § 6 ust. 1 Statutu Spotki zmienia sie w ten sposdb,
ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 441.442.579 zt (stownie: czterysta
czterdziesci jeden milionéw czterysta czterdziesci dwa tysigce piecset siedemdziesigt
dziewie¢ zZlotych), ale nie wigcej niz 529.731.093 zt (stownie: pie¢set dwadziescia dziewiec
milionéw siedemset trzydziesci jeden tysiecy dziewiecdziesiat trzy ziote) i dzieli sie na nie
mniej niz 441.442.579 (stownie: czterysta czterdziesci jeden miliondw czterysta czterdziesci
dwa tysigce piecset siedemdziesigt dziewiec€) i nie wiecej niz 529.731.093 (stownie: pieéset
dwadziescia dziewie¢ miliondw siedemset trzydziesci jeden tysiecy dziewieédziesigt trzy)
akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:



1) 295.987.473 (stownie: dwiescie dziewietdziesigt pie¢ miliondw dziewieéset
osiemdziesiagt siedem tysiecy czterysta siedemdziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela
serii ,A”,

2) 41.638.955 (stownie: czterdziesci jeden milionéw szescéset trzydziesci osiem tysiecy
dziewiecCset piecdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B”,

3) 103.816.150 (stownie: sto trzy miliony osiemset szesnascie tysiecy sto pieédziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii ,C”; oraz

4) nie mniej niz 1 (stownie: jedng) i nie wiecej niz 88.288.515 (stownie: osiemdziesigt
osiem miliondw dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy piecset pietnascie) akcji zwyktych

” 9

na okaziciela serii ,D”.

2. Upowaznia sie Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢é podwyzszony kapitat
zaktadowy Spotki w zwigzku z emisjg Akcji Serii D.

3. Tres¢ § 6 Statutu (dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki) okresli Zarzad na
podstawie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 KSH poprzez ztozenie o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego po przydziale Akcji Serii D.

4, Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoftki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

5. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, uzyskuje moc obowigzujacg od momentu jej
wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§ 5.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, a w zakresie zmian Statutu Spotki w dniu
rejestracji tych zmian przez sad rejestrowy.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy
Procentowy udziat ww. akcji w kapitale zaktadowym
taczna liczba gtoséw oddanych

Liczba gtoséw ,za”

Liczba gtoséw ,przeciw”

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych sie”

Uchwata zostanie podjeta w gtosowaniu tajnym.



ZALACZNIK

do uchwaty nr [e] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma:
ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

z dnia 10.03.2022 roku
OPINIA ZARZADU ENEA S.A.
z dnia [e] 2022 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa poboru

wszystkich akcji serii D w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki

w drodze emisji akcji serii D oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,Kodeks
spétek handlowych”) Zarzgd ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Spétka”) sporzadzit niniejsza
opinie w dniu [e] 2022 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spotki
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych serii D
(,Akcje Serii D”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
Akcji Serii D, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D lub/i
praw do Akcji Serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji Akcji Serii D lub/i praw do Akcji Serii D
(,Uchwatla Emisyjna”).

1.

Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru Akcji Serii D

Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii D jest
umozliwienie Spofce osiggniecia jej celéw strategicznych oraz utatwienie dalszego rozwoju
dziatalnosci Spotki. Celem emisji Akcji Serii D jest pozyskanie niezbednego Spoéice
finansowania do zrealizowania planowanych projektéw inwestycyjnych majgcych na celu
rozwoj i modernizacje sieci przesytlowych $redniego iwysokiego napiecia oraz montaz
licznikdw zdalnego odczytu. Wptywy z emisji Akcji Serii D nie mogg zosta¢ wykorzystane
w celu finansowania aktywéw weglowych grupy kapitatowej Spétki. W opinii Zarzadu Spoiki,
Z uwagi na wskazane ponizej powody, pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii D jest w cato$ci uzasadnione
i zgodne z interesem Spotki z uwagi na fakt, ze emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej
stanowi najszybszy i najdogodniejszy sposdb pozyskania kapitatu.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich Akcji Serii D
pozwoli Spétce na zaoferowanie Akcji Serii D zaréwno obecnym jak i nowym inwestorom
spetniajgcym wskazane ponizej kryteria, a w konsekwencji umozliwi pozyskanie
dtugoterminowych inwestoréw.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii D z pozbawieniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do tych akcji oraz
emisja Akcji Serii D w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych przez Zarzad
Spofkki inwestorow, ktérzy spetniajg nastepujace kryteria: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi
w rozumieniu art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; oraz/lub (ii) nabywajg papiery
wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktérych mowa w art.
1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego (,Uprawnieni Inwestorzy”), umozliwig Spétce



przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krotkim terminie, a takze
pozwolg ograniczy¢ koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii D.

W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru i koniecznosci zaoferowania
Akcji Serii D do wszystkich akcjonariuszy, Spdtka bytaby zobowigzana do sporzgdzenia
prospektu oraz wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego
(,KNF”). Emisja akcji na prawie poboru musiataby w takim przypadku by¢ przeprowadzona
zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w szczegdlnosci akcjonariusze musieliby mie¢
czas na wykonanie prawa poboru. Sporzgdzenie i publikacja prospektu oraz wymogi
dotyczace harmonogramu przeprowadzenia emisji na prawie poboru wigzatyby sie dla Spotki
Z poniesieniem znaczacych dodatkowych kosztow, jak réwniez wptynetyby negatywnie na
elastyczno$¢ po stronie Zarzadu Spotki w zakresie okresu przeprowadzenia oferty akciji.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru z réwnoczesng mozliwoscig
przeprowadzenia emisji Akcji Serii D w drodze oferty skierowanej wytacznie do Uprawnionych
Inwestoréw pozwoli Spétce na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje Akcji Serii D
bez koniecznosci sporzgdzania przez Spotke i zatwierdzania przez KNF prospektu.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja Akcji Serii D z pozbawieniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lezy w interesie Spoiki.
W zwigzku z tym Zarzgd Spétki rekomenduje emisje Akcji Serii D z pozbawieniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Mozliwosé skorzystania z pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D bedzie uzalezniona od
spetnienia przestanek wskazanych w Uchwale Emisyjnej.

Ponadto projekt Uchwaty Emisyjnej przewiduje mechanizm zapobiegajgcy rozwodnieniu
udziatu Uprawnionych Inwestoréw, biorgcych udziat w Procesie Budowania Ksiegi Popytu,
ktorzy posiadajg udziat przekraczajgcy 0,1% ogolnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki
na koniec dnia 22 lutego 2022 r., tj. w dniu rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, na ktérym ma zosta¢ podjeta Uchwata Emisyjna (,Dzien Referencyjny”),
poniewaz stanowi, ze takim akcjonariuszom bedzie przystugiwaé prawo pierwszenstwa przed
pozostatymi Uprawnionymi Inwestorami w zakresie uzyskania przydziatu takiej liczby Akcji
Serii D, ktéra umozliwi takim inwestorom, po emisji Akcji Serii D, utrzymanie ich udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki na poziomie nie nizszym niz udziat posiadany przez nich na
koniec Dnia Referencyjnego.

Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spétki po konsultacji
z menedzerami oferty zaangazowanymi w oferte Akcji Serii D, z uwzglednieniem wynikéw
procesu budowania ksiegi popytu wsréd Uprawnionych Inwestoréw, a takze koniunktury
panujgcej na rynkach kapitalowych w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiegi
popytu na Akcje Serii D oraz sytuacji finansowej Spdétki aktualnej w czasie przeprowadzania
subskrypcji, biezgcych wydarzen i perspektyw rozwoju Spofki.

Cena emisyjna Akcji Serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spétki réwniez przy zatozeniu
maksymalizacji wptywow z emisji Akcji Serii D.

Z uwagi na zmiennos$¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uptywajgcy pomiedzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaty Emisyjnej a dniem



ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D, udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia w tym
zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spofki.

Whnioski

Z uwagi na uzasadnienie wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjne;.



