Warszawa, 21 stycznia 2022 roku

OPINIA ZARZADU SPOEKI
MANYDEV STUDIO SPOEKA EUROPEJSKA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
UZASADNIAJACA POZBAWIENIE DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
W CALOSCI PRAWA POBORU W ODNIESIENIU DO WSZYSTKICH AKCJI SERII I
WRAZ Z PODANIEM PROPONOWANE] CENY EMISYJNE]J AKCJI SERII I

Zarzad spotki ManyDev Studio SE z siedziba w Warszawie (dalej jako: ,,Spétka”), zgodnie z
treScig przepisu art. 433 § 2 Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tj.
Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 z pézn. zm., dalej jako ,k.s.h.”) zobowiazany jest przedstawic
Walnemu Zgromadzeniu Spoétki pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa

poboru w catosci lub w czesci oraz proponowana cene emisyjna akcji badz sposob jej ustalenia.

Majac powyzsze na uwadze, a takze wobec zamiaru odbycia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spé6tki w dniu 17 lutego 2022 roku, ktérego porzadek obrad obejmuje podjecie
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki poprzez emisje akcji na
okaziciela serii I, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru oraz zwiazanej z tym zmiany § 6
Statutu Spoéiki, Zarzad Spoétki wydaje ponizsza opinie:

L. Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa

poboru w odniesieniu do wszystkich akcji nowej emisji.

Zarzad Spoiki uznaje, iz wyltaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
Spotki co do akcji serii I i jednoczesnie zaoferowanie objecia akcji wybranym akcjonariuszom

lezy w interesie Sp6tki i jej Akcjonariuszy.

Z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, a takze potrzeby kapitalowe Spéiki, biorac pod
uwage czas, stopieri sformalizowania i koszty przeprowadzenia poszczegélnych rodzajow
subskrypcji akgji, zdaniem Zarzadu Spoélki najkorzystniejszym dla Spéiki sposobem
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przeprowadzenie subskrypcji
prywatnej, z wylaczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy i

skierowanie oferty objecia Akcji Serii I do malej liczby inwestoréw, ktérzy nabeda akgje.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 36 000 EURO (trzydziesci
szes¢ tysiecy euro) poprzez emisje nie wiecej niz 1 800 000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,02 EURO (stownie: dwa eurocenty)
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kazda pozwoli na pozyskanie kapitalu przez Spotke, ktéry jest niezbedny do rozwoju
dziatalnosci Spétki na rynku game dev, w szczeg6lnosci w celu zapewnienia srodkéw dla
budowy marki i rozwoju dziatalnosci Spotki. Pozyskane przez Spotke srodki przeznaczone
zostang na realizacje planéw inwestycyjnych Spoétki, w szczegdlnosci postuza rozwijaniu
obecnie realizowanych gier, ale przed wszystkim pozyskiwaniu kolejnych projektow i
zespoléw. Model biznesowy oparty na pozyskiwaniu gotowych zespotéw, ktére wchodza w
sklad Spoiki, znalazt zastosowanie w praktyce. Spétka zamierza kontynuowaé dziatania

zmierzajace do rekrutowania kolejnych zespotéw, przez co zwiekszac skale dziatalnosci.

Biorac pod uwage opisane powyzej kwestie, w ocenie Zarzadu, przeprowadzenie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej i pozbawienie
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru, stanowi najefektywniejsza
ekonomicznie oraz najszybsza metode podwyzszenia kapitalu zaktadowego, pozwalajac na
sprawne pozyskanie Srodkéw na realizacje wskazanych celéw, przy stosunkowo niskich
kosztach tego procesu oraz jego istotnym uproszczeniu, co pozostaje zaré6wno w interesie

Spoiki, jak i jej Akcjonariuszy.
IL. Proponowana cena emisyjna i sposob jej ustalenia.
Cena emisyjna akgji serii I zostanie ustalona uchwala Walnego Zgromadzenia Spétki.

Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej tych akcji na poziomie najwyzszego kursu akcji
Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartoéciowych w
Warszawie S.A. w okresie od 21 grudnia 2021 r. do dnia 21 stycznia 2022 r. z 50% dyskontem,
co oznacza, ze cena emisyjna wyniesie 0,22 EURO (stownie: dwadzie$cia dwa eurocenty).
Ustalenie ceny emisyjnej na tym poziomie umozliwi Zarzadowi Spoétki maksymalizowanie
pozytywnych efektéw emisyjnych dla Spétki, sprawne prowadzenie negocjacji, skréci czas ich

trwania, jak réwniez obnizy koszty pozyskiwania niezbednego Spéice kapitatu.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki:

1) podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje
akcji na okaziciela serii I, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany §
6 Statutu Spotki;

2) ustalenie ceny emisyjnej jednej akcji zwyklej na okaziciela serii I w wysokosci 0,22 EURO

(stownie: dwadzie$cia dwa eurocenty).
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