Opinia Zarzadu West Real Estate S.A.
w sprawie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
przy emisji akcji serii H

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”), Zarzad spétki pod
firmg West Real Estate spétka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) rekomenduje
pozbawienie akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii H w catosci.

UZASADNIENIE
1. [PODSTAWA PRAWNA OPINII]

Stosownie do postanowienn art. 433 § 2 KSH, Walne Zgromadzenie spétki moze pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru akcjonariuszy tej spotki w catosci lub w czesci, jezeli lezy to w
interesie spétki, za§ Zarzad spétki przedstawia pisemna opinie uzasadniajaca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowana cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad Spo6tki w zwigzku z zamiarem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) do
kwoty 11.000.000 zt (jedenascie milionéw ztotych), to jest o kwote 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych), poprzez wyemitowanie 1.000.000 (jednego miliona) nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda i tacznej wartosci nominalnej
1.000.000 zt (jeden milion ztotych).

2. [REKOMENDACJA WYLACZENIA PRAWA POBORU CALOSCI]

W ocenie Zarzadu Spo6tki dla dalszego rozwoju Spotki niezbedne jest pozyskanie dodatkowych
Srodkéw finansowych, ktére przeznaczone zostang na inwestycje zwigzane z realizacja nowej
strategii rozwoju Spo6tki. W ocenie Zarzadu, w obecnej sytuacji rynkowej, préba pozyskania
$Srodkéw finansowych od dotychczasowych akcjonariuszy na rynku w ramach prawa poboru
obarczona bylaby duzo wiekszym ryzykiem niepowodzenia, anizeli skierowanie emisji do
waskiej grupy inwestoréw lub pojedynczego akcjonariusza.

W zwiagzku z powyzszym niezbedne jest zaoferowanie akcji nowej emisji wybranym inwestorom
w drodze subskrypcji prywatnej, co gwarantuje najwieksza efektywno$¢ operacji pozyskania
kapitatu dla Spotki.

Majac powyzsze na wzgledzie pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii H w catosci jest w pelni uzasadnione i lezy w interesie Spo6itki, jak i w dobrze pojetym
interesie jej akcjonariuszy.



