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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIACY 6 MIESIECY 6 MIESIACY 6 MIESIECY
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 103 251 53 985 22239 11872
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 11598 7612 2498 1674
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 14 485 7701 3120 1694
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 8751 5007 1885 1101
Zysk przed opodatkowaniem 8432 5015 1816 1103
Zysk netto przed odpisami aktualizujacymi netto 9415 4205 2028 925
Zysk netto 6528 4116 1406 905
Catkowite dochody netto 7028 4504 1514 990
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 6382 4072 1375 895
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 6873 4464 1480 982
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 755 8975 2317 1974
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (9236) (6 621) (1989) (1456)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (1414) (859) (305) (189)
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych 105 1495 23 329
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 14,92 9,52 3,21 2,09
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021
Aktywa trwate 69 680 68 706 14 887 14938
Aktywa obrotowe 52 460 38048 11208 8272
Aktywa razem 122 140 106 754 26 095 23210
Kapitat podstawowy 1058 1058 226 230
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 57 088 51707 12197 11242
Kapitat wlasny razem 58 108 52578 12 414 11431
Zobowigzania diugoterminowe 19 840 23883 4239 5193
Zobowigzania krétkoterminowe 44192 30293 9442 6 586
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcjg) 133,47 120,89 28,52 26,28

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN . mnEWR |

6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Przychody ze sprzedazy 73751 35189 15 885
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 4900 4003 1055 880
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3820 3005 823 661
Zysk przed opodatkowaniem 4076 3828 878 842
Zysk netto 3229 3296 696 725
Catkowite dochody netto 3033 3406 653 749
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4624 4168 996 917
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (5187) (4108) (1117) (903)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 784 - 172
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych (563) 844 (121) 186
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 7,55 7,71 1,63 1,70
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021
Aktywa trwate 45304 44309 9679 9634
Aktywa obrotowe 35780 26 644 7644 5793
Aktywa razem 81084 70953 17 323 15 427
Kapitat podstawowy 1058 1058 226 230
Kapitat wlasny 39991 38 455 8544 8361
Zobowigzania diugoterminowe 9086 13110 1941 2850
Zobowigzania krétkoterminowe 32007 19388 6838 4216
Liczba akcji 427709 061 427 709 061 427 709 061 427709 061

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w PLN/EUR na akdjg) 93,50 89,91 19,98 19,55

Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesiecy 2022 i 2021 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku - 4,5472 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2022 roku — 4,6806 EUR/PLN oraz na dzief 31 grudnia
2021 - 4,5994 EUR/PLN.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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\ . .

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA




N
[ORLEN | GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE  SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)
(dane

Przychody ze sprzedazy 103 251 57 804
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 83516 46 981 41415 22845
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 19735 10 823 12570 6578
Koszt wtasny sprzedazy 52 (80 566) (44 622) (44 794) (24 620)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i usfug (62 450) (34 222) (33881) (18 841)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (18 116) (10 400) (10913) (5779)
Zysk brutto ze sprzedazy 22 685 13 182 9191 4803
Koszty sprzedazy (4 831) (2451) (3 868) (1948)
Koszty ogdlnego zarzadu (1434) (735) (1330) (659)
Pozostate przychody operacyjne 55 1384 539 2816 1087
Pozostate koszty operacyjne 55 (9 269) (5 406) (2 052) (679)
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych (28) (13) (38) (56)
Udziat w wyn'|k.u finansowym jednostek wycenianych metodg 57 244 102 288 207
praw wiasnosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8751 5218 5007 2755
Przychody finansowe 5.6 854 409 554 373
Koszty finansowe 5.6 (1169) (630) (542) (271)
Przychody i koszty finansowe netto (315) (221) 12 102
(Strata) z tytutu utraty wartosci pozyczek i odsetek od
nalezno$ci handlowych @) M @ @)
Zysk przed opodatkowaniem 8432 4996 5015 2854
Podatek dochodowy (1904) (1313) (899) (610)
podatek dochodowy biezacy (2163) (1443) (620) (447)
podatek odroczony 259 130 (279) (163)
Zysk netto 6528 3683 4116 2244
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski 92 4 (30) 15
lub straty
zyski i straty aktuarialne 105 55 (41) 17
zyski z tytutu inwestycji w instrumenty kapitafowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 7 1 5 1
dochody
podatek odroczony (20) (10) 6 3
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 408 316 418 265
instrumenty zabezpieczajace (110) 286 48 637
koszty zabezpieczenia (232) (174) 282 (66)
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych 682 229 148 (198)
za granicq
udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach 1 ) ) )
wycenianych metodq praw wiasno$ci
podatek odroczony 67 (24) (60) (108)
500 362 388 280
Catkowite dochody netto 7028 4045 4504 2524
Zysk netto przypadajacy na 6528 3683 4116 2244
akcjonariuszy jednostki dominujacej 6382 3612 4072 2227
akcjonariuszy/udziatowcdw niekontrolujgcych 146 71 44 17
Catkowite dochody netto przypadajace na 7028 4045 4504 2524
akcjonariuszy jednostki dominujacej 6873 3968 4464 2506
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 155 77 40 18
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy 1492 844 9.5 591

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/06/2022
NOTA niebadane R
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 56 645 55 379
Wartosci niematerialne oraz warto$¢ firmy 4103 4829
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5533 5586
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 1161 1125
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 660 718
Instrumenty pochodne 59 401 343
Pozostate aktywa 5.9 1177 726
69 680 68 706
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 630 18410
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 400 15 041
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 190 129
Srodki pieniezne 3046 2896
Instrumenty pochodne 59 612 1149
Pozostate aktywa, w tym: 59 2582 423
depozyty zabezpieczajace 59 2412 265
52 460 38 048
Aktywa razem 122 140 106 754
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (705) (430)
Kapitat z aktualizacji wyceny (14) (20)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq 2793 2111
Zyski zatrzymane 52729 47 761
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 57 088 51707
Kapitat wtasny przypadajacy udziatlom niekontrolujacym 1020 871
Kapitat wtasny razem 58 108 52 578
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 5.8 9955 13742
Rezerwy 5.10 1592 1905
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1686 2060
Instrumenty pochodne 59 988 705
Zobowigzania z tytutu leasingu 5005 4 876
Pozostate zobowigzania 5.9 605 586
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 9 9
19 840 23883
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27470 19 811
Zobowigzania z tytutu leasingu 701 679
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1074 719
Kredyty, pozyczki i obligacje 58 4733 1429
Rezerwy 5.10 4 360 6201
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1753 855
Instrumenty pochodne 5.9 1626 461
Pozostate zobowigzania 5.9 2475 138
44192 30 293
Zobowiazania razem 64 032 54 176
Pasywa razem 122 140 106 754

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat

S Réznice

p Kapitat z tytutu . kursowe z . Kapitat

or:'zn:(:.:):;g stosowania 7 aktu':ﬁz')algg przeliczenia Zyski Karz"a'avg:.sgy wilasny

s jie' icL rachunkowosci cen] jednostek zatrzymane P ys dzi ajli my razem

powyzej ich zabezpieczen wyceny dziatajacych za i N
wartosci il niekontrolujacym
nominalnej 9 a

01/01/2022 47761 51707 52578

Zysk netto - - - - 6382 6382 146 6528

Sktadnllf| innych catkowitych ; (275) 6 682 78 491 9 500

dochodow

Catkowite dochody netto - (275) 6 682 6 460 6873 155 7028

Zmiana struktury udziatowej - - - - 5 5 (5) -

Dywidendy - - - - (1497) (1497) (1) (1498)

30/06/2022 2285 (705) (14) 2793 52729 57 088 1020 58 108
(niebadane)

01/01/2021 2285 (16) (37) 1328 38036 41596 793 42 389

Zysk netto - - - - 4072 4072 44 4116

Skladnllfl innych catkowitych } 270 4 148 (30) 302 @ 388

dochodow

Catkowite dochody netto - 270 4 148 4042 4464 40 4504

Likwidacja spotki - - - 17 - 17 - 17

Nabycie spotki - - - - - - 8 8

Dywidendy - - - - (1497) (1497) (1) (1498)

30/06/2021 2285 254 (33) 1493 40 581 44 580 840 45 420
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE =~ ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztalcone)  przeksztatcone)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 8432 4996 5015 2854
Korekty o pozycje:
Udzu::ﬂlw wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw (244) (102) (288) (207)
wiasnosci
Amortyzacja 5.2 2 847 1447 2605 1294
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (23) (3) (200) (220)
Odsetki netto 272 138 221 121
Dywidendy 5.6 - - (3) (3)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 7334 4 554 (628) (215)
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych wartos¢
rzeczowych aktywow trwafych, wartosci niematerialnych, 2887 2860 89 85
wartodci firmy i pozostatych sktadnikéw majatku
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 55,5.6 4500 1743 (571) (264)
Zmiana stanu rezerw 3 666 1939 2356 1233
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (7112) (2 599) 123 425
zapasy (7841) (2792) (2 436) (469)
naleznosci (4514) (848) (1974) (1299)
zobowigzania 5243 1041 4533 2193
Pozostate korekty, w tym: (3 085) (946) 339 264
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (1496) (698) (814) (550)
depozyty zabezpieczajace 5.9 (2 153) (385) 1043 739
zmiana §tanq rozrachunkéw z t,\{tulg r‘ozllczonych instrumentéw 184 (610) 29) 21
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
Podatek dochodowy (zaptacony) (1332) (472) (565) (429)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 755 8952 - 8975 5117
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego,
wartoci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania ey TG (5539) (2145)
Nabycie akcjiludziatéw pomniejszone o $rodki pieniezne - (772) (562)

Nabycie aktywow finansowych w ORLEN VC (18) (18) - -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,

warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania - Z 52 2
Lokaty krétkoterminowe (15) (8) 34 -
Dywidendy otrzymane 190 190 152 152
Rozliczenie |p§trument9w pophodnych niewyznaczonych dla celow (2 226) (1021) (630) (349)
rachunkowosci zabezpieczen

Pozostate 35 22 (18) 1
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci

inwestycyjnej (9 236) (4 581) (6 621) (2 875)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 8998 163 6 256 1952
Emisja obligacji 3225 2231

@3 798; (7412) (3007)

Splata kredytéw i pozyczek (9 264)

Wykup obligacii (400) (400) (2 252) (2252)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek i obligacii (266) (191) (213) (182)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (100) (32) (92) (27)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (398) (167) (373) (164)
Otrzymane dotacje 38 30 - -
Pozostate (22) (14) 2 (1)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci

finansowej (1414) (4 409) (859) (1450)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych 105 (38) 1495 792
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 45 15 44 (16)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2896 3069 1240 2003
Srodki pienigzne na koniec okresu 3046 3046 2779 2779
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 375 375 369 369

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN’", ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy ORLEN jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow
petrochemicznych i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrot
energig elektryczng icieping, w tym z odnawialnych zrodet. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodoréw.

Przedmiotem dziatalno$ci spotek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie, kolportaz prasy
oraz ubezpieczeniowe i finansowe oraz dziatalno$¢ medialna (gazety i serwisy internetowe).

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
i przedstawia sytuacje finansowa Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego péirocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W ramach oceny mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno o
charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegolnosci dokonat oceny wptywu trwajacego konfliktu zbrojnego w
Ukrainie i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na $wiecie oraz sankcji naktadanych na Rosje na
dziatalno$¢ Grupy, o czym szerzej opisano w nocie 3.1.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne warto$ci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdinych notach
objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2021.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian danych
poréwnawczych w stosunku do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | pétrocze 2021 roku:

e w okresie 6 i 3 miesiecy 2021 roku, w wyniku wprowadzonej na koniec 2021 roku zmiany prezentacji, dokonano
reklasyfikacji roznic transakcyjnych zwigzanych z rozliczeniami instrumentéw pochodnych z gietdg ICE miedzy:

a) pozostatymi kosztami operacyjnymi a przychodami finansowymi w wysoko$ci odpowiednio 352 min PLN i 64 min PLN;
b) pozostatymi przychodami operacyjnymi a kosztami finansowymi w wysoko$ci (348) min PLN i (81) min PLN.

o w Il kwartale 2021 roku Grupa zakonczyta proces alokacji ceny nabycia Livingstone Sp. z 0.0. i ORLEN Transport Sp. z
0.0. W wyniku finalnego rozliczenia zmianie ulegty wybrane pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodéw za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku:

a) pozostate koszty operacyjne, w zwigzku z rozliczeniem wczesniej istniejacych powigzan z tytutlu uméw zawartych
przed datq przejecia pomiedzy Livingstone a spétka z Grupy ORLEN, w oszacowanej wartosci godziwej (8) min PLN.

b) Koszt wtasny sprzedazy, w zwigzku z rozpoznaniem kosztow zwigzanych z nabyciem ORLEN Transport w wysokosci
(2) min PLN.

Szczegotowe informacje o nabytych aktywach i przejetych zobowigzaniach oraz ich warto$ci godziwej zostaty

przedstawione w nocie 7.3.2. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2021.
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W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na dane poréwnawcze.

6 MIESIACY Zmiana prezentacji réznic 6 MIESIACY
ZAKONCZONE transakcyjnych zwigzanych z ZAKONCZONE

30/06/2021 rozliczeniami instrumentéw 30/06/2021
(niebadane) pochodnych z gietda ICE (niebadane)
(dane przeksztatcone)

Koszt whasny sprzedazy (44 794) - (44 794)
Zysk brutto ze sprzedazy 9191 - 9191
Pozostate przychody operacyjne 3164 (348) 2816
Pozostate koszty operacyjne (2 404) 352 (2 052)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5003 4 5007
Przychody finansowe 906 (352) 554
Koszty finansowe (890) 348 (542)
Przychody i koszty finansowe netto 16 (4) 12
Zysk przed opodatkowaniem 5015 - 5015
Zysk netto 4116 - 4116
3 MIESIACE Zakonczenie procesu Zmiana prezentacji 3 MIESIACE

ZAKONCZONE alokaciji ceny nabycia réznic transakcyjnych ZAKONCZONE

30/06/2021 Livigstone i Orlen Transport  zwiazanych z rozliczeniami 30/06/2021

(niebadane) instrumentéw pochodnych (niebadane)

Koszt whasny sprzedazy (24 622) 2 - (24 620)
Zysk brutto ze sprzedazy 4801 2 - 4803
Pozostate przychody operacyjne 1168 - (81) 1087
Pozostate koszty operacyjne (751) 8 64 (679)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2762 10 (17) 2755
Przychody finansowe 437 - (64) 373
Koszty finansowe (352) - 81 (271)
Przychody i koszty finansowe netto 85 - 17 102
Zysk przed opodatkowaniem 2844 10 - 2854
Zysk netto 2234 10 - 2244

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

2.31.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu
pozycji zaprezentowanych w notach objasniajacych wynikaja z przyjetych zaokraglen. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych
okreslonych przez Narodowy Bank Polski w danym okresie).

Rdznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sa w kapitale wlasnym w pozyciji réznice kursowe z

przeliczenia jednostek dziatajacych za granica.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego

WALUTA 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2022 31/12/2021

EUR/PLN 4,6330 4,6467 4,5382 45325 4,6806 4,5994
USD/PLN 4,2376 4,3586 3,7653 3,7605 4,4825 4,0600
CZK/PLN 0,1881 0,1886 0,1755 0,1767 0,1892 0,1850
CAD/PLN 3,3338 3,4169 3,0189 3,0610 34711 3,1920

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W segmencie Energetyka sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym.
Wolumen sprzedawanej oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach
zimowych i spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugo$ci dnia. Zakres tych wahan
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wyznaczajq niskie temperatury i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos$¢ sprzedazy oraz
dystrybucji energii w znacznie wigkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcow z sektora przemystowego.
W pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN
3.1. Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Grupy

24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta inwazje w Ukrainie. Wybuch wojny istotnie pogtebit niedobory gazu ziemnego, wegla kamiennego
oraz ropy naftowej i paliw ptynnych, ktére pojawity sie na globalnych rynkach tych towaréw juz z poczatkiem czwartego kwartatu
ubiegtego roku. Kolejne sankcje nakladane na import weglowodoréw z Rosji spowodowaty w poczatkowym okresie intensywny wzrost
cen ropy i produktow ropopochodnych. Wzrosty réwniez ceny gazu i energii elektrycznej. Jednoczesnie w | pdtroczu 2022 roku
wystepowata bardzo duza zmienno$¢ notowan uprawnien do emisji CO, ktorych cena tuz po wybuchu wojny gwattownie spadta by w
kolejnych miesigcach ponownie zaczaé wzrastaé do pozioméw sprzed wybuchu konfliktu.

Od poczatku wojny Grupa obserwuje réwniez wzrosty marz rafineryjnych, spowodowane gtéwnie niedostateczng podazg paliw w
stosunku do popytu, wynikajacq ze strukturalnego niedoboru mocy rafineryjnych na Swiecie silnie zredukowanych zaraz po wybuchu
pandemii.

Dynamiczne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym i zmiany regulacyjne doprowadzity w Il kwartale 2022 roku do ponownego
ostabienia waluty PLN i wptywaty negatywnie na wycene i rozliczenie posiadanych przez Grupe instrumentéw pochodnych w catym |
poiroczu 2022 roku.

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie bedzie w dalszym ciagu wptywaé na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie i
bedzie powodowaé zmienno$¢ cen produktéw rafineryjnych i petrochemicznych oraz surowcdw, w tym ropy, energii oraz uprawnien do
emisji COz i notowan walut z trudnym obecnie do okre$lenia kierunkiem wptywu na marze. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do
dalszego wzrostu inflacji i stdp procentowych, co przetozy sie na sytuacje gospodarcza w krajach, w ktérych Grupa prowadzi swojg
dziatalno$¢, w tym mozliwe spowolnienie wzrostu gospodarczego lub nawet recesje. Natomiast skala i wptyw wojny w Ukrainie na
sytuacje makroekonomiczng i w konsekwencji przysztg sytuacje finansowa, Grupy, jej dziatalnos¢ operacyjna, jak rowniez osiggane
przez nig w przysztosci wyniki finansowe sg obecnie bardzo trudne do oszacowania. Wplyw ten bedzie uzalezniony zaréwno od
realizacji mozliwych scenariuszy dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, a takze od dziatan jakie beda podejmowaty rzady innych krajow,
w tym podtrzymywania lub nakladania nowych sankcji na Rosje, a takze kontynuacji ograniczen w relacjach handlowych z Rosjg i
ewentualnie panstwami popierajacymi jej dziatania zbrojne w Ukrainie. Wprowadzenie sankcji lub podjecie innych dziatah znaczaco
ograniczajacych dostepnos¢ ropy z kierunku rosyjskiego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Grupy.

Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na dane finansowe prezentowane przez Grupe w | poiroczu 2022 roku zostat
przedstawiony w nocie 3.2.

Dotychczas nie wystapity zaktocenia w procesach operacyjnych realizowanych w ramach Grupy, jak réwniez nie miaty migjsca istotne
ograniczenia w zakresie dostepnosci surowcow, w tym ropy naftowej, w zadnym z obszaréw funkcjonowania Grupy. Terminale, bazy
magazynowe i rafinerie w Grupie ORLEN funkcjonujg w niezmienionym zakresie, a dostawy paliw na wszystkie stacje paliw sg caly
czas realizowane. Grupa ocenia, ze dysponuje odpowiednimi zapasami surowcéw, w tym ropy naftowej oraz paliw. Dodatkowo, Grupa
zabezpieczyta dodatkowe dostawy ropy naftowej z innych Zrédel, zapewniajace kontynuacje przerobu i sprzedazy bez istotnych
ograniczen.

Ponadto, pomimo catkowitego wstrzymania poczawszy od 27 kwietnia 2022 roku dostaw gazu ziemnego dostarczanego przez PAO
Gazprom i 000 Gazprom Eksport do PGNIG, ktdry jest gtownym dostawca gazu dla spotek Grupy ORLEN dziatajacych na rynku
polskim, w Il kwartale 2022 roku, umowa ramowa z PGNIG na dostarczanie paliwa gazowego do systemu ORLEN byta realizowana w
pelnym zakresie i nie wystepowaly zaktdcenia w dostawach. Na dzien sporzadzenia ninigjszego pélrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przesyt gazu do Grupy ORLEN jest zgodny z kontraktem i zapotrzebowaniem Grupy.

Od korica 2021 roku PKN ORLEN wdrazat dodatkowo dziatania po stronie technologicznej zmniejszajace zalezno$¢ zaktadu gtéwnego
w Ptocku od dostepnosci gazu ziemnego. PKN ORLEN posiada petne pokrycie kontraktowe swojego zapotrzebowania, dodatkowo
poprzez czlonkostwo i aktywny udziat na Towarowej Gieldzie Energii oraz posiadanie portfela kontraktow OTC ma szerokie mozliwosci
w zakresie alternatyw zakupowych.

W zwigzku z trwajacq wojng w Ukrainie Grupa opracowata odpowiednie plany awaryjne zaréwno na wypadek atakéw cybermetycznych,
konieczno$ci wprowadzenia natychmiastowych zmian w fancuchu dostaw, jak réwniez na wypadek zagrozenia zycia pracownikow
spotek Grupy w przypadku rozszerzenia dziatan zbrojnych na terytoria innych krajéw. Dodatkowo opracowane zostaty procedury na
wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej.

Grupa posiada wystarczajace $rodki finansowe umozliwiajace jej regulowanie biezacych zobowigzan, a takze kontynuacje planowanych
projektow inwestycyjnych i akwizycyjnych. Obserwowane w | kwartale 2022 roku dynamiczne zmiany cen uprawnien do emisji CO, oraz
ostabienie sig waluty PLN mialy wplyw na portfel transakcji pochodnych posiadanych przez Grupe. Od wybuchu wojny Grupa na
biezaco dostosowywata dziatania na posiadanym portfelu transakcji pochodnych do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, aby
zredukowa¢ ich negatywny wplyw na sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki Grupy. W | kwartale 2022 roku w wyniku zwigkszonego
zapotrzebowania na kapitat pracujacy oraz w celu uzupetnienia depozytéw zabezpieczajgcych Grupa wykorzystywata dodatkowe $rodki
w ramach umowy kredytu konsorcjalnego. W Il kwartale 2022 roku Grupa wykorzystata wygenerowane w tym okresie nadwyzki
gotéwkowe do sptaty kredytéw w rachunkach biezacych oraz kredytu konsorcjalnego.

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie nie wplywa na zmiang ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwarancji na dzien 30 czerwca
2022 roku. Grupa dokonata szczeg&towej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukrainskim i rosyjskim. Na bazie przeprowadzone;j
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analizy, ze wzgledu na niski wolumen sprzedazy w tych krajach (udziat ponizej 2% w przychodach ze sprzedazy Grupy) oraz nieistotne
saldo naleznosci od podmiotéw majacych siedzibe w tych krajach na dzien bilansowy, Grupa nie stwierdzita istotnego wzrostu ryzyka
niesptacalnosci nalezno$ci wykazanych na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Ponadto, w zwigzku z trwajaca wojng w Ukrainie spdtki z Grupy ORLEN aktywnie zaangazowaly sie w dziatania prospoteczne
w zakresie pomocy zaréwno uchodzcom przybywajacym do Polski zza wschodniej granicy jak i osobom walczacym w Ukrainie.

Grupa na biezaco monitoruje rozwéj wydarzen w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.
Niemniej jednak, w przypadku przedtuzajacego sie konfliktu zbrojnego w Ukrainie i realizacji negatywnych scenariuszy wyptywu wojny
na sytuacje gospodarczg na Swiecie, moze mie¢ to negatywny wptyw réwniez na dziatalno$¢ Grupy, zaréwno od strony organizacyjne;
jak i ptynnoSciowej.

W | pblroczu Grupa uznata zmiany otoczenia makroekonomicznego, wzrost notowan cen ropy, produktdw rafineryjnych
i petrochemicznych oraz istotny wzrost cen gazu spowodowane miedzy innymi przez konflikt zbrojny w Ukrainie oraz niepewno$¢
dostepnosci ropy REBCO w wyniku sankcji naktadanych na Rosje za przestanki wskazujace na konieczno$¢ przeprowadzenia testow
na utrate wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2022 roku. Dodatkowe informacje zawarto w nocie 5.4.

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 6 miesigcy 2022 roku wyniosty 103 251 min PLN i byly wyzsze o 49 266 min PLN (r/r).
Wzrost przychodow ze sprzedazy (r/r), odzwierciedla wyzsze o 18% wolumeny sprzedazy we wszystkich segmentach operacyjnych
oraz wyzsze 0 66% ceny ropy naftowej a w rezultacie takze notowania gtéwnych produktéw. W okresie 6 miesiecy 2022 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku wzrosty ceny benzyny o 82%, oleju napedowego o 101%, paliwa lotniczego o 106%,
ciezkiego oleju opatowego 0 56%, etylenu 0 48% i propylenu 0 55%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej facznie zwigkszyly sie o (36 839) min PLN (r/r) do poziomu (86 831) min PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu
cen podstawowych surowcow i energii na skutek trwajacej wojny rosyjsko-ukrainskiej a takze wyzszego o 2,4 min ton (r/r) wolumenu
przerobu ropy naftowej w zwigzku z mnigjszym (r/r) zakresem postojow remontowych w PKN ORLEN.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej wynidst (7 885) min PLN i byt nizszy o (8 649) min PLN (r/r) gtownie w wyniku zmiany
wplywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie (5 369) min PLN oraz utworzenia netto odpiséw aktualizujacych
warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych sktadnikéw majatku w wysokosci (2 887)
min PLN, ktére dotyczyly gtownie w segmentu Rafineria. Szczegdtowe informacje w nocie 5.4.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 8 751 min PLN i byt wyzszy o 3 744 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtéwnych przyczyn zmian wyniku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. C1.

Koszty finansowe netto w omawianym okresie wyniosty (315) min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke ujemnych réznic kursowych
w kwocie (310) min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (287) min PLN oraz rozliczenie i wycene pochodnych instrumentéw
finansowych netto w wysokosci 303 min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (1 904) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 6 miesiecy 2022 roku osiagnat
warto$¢ 6 528 min PLN i byt wyzszy 0 2 412 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywoéw Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 122 140 min PLN i byta wyzsza o 15 386 min PLN

w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2021 roku.

Warto$¢ aktywdw trwatych na dzier 30 czerwca 2022 roku wyniosta 69 680 min PLN i byta wyzsza o 974 min PLN w poréwnaniu

z korcem poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwigkszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania o0 487 min PLN oraz pozostatych aktywow o 451 min PLN, gtéwnie z tytutu zaliczek

na $rodki trwate w budowie.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych o 540 min PLN (r/r) obejmowata:

— naklady inwestycyjne w wysoko$ci 5 726 min PLN, w tym poniesione na rozbudowe zdolno$ci produkcyjnych nawozéw
w Anwil, budowe instalacji Visbreakingu i HVO (Hydrotreated Vegetable Oil) w Ptocku, budowe instalacji Bioetanolu 2 Gen w
ORLEN Potudnie, budowe nowego Hydrokrakingu na Litwie, rozbudowe zdolnosci produkcyjnych instalacji Olefin w Ptocku,
projekty w segmencie Energetyka zwigzane gtéwnie z: modernizacjg obecnych aktywdw oraz przylaczeniem nowych
odbiorcéw, budowg CCGT Ostroteka oraz projekty w segmencie Detal i Wydobycie,

— amortyzacje w kwocie (2 499) min PLN,

— zakup uprawnien CO:2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci 1 853 min PLN,

— umorzenie uprawnien CO2 oraz certyfikatdw energetycznych w wysoko$ci (5 663) min PLN,

— otrzymane nieodptatnie uprawnienia w wysoko$ci 3 354 min PLN,

— utworzenie netto odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych w segmencie Rafineria w wysokosci (2 887) min PLN

— efekt przeliczenia sald spétek zagranicznych w wysokos$ci 740 min PLN.
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Warto$¢ aktywéw obrotowych na dzien 30 czerwca 2022 zwigkszyta sie 0 14 412 min PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku, przede wszystkim w efekcie zwigkszenia salda zapaséw o 8 220 min PLN, salda naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci o 4 359 min PLN, salda $rodkow pienigznych o 150 min PLN oraz pozostatych aktywow o
2159 min PLN, ktore dotyczyly gtéwnie wzrostu depozytéw zabezpieczajacych w walucie USD na gietdzie ICE o 2 134 min
PLN, przy zmniejszeniu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o (537) min PLN gtéwnie z tytutu wyceny kontraktow
terminowych CO2 zwigzanych ze spadkiem ich wolumenu (dodatkowe informacje nota 5.5 i 5.9). Wzrost warto$ci zapaséw to
gtéwnie efekt wzrostu cen ropy naftowej i produktéw ropopochodnych. Zmiana salda nalezno$ci wynikata gtéwnie z wyzszej
sprzedazy w ujeciu warto$ciowym i ilociowym oraz z wykorzystania faktoringu petnego w spdtkach Grupy.

Kapitat wasny na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniést 58 108 min PLN i byt wyzszy 0 5 530 min PLN w porédwnaniu ze stanem
z konca 2021 roku gtownie z tytutu ujecia zysku netto za 6 miesiecy 2022 roku w kwocie 6 528 min PLN, ujemnego wplywu zmiany
salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w kwocie (275) min PLN zwigzanych przede wszystkim z
zastosowaniem od 1 stycznia 2022 roku rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do niedopasowania czasowego wynikajacego
z zakupu ropy naftowej drogg morskg oraz sprzedazy produktoéw rafineryjnych, wptywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia
kapitatow wiasnych jednostek dziatajacych za granicg w kwocie 682 min PLN, wynikajacych gtownie ze wzrostu kurséw CZK, USD i
CAD oraz uwzglednienia zobowigzania do wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN z zyskow lat ubiegtych w taczne;
wysokosci (1 497) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwigkszyta sie 0 7 659 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z kofica 2021 roku gtéwnie w wyniku zwiekszenia zobowigzan handlowych o 5 377 min PLN, zobowigzan z tytutu
dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN w wysokosci 1497 min PLN, zobowigzan podatkowych o 261 min PLN oraz
zobowigzan inwestycyjnych o 640 min PLN. Wzrost zobowigzan handlowych wynikat gtéwnie z wyzszych cen na rynkach.

Warto$¢ rezerw na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 5 952 min PLN i byta nizsza o (2 154) min PLN w poréwnaniu ze
stanem z korica 2021 roku. Zmniejszenie rezerw wynikato gtéwnie ze zmiany salda rezerwy netto na szacowane emisje CO2
oraz certyfikaty energetyczne w tacznej kwocie (1 887) min PLN gtéwnie z tytutu umorzenia rezerwy dotyczacej emisji za 2021
rok w wysokosci (5 749) min PLN. Ponadto w okresie 6 miesiecy 2022 roku Grupa dokonata aktualizaciji rezerwy z 2021 roku w
kwocie 193 min PLN oraz utworzyta rezerwe na emisje CO2 za | pétrocze 2022 roku w kwocie 3 510 min PLN.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe byly wyzsze o 2 337 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2021 roku i wyniosty 2 475
min PLN, gtéwnie w wyniku ujecia naleznej dotacji na COx, ktérej warto$¢ pozostajgca do rozliczenia na 30 czerwca 2022 roku wyniosta
1381 min PLN oraz wzrost zobowigzan zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentoéw pochodnych o 867 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto 11 627 min PLN i byto nizsze o (648) min
PLN w poréwnaniu z koricem 2021 roku gtéwnie z tytutu wyptywdw netto obejmujacych wptywy i sptaty kredytdéw, pozyczek i
wykup obligacji w kwocie (666) min PLN, zwiekszenia salda $rodkdw pienieznych o (150) min PLN, lokat krotkoterminowych o
(15) min PLN oraz efektu netto wyceny i przeszacowania zadtuzenia z tytutu réznic kursowych oraz odsetek w tacznej kwocie
183 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 6 miesiecy 2022 roku

Wptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesigcy 2022 roku wyniosty 10 755 min PLN i obejmowaty
gtownie wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 11 598 min PLN skorygowany o: udziat
w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci w wysokosci (244) min PLN, ujemny efekt zwiekszenia
kapitatu pracujacego netto o (7 112) min PLN gtéwnie w wyniku wzrostu notowar cen ropy i produktéw, ktdre przetozyty sie na
wzrost warto$ci zapaséw, zobowigzan i nalezno$ci, wykorzystania faktoringu petnego w spétkach Grupy, pomniejszony o zaptacony
podatek dochodowy w wysokosci (1 332) min PLN, strate z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 7 334 min PLN dotyczacq
gtownie rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentow finansowych w wysokosci 4 500 min PLN oraz utworzenia netto odpisow
aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych sktadnikow majatku
w wysokosci 2 887 min PLN, zmiany stanu rezerw w wysoko$ci 3 666 min PLN gtéwnie w wyniku utworzenia rezerwy na emisje
CO2 oraz pozostate korekty w wysoko$ci (3 085) min PLN dotyczace gtdwnie depozytéw zabezpieczajacych rozliczenia transakcji z
gietdg ICE oraz IRGIT w kwocie (2 153) min PLN oraz rozliczenia dotacji na prawa majatkowe w wysokosci (1 496) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej za 6 miesiecy 2022 roku wyniosty (9 236) min PLN i obejmowaty
gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywdw
z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (7 202) min PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéow
rachunkowosci zabezpieczen w wysoko$ci (2 226) min PLN.

Przeptywy netto Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2022 roku wyniosty (1 414) min PLN i obejmowaty
gtéwnie wyptywy netto kredytéw i pozyczek w wysoko$ci (266) min PLN, wykup obligacii serii C i D w wysoko$ci (400) min PLN
w ramach drugiego publicznego programu emisji obligacji detalicznych, ptatno$ci odsetek w wysokosci (366) min PLN i ptatno$ci
zobowigzan z tytutu umdw leasingu w wysokosci (398) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkow pienieznych w okresie 6 miesiecy
2022 roku zwigkszyto sie 0 150 min PLN i na dzier 30 czerwca 2022 roku wyniosto 3 046 min PLN.
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Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuja;

wptyw wojny w Ukrainie (sankcji na import ropy naftowej, produktéw ropopochodnych oraz ograniczen dostaw gazu
ziemnego do Europy) na pogtebienie niedoboréw gazu ziemnego, oleju napedowego, ropy naftowej, wegla na globalnych
rynkach oraz na ich rynkowe ceny,

wplyw pandemii COVID-19 w Chinach na globalng gospodarke,

istotny wzrost inflacji oraz rynkowych stép procentowych,

ryzyko wystapienia recesji w globalnej gospodarce,

gtebokos¢ i tempo redukciji globalnego popytu na no$niki energi,

polityke klimatyczna Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2,

administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach paliw (putapy cenowe, opodatkowanie zyskéw
nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki),

wzrost kosztdw operacyjnych i finansowanie inwestycji, zwigzany z inflacja, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem
regulacyjnym,

dostepnos$¢ instalacji produkeyjnych,

obowigzujace przepisy prawne,

inwestycje w rozwoj produkcji energii z odnawialnych zrodet,

transakcje przejecia LOTOS i PGNiG oraz ich ekonomiczne efekty.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

3.3.  Opis organizacji Grupy ORLEN i zmiany w strukturze Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujacq oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec,
Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz Kanady i Chin.

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich
segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 30 06 2022

SEGMENT RAFINERIA

Grupa ORLEN Lietuva

100%

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

Grupa ORLEN Poludnie
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

ORLEN Oil Sp. z 0.0.
100%

IKS SOLINO S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z o0.0.
100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Transport Sp. z 0.0.

100%

ORLEN KolTrans S.A.
100%

ORLEN International Trading
(SUZHOU) Co., Ltd.  100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

Grupa ORLEN Eko
100%

Kopalnia Soli Lubien Sp.z o.0.

100%

SEGMENT PETROCHEMIA

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ANWIL s A
100%

ORLEN Olefiny Sp. z o0.0.
100%

Grupa ENERGA
90,92%

Grupa ORLEN Potudnie
100%

ANWIL S.A.
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Neptun |
100%

Grupa ORLEN Wind 3
100%

ORLEN Energia Sp. z 0.0.
100%

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
100%

AB ORLEN Baltics Retail
100%

Grupa RUCH
65%

FUNKCJE KORPO

Grupa ORLEN Ochrona
100%

ORLEN Laboratorium S.A.
100%

Grupa ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych 100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Ustugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ORLEN Administracja Sp. z o.0.

100%

ORLEN VC sp. z o0.0.
100%

Grupa Polska Press
100%

ORLEN Projekt S.A.
100%
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grup Kapitalowych nizszego szczebla prezentowanych na schemacie
konsolidacji

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Segment Rafineria Segment Energetyka
‘GrupaORENLetwa
AB ORLEN Lietuva 100% Energa S.A. 90,92%
SIA ORLEN Latvija 100% Energa-Operator S.A. 100%
OU ORLEN Eesti 100% Esr;frg% g.perator Wykonawstwo Elektroenergetyczne 100%
UAB ORLEN Mockavos terminalas 100% Energa-Obrot S.A. 100%
‘Grupa ORLENUMPETROL Energa SLOVAKIA s..0. 100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100% Enspirion Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.o. 100% Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. 100%
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.0. 100% Energa Wytwarzanie S.A. 100%
ORLEN UNIPETROL Hungary Kit. 100% Energa Elektrownie Ostrotgka S.A. 89,64%
Petrotrans s.r.o. 100% Energa Serwis Sp. z 0.0 100%
Paramo a.s. 100% ECARB Sp. z 0.0. 100%
NGrupa ORLENPoigria ] ENERGAMFW1Sp zoo. 100%
ORLEN Potudnie S.A. 100% ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowari i Olejow S.A. 90% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 35,41%
FGHpAORLENASHIL S Enega 8w 159,700 worganizac o0
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. 100% CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.0. 100% CCGT Gdansk Sp. z 0.0. 100%
NGhupaORLEN Seris I Energa Finance AB 100
ORLEN Serwis S.A. 100% Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 100%
UAB ORLEN Service Lietuva 100% Energa Logistyka Sp. z 0.0. 100%
ORLEN Service Ceska Republika s.r.o. 100% Energa Invest Sp. z 0.0. 100%
Sp.zo.0.
ORLEN Eko Sp. z 0.0. 100% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 64,59%
ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0. 100% Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. 100%
Segment Detal Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 91,24%
TGiupa ORLENUNPETROLTI I CCGT Ostoleka Sp.z 0. 100
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100% Energa Green Development Sp. z 0.0. 100%
| GrupaORLENDeutschland ~ GupaORLENPodne
ORLEN Deutschland GmbH 100% ORLEN Potudnie S.A. 100%
ORLEN Detuschland Betriebsgesellschaft mbH 100% Energomedia Sp. z 0.0. 100%
WompaRUGH . SO 1 Bioenergy Project Sp.z 00 100
RUCH S.A. 65% CHP Energia Sp. z 0.0 100%
RUCH MARKETING Sp. z 0.0 100% Bioutil Sp. z 0.0. 100%
FINCORES BUSINESS SOLUTIONS Sp. z 0.0. 100%  [{Grupa ORLEN Lietuva
RUCH NIERUCHOMOSCI V Sp. z 0.0. 100% AB ORLEN Lietuva 100%

Funkcje Korporacyjne

ORLEN Ochrona Sp. z 00, 100% GupaORLENWNAS
ORLEN Apsauga UAB 100% ORLEN Wind 3 Sp. zo.0. 100%
Ghupa ORLEN Gt Ushig Kfgarasynge 1 | Liingstone Sp.2 0. o0
ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z o.0. 100% Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0. 100%

Energa Centrum Ustug Wspdinych Sp. z 0.0. 100%  [{GRipaORLEN Neptun i
Gripa ORIENUNPETROL 1~ ORLEN Nepuun Sp. zoo 100%
ORLEN UNIPETROL, a.s. 100% ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0 100%
ORLEN UniCRE a.s. 100% ORLEN Neptun lll Sp. z 0.0 100%
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100% ORLEN Neptun IV Sp. z 0.0 100%
HC Verva Litvinov a.s. 70,95% ORLEN Neptun V Sp. z 0.0 100%
\Gria ORLEN Holding ata T ORLEN Nepun Vi Sp.zoo 100%
ORLEN Holding Malta Ltd. 100% ORLEN Neptun VIl Sp. zo.0 100%
Orlen Insurance Ltd. 100% ORLEN Neptun VIII Sp. z 0.0 100%
NG Poiskapress 1 I ORLEN Nepun X Sp.z0.0 100%
Polska Press Sp. z 0.0. 100% ORLEN Neptun X Sp.zo.0 100%
Pro Media Sp. z 0.0. 53% ORLEN Neptun XI Sp. z 0.0 100%

PL24 Sp. z 0.0. 100% Segment Petrochemia

(GrupaORLENLewa  GupaORLENUNPETROL
AB ORLEN Lietuva 100% ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
Segment Wydobycie ORLEN UNIPETROL Deutschland GmbH 100%
[Grupa ORLEN Upstream T spolanasro. 100%

ORLEN Upstream Sp. z 0.0. oo Grupa ORLEN Lieua 11
ORLEN Upstream Canada Ltd. 100% AB ORLEN Lietuva 100%

KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2022 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— wdniu 17 lutego 2022 roku dokonano zmiany nazwy spétki z UAB Mockavos terminalas na UAB ORLEN Mockavos terminalas;

— wdniu 7 marca 2022 roku za po$rednictwem systemu S24 Polska Press Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spotce PL24 Sp. z 0.0.;

— wdniu 10 marca 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw PL24 Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki. W drodze podwyzszenia kapitatu zostato utworzonych 950 udziatéw, a wszystkie nowo utworzone
udziaty objeta spétka Polska Press Sp. z 0.0.;

— w dniu 15 marca 2022 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ORLEN Potudnie S.A. dotyczace wyrazenia
zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ORLEN Potudnie S.A. Wszystkie nowe akcje objat PKN ORLEN. W dniu 6
czerwca 2022 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego ORLEN Potudnie S.A.;
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w dniu 17 marca 2022 roku dokonano wpisu przeniesienia wiasnosci 10 akcji imiennych w kapitale zaktadowym Konsorcjum Olejéw
Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowar i Olejow S.A. na rzecz spétki ORLEN Potudnie S.A., w wyniku czego udziat
spotki ORLEN Potudnie S.A. w kapitale zaktadowym Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowan i
Olejow Spétka Akcyjna wzrost do 90%;

w dniu 18 marca 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. ktére podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. Wszystkie nowe udziaty objat PKN ORLEN, ktory
wniost wkiad pieniezny w wysokosci 193 min PLN. W dniu 14 kwietnia 2022 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego CCGT Ostroteka Sp. z0.0.;

w dniu 5 kwietnia 2022 roku zostata podjeta uchwata dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki ORLEN Neptun | sp. z 0.0.

w dniu 5 maja 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ORLEN Neptun | sp. z 0.0. podjefo uchwate w sprawie wniesienia
aportu w postaci udziatéw nalezacych do PKN ORLEN i reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego w spétkach ORLEN Neptun
[l - ORLEN Neptun XI.

W zwigzku z powyzszym ORLEN Neptun | sp. z 0.0. posiada wtasng grupe kapitatowa w sktad, ktérej wchodzi 10 spotek ORLEN
Neptun I1-XI. Tym samym spétki ORLEN Neptun II-XI nie podlegaja juz bezposrednio pod PKN ORLEN;

w dniu 12 maja 2022 roku doszlo do zbycia udziatu w spoice ECARB Sp. z 0. 0. miedzy spétkami Grupy ENERGA. Aktualnie
whascicielem jest spotka ENERGA OZE S.A., ktdra nabyla udziat od spétki ENERGA S.A,;

w dniu 19 maja 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki CCGT Grudziadz Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

w dniu 25 maja 2022 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy z ENERGA OZE S.A. na Energa Wytwarzanie S.A;;

w dniu 26 maja 2022, zawigzano nowg spétke w Grupie ENERGA w Linii Biznesowej Wytwarzania — Energa LBW 1 Sp. z 0.0,

z dniem 27 maja 2022 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ORLEN Neptun | sp.z 0.0

w dniu 2 czerwca 2022 roku zostata podjeta uchwata dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. 0
kwote 254 min PLN. W dniu 26 lipca 2022 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu w KRS. Po rejestracji udziat PKN
ORLEN w kapitale zaktadowym CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. wynosi 49,99%.;

w dniu 7 czerwca 2022 roku ZWZ Sigma BIS podjefo uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisiji akcji
serii C, ktdre zostang pokryte wkladem pienieznym. Zaptata za akcje nowej emisji nastapita w drodze potracenia umownego z
wierzytelnosciami przystugujacymi PKN ORLEN i PZU S.A. wobec Spétki z tytulu umowy pozyczki zawartej pomiedzy Sigma BIS
S.A., PKN ORLEN i PZU S.A. W dniu 8 lipca 2022 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sigma BIS;

w dniu 28 czerwca 2022 roku ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. nabyta udziaty ENERGA Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0;

w dniu 29 czerwca 2022 roku ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. nabyta udziaty ENERGA Serwis Sp. z 0.0

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalno$ci podstawowej
i alokowanie kapitatu na rozw6j Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach oraz stworzenia zintegrowanego koncernu
multienergetycznego.

4,

Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

segmentu Rafineria, ktdry obejmuje produkcie i hurt rafineryjny, produkcie i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

segmentu Petrochemia, ktory obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny, produkcje i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,
segmentu Energetyka, ktdry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i ciepinej oraz obrét energig
elektryczng,

segmentu Detal, ktéry obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw oraz dziatalno$¢ Grupy RUCH,

segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych
prowadzona jest za posrednictwem Grupy ORLEN Upstream,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjg oraz pozostatg dziatalno$é
nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Alokacja spdtek Grupy ORLEN do segment6w operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.

Efekt wyceny i rozliczenia kontraktow terminowych CO2 alokowany jest do poszczegdlnych segmentéw dziatalno$ci w oparciu o
klucz podziatu ustalany na bazie szacowanej emisji Grupy w danym roku. Dodatkowe informacje w nocie 5.5.
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Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia aktywow trwatych

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku

NOTA Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia  Energetyka Detal = Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 51 46 860 13653 11451 30313 706 268 - 103 251
Sprzedaz migdzy segmentami 26 537 2918 3497 75 - 336 (33 363) -
Przychody ze sprzedazy 73397 16 571 14 948 30388 706 604 (33 363) 103 251
Koszty operacyjne ogdtem (61 267) (14 741) (13 099) (29 507) (282) (1298) 33363 (86 831)
Pozostate przychody operacyjne 55 551 364 404 25 2 38 - 1384
Pozostate koszty operacyjne 55 (7 285) (753) (932) (43) (135) (121) - (9269)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (28)
warto$ci nalezno$ci handlowych (1) 1 (32) (1) - 5 -
Udziat w wyniku finansowym jednostek 244
wycenianych metodg praw wiasnosci 57 2 195 48 - - (1) -
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 5397 1637 1337 862 291 (773) - 8751
Przychody i koszty finansowe netto 56 (315)
(Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek i @
odsetek od naleznosci handlowych 7
Zysk przed opodatkowaniem 8432
Podatek dochodowy (1904)
Zysk netto 6 528
Amortyzacja 5.2 733 542 828 416 175 153 - 2 847
EBITDA 6130 2179 2165 1278 466 (620) - 11598
Zwigkszenia aktywow trwatych 1747 2458 1171 525 254 113 - 6 268

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Rafineria Petrochemia  Energetyka Detal = Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 51 27080 7219 5681 17 261 416 147 - 57 804
Sprzedaz miedzy segmentami 15202 1719 2170 42 - 176 (19 309) -
Przychody ze sprzedazy 42282 8938 7851 17 303 416 323 (19 309) 57 804
Koszty operacyjne ogotem (34 552) (7 789) (7 125) (16 818) (163) (670) 19309 (47 808)
Pozostate przychody operacyjne 55 213 127 160 13 - 26 - 539
Pozostate koszty operacyjne 55 (5137) (4) (145) (13) (54) (53) - (5 406)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty 2 ) (12) : : @) : (13)

warto$ci nalezno$ci handlowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wiasnosci 57 f 8 1 ) ) M ) 102
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2809 1360 743 485 199 (378) - 5218
Przychody i koszty finansowe netto 56 (221)
(Strata) z tytutu utraty wartosci pozyczek i ()
odsetek od naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 4996
Podatek dochodowy (1313)
Zysk netto 3 683
Amortyzacja 52 367 273 418 210 105 74 - 1447
EBITDA 3176 1633 1161 695 304 (304) - 6 665
Zwiekszenia aktywow trwatych 986 1146 736 245 7 40 - 3224
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(w min PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment
Rafineria
(niebadane)

Segment
Petrochemia
(niebadane)

Segment
Energetyka
(niebadane)

Segment
Detal
(niebadane)

Segment
Wydobycie
(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne
(niebadane)

Wylaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 21858 6431 7618 17 584 335 159 - 53985
Sprzedaz migdzy segmentami 10794 739 1602 38 - 276 (13 449) -
Przychody ze sprzedazy 32652 7170 9220 17 622 335 435 (13 449) 53985
Koszty operacyjne ogdtem (30 820) (6 432) (8 225) (16 651) (277) (1036) 13449 (49 992)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 1424 643 706 32 - 1 - 2816
Pozostate koszty operacyjne 55 (1636) (37) (139) (34) (140) (66) - (2052)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (38)
warto$ci nalezno$ci handlowych (1) (1) (37) (4) (1) 6

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodag praw wiasno$ci 57 - 176 112 - - - - 288
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1619 1519 1637 965 (83) (650) - 5007
Przychody i koszty finansowe netto 56 12
(Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek i @
odsetek od naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 5015
Podatek dochodowy (899)
Zysk netto 4116
Amortyzacja 5.2 661 482 775 405 157 125 - 2 605
EBITDA 2280 2001 2412 1370 74 (525) - 7612
Zwigkszenia aktywow trwatych 871 1394 1175 468 139 121 - 4168

za okres 3 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2021 roku

Segment
Rafineria
(niebadane)

Segment
Petrochemia
(niebadane)

Segment
Energetyka
(niebadane)

Segment
Detal
(niebadane)

Segment
Wydobycie
(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne
(niebadane)

Wylaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 12493 3113 3713 9785 184 135 - 29423
Sprzedaz migdzy segmentami 5590 280 712 24 - 143 (6 749) -
Przychody ze sprzedazy 18 083 3393 4425 9809 184 278 (6 749) 29423
Koszty operacyjne ogotem (17 143) (3007) (3945) (9 180) (145) (556) 6749 (27 227)
Pozostate przychody operacyjne 55 372 362 329 14 - 10 - 1087
Pozostate koszty operacyjne 55 (458) (14) (95) (14) (60) (38) - (679)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty

wartoci naleznosci handlowych ) U (53) ) U 8 ) (56)
Udziat w wyniku finansowym jednostek } 05 12 } } } }

wycenianych metodg praw wiasnosci 57 207
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 854 828 773 625 (22) (303) - 2755
Przychody i koszty finansowe netto 56 102
(Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek i @)
odsetek od naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 2 854
Podatek dochodowy (610)
Zysk netto 2244
Amortyzacja 5.2 332 233 380 199 82 68 1294
EBITDA 1186 1061 1153 824 60 (235) 4049
Zwiekszenia aktywow trwatych 497 871 690 208 52 77 2395

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

Zwiekszenia aktywow trwafych (CAPEX) obejmuje zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomodci inwestycyjnych oraz
aktywow z tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztow finansowania zewnetrznego oraz zmnigjszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za
nienalezyte wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

(niebadane)

Segment Rafineria 42 585 35343
Segment Petrochemia 23094 17 897
Segment Energetyka 29769 29 399
Segment Detal 12477 11688
Segment Wydobycie 4691 4284
Aktywa segmentéw 112 616 98 611
Funkcje Korporacyjne 9556 8228
Wytaczenia (32) (85)
122 140 106 754
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Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywéw podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty operacyjne przydziela si¢ na podstawie przychodow
generowanych przez poszczegélne segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Grupa w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtéwnie w obszarze
sprzedazy gazu ziemnego i LPG oraz sprzedazy towaréw pozapaliwowych przez ORLEN Deutschland do sieci klientow.

Zobowigzanie z tytutu posiadanego poprzez Grupe programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w momencie sprzedazy dobr i ustug na
stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu przez klientow Grupy w e-Sklepach
partneréw i polega na naliczaniu punktéw uprawniajgcych do znizek na przyszte zakupy. Do ujecia zobowigzania przyjety jest wspétczynnik
68,5% uwzgledniajacy prawdopodobieristwo jego realizacji, w oparciu o empiryczne dane wykorzystanych punktéw w stosunku do wydanych
klientom w okresie ostatnich 36 miesigcy.

Grupa dokonata oceny, ze $wiadczone ustugi marketingowe w segmencie Detal na rzecz dostawcéw sg nierozerwalnie zwigzane z zakupem
tych towaréw, stad przychody z tytutu ustug marketingowych pomniejszajq koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE = ZAKONCZONE ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 83516 46 981 41415 22845
przychody z tytutu z umow z klientami 83 351 46 896 41274 22769
wytaczone z zakresu MSSF 15 165 85 141 76
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 19735 10 823 12570 6578
przychody z tytutu z umow z klientami 19735 10 823 12 570 6578
Przychody ze sprzedazy, w tym: 103 251 57 804 53 985 29423
przychody z tytutu z uméw z klientami 103 086 57719 53 844 29 347

Przychody wyfaczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientow gtéwnie produktéw oraz towaréw
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybucii energii oraz dostawy
i prenumeraty prasy a takze dystrybuciji przesytek kurierskich. W ramach tych umoéw Grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla odbiorcow grup
taryfowych G (gospodarstwa domowe) oraz dystrybucji energii elektrycznej i ciepta zatwierdzanych przez Prezesa URE w segmencie
Energetyka. Nie wystepujg umowy przewidujace istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Przychody ze sprzedazy
prasy dla wigkszosci punktow/sieci sq ujmowane na podstawie rozliczenia roznicy pomiedzy prasq dostarczong a zwrdcona, Faktura
wystawiana jest na zrealizowang sprzedaz prasy do klientéw koricowych. Grupa nie identyfikuje przychodéw, dla ktérych otrzymanie
zaptaty jest warunkowe i nie prezentuje w zwigzku z tym pozycji Aktywa z tytutu uméw z klientami.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotéwkowa. W umowach z klientami w wiekszosci stosowane s terminy ptatno$ci nieprzekraczajace 30 dni, z wytaczeniem segmentu
Wydobycie, gdzie terminy ptatnoci nie przekraczajg 60 dni. Platno$¢ zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po
zakoriczeniu ustugi.

W ramach segmentow Rafineria, Petrochemia, Detal i Wydobycie, w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli na
klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazdej dostawie.

W Grupie dostawy dobr oraz $wiadczenia ustug kiedy klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie z nich korzysci rozliczane sg w miare
uptywu czasu. W segmencie Rafineria i Petrochemia przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sg przy uzyciu rurociggdw prawo
wiasno$ci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okreslonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date
sprzedazy. Przychody ujmuije sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki débr. W Grupie w przypadku realizacji ustug
budowy, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje skitadnik aktywow, a kontrole nad tym skiadnikiem w miare powstawania
sprawuje klient, przychdd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu, metodg oparta na naktadach w oparciu o poniesione koszty
niezaleznie od podpisanych protokotdw odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepujq
najczesciej w okresach dwutygodniowych, dostawy prasy rozliczane sg w okresach tygodniowych, a prenumeraty w okresach
miesiecznych, kwartalnych, péirocznych i rocznych.

W ramach segmentu Energetyka ujmowanie przychoddéw za dostarczong w okresie energie oraz dystrybucje energii nastepuje w
cyklach miesiecznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i cene oraz doszacowania. Doszacowania ustalane sg na podstawie
raportow pochodzacych z systeméw bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientéw na energie i cen na szacowane dni
zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elektrycznej. Rozliczenia z klientami odbywaja sie w okresach
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jedno- i dwumiesiecznych. Przychody z tytutu przytaczenia podmiotow do sieci sq ujmowane w punkcie czasu, w momencie
zakonczenia prac.

Podziat przychodéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa
analizuje przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W Grupie wiekszos$¢ umow z klientami w zamian za przekazane dobralustugi oparte sg o stalg cene, a tym samym juz ujete przychody
nie ulegng zmianie. Grupa kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace zuméw, gdzie
wynagrodzenie stanowi opfate zmienng od obrotdw, klienci posiadajg prawa do rabatow i premii oraz cze$¢ przychodéw zwigzanych z
naliczonymi karami. Przychody z tytulu uméw obejmujacych kwote zmienng prezentowane sa przede wszystkim w Segmentach
Rafineria, Petrochemia i Energetyka.

Do uméw rozliczanych w oparciu 0 zuzyty czas i naktady nalezg kontrakty diugoterminowe, w tym budowlane i IT.

Wramach segmentéw Rafineria i Petrochemia w zakresie sprzedazy produktow rafineryjnych i petrochemicznych Grupa ujmuje
przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zalezno$ci od zastosowanych warunkéw dostawy (Incoterms
CFR, CIF, CPT). W przypadku niektérych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za organizacje transportu. W przypadku,
kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one odrebne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustuga ciagta
(spetniang w miare uptywu czasu), gdzie klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace z ustugi. Przychody ujmuje sie w
oparciu 0 metode wynikowg za zrealizowane $wiadczenia.

W segmencie Detal momentem spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wylaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu dotycza gtownie sprzedazy energii elekirycznej oraz ustugi dystrybucji energii
w ramach segmentu Energetyki, sprzedazy paliw w Programie Flota i sprzedazy prenumerat w ramach segmentu Detal oraz sprzedazy
gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie. Przychody te rozpoznawane sa metoda wynikowg za dostarczone jednostki débr.

W Grupie w wiekszosci okres obowigzywania umoéw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktdrych moment rozpoczecia
i zakoriczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych ujmuije sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na naktadach. Umowy, ktére pozostaja niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotycza m.in. kontraktow budowlano-montazowych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan do
wykonania $wiadczenia. Niespetnione lub czesciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzier 30 czerwca 2022
roku dotyczyly gtdwnie uméw sprzedazy energii elekirycznej, mediow energetycznych oraz w zakresie dostawy prasy, prenumeraty,
emisji reklamy, ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktére zakoriczg sie w ciagu 2022 roku lub sg zawarte na czas nieokre$lony
z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, Ze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ uméw, ktére mozna uznaé za
krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych uméw sg rozpoznawane w
kwocie, ktérg Grupa ma prawo zafakturowaé, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktorym nie ujawnia informaciji o
lacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa w wiekszo$ci generuje przychody ze sprzedazy bezposredniej klientom w oparciu o wlasne, dzierzawione lub bedace w systemie
umowy franczyzy kanaty sprzedazy w segmencie Detal. Grupa zarzadza siecig 2 885 stacji paliw: 2 361 stacji wlasnych i524 stacji
prowadzonych w systemie umowy franczyzy oraz realizuje sprzedaz w ramach 927 punktéw sprzedazy detalicznejkioskdw
zarzadzanych przez Grupe RUCH. Dodatkowo sprzedaz prasy odbywa sie w obcych punktach tj. duzych zorganizowanych sieciach, w
tym franczyzowych i prywatnych sklepach. W ramach dziataino$ci wydawniczej Grupy Polska Press przychody generowane sg rowniez
za posrednictwem wiasnych serwisow internetowych.

Sprzedaz bezposrednia Grupy do klientéw w segmencie Rafineria, Petrochemia oraz Wydobycie realizowana jest przy wykorzystaniu
sieci uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagdw, a takze transportu
kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii do klientow w segmencie Energetyka odbywa sie przy
wykorzystaniu w wigkszo$ci wiasnej infrastruktury dystrybucyjne;.
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedlug segmentdw operacyjnych w podziale na asortymenty

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 46 851 27076 21850 12 489
Lekkie destylaty 9 641 5126 4989 3094
Srednie destylaty 32426 18 832 13275 7569
Frakcje cigzkie 4526 2574 2168 1257
Pozostate* 1591 828 1451 601
Efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych te) (¢ (33) (32)

Wylaczone z zakresu MSSF15 9 4 8 4

46 860 27080 21858 12 493

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 13 649 7217 6 427 311
Monomery 2977 1569 1115 302
Polimery 2532 1337 1656 886
Aromaty 1074 563 625 362
Nawozy sztuczne 1474 842 509 253
Tworzywa sztuczne 1791 883 M 364
PTA 1421 745 763 412
Pozostate** 2380 1278 1048 532

Wylaczone z zakresu MSSF15 4 2 4 2

13 653 7219 6431 3113

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 11431 5671 7616 3712

Wytaczone z zakresu MSSF15 20 10 2 1

11451 5681 7618 3713

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 30 194 17 199 17 468 9722
Lekkie destylaty 11626 6 757 6 661 3842
Srednie destylaty 16 143 9099 8 655 4771
Pozostate*** 2425 1343 2152 1109

Wytaczone z zakresu MSSF15 119 62 116 63

30 313 17 261 17 584 9785

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 706 416 335 184
NGL **** 272 163 167 95
Ropa naftowa 142 81 35 18
Gaz ziemny 288 170 129 69
Pozostate 4 2 4 2

706 416 335 184

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 255 140 148 129

Wylaczone z zakresu MSSF15 13 7 11 6

268 147 159 135
103 251 57 804 53 985 29423

* Pozostate obejmujg gtéwnie: solanke, s6 wypadowa, destylaty prozniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy ustug i materiatéw.
** Pozostate obejmujg gtéwnie: amoniak, butadien, fug sodowy, kaprolaktam

*** Pozostate obejmuje gtéwnie towary pozapaliwowe

**** NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych
klientéw, z ktdrymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% tacznych przychodéw ze
sprzedazy Grupy ORLEN.
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5.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy — zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Przychody z tytutu z umoéw z klientami

Polska 55 667 31269 29613 15 562
Niemcy 12 040 6638 7 548 4214
Czechy 13497 7861 6 100 3555
Litwa, totwa, Estonia 7197 4257 3042 1815
Pozostate kraje, w tym: 14 685 7 694 7 541 4201
Szwajcaria 3300 1488 1877 1024
103 086 57719 53 844 29 347

wylgczone z zakresu MSSF15
Polska 44 21 25 13
Niemcy 44 23 49 26
Czechy 76 40 67 37
Litwa, totwa, Estonia 1 1 - -
165 85 141 76
103 251 57 804 53 985 29 423

Pozycja pozostate kraje zawiera gtownie sprzedaz zrealizowang dla klientow z Irlandii, Wielkiej Brytanii, Stowacji, Singapuru, Wegier
i Wioch.

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (WEELEREY)

(niebadane) (WEELERE)

Zuzycie materiatéw i energii ( ) (32 082)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (18 116) (10 400)
Ustugi obce (3559) (1925)
Swiadczenia pracownicze (2704) (1352)
Amortyzacja (2 847) (1447)
Podatki i opfaty (3868) (2129)
Pozostate (377) (179)

(89 967) (49 514) (51 466) (27 491)
Zmiana stanu zapaséw 2841 1584 1268 137
Swiadczenia na whasne potrzeby 295 122 206 127
Koszty operacyjne (86 831) (47 808) (49 992) (27 227)
Koszty sprzedazy 4 831 2451 3868 1948
Koszty ogdlnego zarzadu 1434 735 1330 659
Koszt wtasny sprzedazy (80 566) (44 622) (44 794) (24 620)

Wzrost pozyciji podatki i optaty w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku odpowiednio 0 (958) min PLN i (777) min
PLN wynikat giéwnie z aktualizacji rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 2021 rok oraz utworzenia rezerwy na szacowane koszty
emisji CO2 za 6 i 3 miesigce 2022 roku przy uwzglednieniu rozliczenia dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien za dany rok
w facznej kwocie odpowiednio (2 247) min PLN i (1 324) min PLN wzgledem (1 234) min PLN i (246) min PLN analogicznego okresu
roku 2021. Wplyw na wyzsze koszty utworzenia i aktualizacji rezerwy za 6 i 3 miesigce 2022 roku miata zaréwno wyzsza cena
Sredniowazona posiadanych uprawnienn CO. wynikajaca z nabycia uprawnieri CO2 w ramach realizacji posiadanych przez Spétke
kontraktéw terminowych, jak réwniez fakt, ze dla szacowanej emisji w cze$ci niepokrytej posiadanymi na dzien sprawozdawczy
uprawnieniami, wartos¢ rezerwy zostata skalkulowana w oparciu o ceny rynkowe.

5.3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane)
Zwiekszenie (79) (18)
Zmniejszenie 79 49

(niebadane) (niebadane)
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5.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw
do uzytkowania

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testdw na utrate warto$ci aktywow

rafineryjnych, petrochemicznych i energetycznych zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” zwigzane z:

- zmiang otoczenia makroekonomicznego, wzrostem notowan cen ropy, produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz
istotnym wzrostem cen gazu,

- niepewnoscig dostepnosci ropy REBCO w wyniku sankcji z tytutu wojny w Ukrainie,

- wzrostem stdp dyskonta, zwigzanym gtéwnie ze wzrostem stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko.

Grupa ORLEN na dzier 30 czerwca 2022 roku przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow rafineryjnych, petrochemicznych i

energetycznych dla spdtek: PKN ORLEN, ORLEN Lietuva, Grupa ORLEN Unipetrol oraz dla aktywéw cieptowniczych Grupy

ENERGA.

5.4.1. Stopa dyskonta

Na etapie identyfikacji przestanek dla kazdego CGU Grupa ORLEN okresla stopy dyskonta indywidualne dla kazdego
zdefiniowanego o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (Cash Generating Unit CGU) wykorzystujac tzw. model CAPM — Capital
Asset Pricing Model. Dla kazdego CGU na dzien przeprowadzenia testow na utrate wartosci zostaty uwzglednione ryzyka rynkowe
specyficzne dla kraju i segmentu dziatalnosci, tak by odzwierciedli¢ biezaca na dzien bilansowy rynkowa ocene warto$ci pienigdza w
czasie oraz ryzyko wigzace sie z dang grupg aktywow odpowiadajaca zwrotowi, jakiego wymagaliby inwestorzy podejmujac decyzje
o inwestycji, ktéra generowataby przeptywy pieniezne w wysokosci, terminach i rodzaju ryzyka odpowiadajace przeptywom, jakie
Grupa oczekuje uzyskac z danego CGU.

Stopy dyskonta na dzien 30 czerwca 2022 roku dla CGU, w ktdrych zidentyfikowano przestanki, wyliczone zostaty z zastosowaniem
metody spotek poréwnywalnych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wlasnego i obcego. Zrodta wskaznikow
makroekonomicznych niezbednych do oszacowania kosztu kapitatu i kosztu diugu jak np. beta i D/E stanowity serwis Bloomberg i
publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrodto: http:/pages.stern.nyu.edu), oraz dla zakresu dziatalnosci Grupy ENERGA publikacje
Urzedu Regulacji Energetyki oraz notowania 10-letnich obligacji rzadowych. Wskaznik premii za ryzyko rynku zostat oszacowany na
podstawie publikacji prof. Aswatha Damodarana (zrédio: http://pages.stern.nyu.edu) oraz dostepnych publikacji instytucii
finansowych.

Gtowne stopy dyskonta na dzien 30 czerwca 2022 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

Kraj Segment /CGU Stopa dyskonta . Beta Koszt kapitatu Koszt diugu po DIE
nominalna nielewarowana wilasnego opodatkowaniu
Polska Rafineria 11,84% 87,96% 14,59% 6,40% 50,48%
Polska Petrochemia 11,51% 80,47% 13,41% 6,40% 37,26%
Polska Energetyka Produkcyjna i Przemystowa 9,84% 55,00% 12,29% 6,40% 70,90%
Czechy Rafineria 9,99% 87,96% 12,60% 4.83% 50,48%
Czechy Petrochemia 9,64% 80,47% 11,43% 4.83% 37,26%
Litwa Rafineria 9,40% 87,96% 12,02% 4,21% 50,48%
Polska ENERGA_Ciepto 9,90% 45,17% 11,66% 6,40% 50,00%

5.4.2. Glowne zalozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywoéw na dzien 30 czerwca 2022 roku

Testy na utrate warto$ci aktywdw zostaly przeprowadzone w oparciu 0 przyszie oczekiwane przeptywy pieniezne netto, opracowane
na bazie (i) zaktualizowanych projekcji wynikéw finansowych ujetych w Planie Finansowym PKN ORLEN i Grupy ORLEN na rok
2022, (i) zatozerh makroekonomicznych zaktualizowanych na podstawie dostepnych na dzien 30 czerwca 2022 projekcji IHS Markit
dla cen ropy i gtéwnych produktow rafineryjnych i petrochemicznych, zaktualizowanych cen gazu, ceny energii elektrycznej, pary i
ciepta dla CCGT Ptock, CCGT Whoctawek i EC Ptock, jak réwniez (jii) z uwzglednieniem wplywu sankcji z tytutu wojny w Ukrainie.
Przeptywy pieniezne netto zostaly zdyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stop dyskonta odzwierciedlajgcych
biezace rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywéw.

Przeptywy pieniezne netto zaplanowane dla aktywow segmentu Energetyka

Grupa ORLEN testy na utrate wartosci gtéwnych aktywow energetycznych przeprowadzita wykorzystujac metode dochodowg w

oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej (warto$¢ uzytkowa), z uwzglednieniem m.in.

nastepujacych zatozen:

- Zalozenia makroekonomiczne stosowane w Grupie ORLEN w zakresie dedykowanych dla zrodet cen energii elektrycznej, ceny
wegla kamiennego i gazu ziemnego, stawek rynku mocy dla rynku polskiego, ceny $wiadectw pochodzenia oraz ceny
uprawnieri do emisji dwutlenku wegla. W zakresie cen biomasy zastosowano prognozy Spétek Grupy ORLEN wykorzystujacych
ten surowiec.

— llo$¢ darmowych uprawnien do emisji COz na lata 2022-2025 zgodnie z wykazem opublikowanym przez Ministra Srodowiska
Rzeczypospolitej Polskiej.

- Naktady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolnosci produkcyjnych
istniejacych aktywéw trwatych, w tym naktady na dostosowanie pozioméw emisji przemystowych do wymogéw Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku, w sprawie emisji przemystowych oraz decyzji
wykonawczej Komisji UE 2021/2326 w sprawie konkluzji najlepszych dostepnych technik (BAT) opublikowanej dnia 30 listopada
2021 roku.

- Utrzymanie wsparcia dla produkcii z istniejacych odnawialnych zrédet energii w postaci przychodu z praw majatkowych.
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Przeptywy pieniezne netto zaplanowane dla aktywow segmentu Rafineria i segmentu Petrochemia

Grupa ORLEN przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywéw segmentu Rafineria i segmentu Petrochemia dla ktérych zostaty
zidentyfikowane przestanki utraty wartosci na dzien 30 czerwca 2022, wykorzystujac metode zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienigznych z dzialalnosci operacyjnej (warto$¢ uzytkowa).

Zrédtem prognoz makroekonomicznych dla aktywow rafineryjnych i petrochemicznych jest IHS Markit oraz inne zrédta pomocnicze

(krzywe terminowe, predykcje bankow, analizy agencji rzadowych) uwzgledniajace nastepujace zatozenia:

— Prognozowana Modelowa Marza Downstream (MMD) na bazie aktualnych zatozer makroekonomicznych dla Il péirocza 2022
na poziomie okoto 45 USD/bbl. Zgodnie z prognozg IHS Markit MMD w 2023 roku utrzyma sie na wysokich poziomach ze
wzgledu na wysokie marze produktéw rafineryjnych spowodowane zmniejszong podazg ze wschodu oraz zwigkszonemu
popytowi po pandemii, nastepnie zaktada sie spadek MMD. W okresie 2024 -2030 IHS Markit zaktada istotny spadek marz do
$redniego poziomu 13,7 USD/bbl.

- Zgodnie z prognozg IHS obecne wysokie poziomy cen ropy Brent DTD utrzymajg sie w Il poiroczu roku 2022 na poziomie 134
USD/bbl. W kolejnych latach prognoza zaktada spadek cen utrzymujac je na $rednim poziomie dla lat 2023-2030 okoto 95
USD/bbl.

— Prognozy cen gazu zostaty oszacowane w oparciu 0 diugoterminowg prognoze IHS Markit, ktéra zaktada dla lat 2022-2023
$redni poziom cen okoto 110 EUR/MWh, a dla lat 2024-2030 $redni poziom 52 EUR/MWh. W przyjetych prognozach cen dla lat
2022-2025 dodatkowo uwzgledniono notowania kontraktéw terminowych forward na gaz w hubach THE oraz TTF w zwigzku
ztym iz ceny gazu w $rednim terminie sa pod silng presja przewidywanych niedoboréw wynikajacych z ograniczen dostaw gazu
z kierunku rosyjskiego.

- Crack na Benzyny (roznica miedzy notowaniem benzyn a ceng ropy) przez znaczne ograniczenia dostaw ze wschodu w 2022
roku oraz wysoki popyt post pandemiczny gtownie w USA, zostat doprowadzony do rekordowych pozioméw i przewiduje sie, ze
w Il pétroczu roku 2022 bedzie wynosit 306 USD/t. Do korica 2023 roku IHS prognozuje szybki spadek do pozioméw okoto 213
USD/t. Przyczyni sie do tego zwigkszona produkcja podyktowana wcigz wysokq optacalnoscig oraz importami, gtéwnie
z Bliskiego Wschodu.

Od roku 2024 zaktada sie stabilizacje marz Crack na Benzyny od 184 USD/t w 2024 roku do 204 USD/t w 2030 przy $rednim
poziomie 209 USD/t w latach 2022-2030.

- Crack na ON (réznica migdzy notowaniem oleju napedowego a ceng ropy) po wprowadzeniu sankcji na Rosje najwiekszego
importera $rednich destylatow do Europy w Il pdiroczu 2022 roku osiagna poziomy 274 USDIt. Prognoza IHS w latach 2022-
2025 przewiduje spadek marzy crack na ON do poziomu 98 USD/t w roku 2025. Od 2026 prognozy IHS utrzymujg wzrosty
cracku na ON spowodowane popytem $wiatowym oraz mniejszym niz zaktadano wplywem de-dieslizacji do 2030 roku. Sredni
poziom marzy crack na ON dla lat 2022-2030 ksztattuje sie na poziomie okoto 136 USD/.

- Crack na nafcie (réznica miedzy notowaniem nafty a ceng ropy) w 2022 spadt do rekordowo niskich pozioméw i zgodnie z
prognozg IHS Markit w Il pdiroczu 2022 wyniesie 50 USD/t. Spadek ten wynika ze zmniejszonego zapotrzebowania
petrochemicznego wywotanego postojami, a takze niskiego wykorzystania do sezonowego blendu benzynowego. Od roku 2023
IHS prognozuje wzrost crackéw i powrét do poziomow historycznych.

Sredni poziom marzy crack na nafcie dla lat 2022-2030 ksztaftuje sie na poziomie okoto 113 USD/.

- W roku 2022 spread na Etylenie vs Nafta (réznica miedzy notowaniem Etylenu a notowaniem Nafty) zatozono na poziomie 660
EURM, w roku 2030 na poziomie 645 EUR/t . Dla lat 2022-2030 $redni poziom spreadu wynosi 597 EUR/.

- W roku 2022 spread na Propylenie vs Nafta zatozono na poziomie 661 EUR/, w roku 2030 na poziomie 609 EUR/. Dla lat
2022-2030 $redni poziom spreadu wynosi 538 EUR/.

- W przeptywach finansowych do testéw na utrate wartosci uwzgledniono stopniowy plan redukcji emisji CO2 do poziomu -20% w
roku 2030 zgodnie ze Strategig Dekarbonizacji Grupy ORLEN.

- Naktady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym na poziomie zapewniajgcym utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych
istniejacych aktywow trwatych.

Grupa ORLEN przeprowadzita testy na utrate wartosci giéwnych aktywdw produkcyjnych w oparciu o analize scenariuszowa. Dla CGU
Rafineria (PKN ORLEN, ORLEN Lietuva, ORLEN Unipetrol) i CGU Petrochemia (PKN ORLEN, ORLEN Unipetrol) zdefiniowano trzy
scenariusze: bazowy, pesymistyczny i optymistyczny. Scenariusz bazowy opiera sie na zatozeniach makroekonomicznych na lata
2022-2030 uwzgledniajacych powyzej opisane zatozenia. Scenariusze pesymistyczny i optymistyczny zostaty zbudowane na jednym
odchyleniu standardowym historycznej Marzy Downstream dla lat 2012-2021, na szacowanym prawdopodobieristwie wplywu cen praw
do emisji CO2 na przychody ze sprzedazy produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz na szacowanym prawdopodobienstwie
dostepnosci ropy REBCO.

Dla kazdego ze scenariuszy ustalono wagi prawdopodobienstwa na bazie rozktadu normalnego i oceny eksperckiej, w kazdym
przypadku przypisujagc wieksze prawdopodobienstwo zmaterializowania sie scenariusza negatywnego niz pozytywnego, dla
zachowania konserwatywnego podejscia.
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5.4.3. Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto§¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, wartosci firmy oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania na dzien 30 czerwca 2022 roku

Aktywa segmentu Energetyka

Przeprowadzone testy na utrate wartosci aktywdéw PKN ORLEN dla CGU CCGT Plock, CCGT Wioctawek i EC Plock uwzgledniajace
zaktualizowane ceny gazu i energii elektrycznej nie potwierdzity utraty wartoéci aktywéw. W analizach zastosowano stope dyskonta
9,84% (nota 5.4.1).

Na dzier 30 czerwca 2022 roku Grupa ORLEN rozpoznata odpis na aktywach Grupy ENERGA w wysokoéci (16) min PLN z czego (12)
min PLN wynika z przeprowadzonych testéw. Pozostate odpisy w wysokosci (4) min PLN dotyczg giéwnie zaniechania inwestycii.

Testy na utrate wartosci aktywow wykazaty koniecznoéé dokonania odpisu dla ENERGA Kogeneracja: CGU Zychlin (6) min PLN oraz
CGU Kalisz (6) min PLN. Warto$¢ uzytkowa CGU Zychlin wyniosta 13 min PLN i zostafa obliczona przy stopie dyskonta 9,9%, warto$¢
uzytkowa CGU Kalisz wyniosta 20 min PLN i zostata obliczona przy stopie dyskonta na poziomie 13,22% (w tym 5% premii za ryzyko
specyficzne z uwagi na uwzglednienie inwestycji w nowe zrédta). Pozostate odpisy w wysokosci (4) min PLN dotyczyty gtdwnie
zaniechania inwestycji, likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i innych. Odwrécenie odpiséw w wysokosci 1 min PLN dotyczyly
odwrdcenia odpisu w zwigzku ze sprzedaza i korektg Srodkéw trwatych w budowie dla CGU Ostroteka B. Laczna warto$¢ zawigzanych
odpiséw netto wyniosta (15) min PLN.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej ENERGA Kogeneracja: CGU Zychlin w ramach testow przeprowadzonych
na dzien 30 czerwca 2022 roku

w min PLN EBITDA
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Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej ENERGA Kogeneracja: CGU Kalisz w ramach testow przeprowadzonych
na dzien 30 czerwca 2022 roku

w min PLN EBITDA
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Aktywa segmentu Rafineria

Grupa ORLEN przeprowadzita testy na utrate wartosci na koniec 30 czerwca 2022 roku oparte o wiw zalozenia aktywdéw segmentu
Rafineria dla PKN ORLEN, ORLEN Lietuva, Grupa ORLEN Unipetrol. Przeprowadzone testy skutkowaly zawigzaniem odpiséw
aktywéw rafineryjnych PKN ORLEN S.A. w wysokosci (2 092) min PLN oraz ORLEN Lietuva w wysokosci (713) min PLN.

Testy na utrate wartosci aktywéw produkcyjnych segmentu Rafineria PKN ORLEN przeprowadzone przy stopie dyskonta na poziomie
11,84% dla CGU Rafineria wykazaly utrate wartosci aktywow w wysokosci (2 092) min PLN i ustality warto$¢ uzytkowa, na poziomie
14068 min PLN. Gtéwnymi czynnikami negatywnie wptywajacymi na wycene aktywow sg wysokie ceny gazu, wzrost stopy dyskonta,
oraz wptyw sankcji z tytutu wojny w Ukrainie czeSciowo neutralizowane wyzszymi prognozami notowan gtéwnych produktow
rafineryjnych. W wyniku niepewno$ci wptywu VI pakietu sankcji w zwigzku z wojng w Ukrainie w Polsce, do wyceny aktywow
rafineryjnych PKN ORLEN zastosowano roézne scenariusze dostgpnosci ropy REBCO. W poprzednich latach PKN ORLEN
przerabiajac rope REBCO korzystat z dyferencjatu. Obecnie po eliminacji zakup6w ropy rosyjskiej drogg morska, realizowane sq
jedynie dostawy rurociggami wynikajace z kontaktéw z Rosnieft i Tatnieft. Szacunek przeptywéw uwzglednia ograniczong,
dostepno$¢ ropy REBCO ujetg w analizach scenariuszowych i zastepowanie jej inni drozszymi dostepnymi ropami, co przektada sie
bezposrednio na zwigkszenie kosztéw produkcji. Pozostate odpisy aktywéw segmentu Rafineria PKN ORLEN w I kwartale 2022
roku to (7) min PLN a w | kwartale 2022 roku (24) min PLN gtownie z tytutu uszkodzenia katalizatora.

Testy na utrate wartosci aktywdw produkcyjnych segmentu Rafineria ORLEN Lietuva przeprowadzone przy stopie dyskonta na
poziomie 9,40% wykazaly utrate wartosci uzytkowej nad warto$cig bilansowg testowanych aktywow w tym alokowang wartos¢ firmy z
tytutu nabycia UAB Mockavos terminalas, w wysokosci (163) min USD, co odpowiada (713) min PLN. Utrata warto$ci obejmuje odpis
wartosci firmy z tytulu nabycia UAB Mockavos terminalas, w wysokosci (44) min USD, co odpowiada (193) min PLN. Warto$¢ uzytkowa,
aktywow rafineryjnych ORLEN Lietuva ustalono na poziomie 1 030 min USD, co odpowiada 4 617 min PLN. Szacunek przeptywéw
pienieznych zaktada catkowite odejscie od przerobu ropy REBCO na rzecz innych dostepnych rop. Ponadto w | kwartale 2022 roku
dokonano odwrdcenia odpisu na kwote 1 min PLN. Wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego netto to (712) min PLN.
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku przeprowadzone testy na utrate wartosci aktywdw produkcyjnych segmentu Rafineria Grupy ORLEN
Unipetrol przy stopie dyskonta na poziomie 9,99% nie wykazaty utraty wartosci aktywdw. Obecnie realizowane sg jedynie dostawy
rurociggami wynikajace z kontaktow z Rosnieft i Tatnieft. W prognozie przeptywéw pienieznych zatozono czg$ciowe ograniczenie
dostepnosci ropy REBCO i zastapienie jej inni drozszymi dostepnymi ropami, co przektada sie bezposrednio na zwiekszenie kosztow
produkciji. W | kwartale Grupa ORLEN Unipetrol dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow segmentu Rafineria na taczng
kwote (2) min PLN.

taczny wplyw odpiséw aktualizujgcych netto wartoci aktywéw rafineryjnych Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2022 roku to
(2 836) min PLN.

Wartos¢ uzytkowa aktywow segmentu Rafineria w Grupie ORLEN dla ktérych dokonano aktualizacji wartosci aktywow
na dzien 30 czerwca 2022 roku
30/06/2022 3111212021

PKN Orlen 14 068 16 761
ORLEN Lietuva 4617 3120

Analiza wrazliwo$ci utraty wartosci uzytkowej segmentu Rafineria PKN ORLEN w ramach testéw przeprowadzonych na
dzien 30 czerwca 2022 roku

w min PLN EBITDA

zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(365) 1016 2397

zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(1294) ) 1294
zwigkszenie odpisu zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(2081) (863) 355

STOPA DYSKONTA

Analiza wrazliwo$ci utraty wartosci uzytkowej segmentu Rafineria ORLEN Lietuva w ramach testéw przeprowadzonych
na dzien 30 czerwca 2022 roku

w min PLN EBITDA
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Aktywa segmentu Petrochemia

Grupa ORLEN przeprowadzita testy na utrate wartosci na koniec 30 czerwca 2022 roku oparte o wiw zalozenia aktywdéw segmentu
Petrochemia dla PKN ORLEN, Grupa ORLEN Unipetrol. Przeprowadzone testy nie skutkowaly zawigzaniem odpisow aktywow
segmentu Petrochemia.

Aktywa segmentu Wydobycie

Grupa ORLEN Upstream dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow poszukiwawczych z tytutu zrzeczenia sig z konces;i
Skotyszyn w wysokosci netto (31) min PLN. Grupa ORLEN nie zidentyfikowata innych przestanek utraty wartosci i nie
przeprowadzita testdw na utrate wartosci dla aktywow segmentu Wydobycie.

Aktywa segmentu Detal
Grupa ORLEN nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci i nie przeprowadzita testow na utrate wartosci dla aktywow
segmentu Detal.

Testy na utrate wartosci firmy

W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci dla CGU ORLEN Lietuva, do ktérego przypisana jest wartos¢ firmy UAB
Mockavos terminalas Grupa ORLEN dokonata odpisu wartosci firmy UAB Mockavos terminalas w wysokosci (44) min USD co
odpowiada warto$ci (193) min PLN.
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Podsumowanie wynikéw analizy utraty wartosci

taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy ORLEN w roku 2022 wyniést (2 887) min PLN
Odpisy netto na majatku trwatym Grupy ORLEN w roku 2022 po spotkach Grupy ORLEN:

Spotka (min PLN)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

1Q2022

11Q2022

(niebadane) (niebadane)

PKN ORLEN (24) (2102)
ORLEN Lietuva 1 (713)
Grupa Orlen Upstream - (31)
Grupa ENERGA (1 (14)
ORLEN Deutschland (2) (2)
ORLEN Unipetrol (2) -
Pozostate 1 2
Razem (27) (2 860)

Odpisy netto na majatku trwatym Grupy ORLEN w roku 2022 wg segmentow:

6 MIESIECY

. 102022 1102022 ZAKONCZONE
Spolka (min PLN) (niebadane) (niebadane) 3010612022
(niebadane)

Rafineria (25) (2811)* (2.836)
Energetyka - (15) (15)
Detal @) @) 4)
Wydobycie = (32) (32)
Razem 27) (2 860) 2887)

*warto$ci ujete w raporcie biezacym nr 39/2022 z dnia 2 sierpnia 2022 roku w sprawie przewidywanych istotnych zdarzen jednorazowych wptywajacych istotnie na dane finansowe
wykazane w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ORLEN na 30 czerwca 2022 roku

Odpowiednio odwrocenie oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, wartosci firmy oraz aktywéw z tytulu praw do uzytkowania, zostaly ujete w pozostatych przychodach
operacyjnych oraz pozostatych kosztach operacyjnych (nota 5.5).

5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk na zmianie struktury wtascicielskiej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2021

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(QEELEREY]
(dane
przeksztatcone)

30/06/2022

(niebadane)

(niebadane)
(dane
przeksztalcone)

. - - 156
Baltic Power Sp. z 0.0.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 4 17 9
Odwrdcenie rezerw 66 45 27 14
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych 6 2 2
sktadnikéw majatku
Kary i odszkodowania 136 94 54 30
Dotacje 22 1 19 -
Rozliczenie i wycena ggchodnygh |pstrumentow finansowych 841 228 2954 849
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji m 12 7 1
operacyjnej
Rozliczenie kosztow zabezpieczenia 176 91 141 75
Pozostate, w tym: 83 52 139 109
zysk na rozwodnieniu udziatéw Baltic Power Sp. z o.0. 20 20 11 11
1384 539 2816 1087
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Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE

6 MIESIECY 3 MIESIACE I I
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane) (EELERE) (EEGERE)
(dane (dane
przeksztaicone) przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (18) (6) (24) (13)
Utworzenie rezerw (38) 4) 91) (46)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i (2 893) (2 862) 91) (85)
pozostatych sktadnikéw majatku
Kary, szkody i odszkodowania (134) (57) (29) (7)
(Ij?ozliczenie i wycena p_gchodnych ir_wstrumentéw finansowych (5.644) (2 185) (1688) (469)
otyczacych ekspozyciji operacyjnej
Czes¢ njeefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji (392) (230) (26) 1)
operacyjnej
Rozliczenie kosztow zabezpieczenia - - (1) -
Pozostate, w tym: (150) (62) (102) (28)
nieodpfatne $wiadczenia (99) (34) (32) (11)
(9 269) (5 406) (2 052) (679)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku pozycja utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosé rzeczowych
aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych sktadnikéw majatku dotyczyta gtéwnie odpiséw dokonanych
w segmencie Rafineria. Dodatkowe informacje w nocie 5.4.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

IEES 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)
(dane

przeksztatcone)

Wycena pochodnych instrumentow finansowych (1734) (377) 1051 621
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) (648) 65 1154 764
forwardy towarowe (energia elektryczna) - (38) - -
swapy towarowe (1133) (439) (103) (143)
futures towarowy (olej napedowy) 47 47 - -
pozostafe - (12) - -

Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (3 069) (1580) (485) (241)
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) (1012) - 178 -
swapy towarowe (1925) (1445) (663) (241)
forwardy towarowe (energia elektryczna) (14) (14) - -
futures towarowy (olej napedowy) (118) (118)
pozostate - 3) - -

(4 803) (1957) 566 380

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczeh
pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyta gtownie wyceny i rozliczenia swapdw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjng,
oraz kontraktow terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego”. Ponadto w pozyciji tej zostat rozpoznany
efekt wyceny i rozliczenia swapow towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na zakupach ropy i zabezpieczenia
asfaltow, oraz zabezpieczenie fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg morska, a takze transakcje ORLEN
Upstream Kanada zabezpieczajace rope i gaz. Wynik na fizycznej pozycji, ktdra jest zabezpieczana przez Grupe transakcjami
terminowymi, odzwierciedlony jest w zysku/(stracie) na sprzedazy w ramach kosztéw wytworzenia (koszt ropy uzytej do
wytworzenia produktéw rafineryjnych ujety w oparciu o ceny $redniowazone nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktéw
rafineryjnych. W zwigzku z powyzszym wynik na rozliczeniu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycii
operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé tacznie z wygenerowanym przez Grupeg zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozycji.

W | pétroczu 2022 roku pozycja netto wycen i rozliczen instrumentéw pochodnych dotyczacych ekspozycji operacyjnej
obejmowata efekt wyceny i rozliczenia swapdw towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na zakupach ropy
drogq morska jedynie w odniesieniu do instrumentdéw pochodnych zawartych jeszcze w 2021 roku. Poczawszy od 1 stycznia
2022 roku Grupa zaczeta stosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczenia niedopasowania czasowego
wynikajacego z zakupu ropy naftowej drogg morska oraz sprzedazy produktéw rafineryjnych, w zwigzku z czym obecnie wycena
i rozliczenie swapdw towarowych zawieranych w 2022 roku w ramach strategii zarzadzania ryzykiem towarowym zwigzanym z
niedopasowaniem czasowym miedzy terminem zakupu ropy drogg morska, a terminem przerobu i sprzedazy produktow
rafineryjnych w czesci efektywnej sa ujmowane w ramach pozycji kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen, a w
momencie realizacji pozycji zabezpieczanej sg odnoszone odpowiednio na przychody ze sprzedazy lub koszt wytworzenia.
Zastosowanie od poczatku 2022 roku rachunkowos$ci zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczenia niedopasowania
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czasowego wynikajacego z zakupu ropy naftowej drogq morskg oraz sprzedazy produktow rafineryjnych wptyneto réwniez na
zmiang pozycji netto czesci nieefektywnej dotyczacej wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej. Wydarzenia zwigzane z
agresjg rosyjskq na Ukraing spowodowaty spadki cen uprawnien do emisji, wzrost cen ropy naftowej i cen produktéw
rafineryjnych, wzrost stp procentowych, ostabienie sie PLN wzgledem EUR i USD. Wplyneto to negatywnie na rozliczenie i
wyceny transakcji posiadanych w naszym portfelu w | pétroczu 2022 roku w stosunku do | pétrocza 2021 roku.

5.6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztalcone) przeksztatcone)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) 38 19 19 10
procentowej
Pozostate odsetki 1 . - -
Nadwyzka dodatnich roznic kursowych - - 255 337
Dywidendy - - 3 3
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 729 354 271 18
Pozostate 86 36 6 5
854 409 554 373
Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztatcone)

30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (240) (119)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (85) (44)
Odsetki od zobowigzan podatkowych (1) -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (310) (278) - -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (426) (140) (266) (134)
Pozostate (107) (49) (42) (19)
(1169) (630) (542) (271)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca
2021 roku wyniosty odpowiednio (34) min PLN i (20) oraz (32) min PLN i (20) min PLN.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (EECERE) [EECERE)

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 150 154 31 (28)
forwardy walutowe 37 79 16 34
pozostate 113 75 15 (62)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 153 60 (26) (88)
forwardy walutowe 182 90 (14) (76)
pozostate (29) (30) (12) (12)
303 214 5 (116)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtéwnie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatno$ci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakc;i
ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stdp procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji. Gtéwny wplyw na wycene i rozliczenie
pochodnych instrumentéw finansowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku miato ostabienie si¢ PLN
wzgledem EUR i USD.
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5.7. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

Miejsce Podstawowa dziatalnos¢ Segment Udziat w
prowadzenia dziatalnosci kapitale

dziatalnosci zakladowym
na 30.06.2022

wspolne przedsiewziecia

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP) Plock/Polska produkcja, dystrybucja i Petrochemia 50,00% praw wiasnosci
(PKN ORLEN) sprzedaz poliolefin
Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny (PPPT) Funkcje
(PKN ORLEN) Ptock/Polska budowa i wynajem nieruchomosci Korporacyjne 50,00% praw wiasnosci
ORLEN Synthos Green Energy Sp. z 0.0. komercjalizacja technologii mikro i
(PKN ORLEN) Warszawa/Polska matych reaktoréw jadrowych Energetyka 9,09% praw wiasnosci
Pieridae Production GP Ltd poszukiwanie i wydobycie kopalin, ! -
(Grupa ORLEN Upstream) Calgary/Kanada magazynowanie, transport i logistyka Wydobycie 50,00% praw wiasnosci
Polska Grupa Gornicza (Grupa ENERGA) Katowice/Polska wydobycie wegla Energetyka 15,32% praw wiasnosci
produkcja energii elektrycznej i
Elektrownia Ostroteka (Grupa ENERGA) Ostrofeka/Polska cieplnej Energetyka 50,00% praw wiasnosci
budowa i eksploatacja morskich farm
Baltic Power (PKN ORLEN) Warszawa/Polska wiatrowych Energetyka 51,38% praw wiasnosci

Jednostki stowarzyszone, w tym:
Polimex Mostostal (Grupa ENERGA)* Warszawa/Polska firma inzynieryjno-budowlana, Energetyka 16,42% praw wiasnosci
generalny wykonawca w zakresie
budownictwa przemystowego,
producent i eksporter konstrukcji

stalowych
obrét paliwem lotniczym oraz
UAB Naftelf (Grupa Orlen Lietuva) Wilno/Litwa budowa magazynéw Rafineria 34,00% praw wiasnosci
wspdlne dziatania
udziat w
Kralupy nad aktywach i
Butadien Kralupy (Grupa ORLEN Unipetrol) Vltavou/ Czechy produkcja butadienu Petrochemia 51,00% zobowigzaniach

Zmiany struktury udziatowej od 1 stycznia 2022 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

—W dniu 18 maja 2022 roku zostata utworzona nowa spdtka Orlen Synthos Green Energy sp. z 0.0. w organizacji. Na podstawie

profesjonalnego osadu, biorac pod uwage swoje prawa i obowigzki oraz uzgodnione przez strony warunki umowy, Grupa
ocenita, ze na dzien 30 czerwca 2022 roku inwestycja w Orlen Synthos Green Energy stanowi wspdlne przedsiewziecie.
Ustalenia umowne dotyczace tej inwestycji wskazujg na taczng kontrole stron umowy nad przedsiebiorstwem, decyzje
dotyczace znaczacych dziatar spotki i jej dziatalno$ci operacyjnej wymagajg jednomysinej zgody wszystkich stron umowy, a
forma prawna nie daje stronom umowy prawa do aktywow sp6tki, ani obowigzku sptaty jej zobowigzan.
W dniu 7 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ORLEN Synthos Green Energy sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki. Podwyzszenie wymaga rejestracji w KRS. Wszystkie nowe
udzialy objat PKN ORLEN, ktory wniést wktad pieniezny w wysoko$ci 209 min PLN. W wyniku transakcji udziat PKN ORLEN w
kapitale zaktadowym spotki wzrost do 50%, a warto$¢ inwestycji wyniosta 210 min PLN.

—Zgodnie z Umowa JV, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Baltic Power sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze utworzenia 15 nowych udziatéw o wartosci 100 PLN kazdy. Wszystkie
nowe udziaty objat wspdinik spotki — NP Baltic Wind B.V. i pokryt je w catosci wkiadem pienieznym. W wyniku tej transakc;i
udziat PKN ORLEN w spoice zmniejszyt sig i na 30 czerwca 2022 roku wynosit 51,38%. W pozycji pozostate przychody
operacyjne rozpoznano w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2022 roku dodatkowy zysk na rozwodnieniu
udziatdw w wysokosci odpowiednio 20 min PLN.

— W wyniku transakcji na udziatach w Polimex Mostostal S.A. udziat ENERGA S.A. zmniejszyt sie i na 30 czerwca 2022 roku

wynosit 16,42%.
W dniu 14 czerwca 2022 roku ENERGA zlecita sprzedaz 312 500 akcji Polimex Mostostal SA (zlecenie wazne do 30 wrze$nia
2022 roku). Sprzedaz ma by¢ dokonywana partiami, wolumen do decyzji maklera. Sprzedaz udziatbw nastgpita w
poszczegolnych dniach czerwca, lipca i sierpnia 2022 roku i na dzien dokonania ostatniej sprzedazy udziat ENERGA w
Polimex Mostostal wynosi 16,35%.

—Wdniu 3 sierpnia 2022 roku zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy akcji Polskiej Grupy Gérniczej S.A. (PGG).
Stronami sprzedajacymi w Warunkowej Umowie Sprzedazy sa; ECARB Sp. z 0.0. (spétka zalezna Emitenta), PGNiG Termika
S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., ENEA S.A., Polski Fundusz Rozwoju S.A., Towarzystwo Finansowe
Silesia Sp. z 0.0. oraz WEGLOKOKS S.A., a strong kupujaca jest Skarb Pafistwa Rzeczpospolitej Polskiej ("Skarb Paristwa").
Zgodnie z Warunkowa Umowg Sprzedazy, ECARB Sp. z o0.0. dokona zbycia na rzecz Skarbu Pafstwa wszystkich
posiadanych przez siebie akcji PGG, tj. 6.000.000 akcji zwyktych imiennych (stanowigcych 15,32% kapitatu zaktadowego
PGQ), za taczng cene 1 zt za wszystkie posiadane akcje.

Przeniesienie prawa wlasnosci akcji PGG na Skarb Paristwa nastapi pod warunkiem nieskorzystania przez Krajowy O$rodek
Wsparcia Rolnictwa ("KOWR") z przystugujacego prawa pierwokupu.
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Wartos¢ inwestycji wycenionych metoda praw wtasnosci

30/06/2022 31/12/2021
niebadane

Wspolne przedsigwzigcia, w tym: 1055 1030
Basell ORLEN Polyolefins (PKN ORLEN) 719 715
Baltic Power (PKN ORLEN) 301 281
Pozostate 35 34

Jednostki stowarzyszone, w tym: 106 95
Polimex Mostostal (Grupa ENERGA)** 97 89
UAB Naftelf (Grupa Orlen Lietuva) 9 6

1161 1125

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Wspdine przedsigwzigcia

Basell ORLEN Polyolefins (PKN ORLEN) 196 88 176 95
Elektrownia Ostrotgka (Grupa ENERGA) * 41 10 111 11
Baltic Power (PKN ORLEN) - - 2) 2)
Jednostki stowarzyszone, w tym: 7 4 3 3
Polimex Mostostal (Grupa ENERGA) ** 7 4 3 3
244 102 288 207

*

Pozycja zawiera czeéciowe rozwigzanie rezerw dotyczacych projektu budowy Elektrowni Ostroteka C (Grupa ENERGA). Pierwotna warto$¢ rezerw zwigzanych z projektem
Ostrofeka C rozpoznana w ramach rozliczenia nabycia akcji ENERGA obejmowata szacunek zobowigzan inwestycyjnych wobec generalnego wykonawcy w zwigzku z wstrzymaniem
prac budowlanych w elektrowni Ostrofeka C, jak réwniez zobowigzania warunkowego dotyczacego ryzyka niewykonania obowigzku mocowego wynikajacego z zawartych umow
mocowych i wynosita 259 min PLN. Cze$ciowe rozwigzanie rezerw nastepuje w zwigzku z rozliczaniem projektu weglowego w ramach projektu Ostrofeka C oraz realizacji projektu
gazowego w Ostrofece, w tym w szczegdlno$ci zawarcia porozumienia z generalnym wykonawcg okreslajacego zasady i warunki rozliczenia prac wykonanych przy realizacji
projektu w formule bloku weglowego, poprzedzajacych jego zawieszenie oraz po okresie zawieszenia do wdroZenia decyzji o zmianie technologii i okresleniu przedmiotu inwestycji,
jako budowy elektrowni gazowo—parowej.

** dane na podstawie pakietu konsolidacyjnego Polimex Mostostal S.A. za | kwartat 2022 roku, ujete w sprawozdaniu finansowym Grupy ENERGA za Il kwartat 2022 roku.

Skrécone informacje finansowe wspdlnego przedsigwzigcia Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0.

30/06/2022 31/12/2021
niebadane

Aktywa trwate 734 746
Aktywa obrotowe 2143 1779

$rodki pienigzne 356 150

pozostate aktywa obrotowe 1787 1629
Aktywa razem 2877 2525
Kapitat wlasny razem 1498 1454
Zobowigzania dtugoterminowe 35 48
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1344 1023

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1297 975
Zobowiazania razem 1379 107
Pasywa razem 2877 2525
Dlug netto (356) (150)
Aktywa netto 1498 1454
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu (50%) 749 727
Eliminacja niezrealizowanych zyskéw i strat (30) (12)
Inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu wycenianym metoda praw wiasnosci 719 715
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6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 3118 1488 1430 651
Koszt wtasny sprzedazy, w tym: (2516) (1228) (992) (442)
amortyzacja (35) (18) (40) (18)
Zysk brutto na sprzedazy 602 260 438 209
Koszty sprzedazy (76) (38) (28) (13)
Koszty ogolnego zarzadu (11) (6) M) (6)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 5 6 3 3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 520 222 402 193
Przychody i koszty finansowe netto 4 (1) (3) (1)
Zysk przed opodatkowaniem 524 221 399 192
Podatek dochodowy (99) (42) (75) (35)
Zysk netto 425 179 324 157
Catkowite dochody netto 425 179 324 157
Dywidendy otrzymane od wspdlnego przedsiewziecia 190 190 149 149
Zysk netto 425 179 324 157
Udziat Grupy we wspélnym przedsiewzieciu (50%) 213 90 162 79
Eliminacja niezrealizowanych zyskéw i strat (17) (2) 14 16
Udziat Grupy w wyniku wspélnego przedsigewzigcia wycenianego
metoda praw wlasnosci 196 88 176 95

Skrocone informacje finansowe wspdlnego przedsiewziecia Baltic Power Sp. z 0.0.

30/06/2022 31/12/2021

niebadane
Aktywa trwate 438 378
Aktywa obrotowe 201 218
$rodki pienigzne 163 168
pozostate aktywa obrotowe 38 50
Aktywa razem 639 596
Kapitat wlasny razem 585 546
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 54 50
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 50
Zobowiazania razem 54 50
Pasywa razem 639 596
Dtlug netto (163) (168)
Aktywa netto 585 546
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzigciu (51,38%), w tym: 301 281
warto$¢ firmy 69 69
Inwestycje we wspélnym przedsiewzigciu wycenianym metoda praw wlasnosci 301 281

Skrécone informacje finansowe jednostki stowarzyszonej Polimex-Mostostal (Grupa ENERGA)
Udziat w spdtce Polimex-Mostostal zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona wyceniana metodg praw wiasnosci.
Grupa wywiera znaczacy wplyw na inwestycje poprzez wptyw na polityke finansowg i operacyjng oraz na ustalanie sktadu

organéw spotki Polimex — Mostostal.

31/03/2022
(niebadane)

31/12/2021

Aktywa trwate 435 431
Aktywa obrotowe 1791 1592
Srodki pienigzne 828 669
pozostafe aktywa obrotowe 963 923
Aktywa razem 2226 2023
Zobowigzania dtugoterminowe 268 225
Zobowigzania krétkoterminowe 1365 1260
Zobowiazania razem 1633 1485
Pasywa razem 2226 2023
Aktywa netto 593 538
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej (16,42%) 97 89
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 97 89
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3 MIESIECY 3 MIESIECY

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2022 31/03/2021

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1576 409
amortyzacja 17 9
Przychody i koszty finansowe netto (1) (3)
Zysk przed opodatkowaniem 44 5
Podatek dochodowy (8) 2
Zysk netto 36 3
Catkowite dochody netto 52 4
Zysk netto 36 3
Udziat Grupy w jednostce stowarzyszonej (16,42%) 6 1
Eliminacja niezrealizowanych zyskéw i strat 1 2
Udziat Grupy w wyniku jednostki stowarzyszonej 7 3

5.8. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty * 2994 3434 764 502 3758 3936
Pozyczki 102 110 18 21 120 131
Obligacje 6 859 10 198 3951 906 10 810 11104
9955 13742 4733 1429 14 688 15171

* na dzien 30 czerwca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance ( finansowania pozyskiwane przez spotki celowe na realizacje inwestycji)
odpowiednio: 214 min PLN i 223 min PLN w czeSci dfugoterminowej oraz 15 min PLN i 18 min PLN w czeSci krétkoterminowej.

W okresie 6 miesiecy 2022 roku w ramach przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej Grupa dokonywata ciggnien oraz sptat
pozyczek i kredytéw z dostepnych linii kredytowych w tacznej wysokosci odpowiednio 8 998 min PLN oraz (9 264) min PLN.

Spadek zadtuzenia Grupy wynika gtéwnie ze zmiany zaangazowania kredytowego PKN ORLEN w wyniku splaty transz dostepnego
kredytu konsorcjalnego prezentowanego w czesci diugoterminowej oraz wykorzystania kredytu w rachunku biezacym prezentowanego
w czesci krétkoterminowej, co odpowiada facznej kwocie przeptywdw pienieznych netto w wysokosci (1 093) min PLN. Jednoczes$nie
utrzymane pozostaje dtugoterminowe finansowanie pozyskane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w lutym 2022 w kwocie 180 min
EUR, co odpowiada kwocie przeptywéw pienieznych 813 min PLN. Kredyt zostat przyznany na finansowanie inwestycji
zrdwnowazonego rozwoju w Grupie ORLEN, z czego cze$¢ zostanie wykorzystana na sfinansowanie zadania inwestycyjnego w
ORLEN Potudnie ,Projektu i budowy linii produkcii i destylacji UCO FAME” oraz ,Budowy kompleksu instalacji do produkcji bioetanolu i
generacji (B2G)".

Ponadto w czerwcu 2022 roku w PKN ORLEN w ramach drugiego publicznego programu emisji obligacji detalicznych wykupione
zostaly zapadajace serie C i D o tacznej wartosci nominalnej (400) min PLN. Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacii
w nocie 5.13.

Rowniez w czerwcu 2022 roku przeklasyfikowane zostalo z czesci diugoterminowej na krétkoterminowa, zobowigzanie z tytutu emisji
euroobligacji ORLEN Capital o warto$ci nominalnej 750 min EUR. Termin wykupu tej emisji to czerwiec 2023 roku.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku maksymalne mozZliwe zadiuzenie z tytutu zawartych uméw
kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 24 382 min PLN i 19 063 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2022
roku oraz 31 grudnia 2021 roku pozostato odpowiednio 20 233 min PLN i 14 960 min PLN. Wzrost maksymalnego mozliwego
zadtuzenia Grupy oraz otwartych linii kredytowych do wykorzystania wynika gtéwnie z podpisanych przez PKN ORLEN w
kwietniu 2022 roku dwoch umow:

- umowy kredytu w kwocie 4,8 mid PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

- aneksu do umowy kredytu wielocelowego podwyzszajac kwote limitu do 600 min PLN z bankiem PKO BP.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystapity istotne przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych
warunkow uméw kredytowych.
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5.9. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem

30/06/2022  31/12/2021 30/06/2022  31/12/2021  30/06/2022  31/12/2021

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne 78 68 186 159 264 227
forwardy walutowe 78 68 158 159 236 227
swapy towarowe - - 28 - 28 -

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen A 2%t g 985 BEd 1246
forwardy walutowe - - 32 4 32 4
swapy towarowe 2 - 186 132 188 132
swapy walutowo - procentowe 266 202 75 48 341 250
swapy procentowe - 2 9 4 9 6
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) 13 42 52 796 65 838
futures towarowy (olej napedowy) - - 49 - 49 -
pozostate 11 15 1 1 12 16

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, 31 14 22 5 53 19
swapy towarowe 31 14 22 5 53 19

Instrumenty pochodne 401 343 612 1149 1013 1492

Pozostate aktywa finansowe 173 133 2581 423 2754 556
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych 143 155 143 155
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci 89 81 ) B 89 81
godziwej przez inne catkowite dochody
aktywa finansowe wyceniane w wartosci 2 5 ) 25 5
godziwej przez wynik finansowy
korekta pozycji zabezpieczanej - - 1 - 1 -
depozyty zabezpieczajace - - 2412 265 2412 265
lokaty krétkoterminowe - - 15 - 15 -
pozyczki udzielone 1 1 1 1 2 2
pozostate 58 46 9 2 67 48

Pozostate aktywa niefinansowe 1004 593 1 - 1005 593
nieruchomodci inwestycyjne 329 327 - - 329 327
aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy - - 1 - 1 -
pozostafe * 675 266 - - 675 266

Pozostate aktywa 1177 726 2582 423 3759 1149

* Pozycje pozostate stanowiq gtéwnie zaliczki na aktywa trwate. Wzrost wynika z prowadzonych w Grupie ENERGA projektow dotyczacych budowy elektrowni gazowo-parowych oraz
w Grupie Lietuva projektow dotyczacych budowy Hydrokrakingu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Grupa posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicji
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych dotyczace gtownie zabezpieczenia rozliczen transakcji: na gietdzie Intercontinental
Exchange Inc (ICE), w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) a takze na rynku wegierskim oraz czeskim (Izba
rozliczeniowa Keler CCP (KELER), operator OTE a.s. (OTE)) w tacznej wysokosci odpowiednio 2 397 min PLN i 250 min PLN.
Wzrost warto$ci depozytdw zabezpieczajacych wynika gtéwnie ze zmiany wyceny transakcji zabezpieczajacych zawartych na
gietdzie ICE, co jest konsekwencjg wzrostu cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych.

Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do emisji CO:

Otwarte kontrakty terminowe na zakup Okres rozliczenia Liczba Wycena w wartosci godziwej
uprawnien do emisji CO2 na dzien transakcji  uprawnief w 30/06/2022
30/06/2022 tonach (min PLN)

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
(niebadane) (niebadane)

2325000 65

XI12022, X11 2023, Xl

Portfel ,transakcyjny” CO2 2004

Portfel ,wlasny” CO2 X112022, 111 2023 2043 000 nie podlega wycenie na dzier bilansowy

Otwarte kontrakty terminowe na zakup Okres rozliczenia Liczba Wycena w wartosci godziwej
uprawnieﬁ do emisji CO02 na dzien transakcji uprawnier'l w 31/12/2021

31/12/2021 tonach (min PLN)

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
20716 000 838 125
Portfel ,wtasny” CO2 1112022, XIl 2022 2300 000 nie podlega wycenie na dzien bilansowy

1112022, XII 2022,

Portfel ,transakcyjny” CO2 111 2023, XII 2023

Efekt wyceny kontraktow terminowych na zakup CO2 w portfelu transakcyjnym zostat rozpoznany w Pozostatych przychodach i
pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych (nota 5.5).

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa posiadata 5 235 432 uprawnien do emisji CO2 ujmowane jako wartosci niematerialne.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiagzania

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem

30/06/2022  31/12/2021  30/06/2022  31/12/2021 30/06/2022  31/12/2021

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 919 702 206 42 1125 744
forwardy walutowe 919 702 105 31 1024 733
swapy towarowe - - 101 11 101 11

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen e 3 [ 419 108 422
forwardy walutowe - - 12 21 12 21
swapy towarowe 69 - 1277 125 1346 125
swapy walutowo - procentowe - - 30 52 30 52
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) - 3 - 122 - 125
futures towarowy (olej napedowy) - 2 - 2 -
forwardy towarowe (energia elekiryczna) - - 98 99 98 99

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, - - 1 - 1 -
swapy towarowe - - 1 - 1 -

Instrumenty pochodne 988 705 1626 461 2614 1166

Pozostate zobowigzania finansowe 199 179 982 76 1181 255
gobow:qzama Z tytutu rozliczonych 892 25 892 25
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 78 77 - - 78 77
korekta pozycji zabezpieczanej 31 14 22 5 53 19
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 50 23 50 23
depozyty zabezpieczajace - - 12 18 12 18
pozostafe * 90 88 6 5 96 93

Pozostate zobowigzania niefinansowe 406 407 1493 62 1899 469
przychody przysztych okresow 406 407 1493 62 1899 469

Pozostate zobowiazania 605 586 2475 138 3080 724

* Na dzien 30 czerwea 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w czesci dfugoterminowej dotyczy gtéwnie
zobowigzan z tytutu nieodpfatnych $wiadczen w kwocie odpowiednio 18 min PLN i 26 min PLN oraz otrzymanych kaucji zabezpieczajacych w kwocie 65 min
PLN i 53 min PLN

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie

5.5156.

Pozycja naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych oraz zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych
dotyczg instrumentéw pochodnych, ktérych termin zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej,
natomiast termin ptatno$ci przypada juz po dniu bilansowym. Na dzien 30 czerwca 2022 roku w pozycji zobowigzania z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych zostata ujeta warto$¢ zapadtych swapdw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjng
oraz zabezpieczenie asfaltow. Wzrost salda zobowigzar byt konsekwencjg wzrostu cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych oraz
ostabieniem sig¢ PLN wzgledem EUR i USD.

Pozycja przychody przyszlych okreséw na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku obejmuje przede wszystkim
nierozliczong cze$¢ otrzymanych, gtownie w latach poprzednich, dotacji na aktywa trwate w wysokosci odpowiednio 354 min PLN i 316
min PLN oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku warto$¢ nierozliczonych na dzien sprawozdawczy otrzymanych dotacji CO2 na rok 2022
w wysokosci 1381 min PLN.

Gielda ICE dokonuje rozliczen instrumentow finansowych w kwotach netto w ramach prowadzonych osobnych depozytow
zabezpieczajacych: USD oraz EUR. Srodki pienigzne zgromadzone na tych depozytach nie sg wykorzystywane zamiennie, dlatego
w przypadku, gdy saldo jednego depozytu zabezpieczajacego jest wartosciq dodatniq a drugiego ujemna Grupa nie dokonuje
netowania tych pozycji i prezentuje je oddzielnie. Na dzien 30 czerwca 2022 roku saldo depozytu zabezpieczajacego w walucie USD
byto dodatnie i wynosito 531 min USD co na dzier bilansowy stanowito wartos$¢ 2 378 min PLN i zostato zaprezentowane w pozyciji
Pozostate aktywa finansowe. Natomiast saldo depozytu zabezpieczajacego prowadzonego w walucie EUR bylo ujemne i wynosito (2)
min EUR, co na dzien bilansowy stanowito warto$¢ (12) min PLN i zostato zaprezentowane w pozycji Pozostate zobowigzania
finansowe.

5.10. Rezerwy

Razem

Diugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2022  31/12/2021 30/06/2022  31/12/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022  31/12/2021
(niebadane)

Srodowiskowa

Nagrodyljublleuszo_we‘ i $wiadczenia 636 788 107 102 743 890

po okresie zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 3587 5474 3587 5474

Pozostate 171 156 611 561 782 717
1592 1905 4360 6201 5952 8106
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku spadek rezerwy Srodowiskowej oraz rezerwy na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie
zatrudnienia w stosunku do poprzedniego roku wynikat gtéwnie z aktualizacji przyjetej do kalkulacji stopy dyskonta dla Polski, ktéra na
dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 6,9%.

Szczegdowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.11. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2021 w nocie 16.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
obserwowalnych danych wejSciowych zastosowano warto$¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2022 Hierarchia wartosci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
_Aktywa flnansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 89 89 35 i 54
inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 2% 2% i ) 25
wynik finansowy
Pozyczki udzielone 2 2 - 2
Instrumenty pochodne 1013 1013 - 1013 -
1129 1129 35 1015 79
Zobowiazania finansowe
Kredyty 3758 3763 - 3763
Pozyczki 120 117 - 117
Obligacje 10810 10 244 8031 2213
Instrumenty pochodne 2614 2614 - 2614
17 302 16738 8031 8707

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapily przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.12. Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dzier 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktdw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 24 461 min PLN i 19 033 min PLN.

5.13. Emisja i wykup diuznych papieréw wartosciowych

Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzieh 30 czerwca 2022 roku:
a) wPKN ORLEN w ramach:
- drugiego publicznego programu emis;ji obligaciji detalicznych czynne pozostajg seria B oraz E o0 tacznej wartosci nominalnej
400 min PLN;
- niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostaja; seria C oraz seria D o
tacznej warto$ci nominalnej 2 000 min PLN;
- programu emisji $rednioterminowych euroobligacji na rynku miedzynarodowym czynna pozostaje seria A o warto$ci
nominalnej 500 min EUR;
b) w ORLEN Capital:
- czynna pozostaje emisja euroobligacji o wartosci nominalnej 750 min EUR;
c) w Grupie ENERGA w ramach:
- programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria o warto$ci nominalnej 300 min EUR;
- umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynne pozostajg
dwie serie obligacji podporzadkowanych o tacznej wartosci nominalnej 250 min EUR.

Seria C i seria D obligacji korporacyjnych PKN ORLEN o tacznej warto$ci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata w
ramach obligacji zréwnowazonego rozwoju, ktorych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne
agencje i ocenia zdolnosci do trwatego, zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gtéwne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie Srodowiskowe, kwestie spoteczne i fad korporacyjny. W zakresie kwestii
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srodowiskowych kluczowe znaczenie majg emisyjno$¢ i $lad weglowy produktéw, zanieczyszczenia Srodowiska, jak rowniez
wykorzystanie zasobdw naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji PKN ORLEN o warto$ci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacji zielonych,
ktorych celem jest finansowanie projektdw wspierajacych ochrone srodowiska i klimatu. PKN ORLEN opracowat i opublikowat na
swojej stronie internetowej zasady zielonego i zrbwnowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach
ktorych zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym
finansowaniem oraz okre$lono kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na Srodowisko.

5.14. Podziat zysku netto Jednostki Dominujacej za 2021 rok oraz wypfata dywidendy w 2022 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 25 maja 2022 roku dokonato podziatu zysku netto
osiggnietego przez PKN ORLEN w roku 2021 w wysoko$ci 8 397 702 761,43 PLN w taki sposob, aby kwote 1 496 981
713,50 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (3,50 PLN na 1 akcje), natomiast pozostatg kwote, tj. 6 900 721 047,93 PLN
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki. Ustalono dzien 27 lipca 2022 roku jako dzief dywidendy oraz dzien 3 pazdziernika
2022 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.15. Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjq opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych PKN ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019, 2020 oraz za 2021
rok, PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu REBCO
(Russian Export Blend Crude Oil) w zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego, inwentaryzacjq
zapasow ropy naftowej dostarczanej przez park zbiomikowy w Adamowie. Rdwnolegle, na dzien 31 grudnia 2021 roku PERN
wskazat niedobdr w ilosci zapasu ropy naftowej PKN ORLEN dostarczanej drogg morskq poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w
Gdanisku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN utrzymuje, Ze przyczyna zmiany stanu zapaséw operacyjnych sg réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu REBCO
dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 30 czerwca 2022 roku zgodnie
z potwierdzeniem otrzymanym od PERN zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyniést 411238 ton
metrycznych nefto. Roznica w stanie zapaséw zwigkszyta sie w stosunku do stanu na dzieri 31 grudnia 2021 roku o 1244 ton
metrycznych netto i wyniosta 92 934 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione
i niezgodne z umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN, a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy
naftowej typu REBCO oraz rop naftowych dostarczanych drogg morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarisku
i przesytanych przez PERN do PKN ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wczesniej kwestionowana.

W ocenie PKN ORLEN warto$¢ korekty zapasdw rozpoznana w 2019, 2020 i 2021 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2022 roku w fgcznej
kwocie (161) min PLN stanowi jednoczesnie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

W zwigzku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do PKN ORLEN i przechowywanej przez PERN, PKN ORLEN
wystawit note obcigzeniowq i skierowat do PERN 24 lipca 2020 roku wezwanie o zaptate odszkodowania w zwigzku z utratg przez
PERN 90 356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO oraz zwigzanym z tg utratg bezprawnym obnizeniem stanow
magazynowych ropy naftowej PKN ORLEN, ktére PERN winien utrzymywa¢ w swoim systemie magazynowo-przesytowym w kwocie
156 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okre$lonym w wezwaniu. W konsekwencji, w okresie od 30 lipca 2020 roku do
19 maja 2021 roku PKN ORLEN zaspokajat wierzytelnoSci PERN z tytulu wystawianych faktur w drodze potracen ustawowych
z wierzytelnoScig o zaptate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziermnika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sadowe, w ktorym domaga si¢ zasadzenia od PKN ORLEN kwoty
156 min PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowang rekompensata za koszty odzyskiwania naleznosci, ktérg PKN ORLEN uprzednio
potracit z wynagrodzenia PERN. PERN kwestionuje skuteczno$¢ potracent dokonanych przez PKN ORLEN. W dniu 31 stycznia 2022
roku PKN ORLEN wniést odpowiedZ na pozew PERN, w ktorej domaga sie oddalenia powddztwa PERN. PKN ORLEN nie zgadza sie
ze stanowiskiem PERN przedstawionym w pozwie ztozonym przez PERN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia PERN sg bezpodstawne
i nie istnieja, poniewaz kwota 156 min PLN dochodzona przez PERN zostata skutecznie potracona z wierzytelnocig PKN ORLEN o
zapfate odszkodowania. Postepowanie sadowe jest w toku.

W zwiazku z utratg przez PERN dalszych (w stosunku do ubytku objetego notg obcigzeniowg z 24 lipca 2020 roku) 1 334 ton
metrycznych netto ropy REBCO nalezacych do PKN ORLEN, ktére PERN miat obowigzek magazynowaé a ktérych nie potwierdzit na
saldzie wg ewidencji na dzier 31 grudnia 2021 roku, w dniu 21 stycznia 2022 do PERN zostato dostarczone wezwanie do zaptaty wraz
z notq obcigzeniowg na ujawniony kolejny ubytek ropy w systemie. PERN nie dokonat ptatnosci wynikajacej z noty obcigzeniowe;
w zwigzku z czym, PKN ORLEN potracit wierzytelnos¢ o zaptate odszkodowania z tytutu kolejnego ubytku w wysokosci 2,6 min PLN z
wierzytelnosciami PERN z tytutu wystawionych faktur za transport surowca.

5.16. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie
W dniu 5 wrzeénia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu
Okregowego w todzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia
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W pozwie zostala oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN
ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w wysoko$ci odpowiadajgcej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie
zrozwigzania objetego ww. patentem oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego
rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia
2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka rozpraw,
podczas ktdrych sad przestuchat $wiadkéw zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa, w trakcie
ktorej Sad wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia o zabezpieczeniu.
Postanowieniem z dnia 2 stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter
Fuels S.A. Zlozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na zazalenie. Sprawa
rozpoznania zazalenia jest na etapie postepowania drugoinstancyjnego, tj. przed Sadem Apelacyjnym w todzi. Zabezpieczenie
zostato prawomocnie uchylone. Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace
sie rownolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w
sprawie 0 naruszenie. Na dzief sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Sad znalazt biegtego celem wydania opinii takze w$rdd podmiotéw zagranicznych. Opinie w
sprawie sporzadzi Uniwersytet Techniczno-Ekonomiczny. W dniu 21 wrze$nia 2021 roku Warter Fuels S.A uiscit zaliczke na
biegtego.

Petna ocena ryzyka niepomysinego rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie postepowania biorgc pod uwage
argumenty PKN ORLEN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. s bezpodstawne.

Spér POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

|. Sprawa z powddztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zapfate 6,7 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 225/19

W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym obejmujacy cato$¢
dochodzonej kwoty. W dniu 27 listopada 2020 roku w sprawie zapadt wyrok, zgodnie z ktorym Sad: (i) utrzymat w mocy nakaz
zaptaty w calosci w zakresie dochodzonej naleznosci gtéwnej w kwocie 6,7 min PLN oraz w zakresie zalegtych odsetek za
opdznienie w transakcjach handlowych liczonych od 2 pazdziernika 2019 roku do dnia zaptaty; (i) uchylit nakaz zaptaty wydany w
dniu 23 maja 2019 roku co do zapfaty czesci zalegtych odsetek, tj. w zakresie kwoty 3 min PLN od 11 stycznia 2019 roku do
1 pazdziernika 2019 roku oraz w zakresie kwoty 3,7 min PLN od 25 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019 roku.

Obie strony wniosty apelacje od wyroku, przy czym POLWAX zaskarzyt go w catosci, natomiast ORLEN Projekt w czesci, w jakiej
Sad uchylit nakaz zaptaty co do zaptaty ustawowych odsetek za opoznienie w transakcjach handlowych. Aktualnie sprawa jest
rozpatrywana przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21.

Il.Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 67,8 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19

W sprawie ORLEN Projekt dochodzi od POLWAX zapfaty tacznej kwoty 67,8 min PLN wraz z odsetkami za op6znienie z tytutu: (i)

wynagrodzenia za wykonane prace budowlane oraz zrealizowane dostawy, (i) bezpodstawnie zrealizowana gwarancje dobrego

wykonania umowy oraz (iii) kosztow zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od umowy. Sad przestuchat juz w sprawie

wszystkich $wiadkow. Postepowanie zostato zawieszone do czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy rozpatrywanej przez Sad

Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21.

lll. Sprawa z pow6dztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 132 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 84/20

Dochodzone przez POLWAX od ORLEN Projekt roszczenie obejmuje 84 min PLN tytulem szkody rzeczywistej oraz 48 min PLN
tytutem utraconych korzysci, ktore miaty powstaé w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN
Projekt. Postepowanie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron. W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad, na wniosek POLWAX,
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania. W dniu 20 kwietnia 2022 roku postepowanie zostato zawieszone do
czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy: (i) rozpatrywanej przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21; (i)
rozpatrywanej przez Sad Okregowy w Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19;.

IV. Sprawa z powddztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o0 zaptate 9,7 min PLN rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 104/20

POLWAX dochodzi przeciwko ORLEN Projekt zaptaty kwoty 9,7 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za op6Znienie z tytutu: (i)

zwrotu kosztéw usuniecia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (ii)

bezumownego sktadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji na nalezacej do POLWAX dzialce nr 3762/70. Dotychczas

odbyto sie 7 posiedzen w sprawie. Najblizszy termin posiedzenia w sprawie jest wyznaczony na dzief 14 wrze$nia 2022 roku.

V. Sprawa z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o usuniecie ruchomosci rozpatrywana przez Sad Rejonowy w
Tychach pod sygn. akt VI GC 120/20

POLWAX zazadat, aby Sad zobowigzat ORLEN Projekt do przywrdcenia stanu zgodnego z prawem poprzez oprdznienie

magazynoéw przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i materiatdw na potrzeby prowadzonej Inwestycji.

Dotychczas w sprawie odbyto sie sze$¢ rozpraw. Na rozprawie w dniu 23 czerwca 2022 roku Sad przestuchat strone pozwang,

dopuscit dowod z opinii biegtego sadowego i odroczyt rozprawe bez terminu.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenie jest bezpodstawne w zwigzku, z czym Grupa nie rozpoznata rezerwy.
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Technip Italy S.p.A. przeciwko ORLEN Unipetrol RPA, s.r.o.

W zwigzku z opdznieniem wykonania Umowy zawartej pomiedzy Technip ltaly S.p.A. (,Technip”) a ORLEN Unipetrol na budowe
Zaktadu Polietylenu w Litvinov, Technip zobowigzany byt do zaptaty kar umownych za opdznienie w wysokosci 108 min PLN
przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 23 min EUR). Technip nie zaptacit ww. kar umownych ORLEN
Unipetrol, w zwigzku z czym ORLEN Unipetrol wykorzystat gwarancje bankowa w kwocie 98 min PLN przeliczone kursem z dnia 30
czerwca 2022 roku (co odpowiada 21 min EUR).

W dniu 17 sierpnia 2020 roku Technip wni6st wezwanie na arbitraz. W listopadzie 2020 roku ORLEN Unipetrol wystapit z kompensatg
pozostatych odsetek umownych z faktury wystawionej przez Technip za pozostatg cze$¢ wynagrodzenia umownego: zalegta wysoko$¢
odsetek umownych za opdznienie wynosi 8,4 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 1,8 min EUR).

W dniu 30 listopada 2020 roku ORLEN Unipetrol zlozyt odpowiedz na pozew oraz zgtosit powodztwo wzajemne z tytutu zalegtych
odsetek umownych za op6znienie w kwocie 8,4 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 1,8 min
EUR).

W dniu 5 stycznia 2021 roku Technip zlozyt poprawke do wezwania na arbitraz zwigkszajac catkowitg wysoko$¢ roszczenia do kwoty
135 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 28,8 min EUR).

Technip wnoszac o arbitraz uwzgledniajac zgloszong poprawke dazy do uzyskania:

a) zaptaty kwoty 100 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 21,3 min EUR) stanowiacego
wysoko$¢ bezpodstawnej wyptaty z gwarancji bankowej przez ORLEN Unipetrol;

b) zaptaty kwoty 34 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 7,3 min EUR) stanowiacej roszczenia
dodatkowe Technip oparte na réznych okolicznosciach i podstawach prawnych giéwnie dotyczacych prac, ustug dodatkowych
wykonanych przez Technip w zwigzku z projektem budowy Zakiadu Polietylenu;

c) zapfaty kwoty 0,9 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku (co odpowiada 0,2 min EUR) z faktury wystawione;
przez Technip stanowigcg pozostata cze$¢ wynagrodzenia umownego (co bylo kompensowane przez ORLEN Unipetrol
w listopadzie 2020);

d) zaptaty kwoty odsetek ustawowych za catg wymagalng ptatnos¢;

e) odrzucenie pozwu wzajemnego ORLEN Unipetrol.

Postepowanie arbitrazowe toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. ORLEN

Unipetrol RPA s.r.0. przedstawit swoje peine stanowisko w sprawie w dniu 6 sierpnia 2021 roku. Nastapita wymiana pism

przygotowawczych migdzy Stronami. W lutym odbyta sie rozprawa. W dniu 9 maja 2022 roku Strony zozyly stanowiska koricowe i

dotyczace kosztéw w sprawie. Sad Arbitrazowy zamknat rozprawe i odroczyt wydanie wyroku do dnia 9 sierpnia 2022 roku.

W ocenie ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. roszczenie Technip jest bezpodstawne.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA rozpoznane w pétrocznym skrdconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ORLEN wynosity 263 min PLN.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sadowe. W przypadku niepewnosci, co
do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzieh 30 czerwca
2022 roku oszacowana wartos¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 243 min PLN, podczas gdy na
dzien 31 grudnia 2021 roku ich warto$¢ wynosita 249 min PLN. Biorac pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okre$lajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Postepowanie arbitrazowe z powo6dztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko PKN ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zapfate przeciwko PKN ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynierdw,

Doradcow i Rzeczoznawcdw (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy PKN ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyZzszg kwote sktadajq sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za op6Znienie tytutlem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1,26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 pazdziernika 2018 roku tytulem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania
za szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptatg przez PKN ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancii
bankowych — na rzecz Elektrobudowa.

W dniu 13 wrze$nia 2021 roku Syndyk Masy Upadto$ci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowigcg roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za opdznienie od
dnia 24 marca 2021 roku do dnia zaptaty.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok, w wyniku wydanych
orzeczen przez Sad Arbitrazowy, od ktorych nie przystugiwat PKN ORLEN zaden $rodek odwotawczy, Spétka zaptacita dotychczas
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na rzecz Syndyka facznie 10,01 min PLN oraz 5,52 min EUR powigkszone o zasadzone odsetki ustawowe za op6znienie w
ptatnosciach. Kwoty te dotyczyly gtdwnie zaptat czeSciowych umownego wynagrodzenia, jak réwniez wynagrodzenia za prace
dodatkowe.

W I pdtroczu 2022 roku Sad Arbitrazowy wydat nastepujace orzeczenia:

(I) Wyrok Wstepny (nr 4) z dnia 7 lutego 2022 roku dotyczacy roszczenia Elektrobudowy o zasgdzenie kwoty 0,4 min PLN tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie Komory K-1 w sposdb odmienny niz przewidywat to pierwotny projekt budowlany, w
ktorym Zespot Orzekajacy orzekt, ze o uznaniu tego roszczenia za usprawiedliwione co do zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o
istnieniu po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty na rzecz powoda w/w kwot, ale jest wyrazem uznania przez Zesp6t Orzekajacy,
iz Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zaptaty za wyzej opisany zakres rzeczowy, jako dodatkowy.

(1) Wyrok Wstepny (nr 5) z dnia 15 lutego 2022 roku dotyczacy roszczenia Elektrobudowy o zasadzenie kwoty 5,3 min PLN tytulem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie budynku Stacji Zimna w sposob odmienny niz przewidywata to Umowa, w ktdrym
Zespot Orzekajacy orzekt, ze 0 uznaniu tego roszczenia za usprawiedliwione co do zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o istnieniu
po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty na rzecz powoda w/w kwot, ale jest wyrazem uznania przez Zespdt Orzekajacy, iz
Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zaptaty za wyzej opisany zakres rzeczowy, jako dodatkowy.

(1) Wyrok Czesciowy (nr 10) z dnia 15 kwietnia 2022 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda kwoty 0,5 min PLN i 0,8
min EUR z odsetkami za op6znienie do dnia zaptaty tytutem wynagrodzenia dodatkowego oraz tytutem czesciowego
wynagrodzenia za dostawy urzadzen. Zasadzone kwoty objete bylty wydanymi wcze$niej wyrokami wstepnymi (2) i (3).

(IV) Wyrok Czesciowy (nr 11) z dnia 26 maja 2022 roku ustalajacy, ze PKN ORLEN bezskutecznie potracit kwote 5,8 min PLN
i 0,4 min EUR z dochodzonego przez Elektrobudowe wynagrodzenia w czesci zatrzymanej przez PKN ORLEN. Wyrok nie jest
wyrokiem zasadzajacym.

W I pétroczu 2022 roku Grupa zawigzata dodatkowe rezerwy z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowa w taczne;
kwocie 55 min PLN, z czego rezerwy w kwocie 35 min PLN zwiekszyty warto$¢ sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych, a w
pozostatej czesci, fj. 20 min PLN obcigzyly koszty finansowe.

taczna warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowg na dzien 30 czerwca 2022 roku
wyniosta 81 min PLN.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.17.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i
30 czerwca 2021 roku nie wystapity transakcje podmiotow powigzanych Grupy ORLEN z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej i z bliskimi im osobami.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity gtéwnie
transakcje sprzedazy realizowane przez bliskie osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym spotek Grupy ORLEN
z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie odpowiednio 0,8 min PLN oraz 0,4 min PLN. Najwieksze kwoty w obu
okresach dotyczyly sprzedazy ustug prawnych.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, na podstawie zlozonych o$wiadczen, wystapity transakcje
sprzedazy realizowane przez czionkdw pozostatego kluczowego personelu oraz bliskie osoby powigzane z kluczowym
personelem kierowniczym spdtek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie odpowiednio 1 min PLN
oraz 0,4 min PLN. Najwieksze kwoty w obu okresach dotyczyty sprzedazy ustug prawnych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku salda zobowigzan z tytulu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych
transakcji byly nieistotne, a na dzien 30 czerwca 2021 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z
tytutu powyzszych transakcji wyniosty 0,01 min PLN.

5.17.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

6 MIESIECY 3 MIESIACE

6 MIESIECY 3 MIESIACE | |
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 27,7 14,6 25,3 13,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,6 0,6 - -
Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 166,7 86,4 144,6 73,3
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 0,1 0,2 -
E’ozosta’re $wiadczenia dtugoterminowe 0,1 0,1 0,4 0,2
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3,0 2,0 3,6 1,6
198,2 103,8 1741 88,2
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Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi
kierowniczemu Jednostki Dominujgcej i spétek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

5.17.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi
Sprzedaz Zakupy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE | ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30106/2022 3010612022 30106/2021 3010612021 3010612022 3010612022 300612021 3010612021

Jednostki wspotkontrolowane 2660 1443 874 160 (240) (112) (155) (80)

wspdine przedsiewziecia 2521 1368 804 120 (166) (73) (115) (57)
wspolne dziatania 139 75 70 40 (74) (39) (40) (23)
2660 1443 874 160 (240) (112) (155) (80)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu oraz
naleznosci pozostate zobowigzania
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021

(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane

wspolne przedsigwzigcia 1066 819 128 134
wspolne dziatania 40 25 20 20
1106 844 148 154

Powyzsze transakcije z podmiotami powigzanymi obejmujg glownie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i
petrochemicznych oraz ustug.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktdrych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa zidentyfikowata
nastepujace transakcje:

- sprzedaz wyniosta odpowiednio 1 min PLN i 0,5 min PLN,

- zakup wyniost odpowiednio (2,5) min PLN i (0,7) min PLN,

- saldo nalezno$ci wyniosto 0,1 min PLN,

- saldo zobowigzan wyniosto 0,2 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, dodatku do paliw, oleju napedowego oraz folii.

5.17.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Skarb Paristwa byt wiascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej
Grupy ORLEN - PKN ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

W zwigzku z powyzszym podmiotami powigzanymi wobec spotek z Grupy ORLEN, sg te jednostki, wobec ktdrych Skarb
Panstwa sprawuje kontrole w sposéb bezposredni (jednostki zalezne) lub posredni (jednostki wspdtzalezne).

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnoczesnie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa w oparciu o , Wykaz spotek z udziatem Skarbu Panstwa” udostepniany przez Kancelarig Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku oraz na dzier 30 czerwca 2022 roku oraz
31 grudnia 2021 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcije:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 5986 3434 1763 949

Zakupy (11856) (7 603) (3147 (1656)

30/06/2022 31/12/2021

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1166 687
pozostate naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 2531 1571

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtdwnie z biezacq dziatalnoscig operacyjng
Grupy ORLEN idotyczyly gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i
magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego.
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5.18. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig
element zobowigzan pozabilansowych i na dzief 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wynosity odpowiednio 2 697
min PLN oraz 2 659 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa ocenia zmaterializowanie si¢ tych zobowigzan jako bardzo
niskie.

5.19. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancije jednostkom zaleznym na rzecz podmiotow trzecich wyniosty na dzien 30 czerwca 2022
roku oraz 31 grudnia 2021 roku odpowiednio 14 788 min PLN oraz 14 385 min PLN. Dotyczyty one gtéwnie zabezpieczenia
przysztych zobowigzan spétki ORLEN Capital i Energa Finance wynikajacych z emisji euroobligaciji w tacznej wysokosci 11 000 min
PLN oraz zabezpieczenia realizacji projektow gazowych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w réwnowarto$ci 1 351 min PLN a
takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

W ramach czynnych emisji euroobligacji aktualne pozostajq nieodwotalne ibezwarunkowe gwarancie wydane na rzecz
obligatariuszy:

- PKN ORLEN - gwarancja do 7 czerwca 2023 roku

- ENERGA - gwarancja do 31 grudnia 2033 roku

Warto$¢ nominalna Wartos$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN Data subskrypcji Termin Oprocentowanie Rating EUR PLN
wykupu

Euroobligacje 750 3318 * 7.06.2016 7.06.2023 2,5% BBB-, Baa2 1100 5149
Euroobligacje 300 1251 = 7.03.2017 7.03.2027 2,125% BBB-, Baa2 1250 5851
1050 4 569 2350 11000

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

** przeliczone kursem z dnia 29 grudnia 2017

Warto$¢ udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 30 czerwca 2022 roku

Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzarn wobec osdb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzien 30
czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wyniosta odpowiednio 456 min PLN oraz 486 PLN. Gwarancje dotyczyly gtownie:
gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania uméw, oraz gwarancji publicznoprawnych
wynikajacych z przepisdbw powszechnie obowigzujacych zabezpieczajgcych prawidtowo$¢ prowadzenia —dziatalno$ci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci nalezno$ci podatkowych, celnych.

5.20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

1. Zakup przez PKN ORLEN czesci aktywow petrochemicznych od Basell Orlen Polyolefins sp z o.0.

W dniu 6 lipca 2022 roku PKN ORLEN zawart umowe na przejecie czesci biznesu zwigzanej z produkcjg i sprzedazg LDPE od
Basell Orlen Polyolefins sp z 0.0. (wspoIne przedsigwzigcie, w ktérym PKN ORLEN i LyondellBasell Industries posiadajg po 50%
udziatéw) oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz sp. z 0.0. (w ktorej 100% udziatéw posiada Basell Orlen Polyolefins sp z 0.0.).

W wyniku transakcji PKN ORLEN przejmie aktywa, obejmujace moce wytworcze polietylenu LDPE na poziomie okoto 100 tys.
ton rocznie, a takze jego sprzedaz i obstuge klientdw na polskim rynku, pokrywajac okoto 1/3 krajowego zapotrzebowania na ten
produkt. Spotka planuje sfinalizowa¢ transakcje do korica tego roku, uzyskujgc w tym czasie wszelkie zgody urzedow
antymonopolowych w Polsce i Holandii.

Polietylen niskiej gestosci (LDPE) jest powszechnie stosowany do produkcji wyrobow konsumenckich i przemystowych, z
ktérego powstaja m.in. folie, worki, kanistry, opakowania do zywnosci, a takze elementy urzadzen elektronicznych, np.
przewody i kable. Jest to produkt w petni podlegajacy recyclingowi, ktéry odgrywa wazng role w gospodarce obiegu
zamknietego.

Po zrealizowaniu transakcji spétka Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0. nadal bedzie rozwijata produkcje i sprzedaz polietylenu
HDPE, czyli wysokiej gestosci oraz polipropylenu.

2. Nowe finansowania bankowe

W lipcu 2022 roku PKN ORLEN podpisat umowe kredytu z podmiotami z Grupy SMBC w kwocie 300 min EUR. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego potrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nowy kredyt z SMBC nie
zostat uruchomiony.

3. Uzgodnienie planu potaczenia pomiedzy PKN ORLEN a PGNiG S.A. oraz ustalenie parytetu wymiany akcji w zwigzku
z tym polaczeniem

W dniu 29 lipca 2022 roku PKN ORLEN i Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (,PGNiG”)

podpisaly plan potgczenia (,Plan Potgczenia”). Plan Potaczenia zaktada potaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek

handlowych, to jest polaczenie przez przejecie PGNIG (spotka przejmowana) przez PKN ORLEN (spétka przejmujaca),
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polegajace na przeniesieniu catego majatku PGNIG na Spdtke w zamian za akcje Spotki przyznawane akcjonariuszom PGNiG
(,Potaczenie”). Przyznawane akcje bedg akcjami nowej emisji, emitowanymi w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki (,Akcje Potaczeniowe”).

Spétka przeprowadzi oferte publiczng Akcji Potaczeniowych skierowang do akcjonariuszy PGNIG, na podstawie prospektu, po
jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospekiu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L z
30 czerwca 2017 roku, Nr 168, str. 12, ze zm.). Zgodnie z Planem Potaczenia akcjonariuszom PGNiG, w zamian za posiadane
przez nich akcje PGNIG, zostang przyznane w zwiazku z Potaczeniem Akcje Polgczeniowe w nastepujacym stosunku: 0,0925
akcji PKN ORLEN : 1 akcja PGNIG (,Parytet Wymiany Akgji”). Przez powyzsze nalezy rozumiec, ze w zamian za 1 (jedna) akcje
PGNIG jej akcjonariusze otrzymajq 0,0925 Akcji Potaczeniowej, przy czym liczba przyznanych Akcji Potgczeniowych stanowic
bedzie liczbe naturalng, a w zamian za nieprzyznane utamki Akcji Potaczeniowych wynikajace z zastosowania Parytetu
Wymiany Akcji akcjonariusze PGNiG otrzymajq doptaty na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia.

Zgodnie z art. 506 § 1 KSH, podstawe Potaczenia stanowi¢ bedg uchwaty WZA PKN ORLEN oraz WZA PGNIG, zawierajgce
stosownie do art. 506 § 2 oraz § 4 KSH, jak réwniez wiasciwych postanowien statutow kazdej z Laczacych sie Spotek zgode na
Plan Potaczenia oraz na tre$¢ zmian statutu Spotki Przejmujace;.

Warunki Potaczenia

Potaczenie zalezy od spetnienia przewidzianych prawem warunkow w postaci uzyskania wymaganych prawem zgéd i dokonania

pozostatych wymaganych prawem dziatari zwigzanych z Potaczeniem. W szczegdlnosci dla ukonczenia procesu Potaczenia,

zainicjowanego niniejszym Planem Pofaczenia, niezbedne jest:

a) opracowanie przez Spotke Przejmujacq Prospekiu i ztozenie przez Spotke Przejmujacq wniosku do Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzenie Prospektu oraz wydanie decyzji 0 jego zatwierdzeniu;

b)  udostepnienie Prospektu osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna zwigzana z Potaczeniem;

c)  wydanie przez Rade Ministréw zgody na Potgczenie na zasadzie art. 13 ust. 5 w zw. z ust. 1 pkt 9) i 23) ustawy z dnia 16
grudnia 2016 r. 0 zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 1933, ze zm.);

d)  niewydanie przez organ kontroli decyzji o zgtoszeniu sprzeciwu co do nastepczego nabycia dominacji w Spdtce Przejmujacej
okre$lonego art. 3 ust. 7 pkt 2 ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestyciji (t,j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2145, ze
zm.), po uprzednim zawiadomieniu przez Spdtke Przejmujaca, badz wydanie decyzji o odmowie wszczecia postepowania
uzasadnione tym, iz czynno$¢ objeta zawiadomieniem Spétki Przejmujacej, nie podlega przepisom tej ustawy.

Akcje Potgczeniowe uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego,

w ktérym nastapi zapisanie Akcji Potaczeniowych na rachunkach papierow warto$ciowych Akcjonariuszy PGNIG, tj. od dnia 1

stycznia 2022 roku. Powyzsze oznacza, ze Akcje Potaczeniowe mogq uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy

ustalanej zgodnie z art. 348 KSH na podstawie sprawozdania finansowego Spétki Przejmujacej za rok obrotowy rozpoczynajacy
sie w dniu 1 stycznia 2022 roku i koriczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2022 roku.

Plan Potaczenia oraz inne dokumenty publikowane przez Spétke w zwigzku z Potaczeniem bedg dostepne na stronie
internetowej PKN ORLEN pod adresem: https://www.orlen.pl/pl//relacje-inwestorskie/polaczenie-z-PGNiG.

4. Transakcja potaczenia PKN ORLEN z GRUPA LOTOS S.A.

Opis transakcji

W dniu 1 sierpnia 2022 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji potagczenia PKN ORLEN S.A. ze spétkg Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”), (,Potaczenie”) oraz zmian Statutu
PKN ORLEN S.A. uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. w dniu 21 lipca 2022 roku obejmujgcych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki.

Pofaczenie przeprowadzone zostato zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w zwigzku z czym z dniem 1 sierpnia 2022 roku, czyli z dniem
wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS przez sad rejonowy, PKN ORLEN przejat caty majatek Grupy LOTOS i z zastrzezeniem
wyjatkoéw wynikajacych z przepisdw prawa, wstapit we wszystkie prawa i obowigzki Grupy LOTOS w ramach sukcesji uniwersainej. W
szczegolnosci, z dniem Polaczenia przeszty na Spétke zezwolenia, koncesje oraz ulgi udzielone Grupie LOTOS, chyba ze ustawa lub
decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej. Jednoczesnie nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akciji, ktore Spétka wyda akcjonariuszom Grupy LOTOS (,Akcje Potaczeniowe”).

Kapitat zakladowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 534.636.326,25 zt do kwoty 783.059.906,25 zt w drodze emisji Akji
Pofaczeniowych, tj. 198.738.864 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 1,25 zt kazda, o facznej wartosci
nominalnej w kwocie 248.423.580 zt. Akcje Potaczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS, zgodnie z ustalonym
parytetem wymiany, w ramach ktérego w zamian za 1 akcje Grupy LOTOS akcjonariusze Grupy LOTOS otrzymajg 1,075 akcji PKN
ORLEN (Akcji Potaczeniowych), przy czym liczba przyznanych akcji stanowi¢ bedzie liczbe naturalng, a w zamian za nieprzyznane
utamki Akcji Polaczeniowych wynikajace z zastosowania parytetu wymiany akgji akcjonariusze Grupy LOTOS otrzymajg odpowiednie
dopfaty w gotéwce.

Powody i cele strategiczne przeprowadzenia Polaczenia
Grupa kapitatowa LOTOS, nad ktérg kontrole objat PKN ORLEN w ramach Polaczenia, byla drugim co do wielkosci w Polsce
koncerem naftowym, zajmujacym sie wydobyciem i przerobem ropy naftowej oraz sprzedaza hurtowg i detaliczng produktow

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2022 ROKU 45/97


http://mail1.link.orlennews.pl/k3/6177/3w/bi7/2879edebad602/fHNWGhwE

D G
RUPA ORLEN
(ORLEN

naftowych. Grupa LOTOS byta producentem i dostawcg m.in. benzyny bezolowiowej, oleju napedowego, oleju napedowego do celéw
opatowych (lekki olej opatowy), paliwa lotniczego oraz ciezkiego oleju opatowego. Koncern specjalizowat sie takze w produkgii i
sprzedazy olejow smarowych i asfaltéw. Spétki z bytej Grupy kapitatowej LOTOS, ktére w momencie Polaczenia weszly w sktad Grupy
ORLEN, zajmujg sie wydobyciem weglowodordw w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej Morza Battyckiego, jak rowniez prowadzg
prace poszukiwawczo-wydobywcze w zakresie eksploatacji zi6z ropy naftowej w obszarze Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz
na terytorium Litwy.

Transakcja potaczenia z Grupg LOTOS jest kolejnym krokiem w ramach realizowanej przez Grupe ORLEN strategii budowy silnego i
zdywersyfikowanego koncernu multienergetycznego, zdolnego do stawienia czota wyzwaniom transformacji energetycznej zaktadajgcej
stopniowe odchodzenie od weglowodoréw i paliw konwencjonalnych na rzecz nowych i bardziej zréwnowazonych zrddet energii.
Potaczony koncern bedzie miat wieksze mozliwosci dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci i konkurowania z wiodacymi podmiotami
aktywnymi na europejskim i globalnym rynku, jak réwniez realizacji inwestycji wspierajacych dazenia koncernu do osiagniecia
doskonato$ci operacyjnej w dotychczasowych obszarach dziatalnosci takich jak wydobycie i produkcja rafineryjna. W perspektywie 2030
roku Grupa ORLEN dazy do tego, aby sta¢ sie jednym z najwiekszych zintegrowanych producentéw petrochemii w Europie.
Dodatkowo, wychodzac naprzeciw wyzwaniom transformaciji, potaczony koncermn zamierza inwestowaé znaczne $rodki w rozwo
technologii recyklingu tworzyw sztucznych. Ponadto, poprzez potaczenie Grupa ORLEN realizuje swoje cele strategiczne zwigzane z
utrzymaniem i wzmocnieniem pozycji regionalnego lidera w obszarze sprzedazy detalicznej z ponad 3.500 stacjami paliw na siedmiu
rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, posiadajacego rozbudowanq sieé¢ tadowarek do pojazdéw elektrycznych. Réwnoczesnie,
potaczony koncern bedzie posiadat skale i $rodki umozliwiajgce rozwéj w najbardziej innowacyjnych i czesto nieskomercjalizowanych
jeszcze obszarach takich, jak chociazby wodér. W tym procesie kompetencie i aktywa Grupy LOTOS bedg odgrywaé kluczowa role. W
konsekwenciji zrealizowane potaczenie z Grupg LOTOS i zwigzane z nim inicjatywy przyczynig sie do zwigkszenia bezpieczenstwa
energetycznego Polski i regionu, ktore jest szczegdlnie istotne w obecnej sytuacji geopolitycznej.

Spetnienie wymaganych warunkéw w celu przeprowadzenia Potgczenia

Przeprowadzenie potaczenia z Grupg LOTOS S.A. bylo uzaleznione od spetnienia sig, miedzy innymi, nastepujacych warunkow:

1. podjecia stosownych uchwat potaczeniowych przez Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS zawierajacych w szczegolnosci zgode na
Plan Polgczenia oraz zgode na proponowane zmiany w statucie PKN ORLEN w zwigzku z potaczeniem — podjete w dniu 20 lipca
2022 roku;

2. podjecia stosownych uchwat potgczeniowych przez Walne Zgromadzenie PKN ORLEN, w tym w szczegdlnoci w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego PKN ORLEN w zwigzku z Potaczeniem, w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu
uwzgledniajacego (obejmujacego) zmiany proponowane w zwigzku z potaczeniem, jako zmiane Statutu oraz w sprawie wyrazenia
zgody na dopuszczenie i wprowadzenie akcji potaczeniowych do obrotu na rynku regulowanym — podjete w dniu 21 lipca 2022
roku;

3. spelnienia wymagan okreslonych w Decyzji Komisji Europejskiej i wdrozenie Srodkéw Zaradczych w zakresie dezinwestycji oraz
wykonania czesci zobowiazan behawioralnych (pozostata cze$¢ zobowigzan jest rozciggnieta w czasie w okresie po Potaczeniu) —
opisane ponizej;

4. uzyskania zgody Rady Ministrdbw RP na Potgczenie wymaganej przepisem art. 13 ust. 5 w zw. z ust. 1 pkt 9) i 23) Ustawy o
Zasadach Zarzadzania — Rada Ministrow wyrazita zgode w dniu 19 lipca 2022 roku;

5. braku zgtoszenia sprzeciwu przez ministra wiasciwego do spraw aktywow panstwowych co do nastepczego nabycia przez Skarb
Paristwa znaczacego uczestnictwa w Spétce — decyzja w sprawie braku sprzeciwu zostata wydana w dniu 27 czerwca 2022 roku;

Spetnienie wymagar okreslonych w Decyzii Komisji Europejskiej i wdrozenie Srodkéw Zaradczych

W dniu 27 lutego 2018 r. pomiedzy Spotkg a Skarbem Panstwa podpisany zostat list intencyjny dotyczacy dokonania koncentracii
pomiedzy Spotkg a Grupg LOTOS. Dokonanie koncentracji zgodnie z obowigzujacymi regulacjami wymagato zgody Komisji
Europejskiej. W rezultacie przeprowadzonego postepowania, w dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Europejska wydata pozytywng decyzje
warunkowg w sprawie Koncentracji na podstawie art. 8 ust. 2 akapit drugi Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie we w sprawie kontroli taczenia przedsiebiorstw) (Dz. Urz. UE. L
Nr 24, str. 1). W zwiazku z powyzszym Spotka zostata zobowigzana wykonag okreslone w tresci tej decyzji Srodki Zaradcze majace na
celu zapobiezenie wystapieniu negatywnych skutkéw planowanej koncentracji dla konkurencji na wlasciwych rynkach. Srodki Zaradcze
obejmowaly zobowigzania o charakterze strukturalnym oraz behawioralnym, odnoszace sie do struktury oraz polityki przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji — PKN ORLEN i Grupy LOTOS, w tym zobowigzania do zawarcia uméw obejmujacych rowniez
dezinwestycje aktywow w pieciu obszarach: i) produkcji paliw oraz dziatalnosci hurtowey; (ii) logistyki paliw; (iii) dziatalnoSci detalicznej;
(iv) dziatalnoci zwiazanej z paliwem lotniczym; oraz (v) produkgji biopaliw. Srodki Zaradcze uznano za integraing czesé decyzji oraz
niezbedny warunek koncentracji. W celu ich wdrozenia Spotka oraz Grupa LOTOS zawarly szereg uméw o charakterze umoéw
przedwstepnych lub warunkowych, zobowigzujacych Spotke oraz Grupe LOTOS do dokonania okreslonych dezinwestycji:

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku produkcji paliw oraz rynku hurtowej sprzedazy paliw zawarte zostaly

nastepujace umowy:

1. przedwstepna umowa zbycia 30% udziatdbw w LOTOS Asfalt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Asfalt’) (,Umowa
Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt”) pomiedzy Grupa LOTOS a Aramco Overseas Company B.V. (,Aramco”), do
kidrej zatacznikami sg;

a) wz6r umowy joint venture pomiedzy PKN ORLEN, Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a Aramco, realizujgcej zobowigzanie do zbycia
na rzecz niezaleznego podmiotu trzeciego 30% udziatu w spétce, do ktdrej aportem wniesiona zostata rafineria zlokalizowana w
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Gdansku oraz zagwarantowanie temu podmiotowi uprawnien kontraktowych w zakresie tadu korporacyjnego (corporate
governance),
wz0Or umowy processingowej i umowy na odbiér produktow (offtake) pomiedzy Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a Spotkg Hurtowq
(zgodnie z definicjg ponizej), ktére zawarte beda na okres obowigzywania umowy joint venture, o ktorej mowa w lit. a) powyzej,
wzor umowy ramowej dotyczacej utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej pomiedzy PKN ORLEN a Spétkg
Hurtowg (zgodnie z definicig ponizej), ktéra zawarta bedzie na okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie,
wz6r umowy ramowej, dotyczacej outsourcingu logistyki kolejowej paliw pomiedzy PKN ORLEN a Spdtkg Hurtowg (zgodnie z
definicjg ponizej), ktéra zawarta bedzie na okres obowigzywania umowy processingowej lub umowy odbioru produktow (offtake).
Wskazane powyzej umowy zostang zawarte w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatdw w LOTOS Asfalt.
Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt zostanie wyliczona w oparciu o formute okreslong
w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt, na ktdrg skiada sie element staty w kwocie okoto 1,15 mid zt oraz
element zmienny, zalezny od wysoko$ci diugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Asfalt w dniu poprzedzajacym podpisanie umowy
przyrzeczonej.
Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material adverse
change), uprawniajgcg Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia cisle okreslonych w umowie zdarzen.
przedwstepna umowa sprzedazy 100% udziatow w LOTOS SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku (,Spotka Hurtowa”) pomigdzy
Grupg LOTOS a Aramco (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatdbw w Spdice Hurtowej”). Przed zawarciem umowy
przyrzeczonej sprzedazy udziatdw w Spoitce Hurtowej zostanie wydzielona do niej zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa
prowadzonego aktualnie przez LOTOS Paliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Paliwa”) w zakresie hurtowej sprzedazy
paliw (,Dziatalno$¢ Hurtowa”).
Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w Spoice Hurtowej zostanie wyliczona w oparciu o formute
okreslong w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w Spoice Hurtowej, na ktérg sklada sie element staty w kwocie okoto
1mld zt oraz element zmienny, zalezny od wysokosci dtugu oraz kapitatu obrotowego Spétki Hurtowej w dniu poprzedzajacym
podpisanie umowy przyrzeczone;.
Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w Spétce Hurtowej zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material adverse
change), uprawniajacq Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia $cisle okrelonych w umowie zdarzen.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku biopaliw zawarta zostata nastepujaca umowa:

1.

przedwstepna umowa zbycia 100% udzialdw w LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Biopaliwa®) pomigdzy
Grupa LOTOS a Rossi Biofuel Zrt. (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Biopaliwa”).

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udzialdbw w LOTOS Biopaliwa jest umowa sprzedazy
biokomponentéw pomigdzy Spotkg a LOTOS Biopaliwa, ktdra bedzie zawarta na okres 4 lat. Wskazana powyzej umowa sprzedazy
biokomponentéw zostanie zawarta w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatow w LOTOS Biopaliwa.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw zawarte zostaty migdzy innymi nastepujace umowy:

1.

przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w LOTOS Terminale S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS Terminale”)
pomiedzy Grupg LOTOS a Unimot Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Unimot Investments”), do ktdre
zafgcznikiem jest wzdér umowy aportowej dotyczacej wniesienia aportem czterech baz paliw PKN ORLEN zlokalizowanych w
Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu do LOTOS Terminale;

warunkowa umowa sktadu paliw pomiedzy PKN ORLEN a Unimot Investments, umozliwiajaca PKN ORLEN korzystanie z
pojemnosci magazynowej w bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu po zbyciu akcji w
LOTOS Terminale na rzecz Unimot Investments, zawarta na okres 10 lat od dnia jej wejscia w Zycie;

warunkowa umowa przedwstepna najmu i rozliczenia naktadéw pomiedzy Spdtkg a Unimot Investments i Unimot S.A., okre$lajaca
zobowigzanie Spétki, Unimot Investments i Unimot S.A. do zawarcia umowy przyrzeczonej precyzujacej warunki realizacji inwestycii
w zakresie budowy bazy paliw w Szczecinie, ktorej wiascicielem i operatorem bedzie LOTOS Terminale.

Wskazana powyzej umowa aportowa zostanie zawarta pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS Terminale po realizacji koncentracji
pomiedzy Spétka a Grupg LOTOS.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku sprzedazy detalicznej paliw zawarte zostaty nastepujace umowy:

1.

przedwstepna umowa zbycia udziatéw w LOTOS Paliwa pomiedzy Grupg LOTOS a MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited
Company (,MOL") (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa”), z kiorej to spotki przed zawarciem umowy
przyrzeczonej sprzedazy udziatéw LOTOS Paliwa zostanie wydzielona Dziatalno$¢ Hurtowa, obejmujacej tacznie pakiet 417 stacji
paliw sieci detalicznej LOTOS znajdujacych sig na terenie Polski.

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa jest warunkowa umowa sprzedazy
paliw grupie MOL, pomigdzy PKN ORLEN a MOL, ktéra bedzie zawarta na okres do 8 lat.

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa zostanie wyliczona w oparciu o formute okreslong
w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa, na ktdrg sktada sie element staty w kwocie okoto 610 min USD
oraz element zmienny, zalezny od wysoko$ci diugu oraz kapitalu obrotowego LOTOS Paliwa w ostatnim dniu miesigca
poprzedzajacym miesigc, w ktdrym nastapi podpisanie umowy przyrzeczonej.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material adverse
change), zgodnie z kitora, w razie zajscia Scisle okreslonych w umowie zdarzen cena za udzialy w LOTOS Paliwa zostanie
odpowiednio zmnigjszona w oparciu o uzgodniong formute.
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W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku paliwa lotniczego zawarte zostaly nastepujace umowy:

1. przedwstepna umowa zbycia wszystkich udziatéw posiadanych przez Grupe LOTOS w LOTOS-Air BP Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku (,LOTOS-Air BP”) pomiedzy Grupg LOTOS a Aramco;

2. warunkowa umowa sprzedazy LOTOS-Air BP paliwa lotniczego pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP, zawarta na okres do 15
lat od dnia jej wejScia w zycie;

3. warunkowa umowa sktadu paliwa lotniczego LOTOS-Air BP w Olszanicy pomigdzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP, zawarta na
okres do 15 lat od dnia jej wejScia w Zycie;

4. warunkowa umowa $wiadczenia ustug wsparcia dziatalnosci operacyjnej w przypadku wystapienia sity wyzszej pomigdzy PKN
ORLEN, ORLEN Aviation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a LOTOS-Air BP, zawarta na okres do 15 lat od dnia jej wejscia w
zycie.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku asfaltu zawarte zostaty miedzy innymi nastepujace umowy:

1. przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w spotce LOTOS Terminale, ktéra to spétka, przed zawarciem umowy przyrzeczonej
sprzedazy akcji, nabedzie 100% udziatow w spdtce LOTOS SPV 2 sp. z 0.0. (,Spdtka Asfaltowa”), pomiedzy Spotkg a Unimot
Investments. Do Spétki Asfaltowej zostanie uprzednio wydzielona Dziatalno$¢ Asfaltowa.

2. warunkowa umowa sprzedazy asfaltéw pomiedzy Grupg LOTOS, PKN ORLEN a Unimot Investments, ktéra bedzie zawarta na
okres 10 lat od dnia jej wejScia w Zycie z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na warunkach uprzednio
uzgodnionych pomigdzy stronami.

W dniu 20 czerwca 2022 roku Komisja Europejska zatwierdzita strony i warunki opisanych powyzej umow, potwierdzajac, ze spetniajg
one wymagania okre$lone w decyzji oraz tozsamo$¢ kontrahentéw. Zawarcie uméw przyrzeczonych z wyzej wskazanymi nabywcami
oraz w zalezno$ci od przypadku wejscie w zycie uméw warunkowych winno nastapi¢ w terminie 6 miesiecy od dnia ich zatwierdzenia
przez Komisjg Europejska,

Dodatkowe umowy towarzyszace Pofaczeniu

PKN ORLEN zawart z MOL warunkowa, ramowa umowe sprzedazy ("Umowa Ramowa"), w wyniku ktérej podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowej ORLEN nabedg od MOL 144 stacji paliw zlokalizowanych na Wegrzech oraz 41 stacji paliw zlokalizowanych na Stowaciji,
za taczng cene okoto 229 min EUR (,Transakcje”). Cena na dzien rozliczenia Transakcji bedzie podlegata korekcie wynikajacej ze
zmiany poziomu dlugu netto oraz kapitatu obrotowego w nabywanych aktywach w poréwnaniu do ich wartosci referencyjnych
Zamkniecie Transakcji powinno nastapi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania Umowy Ramowej, przy czym faktyczny odbiér
wszystkich nabywanych aktywow zostanie zakoriczony w ciggu 18 miesiecy od dnia zamkniecia Transakji.

Warunkami zamkniecia Transakcji jest, miedzy innymi, uzyskanie odpowiedniej zgody Komisji oraz uprzednie nabycie przez MOL 100%
udziatow w LOTOS Paliwa.

Dodatkowo PKN ORLEN podpisat z Saudi Arabian Qil Company dtugoterminowa umowe na dostawy ropy naftowej do spotek z Grupy
Kapitatowej ORLEN. Na podstawie tej umowy, PKN ORLEN po potaczeniu zagwarantuje dostawy ropy naftowej od Saudi Arabian Oil
Company do Grupy Kapitatowej ORLEN w ilosci od 200 do 337 tys. barytek dziennie.

PKN ORLEN podpisat takze z Saudi Arabian Oil Company oraz Saudi Basic Industries Corporation umowe o wspdtpracy celem analizy,
przygotowania i realizacji wspdlnych inwestycji w sektorze petrochemicznym. Wérdd potencjalnych obszaréw wspdtpracy analizowane
bedq m.in. projekty rozwojowe dotyczace olefin i pochodnych, w tym pochodnych aromatéw, w Polsce oraz w Europie Srodkowo-
Wschodniej.

PKN ORLEN podpisat rowniez z Saudi Arabian Oil Company umowe o wspdtpracy celem wspolnej analizy, przygotowania i realizacji
projektow badawczo rozwojowych, réwniez w ramach technologii zréwnowazonego rozwoju.

Porozumienie ze Skarbem Paristwa

W dniu 20 lipca 2022 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy Spétka a Skarbem Panstwa w zwigzku z planowanym
potaczeniem Spotki z Grupg LOTOS S.A. (,Porozumienie”).

Porozumienie zawiera niestanowigce zobowigzania umownego deklaracje intencji Spétki dotyczace: (i) realizacji polityki energetyczne;
Polski w zakresie ropy naftowej oraz paliw ciektych (tradycyjnych) oraz (i) kontynuacji polityki zatrudnienia w stosunku do pracownikéw
grupy kapitatowej Grupy LOTOS, ktdrzy po potaczeniu stang sig pracownikami grupy kapitatowej Spotki, zapewniajacej prawidtowe i
bezpieczne funkcjonowanie zakladéw pracy nalezacych przed potaczeniem do grupy kapitatowej Grupy LOTOS, a takze zobowigzanie
Spotki do kontynuacii kluczowych inwestycii realizowanych przez Grupe LOTOS przed Potaczeniem, wskazanych w Porozumieniu.
Strony Porozumienia przewidujg, ze po potaczeniu Spotki z Grupg LOTOS kontynuowane bedg kluczowe inwestycje Grupy LOTOS
wskazane w Porozumieniu, w zakresie minimalnym w nim okre$lonym (,Zobowigzania Inwestycyjne”). Spétka zadeklarowata, ze
niezwlocznie po Potaczeniu dokona weryfikacji warunkéw kontynuowania tych inwestycji.

Spdtka zadeklarowata rowniez, ze po Potaczeniu i z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Porozumieniu, podejmie dziatania w
kierunku: (i) dywersyfikacji dostaw surowcow naturainych, w szczegdino$ci ropy naftowej, oraz uniezaleznienia Polski od dostaw rop
rosyjskich, (i) umocnienia pozycji Spoétki na rynku produkcji i dystrybucji paliw ciektych (tradycyjnych), przy jednoczesnym
podejmowaniu staran dotyczacych ograniczenia ich emisyjnosci, (iii) rozwoju Spétki na rynku produktéw petrochemicznych, w tym
poprzez poszukiwanie i podejmowanie inwestycji, (iv) badan i projektéw dotyczacych wykorzystania paliw alternatywnych, a takze
elekiromobilnosci oraz (v) utrzymania prawidlowego funkcjonowania rafinerii w Gdarisku.

Deklaracja odnoszaca sie do realizaciji przez Spétke polityki energetycznej Polski realizowana bedzie w zakresie dopuszczalnym przez
powszechnie obowigzujace przepisy prawa i postanowienia Statutu Spotki.

Porozumienie nie ma charakteru prawnie wigzacego za wyjatkiem wybranych jego postanowien, regulujacych migdzy innymi wykonanie
Zobowigzan Inwestycyjnych, w tym zasady odpowiedzialno$ci Spétki za ich naruszenie.
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W przypadku zawinionego niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Spotke prawnie wigzacych Zobowiazan Inwestycyjnych
oraz bezskutecznego uptywu termindw przewidzianych przez strony Porozumienia na opracowanie planu naprawczego niewykonania
lub nienalezytego wykonania tych zobowigzan, Spotka bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa kar umownych w
wysokosci precyzyjnie okreslonej w Porozumieniu.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Porozumieniu obowigzuje ono przez okres 10 lat od dnia jego zawarcia, przy czym okres ten
ulegnie automatycznemu przedtuzeniu w okolicznociach wskazanych w Porozumieniu, na okres niezbedny do realizacji Zobowigzan
Inwestycyjnych. Porozumienie wejdzie w zycie w zasadniczej czesci z dniem polaczenia Spétki z Grupg LOTOS, 1. z datg wpisu
Potgczenia do wlasciwego rejestru.

W ocenie Spdtki, na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma ryzyka, ze
warunki zawarte w porozumieniu ze Skarbem Panstwa mogtyby nie zosta¢ spetnione.

Rozliczenie transakcji nabycia

Transakcja potaczenia PKN ORLEN z Grupg LOTOS podlega rozliczeniu metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Pofaczenia jednostek.

W zwigzku z tym, ze transakcja dokonata si¢ poprzez wymiane udziatéw kapitatowych, gdzie PKN ORLEN dokonat podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji, ktdre zostang nastepnie przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS, Grupa dokonata oceny
faktow i okolicznosci zwigzanych z transakcjg w celu ustalenia, ktéra z taczacych sie spotek jest jednostka przejmujaca.

Na bazie dokonanego profesjonalnego osadu, Grupa ocenita ze PKN ORLEN jest jednostkg przejmujaca, ktora poprzez transakcie
polaczenia uzyskata kontrole nad Grupg LOTOS.

Istotnym akcjonariuszem Grupy LOTOS na moment Pofaczenia byt Skarb Panstwa, kiéry na moment transakcji posiadat pakiet
98.329.515 akcji spotki stanowigcych 53,19% jej kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do okoto 53,19% glosow na walnym
zgromadzeniu spdtki. W wyniku transakcji udziat Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym i prawach gtoséw na walnym zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej - PKN ORLEN wzrost z okoto 27,52% do okoto 35,66% i w ocenie Grupy po Polaczeniu Skarb Panstwa nadal
posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

Datg przejecia Grupy LOTOS, jest dzien wpisu Potgczenia do rejestru przedsiebiorcdw KRS przez sad rejonowy, czyli 1 sierpnia 2022
roku.

W zwigzku z tym, ze potaczenie z Grupg LOTOS zostato przeprowadzone w drodze emisji akcji, ktére zostang wydane bytym
akcjonariuszom Grupy LOTOS, warto$¢ godziwa zaptaty przekazanej w ramach potaczenia wyceniona zgodnie z MSSF 3 stanowic¢
bedzie warto$¢ godziwg wyemitowanych przez PKN ORLEN udziatéw kapitatowych przekazanych akcjonariuszom, powigkszong o
ewentualne dopfaty w gotéwce wyptacone akcjonariuszom, ktérym w wyniku zastosowania parytetu wymiany akcji beda przypadac¢
utamkowe czesci akcji potaczeniowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oszacowana wartosé
godziwa przekazanej zaptaty zostata obliczona jako iloraz liczby wyemitowanych akgj, tj. 198.738.864 oraz ceny rynkowej jednej akcji
wediug kursu zamkniecia na dzien pofaczenia w wysoko$ci 76,10 PLN i wyniosta 15 124 min PLN. Warto$¢ godziwa przekazanej
zaptaty moze ulec zmianie, w zwigzku z przyjetym procesem przyznawania bytym akcjonariuszom Grupy LOTOS akcji potaczeniowych
i wyptaty ewentualnych doptat w gotdwce. Zastosowanie metody przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek wymaga rowniez
ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw, przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujacych udziatow w
jednostce przejmowanej oraz ujecia i wyceny warto$ci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

W zwigzku z krétkim okresem czasu pomiedzy datg Potgczenia, tj. 1 sierpnia 2022 roku a dniem zatwierdzenia niniejszego pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie uzyskata informacji niezbednych do zaprezentowania wszystkich
ujawnien zwigzanych z transakcjg potaczenia wymaganych przez MSSF 3. W szczegéino$ci Grupa nie otrzymata danych finansowych,
na bazie ktorych mogtaby przedstawi¢ tymczasowe wartosci nabytych aktywoéw oraz przejetych zobowigzan oraz dokonac
prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia, ktérego skutkiem byloby zaprezentowanie tymczasowej wartosci firmy lub tymczasowego
zysku na okazyjnym nabyciu. Brak danych finansowych uniemoZliwit rowniez Grupie zaprezentowania wymaganych przez MSSF 3
ujawnien dotyczacych przychoddw oraz zysku powiekszonej Grupy za biezacy okres sprawozdawczy, wyliczonych w taki sposob, jak
gdyby datg przejecia byt 1 stycznia 2022 roku.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, poza ujawnionymi w niniejszym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia.
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PKN ORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

B. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022

30/06/2021

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021

Przychody ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 45589 26 282
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28162 13995 15176 8433
Koszt wlasny sprzedazy 52 (61 113) (32 509) (30 306) (16 663)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i usfug (33978) (19 170) (15 849) (8573
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (27 135) (13 339) (14 457) (8090)
Zysk brutto ze sprzedazy 12 638 7768 4883 2673
Koszty sprzedazy (2 687) (1 355) (2331) (1168)
Koszty ogdlnego zarzadu (662) (351) (615) (293)
Pozostate przychody operacyjne 55 1170 292 1853 921
Pozostate koszty operacyjne 55 (6 644) (3 026) (784) (261)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci
nalezno$ci handlowych ° () () @)
yc
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3820 3327 3005 1870
Przychody finansowe 5.6 1935 991 1570 1109
Koszty finansowe 5.6 (1629) (644) (743) (217)
Przychody i koszty finansowe netto 306 347 827 892
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci
pozyczek i odsetek od naleznosci handlowych Y e @) ()
Zysk przed opodatkowaniem 4076 3641 3828 2761
Podatek dochodowy (847) (799) (632) (429)
podatek dochodowy biezacy (1225) (935) (306) (254)
podatek odroczony 378 136 (226) (175)
Zysk netto 3229 2842 3296 2332
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub 6
@) 3 -
straty
zyski i straty aktuarialne 10 (2) - -
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitafowe ) () 4 )
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony (2) - (1) -
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (202) (83) 107 250
instrumenty zabezpieczajace (268) 39 (134) 354
koszty zabezpieczenia 18 (142) 266 (45)
podatek odroczony 48 20 (25) (59)
(196) (86) 110 250
Catkowite dochody netto 3033 2756 3406 2582
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN na akcje) 7,55 6,65 7,71 5,46

Noty przedstawione na stronach 55 - 84 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

NOTA (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18104 17 997
Warto$ci niematerialne 1734 1667
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2183 2382
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych 19909 19274
Instrumenty pochodne 5.8 273 265
Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu leasingu 20 20
Pozostate aktywa, w tym: 5.8 3081 2704
Pozyczki udzielone 2865 2490
45 304 44 309
Aktywa obrotowe
Zapasy 15222 11167
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12879 9 867
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 4
Srodki pieniezne 961 1521
Instrumenty pochodne 5.8 1579 1191
Pozostate aktywa, w tym: 58 5116 2744
Depozyty zabezpieczajace 2387 247
Pozyczki udzielone 914 1315
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21 150
35780 26 644
Aktywa razem 81084 70 953
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen (625) (423)
Kapitat z aktualizacji wyceny 9 11
Zyski zatrzymane 38 322 36 582
Kapitat wiasny razem 39991 38 455
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 5160 8953
Rezerwy 5.9 336 465
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 188 613
Instrumenty pochodne 5.8 1050 769
Zobowigzania z tytutu leasingu 2156 2127
Pozostate zobowigzania 5.8 196 183
9 086 13110
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 598 12144
Zobowigzania z tytutu leasingu 325 356
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 577 300
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 4239 945
Rezerwy 59 1579 2362
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1109 621
Instrumenty pochodne 5.8 1892 623
Pozostate zobowigzania 5.8 4688 2037
32007 19 388
Zobowiazania razem 41093 32498
Pasywa razem 81084 70953

Noty przedstawione na stronach 55 - 84 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ppdstawo.w.y oraz Kapitat z tytu!u Kapitat 2 .
kaplt_all-z. emisji ak’le- stosowar'na! aktualizacji  Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
powyzej ich wartosci rachunkowosci razem
nominalnej zabezpieczen wyceny

01/01/2022 36 582 38 455
Zysk netto - - - 3229 3229
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (202) 2) 8 (196)
Catkowite dochody netto - (202) (2) 3237 3033
Dywidendy - - - (1497) (1497)
30/06/2022 2285 (625) 9 38 322 39991
(niebadane)
01/01/2021 2285 (74) (8) 29 666 31869
Zysk netto - - - 3296 3296
Sktadniki innych catkowitych dochodow - 107 3 - 110
Catkowite dochody netto - 107 3 3296 3406
Dywidendy - - - (1497) (1497)
30/06/2021 2285 33 (5) 31465 33778
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 55 - 84 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2022 ROKU 53/97



D
"\ PKNORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2022
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2021
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 4076 3641 3828 2761
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 52 1080 540 998 497
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (61) 1 (123) (114)
Odsetki netto 49 21 87 45
Dywidendy 56 (488) (488) (718) (718)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: 5 556 2820 (1003) (619)
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujgacych wartosé
rzeczowych aktywow trwafych, warto$ci niematerialnych 5.5 2126 2102 17 15
i pozostatych sktadnikéw majatku
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych 5.5,5.6 3306 613 (1077) (663)
Zmiana stanu rezerw 1690 865 954 408
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (3913) (1789) (255) (781)
zapasy (4055) (1794) (1 245) (127)
nalezno$ci (3083) (980) (2 575) (1980)
zobowigzania 3225 985 3565 1326
Pozostate korekty, w tym: (2 630) (231) 659 475
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (712) (373) (422) (278)
depozyty zabezpieczajace 5.8 (2 146) (388) 1044 747
Podatek dochodowy (zaptacony) (735) (68) (259) (166)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4624 5312 4168 1788
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania 18) (24 (2618) (846)
Nabycie akcji i udziatow (590) (269) (366) (56)
Wydatki z tytutu doptat do kapitatu w jednostkach zaleznych (108) (57) (485) (380)
Sprzeda; skiadnllkow rzeczowego majatku tn{va{ego, V\(anosm 881 855 507 501
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Odsetki otrzymane 90 55 35 20
Dywidendy otrzymane 481 481 489 489
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (356) (220) (677) (254)
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 273 200 3 2
Wptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 172 (89) (841) (841)
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool - (199) (74) 187
Roz'llczenle |nstrurT]eptow poghodnych niewyznaczonych dla (1931) (727) (93) (87)
celéw rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate 3 1 12 13
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (5187) (2 186) (4 108) (1252)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 57 7836 - 4656 700
Emisja obligacji - - 3225 2231
Sptata kredytow i pozyczek 57 (8 050) (3 550) (6 853) (2936)
Wykup obligacii 57 (400) (400) - -
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, obligacii i cash pool (204) (181) (170) (157)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (52) (1) (51) (10)
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 1064 308 175 15
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (176) (85) (184) (88)
Pozostate (18) (10) (14) (14)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (3929) 784 (259)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (563) (803) 844 277
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 (2) (1) (1)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1521 1766 586 1153
Srodki pienigzne na koniec okresu 961 961 1429 1429
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 83 83 87 87

Noty przedstawione na stronach 55 - 84 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Podstawowa dziatalno§¢ PKN ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Chemikdw 7 (,Spétka’, ,PKN ORLEN”, ,Emitent”,
.Jednostka Dominujgca”) powstat z potaczenia Petrochemii Plock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrze$nia
1999 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobdw petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. PKN ORLEN wytwarza, prowadzi dystrybucje
i obrét energig elektryczng i cieplng,

Od 26 listopada 1999 roku akcje PKN ORLEN sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie w systemie notowan ciggtych.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
i przedstawia sytuacje finansowg Spdtki PKN ORLEN na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku.

Niniejsze pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego pdirocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W ramach oceny mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno o
charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegolno$ci dokonat oceny wplywu trwajacego konfliktu zbrojnego w
Ukrainie i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na $wiecie oraz sankcji naktadanych na Rosje na
dziatalno$¢ Spotki, o czym szerzej opisano w nocie 3.1.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Niniejsze pétroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W ninigjszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Spotke istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartoci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2021.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
Ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;j.

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w prezentowanym okresie
W PKN ORLEN nie wystepuije istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci.
3. Sytuacja finansowa PKN ORLEN oraz zmiany w strukturze akc;ji i udziatdow w jednostkach powigzanych

3.1. Wplyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Spotki
24 |utego 2022 roku Rosja rozpoczeta inwazje w Ukrainie. Wybuch wojny istotnie pogtebit niedobory gazu ziemnego, wegla kamiennego
oraz ropy naftowej i paliw ptynnych, ktére pojawity sie na globalnych rynkach tych towaréw juz z poczatkiem czwartego kwartatu
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ubiegtego roku. Kolejne sankcje naktadane na import weglowodorow z Rosji spowodowaty w poczatkowym okresie intensywny wzrost
cen ropy i produktow ropopochodnych. Wzrosty réwniez ceny gazu i energii elektrycznej. Jednoczesnie w | pdtroczu 2022 roku
wystepowata bardzo duza zmienno$¢ notowan uprawnien do emisji CO, ktorych cena tuz po wybuchu wojny gwattownie spadta by w
kolejnych miesigcach ponownie zaczaé wzrastaé do pozioméw sprzed wybuchu konfliktu.

Od poczatku wojny Spétka obserwuje rowniez wzrosty marz rafineryjnych, spowodowane gtéwnie niedostateczng podazg paliw w
stosunku do popytu, wynikajacq ze strukturalnego niedoboru mocy rafineryjnych na $wiecie silnie zredukowanych zaraz po wybuchu
pandemii.

Dynamiczne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym i zmiany regulacyjne doprowadzity w Il kwartale 2022 roku do ponownego
ostabienia waluty PLN i wplywaly negatywnie na wycene i rozliczenie posiadanych przez Spétke instrumentéw pochodnych w catym |
péiroczu 2022 roku.

W ocenie Spdtki trwajacy konflikt w Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywaé na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie i
bedzie powodowaé zmienno$¢ cen produktéw rafineryjnych i petrochemicznych oraz surowcdw, w tym ropy, energii oraz uprawnien do
emisji COz i notowan walut z trudnym obecnie do okre$lenia kierunkiem wptywu na marze. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do
dalszego wzrostu inflacji i stop procentowych, co przetozy sie na sytuacje gospodarczg w krajach, w ktérych Spétka prowadzi swojg
dziatalnos¢, w tym mozliwe spowolnienie wzrostu gospodarczego lub nawet recesje. Natomiast skala i wptyw wojny w Ukrainie na
sytuacje makroekonomiczng i w konsekwencji przysztq sytuacje finansowa Spéiki, jej dziatalno$¢ operacyjng, jak réwniez osiggane
przez nig w przysziosci wyniki finansowe sg obecnie bardzo trudne do oszacowania. Wptyw ten bedzie uzalezniony zaréwno od
realizacji mozliwych scenariuszy dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, a takze od dziatan jakie beda podejmowaty rzady innych krajow,
w tym podtrzymywania lub nakladania nowych sankcji na Rosjg, a takze kontynuacji ograniczen w relacjach handlowych z Rosjqg i
ewentualnie panstwami popierajacymi jej dziatania zbrojne w Ukrainie. Wprowadzenie sankcji lub podjecie innych dziatah znaczaco
ograniczajacych dostepnos¢ ropy z kierunku rosyjskiego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spatki.

Opis dokonan Spétki i czynnikéw majgcych istotny wptyw na dane finansowe prezentowane przez Spotke w | pélroczu 2022 roku zostat
przedstawiony w nocie 3.2.

Dotychczas nie wystapity zaktdcenia w procesach operacyjnych realizowanych w ramach Spofki, jak réwniez nie miaty miejsca istotne
ograniczenia w zakresie dostepnosci surowcdw, w tym ropy naftowej, w zadnym z obszaréw funkcjonowania Spétki. Dostawy paliw na
wszystkie stacje paliw sieci ORLEN sg caty czas realizowane i nie wystepujg zaktocenia w zadnym z obszardw funkcjonowania Spoki.
Spotka ocenia, ze dysponuje odpowiednimi zapasami surowcéw, w tym ropy naftowej oraz paliw. Dodatkowo, Spétka zabezpieczyta
dodatkowe dostawy ropy naftowej z innych zrédet, zapewniajgce kontynuacje przerobu i sprzedazy bez istotnych ograniczen.

Ponadto, pomimo catkowitego wstrzymania poczawszy od 27 kwietnia 2022 roku dostaw gazu ziemnego dostarczanego przez PAO
Gazprom i OO0 Gazprom Eksport do PGNIG, ktory jest gldwnym dostawca gazu dla Spétki, w Il kwartale 2022 roku, umowa ramowa
z PGNiG na dostarczanie paliwa gazowego do systemu PKN ORLEN byfa realizowana w petnym zakresie i nie wystepowaly zakidcenia
w dostawach. Na dzieni sporzadzenia niniejszego poéirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego przesyt gazu do
Spoiki jest zgodny z kontraktem i zapotrzebowaniem Spotki. Od kofca 2021 roku PKN ORLEN wdrazat dodatkowo dziatania po stronie
technologicznej zmniejszajace zaleznos¢ zaktadu gtéwnego w Plocku od dostepno$ci gazu ziemnego. Spétka posiada petne pokrycie
kontraktowe swojego zapotrzebowania, dodatkowo poprzez czionkostwo i aktywny udziat na Towarowej Gieldzie Energii oraz
posiadanie portfela kontraktéw OTC ma szerokie mozliwosci w zakresie alternatyw zakupowych.

W zwigzku z trwajacq wojng w Ukrainie Spétka opracowata odpowiednie plany awaryjne zaréwno na wypadek atakow
cybernetycznych, konieczno$ci wprowadzenia natychmiastowych zmian w faricuchu dostaw, jak réwniez na wypadek zagrozenia zycia
pracownikéw Spdtki w przypadku rozszerzenia dziatar zbrojnych na terytorium Polski. Dodatkowo opracowane zostaty procedury na
wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej.

Spotka posiada wystarczajace $rodki finansowe umozliwiajace jej regulowanie biezacych zobowigzan, a takze kontynuacje
planowanych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych. Obserwowane w | kwartale 2022 roku dynamiczne zmiany cen uprawnief do
emisji CO2 oraz ostabienie sie waluty PLN miaty wptyw na portfel transakcji pochodnych posiadanych przez Spétke. Od wybuchu wojny
Spdtka na biezaco dostosowywata dziatania na posiadanym portfelu transakcji pochodnych do zmieniajacych sie warunkow rynkowych,
aby zredukowac ich negatywny wplyw na sytuacje ptynnosciowg oraz wyniki Spotki. W | kwartale 2022 roku w wyniku zwigkszonego
zapotrzebowania na kapitat pracujacy oraz w celu uzupetnienia depozytdéw zabezpieczajacych Spétka wykorzystywata dodatkowe
$rodki w ramach umowy kredytu konsorcjalnego. W Il kwartale 2022 roku Spétka wykorzystata wygenerowane w tym okresie nadwyzki
gotéwkowe do sptaty kredytéw w rachunkach biezacych oraz kredytu konsorcjalnego.

W ocenie Spétki trwajacy konflikt w Ukrainie nie wptywa na zmiane ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwarancji na dzieh 30 czerwca
2022 roku. Spétka dokonata szczegOtowej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukrainskim i rosyjskim. Na bazie
przeprowadzonej analizy, ze wzgledu na niski wolumen sprzedazy w tych krajach (udziat ponizej 2% w przychodach ze sprzedazy
Spotki) oraz nieistotne saldo naleznosci od podmiotéw majacych siedzibe w tych krajach na dzien bilansowy, Spotka nie stwierdzita
istotnego wzrostu ryzyka niesptacalno$ci naleznosci wykazanych na dzieri 30 czerwca 2022 roku.

Ponadto, w zwigzku z trwajacq wojng w Ukrainie Spdtka aktywnie zaangazowata si¢ w dziatania prospoteczne w zakresie pomocy
zarbwno uchodzcom przybywajacym do Polski zza wschodniej granicy jak i osobom walczacym w Ukrainie.

Spdtka na biezaco monitoruje rozw6j wydarzen w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacych sie warunkow rynkowych.
Niemniej jednak, w przypadku przedtuzajacego sie konfliktu zbrojnego w Ukrainie i realizacji negatywnych scenariuszy wyptywu wojny
na sytuacje gospodarcza na Swiecie, moze miec to negatywny wptyw rowniez na dziatalno$¢ Spotki, zaréwno od strony organizacyjne;
jak i ptynnoSciowej.
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W | pélroczu Spotka uznata zmiany otoczenia makroekonomicznego, wzrost notowan cen ropy, produktéw rafineryjnych
i petrochemicznych oraz istotny wzrost cen gazu spowodowane miedzy innymi przez konflikt zbrojny w Ukrainie oraz niepewno$¢
dostepnosci ropy REBCO w wyniku sankcji naktadanych na Rosje za przestanki wskazujace na konieczno$¢ przeprowadzenia testow
na utrate wartosci aktywow trwatych na dzier 30 czerwca 2022 roku. Dodatkowe informacje zawarto w nocie 5.4.

3.2. Opis dokonan PKN ORLEN i czynnikéw majacych istotny wplyw na péiroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy PKN ORLEN za 6 miesiecy 2022 roku wyniosty 73 751 min PLN i byly wyzsze o 38 562 min PLN (r/r).
Wazrost przychoddw ze sprzedazy (r/r), wynika zaréwno z wyzszych o 16% (r/r) wolumendw sprzedazy we wszystkich segmentach
jak i wyzszych 0 66% (r/r) cen ropy naftowej, a w konsekwencji takze notowan podstawowych produktow.

W okresie 6 miesiecy 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku wzrosty ceny benzyny o 82%, oleju
napedowego o 101%, paliwa lotniczego 0 106%, cigzkiego oleju opatowego o0 56%, etylenu 0 48% i propylenu o 55%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej tacznie zwiekszyly sie o (31 210) min PLN (r/r) do poziomu (64 462) min PLN gtownie w efekcie
wzrostu kosztow materiatow i energii oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatdéw, przede wszystkim na skutek wyzszych (r/r)
cen podstawowych surowcdw m.in. w rezultacie ograniczen importu z Ros;ji.

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wynidst (5 474) min PLN i byt nizszy o (6 543) min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku zmiany
wplywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie (4 502) min PLN oraz utworzenia netto odpiséw aktualizujacych
warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku w wysokosci (2 126) min PLN,
ktore dotyczyly gléwnie w segmentu Rafineria. Szczegdtowe informacje w nocie 5.4.

W efekcie wynik z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2022 roku wynidst 3 820 min PLN i byt wyzszy 0 815 min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 306 min PLN i obejmowaly gtéwnie przychody z tytutu dywidend w kwocie
488 min PLN, nadwyzke ujemnych réznic kursowych w kwocie (151) min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (66) min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (847) min PLN zysk netto PKN ORLEN za 6 miesiecy 2022 roku osiagnat
warto$¢ 3 229 min PLN i byt nizszy o (67) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw PKN ORLEN na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 81 084 PLN i byta wyzsza 0 10 131 min PLN w poréwnaniu
ze stanem z dnia 31 grudnia 2021 roku.

Warto$¢ aktywow trwalych na dzier 30 czerwca 2022 roku wyniosta 45 304 min PLN i byta wyzsza 0 995 min PLN w poréwnaniu z
koficem poprzedniego roku gtownie z tytutu zwigkszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych o 174
min PLN, wzrostu pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych spétkom Grupy ORLEN o 375 min PLN oraz zwigkszenia udziatow w
jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych o 635 min PLN giéwnie w wyniku podwyzszenia udziatu w CCGT Ostroteka
i podwyzszenia kapitatu zakladowego w ORLEN Potudnie w facznej wysokosci 574 min PLN oraz doptaty do kapitatu dla ORLEN
VC w wysoko$ci 108 min PLN. Dodatkowo w | p6troczu PKN ORLEN rozpoznat utworzenie netto odpiséw aktualizujacych warto$¢
aktywdw gtéwnie w segmencie Rafineria w wysoko$ci (2 126) min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 5.4.

Warto$¢ aktywdw obrotowych zwiekszyta sie 0 9 136 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci o 3 012 min PLN, wartosci zapaséw o 4 055 min PLN oraz pozostatych aktywéw o 2 372
min PLN, ktore dotyczyty gtownie wzrostu depozytow zabezpieczajgcych w walucie USD na gietdzie ICE o 2 134 min PLN, wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych o 388 min PLN, gitéwnie w wyniku wyceny kontraktow terminowych CO:2 (dodatkowe
informacje w nocie 5.5 i 5.8) przy zmniejszeniu salda srodkéw pienieznych o (560) min PLN, pozyczek udzielonych spétkom Grupy
ORLEN o (401) min PLN. Wzrost wartosci zapaséw to gtownie efekt wzrostu cen ropy naftowej i produktéw ropopochodnych.
Wzrost salda naleznosci wynika gtownie z wyzszej sprzedazy w ujeciu warto$ciowym.

Kapitat wiasny na dzier 30 czerwca 2022 roku wynidst 39 991 min PLN i byt wyzszy 0 1 536 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z kofica 2021 roku gtownie z tytutu zysku netto za 6 miesiecy 2022 roku w wysokosci 3 229 min PLN oraz zobowigzania do wyptaty
dywidendy z zyskéw lat ubiegtych w wysokosci (1 497) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwigkszyta sie 0 5 454 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z korica 2021 roku gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzar handlowych w kwocie 3 628 min PLN, zobowigzania z tytutu dywidendy
dla akcjonariuszy PKN ORLEN w wysoko$ci 1497 min PLN przy zmniejszeniu zobowigzan podatkowych w wysoko$ci (325) min
PLN. Wzrost zobowigzan handlowych wynikat gtownie z wyzszych cen na rynkach.

Warto$¢ rezerw na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 1 915 min PLN i byta nizsza 0 (912) min PLN w pordwnaniu ze stanem
z konca 2021 roku. Zmniejszenie rezerw wynikato gtéwnie ze zmiany salda rezerwy netto na szacowane emisje CO2 oraz
certyfikaty energetyczne w tacznej kwocie (833) min PLN gtéwnie z tytutu umorzenia rezerwy dotyczacej emisji za 2021 rok w
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wysokosci (2 538) min PLN. Ponadto w okresie 6 miesiecy 2022 roku Spétka dokonata aktualizacji rezerwy z 2021 roku
w kwocie 315 min PLN oraz utworzyta rezerwe na emisje COz za | pétrocze 2022 w kwocie 1 348 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto PKN ORLEN na dzieri 30 czerwca 2022 roku wyniosto 8 438 min PLN i byto wyzsze 0 61 min PLN
w poréwnaniu z koncem 2021 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata zmniejszenie salda $rodkéw pienigznych o
560 min PLN, wptyw netto ujemnych roznic kursowych z przeszacowania, wyceny zadtuzenia i odsetek w kwocie 115 min PLN oraz
wyptywy netto obejmujace wptywy i splaty kredytow, pozyczek i obligaciji w kwocie (614) min PLN.

Sprawozdanie z przepltyw6w pienieznych

Wptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2022 roku wyniosty 4 624 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 4 900 min PLN, ujemny efekt zwiekszenia
kapitatu pracujacego netto o (3 913) min PLN, strate z dziatalnoSci inwestycyjnej w wysokosci 5 556 min PLN dotyczacq gtéwnie
rozliczenia iwyceny pochodnych instrumentow finansowych w wysoko$ci 3 306 min PLN oraz utworzenia netto odpisow
aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych sktadnikow majatku w wysokosci
2126 min PLN, zmiany stanu rezerw w wysoko$ci 1 690 min PLN dotyczacej gtéwnie utworzenia rezerwy na szacowane emisje
CO: i certyfikaty energetyczne, w wyniku wzrostu Sredniowazonej ceny uprawnien CO2 oraz pozostate korekty w wysokosci (2 630)
min PLN dotyczace gtdwnie depozytdw zabezpieczajacych na rozliczenia transakcji z gietda ICE oraz IRGIT w kwocie (2 146) min
PLN oraz rozliczenia dotacji na prawa majatkowe w wysoko$ci (712) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej w okresie 6 miesiecy 2022 roku wyniosty (5 187) min PLN
i obejmowaty gtdwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych
i aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (3 221) min PLN oraz na nabycie akcji i udziatéw jednostek zaleznych w
wysokosci (590) min PLN (gtéwnie CCGT Ostroteka) oraz dopfaty do kapitatu dla ORLEN VC w wysokosci (108) min PLN,
rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen w wysokosci (1 931) min PLN,
przeptywy netto z tytutu udzielonych pozyczek w wysoko$ci 89 min PLN oraz otrzymane dywidendy w wysoko$ci 481 min PLN.
Przeptywy netto $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej w okresie 6 miesiecy 2022 roku obejmowaty gtéwnie wptywy i sptaty
netto kredytow i pozyczek w wysokosci (214) min PLN, wykup obligaciji serii C i D w wysokosci (400) min PLN w ramach drugiego
publicznego programu emisji obligacji detalicznych oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (256) min PLN, pfatnosci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu w wysokosci (176) min PLN oraz przeptywy netto w ramach systemu cash pool w wysoko$ci 1 064 min PLN.
Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2022 roku zmniejszyto sie 0 (560) min PLN i na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosto 961 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
Kluczowe czynniki, ktore bedg mialy wptyw na przyszte wyniki finansowe Spdtki obejmuja;

o wplyw wojny w Ukrainie (sankcji na import ropy naftowej, produktow ropopochodnych oraz ograniczen dostaw gazu
ziemnego do Europy) na pogtebienie niedoboréw gazu ziemnego, oleju napgdowego, ropy naftowej, wegla na globalnych
rynkach oraz na ich rynkowe ceny,
wplyw pandemii COVID-19 w Chinach na globalng gospodarke,
istotny wzrost inflacji oraz rynkowych stép procentowych,
ryzyko wystapienia recesji w globalnej gospodarce,
gtebokos¢ i tempo redukciji globalnego popytu na no$niki energi,
polityke klimatyczng Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2,
administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach paliw (putapy cenowe, opodatkowanie zyskéw
nadzwyczajnych),
wzrost kosztdw operacyjnych i finansowanie inwestycji, zwigzany z inflacja, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem
regulacyjnym,
dostepnos$¢ instalacji produkcyjnych,
obowigzujace przepisy prawne,
inwestycje w rozw6j produkcji energii z odnawialnych Zrodet,
transakcije przejecia LOTOS i PGNIG oraz ich ekonomiczne efekty.

o4
w

. Zmiany akcji i udziatow PKN ORLEN od 1 stycznia 2022 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

—  wdniu 18 marca 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. ktére podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. Wszystkie nowe udziaty objat
PKN ORLEN (31,75%), ktory wniést wktad pienigzny w wysoko$ci 193 min PLN.

W dniu 14 kwietnia 2022 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego CCGT Ostroteka Sp. z 0.0.;

—  wdniu 2 czerwca 2022 roku zostata podjeta uchwata dot. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki CCGT Ostroteka Sp.
2 0.0. 0 kwote 254 min PLN. W dniu 26 lipca 2022 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS. Po rejestracji
udziat PKN ORLEN w kapitale zaktadowym CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. wynosi 49,99%;

— wdniu 7 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ORLEN Synthos Green Energy sp. z 0.0. podjefo
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ORLEN Synthos Green Energy sp. z 0.0. Podwyzszenie
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wymaga rejestru w KRS. Wszystkie nowe udzialy objat PKN ORLEN, ktéry wnidst wktad pieniezny w wysokosci 209 min
PLN. W wyniku transakcji udziat PKN ORLEN w kapitale zaktadowym spotki wzrést do 50%, a warto$¢ inwestycji wyniosta
210 min PLN.

4.  Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest w ramach:

- segmentu Rafineria, ktdry obejmuje produkcije i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktory obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii, produkcje
pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktory obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i ciepinej oraz obrét energig,
elektryczna,

- segmentu Detal, ktory obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjgq oraz pozostatg dziatalnosé

nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa,

Efekt wyceny i rozliczenia kontraktéw terminowych CO: alokowany jest do poszczegoinych segmentéw dziatalnoci w oparciu o
klucz podziatu ustalany na bazie szacowanej emisji Spétki w danym roku. Dodatkowe informacje w nocie 5.5.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywow trwatych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Rafineria Petrochemia Energetyka Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna 5.1 46643 5431 2573 19 040 64 - 73751
Sprzedaz migdzy segmentami 22158 2516 1501 - 66 (26 241) -
Przychody ze sprzedazy 68 801 7947 4074 19040 130 (26 241) 73751
Koszty operacyjne ogotem (59 998) (7 590) (3872 (18 530) (713) 26241 (64 462)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 668 314 150 1 27 - 1170
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (5103) (751) (664) (18) (108) - (6 644)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu 5 i 5
utraty wartosci nalezno$ci handlowych

Zyskl(Strata) z dziatalnosci

operacyjnej 4368 (80) (312) 503 (659) - 3820
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 306
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu

utraty wartosci pozyczek i odsetek od (50)
naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 4076
Podatek dochodowy (847)
Zysk netto 3229
Amortyzacja 5.2 374 235 155 225 91 - 1080
EBITDA 4742 155 (157) 728 (568) - 4900
Zwigkszenia aktywow trwatych 648 2064 142 321 64 - 3239
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za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) [(ELELEN)

Sprzedaz zewngtrzna 5.1 24 818 2885 1395 11138 41 - 40277
Sprzedaz migdzy segmentami 12644 1477 756 - 36 (14 913) -
Przychody ze sprzedazy 37462 4362 2151 11138 77 (14 913) 40277
Koszty operacyjne ogotem (31847) (4011) (2 100) (10 798) (372) 14913 (34 215)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 131 109 28 5 19 - 292
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (2970) (3) (3) 8) (42) - (3 026)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu
utraty wartosci instrumentéw - - - - M - M
finansowych
Zyski(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 2776 457 76 337 (319) - 3327
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 347
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty warto$ci pozyczek i odsetek od (33)

naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 3641
Podatek dochodowy (799)
Zysk netto 2842
Amortyzacja 52 187 117 77 113 46 - 540
EBITDA 2963 574 153 450 (273) - 3867
Zwigkszenia aktywow trwalych 334 932 73 151 19 - 1509

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 22287 2170 1036 9650 46 - 35189
Sprzedaz migdzy segmentami 8 406 575 945 - 61 (9987) -
Przychody ze sprzedazy 30693 2745 1981 9650 107 (9987) 35189
Koszty operacyjne ogotem (29 148) (2 689) (1872) (8 905) (625) 9987 (33 252)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 830 606 393 13 1 - 1853
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (686) (30) - (12) (56) - (784)
Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
(Strata) lyz it 0 - . €] 3 - 0

utraty wartosci naleznosci handlowych
Zyskl(Strata) z dziatalnosci

operacyjnej 1688 632 502 743 (560) - 3005
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 827
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu

utraty wartosci pozyczek i odsetek od (4)
naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 3828
Podatek dochodowy (532)
Zysk netto 3296
Amortyzacja 52 342 197 150 222 87 - 998
EBITDA 2030 829 652 965 (473) - 4003
Zwigkszenia aktywow trwatych 475 805 70 229 78 - 1657
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za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 12597 789 513 5410 27 - 19336
Sprzedaz migdzy segmentami 4250 191 409 - 33 (4 883) -
Przychody ze sprzedazy 16 847 980 922 5410 60 (4 883) 19 336
Koszty operacyjne ogétem (15 940) (995) (836) (4 938) (298) 4883 (18 124)
Pozostate przychody operacyjne 5.5 342 342 225 5 7 - 921
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (216) (7) - (6) (32) - (261)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu
utraty wartosci instrumentéw - - - (3) 1 - 2)
finansowych
Zyski(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 1033 320 311 468 (262) - 1870
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 892
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu
utraty warto$ci pozyczek i odsetek od (1)
naleznosci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 2761
Podatek dochodowy (429)
Zysk netto 2332
Amortyzacja 5.2 178 90 75 109 45 - 497
EBITDA 1211 410 386 577 (217) - 2 367
Zwiekszenia aktywow trwatych 269 492 21 96 50 - 928

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Zwiekszenia aktywow trwalych obejmujg zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwatych, wartodci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw z
tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte
wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2022 31/12/2021
(niebadane)

Segment Rafineria 27 262 23278
Segment Petrochemia 10 516 7580
Segment Energetyka 5215 5231
Segment Detal 6218 5911
Aktywa segmentow 49 211 42000
Funkcje Korporacyjne 31873 28 953

81084 70953

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywéw podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw
generowanych przez poszczegbine segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Spotka w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gfdwnie w
obszarze sprzedazy gazu ziemnego i LPG w segmencie Detal. W pozostatych transakcjach, w tym sprzedazy ropy naftowej do
spofek zaleznych Grupy ORLEN, Spétka petni role zleceniodawcy.

Zobowigzanie z tytutu posiadanego przez Spétke programu lojalnoSciowego VITAY, powstaje w momencie sprzedazy dobr i ustug
na stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu przez klientow Sportki
w e-Sklepach partnerdw i polega na naliczaniu punktow uprawniajacych do znizek na przyszte zakupy. Do ujecia zobowigzania
przyjety jest wspdfczynnik 68,5% uwzgledniajacy prawdopodobienstwo jego realizacji, w oparciu o empiryczne dane
wykorzystanych punktow w stosunku do wydanych klientom w okresie ostatnich 36 miesiecy. Spétka dokonata oceny, ze
Swiadczone ustugi marketingowe w segmencie Detal na rzecz dostawcow, od ktorych kupuje towary sq nierozerwalnie zwigzane z
zakupem tych towardw, stad przychody z ustugi pomniejszajq koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.
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6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
przychody z tytutu uméw z klientami

wylgczone z zakresu MSSF 15 30
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 28 162 13 995 15176 8433
przychody z tytutu uméw z klientami 28 162 13 995 15176 8433
Przychody ze sprzedazy, w tym: 73751 40 277 35189 19 336
przychody z tytutu uméw z klientami 73721 40 265 35161 19322

Umowy wytgczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Spotka w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktéw oraz towaréw
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej oraz ropy naftowej. W ramach tych umoéw Spétka dziata jako
Zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajq ograniczeniom za wyjatkiem cen dystrybucji energii
elektrycznej oraz cen ciepta zatwierdzanych przez Prezesa URE w segmencie Energetyka. Nie wystepujg umowy przewidujace
istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Spétka nie identyfikuje przychodéw, dla ktérych otrzymanie zaptaty jest
warunkowe, w zwiazku z czym nie prezentuje pozycji Aktywa z tytutu umdw z klientami.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Spdtce wystepuje gtdwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotéwkowa. W umowach z klientami w wigkszosci stosowane sg terminy ptatnosci nieprzekraczajace 30 dni. Ptatno$¢ zazwyczaj
jest wymagana po dostarczeniu dobra lub po zakoAczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia i Detal w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli na klienta w
$wiadczeniach spetianych w punkcie czasu rozliczania z klientami i ujecie przychodu nastepuja po kazdej dostawie.

W Spotce dostawy ddbr oraz $wiadczenia ustug, kiedy klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie z nich korzysci, rozliczane sa w miare
uptywu czasu. W segmencie Rafineria i Petrochemia przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sg przy uzyciu rurociggéw,
prawo wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okreslonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany
za date sprzedazy. Przychody ujmuije sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki débr. W ramach segmentu Detal
w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepuja najczesciej w okresach dwutygodniowych. W ramach segmentu Energetyka
ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie nastepuje w cyklach miesiecznych na podstawie raportéw pochodzacych
z systemdw bilingowych, a rozliczenia z klientami odbywaja sie w okresach jedno- i dwumiesiecznych.

Podziat przychoddw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wptyw na ich rozpoznanie
Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wg regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Spétka analizuje
przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaly sprzedazy.

W Spétce wiekszo$¢ uméw z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sg o statg cene, a tym samym juz ujete przychody
nie ulegng zmianie.

Spdtka kwalifikuje do kategorii przychoddéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace z uméw, gdzie wynagrodzenie stanowi
oplate zmienng od obrotéw, klienci posiadajg prawa do rabatéw i premii oraz cze$¢ przychodéw zwigzanych z naliczonymi karami.
Przychody z tytutu uméw obejmujacych kwote zmienng prezentowane sg przede wszystkim w segmencie Funkcji Korporacyjnych.

W ramach segmentu Rafineria i Petrochemia w zakresie sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych Spétka ujmuje
przychody ztytulu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkéw dostawy
(Incoterms CFR, CIF, CPT). W przypadku niektérych dostaw Spétka jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za organizacje
transportu. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest Swiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast
ustuga transportu jest ustuga ciagta (spetniang w miare uptywu czasu) gdzie klient jednoczesnie otrzymuie i czerpie korzysci ptynace
z ustugi. Przychody ujmuije sie w oparciu 0 metode wynikowg za zrealizowane $wiadczenia.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia i ujecia przychodéw jest moment wydania
dobra, z wylaczeniem sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu
czasu w segmencie Energetyka dotyczg gtdwnie energii i ciepta. Przychody te rozpoznawane sg metoda wynikowa,

W Spétce w wiekszosci okres obowigzywania uméw jest krétkoterminowy.
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia na koniec roku. Niespetnione lub czesciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia
na koniec roku dotyczyly gtéwnie umoéw sprzedazy energii elektrycznej i mediéw energetycznych, ktére zakorczg sie w ciggu
2022 roku lub sg zawarte na czas nieokreslony z terminem wypowiedzenia do 12 miesigcy. W zwigzku z tym, Ze opisane
zobowigzania stanowig cze$¢ umoéw, ktdére mozna uznaC za krotkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych umoéw sg rozpoznawane w kwocie, ktdra Spétka ma prawo zafakturowaé, Spotka
zastosowalta praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania Swiadczenia.

Spotka realizuje sprzedaz bezpo$rednio klientom koAcowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig blisko 1 819 stacji paliw:
1 396 stacji wiasnych i 423 stacji prowadzonych w systemie umowy franszyzy.

Sprzedaz bezposrednia Spdtki do klientdw w segmencie Rafineria i Petrochemia realizowana jest przy wykorzystaniu sieci
uzupetniajgcych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagéw, a takze
transportu kolejowego oraz cystern samochodowych. Sprzedaz i dystrybucja energii do klientow w segmencie Energetyka
odbywa sie przy wykorzystaniu w wigkszosci obcej infrastruktury dystrybucyjne;.

5.1.1.Przychody ze sprzedazy wedtug segmentoéw operacyjnych w podziale na asortymenty

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I I 6 MIESIECY
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

| 3 MIESIACE
ZAKONCZONE

ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 46 635 24 814 22 280 12 594
Ropa 22 459 10785 11425 6578
Srednie destylaty 17 900 10 289 7079 3886
Lekkie destylaty 3496 2124 1917 1172
Frakcje ciezkie 2 350 1386 1059 673
Pozostate* 430 230 800 285
Wylaczone z zakresu MSSF 15 8 4 7 3
46 643 24 818 22287 12 597
Segment Petrochemia
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 5430 2884 2170 789
Monomery 2903 1574 892 141
PTA 1421 745 763 412
Aromaty 604 321 231 120
Pozostate* 502 244 284 116
wylaczone z zakresu MSSF 15 1 1 - -
5431 2885 2170 789
Segment Energetyka
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 2573 1395 1036 513
Wytaczone z zakresu MSSF 15 - - - R
2573 1395 1036 513
Segment Detal
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 19 024 11133 9636 5403
Srednie destylaty 10619 6120 4895 2709
Lekkie destylaty 6 554 3964 3189 1841
Pozostate** 1851 1049 1552 853
Wylaczone z zakresu MSSF 15 16 5 14 7
19 040 11138 9650 5410
Funkcje Korporacyjne
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 59 39 39 23
Wylaczone z zakresu MSSF 15 5 2 7 4
64 41 46 27
73751 40 277 35189 19 336

* Pozostate obejmujg glownie: siarke, alkilat, izomeryzat oraz gacz parafinowy. Dodatkowo ujmuja przychody ze sprzedazy ustug i materiatow.

** Pozostafte obejmujg gtéwnie: butadien, aceton, fenol, glikole.

*** Pozostate obejmujg gtéwnie sprzedaz towaréw pozapaliwowych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy od
trzech odbiorcow produktow i towardw gtéwnie dziatajgcych w segmentach Rafineria i Petrochemia w facznej kwocie
odpowiednio 36 668 min PLN oraz 20 035 min PLN, ktére indywidualnie przekroczyly poziom 10% facznych przychodow ze
sprzedazy. Odbiorcami tymi byty jednostki Grupy ORLEN.
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5.1.2.Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 M!ESIECY 3 M!ESIACE 6 M!ESIECY 3 M!ESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 45164 25753 21603 11680
Niemcy 1731 1035 638 403
Czechy 11130 6534 5747 3286
Litwa, Lotwa, Estonia 12015 4609 6100 3589
Pozostate kraje, w tym: 3681 2334 1073 364
Szwajcaria 1253 589 541 125
73721 40 265 35161 19 322

wytaczone z zakresu MSSF 15 - Polska 30 12 28 14
73751 40 277 35189 19 336

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla klientéw z Irlandii i Wielkiej Brytanii.

5.2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30I06I2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Zuzycie materiatow i energii
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Ustugi obce (1738)
Swiadczenia pracownicze (623)
Amortyzacja (1080)
Podatki i optaty (2 156)
Pozostate (215)

(65 680) (34 691) (33 746) (18 259)
Zmiana stanu zapasow 1128 452 388 61
Swiadczenia na wiasne potrzeby 90 24 106 74
Koszty operacyjne (64 462) (34 215) (33 252) (18 124)
Koszty sprzedazy 2687 1355 2331 1168
Koszty ogdlnego zarzadu 662 351 615 293
Koszt wlasny sprzedazy (61113) (32 509) (30 306) (16 663)

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku odpowiednio o (466) min PLN i (404) min
PLN wynikat gtéwnie z aktualizacji rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 2021 rok oraz utworzenia rezerwy na szacowane koszty
emisji CO2 za 6 i 3 miesigce 2022 roku przy uwzglednieniu rozliczenia dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych uprawnien za dany rok
w facznej kwocie odpowiednio (950) min PLN i (529) min PLN wzgledem (543) min PLN i (126) min PLN analogicznego okresu roku
2021. Wplyw na wyzsze koszty utworzenia i aktualizacji rezerwy za 6 i 3 miesiace 2022 roku miafa zaréwno wyzsza cena
$redniowazona posiadanych uprawnienn CO2 wynikajaca z nabycia uprawnieri CO2 w ramach realizacji posiadanych przez Spotke
kontraktow terminowych, jak réwniez fakt, ze dla szacowanej emisji w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien sprawozdawczy
uprawnieniami, warto$¢ rezerwy zostata skalkulowana w oparciu o ceny rynkowe.

5.3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE

6 MIESIECY 3 MIESIACE | I
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zwigkszenie (33) (6) (10) (5)
Zmniejszenie 30 29 17 7

5.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania
oraz akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku PKN ORLEN zidentyfikowat przestanki do przeprowadzenia testdw na utrate wartosci aktywow
zgodnle z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” dia aktywdw rafineryjnych, petrochemicznych i energetycznych zwigzane z:
zmiang otoczenia makroekonomicznego, wzrostem notowan cen ropy, produktéw rafineryjnych i petrochemicznych oraz
istotnym wzrostem cen gazu,
- niepewnoscig dostepno$ci ropy REBCO w wyniku sankgji z tytutu wojny w Ukrainie,
- wzrostem stdp dyskonta, zwigzanym gtownie ze wzrostem stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko.
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W zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng w tym z wptywem VI pakietu sankcji z tytutu wojny w Ukrainie i zwigzang z nim
niepewnos$cig dostepnosci ropy REBCO oraz prognozowanymi wysokimi cenami gazu, PKN ORLEN S.A przeprowadzit testy
aktywéw rafineryjnych, petrochemicznych i energetycznych w oparciu o dostepne prognozy danych makroekonomicznych i
zaktualizowane stopy dyskonta na dzier 30 czerwca 2022.

5.4.1. Gléwne zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywow oraz akc;ji i udziatéw na dzien 30 czerwca 2022 roku

Na dzien 30 czerwca 2022 PKN ORLEN S.A. przeprowadzit testy na utrate wartosci aktywow segmentu Rafineria, segmentu
Petrochemia i segmentu Energetyka w oparciu o przyszle oczekiwane przeptywy pieniezne netto, opracowane na bazie (i)
zaktualizowanych projekcji wynikéw finansowych ujetych w Planie Finansowym PKN ORLEN na rok 2022, (i) zatozen
makroekonomicznych zaktualizowanych na podstawie dostepnych na dzieft 30 czerwca 2022 projekcji IHS Markit dla cen ropy i
gtéwnych produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, zaktualizowanych cen gazu, ceny energii elekirycznej, pary i ciepta dla
CCGT Ptock, CCGT Wioctawek i EC Ptock, jak réwniez (jii) z uwzglednieniem wptywu sankcji z tytutu wojny na Ukrainie.

Zrédtem prognoz makroekonomicznych dla aktywow rafineryjnych i petrochemicznych jest IHS Markit oraz inne zrédta pomocnicze

(krzywe terminowe, predykcje bankow, analizy agencji rzadowych) uwzgledniajace nastepujace zatozenia:

— Prognozowana Modelowa Marza Downstream (MMD) na bazie aktualnych zatozerh makroekonomicznych dla Il pétrocza 2022
na poziomie okoto 45 USD/bbl. Zgodnie z prognozg IHS Markit MMD w2023 roku utrzyma si¢ na wysokich poziomach ze
wzgledu na wysokie marze produktéw rafineryjnych spowodowane zmniejszong podazg ze wschodu oraz zwigkszonemu
popytowi po pandemii, nastepnie zaktada sie spadek MMD. W okresie 2024 -2030 IHS Markit zaktada istotny spadek marz do
$redniego poziomu 13,7 USD/bbl.

- Zgodnie z prognoza IHS obecne wysokie poziomy cen ropy Brent DTD utrzymajg sie w Il péiroczu roku 2022 na poziomie 134
USD/bbl. W kolejnych latach prognoza zaktada spadek cen utrzymujac je na $rednim poziomie dla lat 2023-2030 okoto 95
USD/bbl.

— Prognozy cen gazu zostaly oszacowane w oparciu o diugoterminowg prognoze IHS Markit, ktéra zaktada dla lat 2022-2023
$redni poziom cen okoto 110 EUR/MWHh, a dla lat 2024-2030 $redni poziom 52 EUR/MWh. W przyjetych prognozach cen dla lat
2022-2025 dodatkowo uwzgledniono notowania kontraktéw terminowych forward na gaz w hubach THE oraz TTF w zwigzku z
tym iz ceny gazu w $rednim terminie sg pod silng presja przewidywanych niedoboréw wynikajacych z ograniczer dostaw gazu z
kierunku rosyjskiego.

- Crack na Benzyny (réznica miedzy notowaniem benzyn a ceng ropy) przez znaczne ograniczenia dostaw ze wschodu w 2022
roku oraz wysoki popyt post pandemiczny gtownie w USA, zostat doprowadzony do rekordowych pozioméw i przewiduje sie, ze
I péiroczu roku 2022 bedzie wynosit 306 USD/t. Do korica 2023 roku IHS prognozuje szybki spadek do pozioméw ok 213
USD/t. Przyczyni sie do tego zwiekszona produkcja podyktowana wcigz wysokq optacalno$cig oraz importami, gtéwnie z
Bliskiego Wschodu.

Od roku 2024 zaktada sie stabilizacje marz Crack na Benzyny od 184 USD/t w 2024 roku do 204 USD/t w 2030 przy $rednim
poziomie 209 USD/t w latach 2022-2030.

- Crack na ON (réznica miedzy notowaniem oleju napedowego a ceng ropy) w 2022 roku po naniesieniu sankcji na Rosje
najwiekszego importera Srednich destylatéw do Europy w Il pdtroczu 2022 roku osiagng poziomy 274 USD/. Prognoza IHS w
latach 2022-2025 przewiduje spadek marzy crack na ON do poziomu 98 USD/t w roku 2025. Od 2026 prognozy IHS utrzymujg
wzrosty cracku na ON spowodowane popytem Swiatowym oraz mniejszym niz zaktadano wptywem de-dieslizacji do 2030 roku.
Sredni poziom marzy crack na ON dla lat 2022-2030 ksztattuje sie na poziomie okoto 136 USD/.

- Crack na nafcie (réznica miedzy notowaniem nafty a ceng ropy) w 2022 spadt do rekordowo niskich pozioméw i zgodnie z
prognozg IHS Markit w Il pdlroczu 2022 wyniesie 50 USD/t. Spadek ten wynika ze zmniejszonego zapotrzebowania
petrochemicznego wywotanego postojami, a takze niskiego wykorzystania do sezonowego blendu benzynowego. Od roku 2023
IHS prognozuje wzrost crackéw i powrét do poziomow historycznych.

Sredni poziom marzy crack na nafcie dla lat 2022-2030 ksztaftuje sie na poziomie okoto 113 USD/.

- W roku 2022 spread na Etylenie vs Nafta (réznica miedzy notowaniem Etylenu a notowaniem Nafty) zatoZzono na poziomie 660
EURM, w roku 2030 na poziomie 645 EUR/t . Dla lat 2022-2030 $redni poziom spreadu wynosi 597 EURH.

- W roku 2022 spread na Propylenie vs Nafta zatozono na poziomie 661 EUR/t, w roku 2030 na poziomie 609 EUR/t . Dla lat
2022-2030 $redni poziom spreadu wynosi 538 EUR/.

- W przeptywach finansowych do testéw na utrate wartosci uwzgledniono stopniowy plan redukcji emisji CO2 do poziomu -20% w
roku 2030 zgodnie ze Strategig Dekarbonizacji Grupy ORLEN.

- Naktady inwestycyjne o charakterze odtworzeniowym na poziomie zapewniajagcym utrzymanie zdolnoSci produkcyjnych
istniejacych aktywow trwatych.

PKN ORLEN przeprowadzit testy na utrate wartosci gtéwnych aktywoéw produkcyjnych w oparciu o analize scenariuszowg. Dla CGU

Rafineria, CGU Petrochemia zdefiniowano trzy scenariusze: bazowy, pesymistyczny i optymistyczny. Scenariusz bazowy opiera sie na

zaktualizowanych prognozach makroekonomicznych na lata 2022-2030 uwzgledniajacych powyzej opisane zatozenia. Scenariusze

pesymistyczny i optymistyczny zostaty zbudowane na jednym odchyleniu standardowym historycznej Marzy Downstream dla lat 2012-

2021, na szacowanym prawdopodobieristwie wptywu cen praw do emisji CO2 na przychody ze sprzedazy produktow rafineryjnych i

petrochemicznych oraz na szacowanym prawdopodobieristwie dostepno$ci ropy REBCO.
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Dla kazdego ze scenariuszy ustalono wagi prawdopodobienstwa na bazie rozktadu normalnego i oceny eksperckiej, w kazdym
przypadku przypisujac wieksze prawdopodobienstwo zmaterializowania sie scenariusza negatywnego niz pozytywnego, dla
zachowania konserwatywnego podejscia.

Stopy dyskonta

Na etapie identyfikacji przestanek PKN ORLEN okresla stopy dyskonta indywidualne dla kazdego zdefiniowanego osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (Cash Generating Unit CGU) wykorzystujac tzw. model CAPM — Capital Asset Pricing Model. Dla
kazdego CGU na dzien przeprowadzenia testow na utrate wartosci, zostaly uwzglednione ryzyka rynkowe specyficzne dla kraju i
segmentu dziatalnosci, tak by odzwierciedlic biezacq na dzien bilansowy rynkowa ocene warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko
wigzace sie z dang grupg aktywow odpowiadajacq zwrotowi, jakiego wymagaliby inwestorzy podejmujac decyzje o inwestycji, ktdra
generowataby przeptywy pieniezne w wysokosci, terminach i rodzaju ryzyka odpowiadajace przeptywom, jakie PKN ORLEN oczekuje
uzyskac¢ z danego CGU.

Stopy dyskonta na dzieft 30 czerwca 2022 roku wyliczone zostaly dla CGU, w ktdrych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci, z
zastosowaniem metody spotek porownywalnych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Zrédta
wskaznikéw makroekonomicznych niezbednych do oszacowania kosztu kapitatu i kosztu diugu jak np. beta i D/E stanowity serwis
Bloomberg i publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrédto: http:/pages.stern.nyu.edu) oraz notowania 10-letnich obligacii
rzadowych. Wskaznik premii za ryzyko rynku zostat oszacowany na podstawie analiz publikacji prof. Aswatha Damodarana (zrddto:
http:/pages.stern.nyu.edu) oraz dostepnych publikacji instytucji finansowych.

Stopy dyskonta na dzien 30 czerwca 2022 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Kraj Segment /CGU Stopa d_yskonta . Beta Koszt kapitafu Koszt dfugu po DIE
nominalna nielewarowana wiasnego opodatkowaniu
Polska Rafineria 11,84% 87,96% 14,59% 6,40% 50,48%
Polska Petrochemia 11,51% 80,47% 13,41% 6,40% 37,26%
Polska Energetyka Produkcyjna i Przemystowa 9,84% 55,00% 12,29% 6,40% 70,90%

5.4.2. Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych,
oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania na dzien 30 czerwca 2022 roku

Aktywa produkcyjne segmentu Rafineria

Przeptywy pieniezne netto zostaly zdyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stop dyskonta odzwierciedlajgcych
biezace rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywéw.

W wyniku przeprowadzonych testow PKN ORLEN zidentyfikowat utrate wartosci aktywéw segmentu Rafineria w wysokosci
(2 092) min PLN. Warto$¢ uzytkowa aktywow segmentu Rafineryjnego wynosi 14 068 min PLN i zostata obliczona przy stopie dyskonta
na poziomie 11,84%. Gtdwnymi czynnikami wptywajacymi na zmnigjszenie wartosci uzytkowej aktywdw segmentu Rafineria sq
prognozowane wysokie ceny gazu, niepewnos¢ w zwigzku z dostepnoscia ropy REBCO.

W poprzednich latach PKN ORLEN przerabiajac rope REBCO korzystat z dyferencjatu. Obecnie po eliminacji zakupéw ropy rosyjskiej
drogg morska, realizowane sg jedynie dostawy rurociggami wynikajace z kontaktow z Rosnieft i Tatnieft. Szacunek przeptywow
uwzglednia ograniczong dostepnos¢ ropy REBCO ujeta w analizach scenariuszowych i zastepowanie jej inni drozszymi dostepnymi
ropami, co przektada sie bezpo$rednio na zwigkszenie kosztow produkgii.

Pozostate odpisy aktywow segmentu Rafineria w Il kwartale 2022 roku to (7) min PLN. Ponadto w | kwartale 2022 roku dokonano
odpisu netto w wysokosci (24) min PLN gtownie z tytutu uszkodzenia katalizatora.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej segmentu Rafineria PKN ORLEN w ramach testéw przeprowadzonych na
dzien 30 czerwca 2022 roku

w min PLN EBITDA
[ omama | 5% 0% %

E - zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
% (365) 1016 2397
a zwigkszenie odpisu ; zmniejszenie odpisu
g (1294) 1294
@ zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu

(2.081) (863) 355

Aktywa produkcyjne segmentu Petrochemia

PKN ORLEN przeprowadzit testy na utrate wartosci na koniec 30 czerwca 2022 roku oparte o w/w zatozenia aktywdw segmentu
Petrochemia. Szacunki przeptyw6w pienieznych obejmowaly zaktualizowane ceny gtéwnych produktéw petrochemicznych oraz gazu
ziemnego. Przeprowadzone testy nie skutkowaty zawigzaniem odpisow aktywéw segmentu Petrochemia.

Aktywa produkcyjne segmentu Energetyka
PKN ORLEN przeprowadzit testy na utrate wartosci na koniec 30 czerwca 2022 roku oparte 0 w/w zafozenia aktywow segmentu
Energetyka. Testy przeprowadzono dla aktywow energetycznych PKN ORLEN tj. CCGT Plock, CCGT Wioctawek oraz EC Plock.
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Szacunki przeptywdw pienieznych obejmowaty zaktualizowane ceny gazu ziemnego energii elektrycznej, pary i ciepta. Przeprowadzone
testy nie skutkowaly zawigzaniem odpisow aktywow segmentu Energetyka.

Odpis w wysokosci (3) min PLN na aktywach segmentu Energetyka wynika z tytulu zawigzania odpisu na prawach majatkowych.

taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym na dzier 30 czerwca 2022 roku

XTERES

1Q2022 1102022 ZAKONCZONE

PKN ORLEN (min PLN) 30/06/2022

(niebadane)
Rafineria (24) (2 099)* (2123)
Energetyka - ®) (©)]

(niebadane) (niebadane)

Razem (24) (2102) (2 126)

*warto$¢ ujeta w raporcie biezacym nr 39/2022 z dnia 2 sierpnia 2022 roku w sprawie przewidywanych istotnych zdarzen jednorazowych wptywajacych istotnie na dane finansowe

wykazane w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ORLEN na 30 czerwca 2022 roku

5.4.3.Utworzenie i odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ akcji i udzialdw w jednostkach zaleznych i
wspotkontrolowanych

PKN ORLEN na dzier 30 czerwca 2022 roku rozpoznat utrate warto$ci inwestycji w ORLEN Capital w wysokosci netto (34) min PLN.
Wartos¢ odpisu zostata ujeta w kosztach finansowych. Aktualizacja wyceny jest skutkiem zmiany rezerwy na podatek odroczony od
réznic kursowych z tytutu udzielonej pozyczki, ktéra odpowiednio powieksza lub pomniejsza warto$¢ kapitatéw wiasnych ORLEN
Capital. Warto$¢ uzytkowa inwestycji PKN ORLEN w ORLEN Capital wyniosta 102 min PLN i zostata obliczona przy stopie dyskonta na
poziomie 7,15% i nie jest wrazliwa na zmiang stopy dyskonta i EBITDA.

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2022 roku w wyniku testu na utrate wartosci PKN ORLEN dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢
inwestycji w udziaty Polska Press majacego wplyw na koszty finansowe w kwocie (33) min PLN. Warto$¢ uzytkowa inwestycji PKN
ORLEN w udzialy w Polska Press wynosi 193 min PLN i zostata obliczona przy stopie dyskonta w wysokosci 10,89%. Odpis
aktualizujacy wartos¢ inwestycji w udziaty Polska Press gtdwnie wynika ze wzrostu stopy dyskonta.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej udziatow w Polska Press na dzieri 30 czerwca 2022 roku

w min PLN EBITDA

<  HEZNE
% =1p.p. zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
S 0 12 24
a zwigkszenie odpisu ) zmniejszenie odpisu
= (11) 11
S zwigkszenie odpisu zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu
(%2}

(22) (11) ©)

taczny wptyw rozpoznanych odpisow netto akcji i udziatow na dzien 30 czerwca 2022 roku

6 MIESIECY

. 102022 1102022 ZAKONCZONE
Sl Gl CELY (niebadane) (niebadane) 30/06/2022
(niebadane)

Orlen Capital - (34) (34)
Polska Press - (33) (33)
Razem (67) (67)

Na dzier 30 czerwca 2022 PKN ORLEN nie zidentyfikowat przestanek utraty warto$ci dla pozostatych aktywdw.
Laczny wptyw rozpoznanych odpisdw netto akcji i udziatow na dzien 30 czerwca 2022 wynosi (67) min PLN.
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5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Odwrdcenie rezerw 24 14

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowych

aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych 4 2 2 1

sktadnikow majatku

Kary i odszkodowania 14 7 13 10

Rozllczen_!e i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych 938 163 1697 840

ekspozycji operacyjnej

Czesc¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozyciji operacyjnej 3 2 3 1

Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 153 81 104 54

Pozostate 18 11 14 7
1170 292 1853 921

Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (24) (18)
Utworzenie rezerw - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartoéci niematerialnych i pozostatych (2 130) (2 104) (19) (16)
sktadnikéw majatku
Kary, szkody i odszkodowania 9) (5) (6) (3)
Rozllczeq!e i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych (4375) (867) (632) (180)
ekspozycji operacyjnej
Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej (3) (1) (20) (17)
Pozostate, w tym: (103) (31) (42) 9)
nieodpfatne $wiadczenia (81) (20) (21) -
(6 644) (3 026) (784) (261)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku pozycja utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych
aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku dotyczyta gtéwnie odpiséw w segmencie Rafineria.
Dodatkowe informacje w nocie 5.4.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wycena pochodnych instrumentow finansowych (980) 8 1143 692
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) (647) 65 1154 764
swapy towarowe (348) (72) (11) (72)
futures towarowy (olej napedowy) 15 15 - -
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (2 457) (712) (78) (32)
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) (1012) - 178 -
swapy towarowe (1420) (687) (256) (32)
futures towarowy (olej napedowy) (25) (25) - -
(3437) (704) 1065 660

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtownie wyceny i rozliczenia swapdw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjng oraz kontraktow
terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego”. Ponadto w pozycii tej zostat rozpoznany efekt wyceny i rozliczenia
swapow towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na zakupach ropy i zabezpieczenia asfaltow oraz zabezpieczenie
fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg morska.
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W ramach strategii zarzadzania ryzykiem towarowym zwigzanym z niedopasowaniem czasowym miedzy terminem zakupu ropy, a
terminem przerobu i sprzedazy produktow rafineryjnych Spétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem spadku notowan cen ropy. Przedmiotowe ryzyko wystepuje w przypadku zakupu ropy drogg morska. W ten sposéb
Spotka eliminuje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen ropy, ponoszac jedynie dodatkowy koszt lub realizujgc dodatkowy zysk
wynikajacy ze struktury rynku w momencie zawierania transakcji zabezpieczajace;.

Wynik na fizycznej pozycji, ktdra jest zabezpieczana przez Spétke transakcjami terminowymi, odzwierciedlony jest w zysku/(stracie) na
sprzedazy w ramach kosztow wytworzenia (koszt ropy uzytej do wytworzenia produktow rafineryjnych ujety w oparciu o ceny
Sredniowazone nabycia) i przychodach ze sprzedazy produkidw rafineryjnych. W zwiazku z powyzszym wynik na rozliczeniu
pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywac tacznie z wygenerowanym
przez Spotke zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozycji. Wydarzenia zwigzane z agresjq rosyjska na Ukraing spowodowaty spadki
cen uprawnien do emisji, wzrost cen ropy naftowej i cen produktow rafineryjnych, wzrost stép procentowych, ostabienie sie PLN
wzgledem EUR i USD. Wplynelo to negatywnie na rozliczenie i wyceny transakcji posiadanych w naszym portfelu w | péiroczu 2022
roku w stosunku do | poirocza 2021.

5.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

30/06/2022 30/06/2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 110 65
procentowej
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - 221 241
Dywidendy 488 488 718 718
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 537 249 232 59
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych akcje i udziaty w 5 5
jednostkach zaleznych
Pozostate 800 189 356 65

1935 991 1570 1109

Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I I 6MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (115) (63) (94) (52)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (37) (19) (36) (18)
Pozostate odsetki (24) (7 (1) (1)
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych (151) (147) - -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (406) (157) (220) (56)
Utwqrzenie odpiséw aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach (67) (67) 1)
zaleznych
Pozostate (829) (184) (371) (90)

(1629) (644) (743) (217)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca
2021 roku wyniosty odpowiednio (52) min PLN i (31) min PLN oraz (17) min PLN i (9) min PLN.

Pozycja pozostate w okresie 6 i 3 miesiecy zakoczonym 30 czerwca 2022 roku zaprezentowana w nocie przychodow i kosztéw
finansowych zawiera kwote netto odpowiednio (18) min PLN i 9 min PLN dotyczaca rdznic transakcyjnych powstatych
z przesunigcia czasowego rozliczenia transakcji z instytucjg finansowa (gietdq ICE) i transakcji ze Spotka w ramach
centralizacji, gdzie PKN ORLEN wystepuje w charakterze po$rednika.
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Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

30/06/2022 30/06/2022

Wycena pochodnych instrumentow finansowych (7) 44
forwardy walutowe (29) 15 6 27
pozostafe 22 29 21 31
Rozliczenie pochodnych instrumentow finansowych 138 48 (15) (55)
forwardy walutowe 157 68 (20) (59)
pozostate (19) (20) 5 4
131 92 12 3

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku pozycje netto wycen i rozliczer pochodnych
instrumentéw finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtdéwnie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakgji
ptynno$ciowych oraz zabezpieczenia stop procentowych i pfatnosci odsetek od obligacji. Gléwny wptyw na wycene i rozliczenie
pochodnych instrumentéw finansowych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku miato ostabienie sie PLN wzgledem
EUR i USD.

5.7. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 3111212021 30/06/2022 31/12/2021
niebadane niebadane niebadane
Kredyty 842 1272 215 5 1057 1217
Pozyczki - 3406 3606 114 3606 3520
Obligacje 4318 4275 418 826 4736 5101
5160 8953 4239 945 9399 9898

W okresie 6 miesiecy 2022 roku w ramach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej PKN ORLEN dokonywat ciggnien
kredytow i pozyczek oraz sptat kredytow z dostepnych linii kredytowych w tacznej wysokosci odpowiednio 7 836 min PLN oraz
(8 050) min PLN.

Spadek zadtuzenia z tytutu kredytdw, pozyczek i obligacji wynika gtéwnie ze zmiany zaangazowania kredytowego w wyniku
sptaty transz dostepnego kredytu konsorcjalnego prezentowanego w czesci diugoterminowej oraz wykorzystania kredytu w
rachunku biezacym prezentowanego w czesci krétkoterminowej, co odpowiada tacznej kwocie przeptywow pienieznych netto w
wysokosci (1 093) min PLN. Jednocze$nie utrzymane pozostaje dtugoterminowe finansowanie pozyskane z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego w lutym 2022 w kwocie 180 min EUR, co odpowiada kwocie przeptywow pienigznych 813 min PLN.
Ponadto w czerwcu 2022 roku w ramach drugiego publicznego programu emisji obligacji detalicznych wykupione zostaty
zapadajgce serie C i D o tacznej warto$ci nominalnej (400) min PLN.

Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji zaprezentowano w nocie 5.12.

Réwniez w czerwcu 2022 roku przeklasyfikowane zostato z czesci diugoterminowej na krétkoterminowg zobowigzanie z tytutu
pozyczki wewnatrzgrupowej otrzymanej od ORLEN Capital o wartosci 740 min EUR. Termin splaty pozyczki przypada na
czerwiec 2023 roku.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych umoéw
kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 19 245 min PLN i 13 544 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2022
roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku pozostato odpowiednio 14 370 min PLN i 8 800 min PLN. Wzrost maksymalnego
mozliwego zadtuzenia Spotki oraz otwartych linii kredytowych do wykorzystania wynika gtéwnie z podpisanych przez PKN
ORLEN w kwietniu 2022 roku dwdch uméw:

- umowy kredytu w kwocie 4,8 mid PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

- aneksu do umowy kredytu wielocelowego podwyzszajac kwote limitu do 600 min PLN z bankiem PKO BP.

W okresie objetym niniejszym pétrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym
nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiagzania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021
(niebadane) (niebadane) (WELERELE)]

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 15 5 9 1 24 6
pienigzne
forwardy walutowe 15 5 9 1 24 6
Inst'rumenty pochot’in.e niewyznaczone dla 16 2 137 831 153 873
celow rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 14 4 14 4
swapy towarowe 2 - 57 31 59 31
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) 14 42 51 796 65 838
futures towarowy (olej napedowy) - il - 15 -
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 211 204 1412 354 1623 558
Swapy towarowe - - 1187 178 1187 178
forwardy walutowe 211 204 191 176 402 380
futures towarowy (olej napedowy) - - 34 - 34 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg 31 14 21 5 52 19
Swapy towarowe 31 14 21 5 52 19
Instrumenty pochodne 273 265 1579 1191 1852 1456
Pozostate aktywa finansowe 2952 2575 5116 2744 8068 5319
pozyczki udzielone 2865 2490 914 1315 3779 3805
cash pool - - 1092 961 1092 961
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw 69 68 69 68
pochodnych
naleznosci z tytutu rozliczon th m.'s'trumentow 653 153 653 153
pochodnych w ramach centralizacji
aktng ﬁnansowe.wycenlane w warto$ci godziwej 62 64 ) } 62 64
przez inne catkowite dochody
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 5 5 5 5
przez wynik finansowy
korekta pozycji zabezpieczanej - - 1 - 1 -
depozyty zabezpieczajace - - 2387 247 2387 247
pozostate 20 16 - - 20 16
Pozostate aktywa niefinansowe 129 129 - - 129 129
nieruchomodci inwestycyjne 129 129 - - 129 129
Pozostate aktywa 3081 2704 5116 2744 8197 5448

Na dzien 30 czerwca 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku Spdtka posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajgce
definicji ekwiwalentow $rodkéw pienieznych dotyczace zabezpieczenia rozliczen transakcji: na gieldzie Intercontinental
Exchange Inc (ICE), w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) a takze na rynku wegierskim oraz czeskim (Izba
rozliczeniowa Keler CCP (KELER), operator OTE a.s. (OTE) w tacznej wysokosci odpowiednio 2 387 min PLN i 247 min PLN.
Wzrost warto$ci depozytéw zabezpieczajacych wynika gtownie ze zmiany wyceny transakcji zabezpieczajacych zawartych na
gietdzie ICE, co jest konsekwencjg wzrostu cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych.

Na dzieft 30 czerwca 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku pozycja Pozyczki udzielone wyniosta odpowiednio 3 779 min
PLN oraz 3 805 min PLN i dotyczyta pozyczek wewnafrzgrupowych udzielonych dla spotek Grupy ORLEN na cele
ogdlnokorporacyjne i inwestycyjne oraz pozyczek udzielonych w ramach programu pozyczek pracowniczych.

Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do emisji CO:

Wycena w wartosci godziwej

Okres rozliczenia

Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do transakcji llo¢ uprawnieri w tonach 30’?6’3352
emisji CO2 na dzien 30/06/2022 (min PLN)
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Portfel ,transakcyjny” CO2 Al 2[))(2||2’23(2|L2023 2325000 65 -
Portfel ,wiasny” CO2 XI12022, 111 2023 2002 000 nie podlega wycenie na dzien bilansowy

. : Wycena w wartosci godziwej
Okres rozliczenia Y 9 j

. o " llo$¢ uprawnien w tonach 31/12/2021
Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do transakcji (min PLN)
emisji CO2 na dzien 31/12/2021
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
e 1112022, XI1 2022
Portfel ,transakcyjny” CO2 11l 2023, XII 2023 20 716 000 838 125
Portfel ,wlasny” CO2 1112022, XI1 2022 2259 000 nie podlega wycenie na dzien bilansowy
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Efekt wyceny kontraktow z portfela transakcyjnego CO2 zostat rozpoznany w Pozostalych przychodach operacyjnych i kosztach
operacyjnych w pozyciji Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (nota 5.5).

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spdtka posiadata 4 123 741 uprawnien do emisji CO2 ujmowane jako wartosci niematerialne.

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Razem
30/06/2022 31/12/2021

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021
(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 694 502 104 27
pienigzne
swapy towarowe - - 30 3 30 3
forwardy walutowe 694 502 74 24 768 526
Inst’rumenty pochot’in.e niewyznaczone dla 145 63 429 237 574 300
celéw rachunkowosci zabezpieczen
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) - 3 - 122 - 125
swapy walutowo - procentowe - - 30 52 30 52
forwardy walutowe 76 60 26 10 102 70
swapy towarowe 69 - 373 53 442 53
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 211 204 1358 359 1569 563
swapy towarowe - - 1160 183 1160 183
forwardy walutowe 211 204 196 176 407 380
futures towarowy (olej napedowy) - 2 - 2 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, - - 1 - 1
Swapy towarowe - - 1 - 1 -
Instrumenty pochodne 1050 769 1892 623 2942 1392
Pozostate zobowigzania finansowe 117 101 3975 2010 4092 2111
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow 380 ; 380
pochodnych
zobowigzania z tytutu rozliczorllycf(linstrumentéw 648 170 648 170
pochodnych w ramach centralizacji
zobowigzania inwestycyjne 78 76 - - 78 76
cash pool - - 2899 1811 2899 1811
korekta pozycji zabezpieczanej 31 14 21 5 52 19
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia = - 10 - 10 -
depozyty zabezpieczajace - - 12 18 12 18
pozostate 8 11 5} 6 13 17
Pozostate zobowigzania niefinansowe 79 82 713 27 792 109
przychody przyszfych okreséw 79 82 713 27 792 109
Pozostate zobowiazania 196 183 4688 2037 4884 2220

W ramach zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie ORLEN zostat uruchomiony proces centralizacji obstugi pochodnych
instrumentow finansowych. PKN ORLEN w ramach centralizacji zawiera transakcje z instytucja finansowa (Bank lub Gietda ICE),
a nastepnie wewnatrzgrupowq transakcje ze spotka z Grupy ORLEN. PKN ORLEN w tego typu transakcjach wystepuje w
charakterze posrednika, a efekt posrednictwa jest prezentowany w pozycji przychody ze sprzedazy ustug.

Ponadto PKN ORLEN zawiera transakcje ze spdtkami z Grupy ORLEN, w ramach ktérych wystepuje w roli zleceniodawcy, a
efekt wyceny irozliczenia tych transakcji prezentowany jest odpowiednio w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej dla ekspozycii
towarowej lub w dziatalnoéci finansowej dla ekspozycji walutowe;.

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie
55i5.6.

Pozycja naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych oraz zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych
dotyczg instrumentéw pochodnych, ktérych termin zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej,
natomiast termin ptatnosci przypada juz po dniu bilansowym. Na dzien 30 czerwca 2022 roku w pozycji zobowigzania z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych zostata ujeta warto$¢ zapadtych swapdw towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjng
oraz zabezpieczenie asfaltow. Wzrost salda zobowigzan byt konsekwencjg wzrostu cen ropy naftowej i produktéw rafineryjnych oraz
ostabieniem si¢ PLN wzgledem EUR i USD.

Pozycja przychody przyszlych okreséw na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku obejmuje przede wszystkim
nierozliczong czes$¢ otrzymanych, gtéwnie w latach poprzednich, dotaciji na aktywa trwate w wysokosci odpowiednio 85 min PLN i 88
min PLN oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ nierozliczonych na dzief sprawozdawczy otrzymanych dotacji CO2 na rok 2022
w wysoko$ci 678 min PLN.

Gielda ICE dokonuje rozliczer instrumentéw finansowych w kwotach netto w ramach prowadzonych osobnych depozytow
zabezpieczajacych: USD oraz EUR. Srodki pieniezne zgromadzone na tych depozytach nie sa wykorzystywane zamiennie, dlatego
w przypadku, gdy saldo jednego depozytu zabezpieczajacego jest wartoscig dodatnig a drugiego ujemna Grupa nie dokonuje
nefowania tych pozycji i prezentuje je oddzielnie. Na dzien 30 czerwca 2022 roku saldo depozytu zabezpieczajacego w walucie USD
byto dodatnie i wynosito 531 min USD co na dzier bilansowy stanowito warto$¢ 2 378 min PLN i zostato zaprezentowane w pozyciji
Pozostate aktywa finansowe. Natomiast saldo depozytu zabezpieczajacego prowadzonego w walucie EUR bylo ujemne i wynosito
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(2) min EUR, co na dzien bilansowy stanowito wartos¢ (12) min PLN i zostalo zaprezentowane w pozycji Pozostate zobowigzania
finansowe.

5.9. Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/112/2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 237 353 26 31 263 384
Nagro_dy jublleu_szqwe i Swiadczenia po 99 12 20 27 129 139
okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 1390 2223 1390 2223
Pozostate - - 133 81 133 81
336 465 1579 2362 1915 2827

Na dzien 30 czerwca 2022 roku spadek rezerwy Srodowiskowej oraz rezerwy na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie
zatrudnienia w stosunku do poprzedniego roku wynikat gtownie z aktualizacji przyjetej do kalkulacji stopy dyskonta, ktéra na dzien
30 czerwca 2022 roku wyniosta 6,9%.

Szczegdowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.10.  Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow finansowych.
Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaly opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2021 w nocie 14.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu.

Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2022 Hierarchia wartosci godziwej
Wartos¢ Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5 5 - - 5
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 62 62 2 B m
dochody
Pozyczki udzielone 3779 3850 - 3850
Instrumenty pochodne, w tym: 1852 1852 - 1852
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 1623 1623 - 1623
5698 5769 22 5702 45
Zobowigzania finansowe
Kredyty 1057 1058 - 1058
Pozyczki 3606 3606 - 3606
Obligacje 4736 4230 3222 1008
Instrumenty pochodne, w tym: 2942 2942 - 2942
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 1569 1569 - 1569
12341 11 836 3222 8614

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (zw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownawczym w Spdtce nie wystapity przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.11.  Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzier 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktdw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 11 705 min PLN i 11 565 min PLN.

5.12.  Emisja i wykup dluznych papieréw wartosciowych

Stan zobowigzan w PKN ORLEN z tytutu diuznych papieréw warto$ciowych na dzier 30 czerwca 2022 roku:
- w drugim publicznym programie emisji obligacji detalicznych czynne pozostajg seria B oraz E o facznej wartosci
nominalnej 400 min PLN;
- w niepublicznym programie emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostaja; seria C oraz seria D o
tacznej wartosci nominalnej 2 000 min PLN;
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- w programie emisji $rednioterminowych euroobligacji na rynku miedzynarodowym czynna pozostaje seria A o wartosci
nominalnej 500 min EUR.

Seria C i seria D obligacji korporacyjnych PKN ORLEN o tacznej warto$ci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata w
ramach obligacji zréwnowazonego rozwoju, ktorych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne
agencije i ocenia zdolnosci do trwatego, zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gtéwne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie Srodowiskowe, kwestie spoteczne i fad korporacyjny. W zakresie kwestii
Srodowiskowych kluczowe znaczenie majg emisyjno$¢ i $lad weglowy produktéw, zanieczyszczenia Srodowiska, jak réwniez
wykorzystanie zasobow naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji PKN ORLEN o warto$ci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacji zielonych,
ktorych celem jest finansowanie projektdw wspierajacych ochrone srodowiska i klimatu. PKN ORLEN opracowat i opublikowat na
swojej stronie internetowej zasady zielonego i zrbwnowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach
ktorych zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym
finansowaniem oraz okre$lono kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na Srodowisko.

5.13.  Podziat zysku netto Spotki za 2021 rok oraz wyplata dywidendy w 2022 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 25 maja 2022 roku dokonalo podziatu zysku netto osiagnietego
przez PKN ORLEN w roku 2021 w wysokos$ci 8 397 702 761,43 PLN w taki sposdb, aby kwote 1 496 981 713,50 PLN przeznaczy¢ na
wyplate dywidendy (3,50 PLN na 1 akcje), natomiast pozostata kwote, tj. 6 900 721 047,93 PLN przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki. Ustalono dzien 27 lipca 2022 roku jako dziern dywidendy oraz dzien 3 pazdziernika 2022 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.14.  Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjg opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych PKN ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019, 2020 oraz za 2021
rok, PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu REBCO
(Russian Export Blend Crude Oil) w zwiazku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociagowego, inwentaryzacja,
zapasow ropy naftowej dostarczanej przez park zbiomikowy w Adamowie. Réwnolegle, na dziet 31 grudnia 2021 roku PERN
wskazat niedobdr w ilosci zapasu ropy naftowej PKN ORLEN dostarczanej drogg morskq poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w
Gdanisku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN utrzymuje, Ze przyczyna zmiany stanu zapaséw operacyjnych sa réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu REBCO
dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 30 czerwca 2022 roku zgodnie
z potwierdzeniem otrzymanym od PERN zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyni6st 411 238 ton
mefrycznych netto. Réznica w stanie zapasow zwiekszyta sie w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2021 roku o 1244 ton
metrycznych netto i wyniosta 92 934 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione
i niezgodne z umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN, a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy
naftowej typu REBCO oraz rop naftowych dostarczanych drogq morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarisku
i przesytanych przez PERN do PKN ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wczesniej kwestionowana.

W ocenie PKN ORLEN warto$¢ korekty zapasdw rozpoznana w 2019, 2020 i 2021 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2022 roku w tacznej
kwocie (161) min PLN stanowi jednoczesnie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

W zwigzku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do PKN ORLEN i przechowywanej przez PERN, PKN ORLEN
wystawit note obcigzeniowq i skierowat do PERN 24 lipca 2020 roku wezwanie o zapfate odszkodowania w zwigzku z utratg przez
PERN 90 356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO oraz zwigzanym z tg utratq bezprawnym obnizeniem stanow
magazynowych ropy naftowej PKN ORLEN, ktére PERN winien utrzymywa¢ w swoim systemie magazynowo-przesytowym w kwocie
156 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okreslonym w wezwaniu. W konsekwencji, w okresie od 30 lipca 2020 roku do
19 maja 2021 roku PKN ORLEN zaspokajat wierzytelnosci PERN z tytutu wystawianych faktur w drodze potracen ustawowych
z wierzytelnoScig o zaptate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziemika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sadowe, w ktorym domaga si¢ zasgdzenia od PKN ORLEN kwoty
156 min PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowang rekompensata za koszty odzyskiwania naleznosci, kiéra PKN ORLEN uprzednio
potracit z wynagrodzenia PERN. PERN kwestionuje skuteczno$¢ potracen dokonanych przez PKN ORLEN. W dniu 31 stycznia 2022
roku PKN ORLEN wniést odpowiedz na pozew PERN, w ktorej domaga sie oddalenia powodztwa PERN. PKN ORLEN nie zgadza sie
ze stanowiskiem PERN przedstawionym w pozwie ztozonym przez PERN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia PERN sg bezpodstawne
i nie istniejg, poniewaz kwota 156 min PLN dochodzona przez PERN zostata skutecznie potracona z wierzytelnoscig PKN ORLEN o
zapfate odszkodowania. Postepowanie sadowe jest w toku.

W zwiazku z utratg przez PERN dalszych (w stosunku do ubytku objetego nota obciazeniowg z 24 lipca 2020 roku) 1 334 ton
metrycznych netto ropy REBCO nalezacych do PKN ORLEN, ktére PERN miat obowigzek magazynowaé a ktorych nie potwierdzit na
saldzie wg ewidencji na dzier 31 grudnia 2021 roku, w dniu 21 stycznia 2022 do PERN zostalo dostarczone wezwanie do zaptaty wraz
z notg obcigzeniowg na ujawniony kolejny ubytek ropy w systemie. PERN nie dokonat pfatnosci wynikajacej z noty obcigzeniowej
w zwigzku z czym, PKN ORLEN potracit wierzytelnos¢ o zaptate odszkodowania z tytutu kolejnego ubytku w wysokosci 2,6 min PLN z
wierzytelnosciami PERN z tytutu wystawionych faktur za transport surowca.
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5.15.  Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracii:

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu
Okregowego w Lodzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia
W pozwie zostata oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN
ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienigznej w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci oplaty licencyjnej za korzystanie
zrozwigzania objetego ww. patentem oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzySci uzyskanych na skutek stosowania tego
rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedZ na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia
2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka rozpraw,
podczas ktdrych sad przestuchat $wiadkéw zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa, w trakcie
ktorej Sad wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia o zabezpieczeniu.
Postanowieniem z dnia 2 stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter
Fuels S.A. Zlozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na zazalenie. Sprawa
rozpoznania zazalenia jest na etapie postepowania drugoinstancyjnego, tj. przed Sadem Apelacyjnym w todzi. Zabezpieczenie
zostato prawomocnie uchylone. Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace
sie rownolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w
sprawie o naruszenie. Na dzie sporzadzenia ninigjszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Sad znalazt biegtego celem wydania opinii takze w$rdd podmiotéw zagranicznych. Opinie w
sprawie sporzadzi Uniwersytet Techniczno-Ekonomiczny. W dniu 21 wrze$nia 2021 roku Warter Fuels S.A uiscit zaliczke na
biegtego.

Petna ocena ryzyka niepomysinego rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie postepowania biorgc pod uwage
argumenty PKN ORLEN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Postepowanie arbitrazowe z powodztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko PKN ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zapfate przeciwko PKN ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynierdw,
Doradcéw i Rzeczoznawcdw (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa
dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy PKN ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzsza kwote sktadajq sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za op6znienie tytutem zaptaty zaleglego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1,26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 27 grudnia 2019 roku tytulem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania
za szkode wyrzadzona bezpodstawng wypfatg przez PKN ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancji
bankowych — na rzecz Elektrobudowa.

W dniu 13 wrze$nia 2021 roku Syndyk Masy Upadto$ci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowigcg roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za opdznienie od
dnia 24 marca 2021 roku do dnia zaptaty.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok, w wyniku wydanych orzeczen
przez Sad Arbitrazowy, od ktdrych nie przystugiwat PKN ORLEN Zaden $rodek odwotawczy, Spétka zaptacita dotychczas na rzecz
Syndyka fgcznie 10,01 min PLN oraz 5,52 min EUR powiekszone o zasadzone odsetki ustawowe za op6znienie w ptatnoSciach.
Kwoty te dotyczyty gtownie zaptat cze$ciowych umownego wynagrodzenia, jak rowniez wynagrodzenia za prace dodatkowe.

W I pdiroczu 2022 roku Sad Arbitrazowy wydat nastepujace orzeczenia:

(I) Wyrok Wstepny (nr 4) z dnia 7 lutego 2022 roku dotyczacy roszczenia Elektrobudowy o zasgdzenie kwoty 0,4 min PLN tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie Komory K-1 w sposéb odmienny niz przewidywat to pierwotny projekt budowlany, w
ktorym Zespot Orzekajacy orzekt, Ze o uznaniu tego roszczenia za usprawiedliwione co do zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o
istnieniu po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty na rzecz powoda w/w kwot, ale jest wyrazem uznania przez Zespot Orzekajacy,
iz Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zaptaty za wyzej opisany zakres rzeczowy, jako dodatkowy.

(I) Wyrok Wstepny (nr 5) z dnia 15 lutego 2022 roku dotyczacy roszczenia Elektrobudowy o zasadzenie kwoty 5,3 min PLN tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie budynku Stacji Zimna w spos6b odmienny niz przewidywata to Umowa, w ktérym
Zespot Orzekajacy orzekt, Ze o uznaniu tego roszczenia za usprawiedliwione co do zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o istnieniu
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po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty na rzecz powoda w/w kwot, ale jest wyrazem uznania przez Zespot Orzekajacy, iz
Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zaptaty za wyzej opisany zakres rzeczowy, jako dodatkowy.

(1) Wyrok Czesciowy (nr 10) z dnia 15 kwietnia 2022 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda kwoty 0,5 min PLN i 0,8
min EUR z odsetkami za opdznienie do dnia zaptaty tytulem wynagrodzenia dodatkowego oraz tytutem czeSciowego
wynagrodzenia za dostawy urzadzen. Zasadzone kwoty objete byty wydanymi wczesniej wyrokami wstepnymi (2) i (3).

(IV) Wyrok Czesciowy (nr 11) z dnia 26 maja 2022 roku ustalajacy, ze PKN ORLEN bezskutecznie potracit kwote 5,8 min PLN i 0,4
min EUR z dochodzonego przez Elektrobudowe wynagrodzenia w czesci zatrzymanej przez PKN ORLEN. Wyrok nie jest wyrokiem
zasadzajacym.

W | pdiroczu 2022 roku Spétka zawigzata dodatkowe rezerwy z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowg w tacznej
kwocie 55 min PLN, z czego rezerwy w kwocie 35 min PLN zwiekszyly wartos¢ skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych, a w
pozostatej czescei, fj. 20 min PLN obcigzyty koszty finansowe.

taczna warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowg na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta
81 min PLN.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Spotka nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.16.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.16.1. Transakcje z podmiotami powiazanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku i
30 czerwca 2021 roku nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki,
pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Spotki i z bliskimi im osobami.

5.16.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spétki

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 21,7 14,6
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,6 0,6 - -
28,3 15,2 25,3 13,1

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi
kierowniczemu PKN ORLEN w okresie sprawozdawczym.

5.16.3. Transakcje oraz stan rozrachunkow Spotki z podmiotami powiazanymi

Jednostki zalezne Jednostki wspétkontrolowane Razem
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 38142 19 852 2507 1361
Przychody w ramach centralizacji
pochodnych 4434 1695 - - 4434 1695
instrumentéw finansowych
Zakupy (5923) (2944) (29) (17) (5952) (2961)

Koszty w ramach centralizacji pochodnych

instrumentéw finansowych E80) (221) ®) (16) I (237)
Przychody finansowe, w tym: 405 364 190 190 595 554

Dywidendy 298 298 190 190 488 488
Koszty finansowe (gtéwnie odsetki) (61) (35) - - (61) (35)
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostki zalezne
6 MIESIECY

ZAKONCZONE
30/06/2021

Sprzedaz 18108

Przychody w ramach centralizacji

pochodnych 1592

instrumentéw finansowych

Zakupy (4 987)

Koszty w ramach centralizacji pochodnych 454

instrumentéw finansowych (454)

Przychody finansowe, w tym: 604
Dywidendy 566

Koszty finansowe (gtownie odsetki)

Jednostki zalezne

30/06/2022

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

o 5658
pozostate naleznoci
Pozostate aktywa 5449
Pozyczki udzielone 3779
Cash pool 1092
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 578
ramach centralizacji
Naleznoéci z tytutu leasingu 21
Instrumenty pochodne w ramach 1200
centralizacji
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 1120
pozostate zobowigzania
Pozyczki 3606
Pozostate zobowigzania, w tym: 3041
Cash pool 2899
Zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 137
ramach centralizacji
Zobowigzania z tytutu leasingu 161
Instrumenty pochodne w ramach 457

centralizacji

ZAKONCZONE

Jednostki wspotkontrolowane Razem
3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021
10315 793 115
937 - 1592
(2048) 9) (2) (4 996)
853 - (454)
586 149 149 753
566 149 149 715
(35) - - (71)
Jednostki wspétkontrolowane Razem
3112/2021 30/06/2022 3112/2021 30/06/2022
niebadane
4774 1054 808 6712
4830 - - 5449
3805 - 3779
961 - 1092
64 - 578
21 - - 21
241 - - 1200
1228 14 7 1134
3520 - - 3606
1957 - - 3041
1811 - - 2899
145 - - 137
206 - - 161
336 12 - 469

Powyzsze transakcie z podmiotami powigzanymi obejmujq gtownie sprzedaz i zakupy produktow

i petrochemicznych oraz ustug.

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

30/06/2021

(2 050)
853

735
715
(35)

31/12/2021

5582

4830
3805
961

64

21
241

1235

3520
1957
1811

145

206
336

rafineryjnych

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku w Spéice nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2022 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktérych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku PKN ORLEN zidentyfikowat

nastepujace transakcje:

- sprzedaz wyniosta odpowiednio 1 min PLN i 0,5 min PLN,
- zakup wyniost odpowiednio (2,5) min PLN i (0,7) min PLN,

- saldo nalezno$ci wyniosto 0,1 min PLN,
- saldo zobowigzan wyniosto 0,2 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, dodatku do paliw, oleju napedowego oraz folii.

5.16.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Parstwa

Na dzier 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Skarb Paristwa jest wtascicielem 27,52% akcji PKN ORLEN i posiada

zdolno$¢ wywierania na niego znaczacego wptywu.

W zwigzku z powyzszym podmiotami powigzanymi wobec PKN ORLEN, sg te jednostki, wobec ktérych Skarb Panstwa sprawuje
kontrole w spos6b bezposredni (jednostki zalezne) lub posredni (jednostki wspotzalezne).
Spotka zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnoczesnie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Paristwa w oparciu o , Wykaz spdtek z udziatem Skarbu Paristwa” udostepniany przez Kancelarig Prezesa Rady Ministrow.
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W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku Spotka zidentyfikowata nastepujace
transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

niebadane’ niebadane niebadane niebadane

Sprzedaz 3512 1625 623 324

Zakupy (6971) (3716) (1714) (909)

30/06/2022 31/12/2021

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 448 337
pozostate naleznoci

Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 2901 1985

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtownie z biezacq dziatalnoscig operacyjng
Spotki i dotyczyly gtownie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly rowniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, opfaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego.

5.17.  Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig
element zobowigzan pozabilansowych i na dzier 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wynosity odpowiednio 2 286
min PLN oraz 2 198 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka ocenia zmaterializowanie sie tych zobowigzan jako
bardzo niskie.

5.18.  Informacja o udzielonych przez PKN ORLEN poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach - jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Udzielone gwarancije i poreczenia jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 30 czerwca 2022 roku i
na dzien 31 grudnia 2021 roku odpowiednio 8 177 min PLN i 7 900 min PLN. Dotyczyly one gtdwnie zabezpieczenia przysztych
zobowigzan spétki ORLEN Capital wynikajacych z emisji euroobligacji w wysokos$ci 5 149 min PLN oraz zabezpieczenia
projektow gazowych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w rownowartosci 1 347 min PLN a takze terminowego regulowania
zobowigzan przez jednostki zalezne.

Ponadto kwota gwaranciji dotyczacych zobowigzan wobec 0s6b trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalno$ci na dzien 30
czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosta odpowiednio 361 min PLN oraz 407 min PLN. Gwarancje
dotyczyty gtdwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania umoéw, oraz gwarancji
publicznoprawnych wynikajacych z przepisdbw powszechnie obowigzujgacych zabezpieczajacych prawidlowo$¢ prowadzenia
dziatalno$ci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci nalezno$ci podatkowych, celnych.

5.19.  Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

1. Zakup przez PKN ORLEN czesci aktywow petrochemicznych od Basell Orlen Polyolefins sp z o.0.

W dniu 6 lipca 2022 roku PKN ORLEN zawart umowe na przejecie czesci biznesu zwigzanej z produkcjq i sprzedazg LDPE od
Basell Orlen Polyolefins sp z 0.0. (wspolne przedsigwzigcie, w ktérym PKN ORLEN i LyondellBasell Industries posiadajg po 50%
udziatéw) oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz sp. z 0.0. (w ktorej 100% udziatéw posiada Basell Orlen Polyolefins sp z 0.0.).

W wyniku transakcji PKN ORLEN przejmie aktywa, obejmujace moce wytwércze polietylenu LDPE na poziomie okoto 100 tys.
ton rocznie, a takze jego sprzedaz i obstuge klientéw na polskim rynku, pokrywajac okoto 1/3 krajowego zapotrzebowania na ten
produkt. Spotka planuje sfinalizowa¢ transakcje do konca tego roku, uzyskujgc w tym czasie wszelkie zgody urzedow
antymonopolowych w Polsce i Holandii.

Polietylen niskiej gestosci (LDPE) jest powszechnie stosowany do produkcji wyrobéw konsumenckich i przemystowych, z
ktérego powstajg m.in. folie, worki, kanistry, opakowania do zywno$ci, a takze elementy urzadzer elektronicznych, np.
przewody i kable. Jest to produkt w pemi podlegajacy recyclingowi, ktéry odgrywa wazng role w gospodarce obiegu
zamknigtego.

Po zrealizowaniu transakcji spotka Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0. nadal bedzie rozwijata produkcje i sprzedaz polietylenu
HDPE, czyli wysokiej gestosci oraz polipropylenu.
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2. Nowe finansowania bankowe

W lipcu 2022 roku PKN ORLEN podpisat umowe kredytu z podmiotami z Grupy SMBC w kwocie 300 min EUR. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nowy kredyt z SMBC nie zostat
uruchomiony.

3. Uzgodnienie planu potaczenia pomiedzy PKN ORLEN a PGNiG S.A. oraz ustalenie parytetu wymiany akcji w zwiazku
z tym potaczeniem

W dniu 29 lipca 2022 roku PKN ORLEN i Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (,PGNiG”)
podpisaly plan potgczenia (,Plan Potgczenia”). Plan Potaczenia zaktada potaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, to jest potaczenie przez przejecie PGNIG (spotka przejmowana) przez PKN ORLEN (spotka przejmujgca),
polegajace na przeniesieniu catego majatku PGNiG na Spdtke w zamian za akcje Spdtki przyznawane akcjonariuszom PGNiG
(,Potaczenie”). Przyznawane akcje bedg akcjami nowej emisji, emitowanymi w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki (,Akcje Potaczeniowe”).

Spétka przeprowadzi oferte publiczng Akcji Potaczeniowych skierowang do akcjonariuszy PGNIG, na podstawie prospektu, po
jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L z
30 czerwca 2017 roku, Nr 168, str. 12, ze zm.). Zgodnie z Planem Pofaczenia akcjonariuszom PGNIG, w zamian za posiadane
przez nich akcje PGNiG, zostang przyznane w zwigzku z Potaczeniem Akcje Potaczeniowe w nastepujacym stosunku: 0,0925
akcji PKN ORLEN : 1 akcja PGNIG (,Parytet Wymiany Akcji"). Przez powyzsze nalezy rozumie¢, ze w zamian za 1 (jedna) akcje
PGNIG jej akcjonariusze otrzymajg 0,0925 Akcji Potaczeniowej, przy czym liczba przyznanych Akcji Potaczeniowych stanowic¢
bedzie liczbe naturalng, a w zamian za nieprzyznane utamki Akcji Potaczeniowych wynikajace z zastosowania Parytetu
Wymiany Akcji akcjonariusze PGNIG otrzymajg doptaty na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia.

Zgodnie z art. 506 § 1 KSH, podstawe Potaczenia stanowi¢ bedg uchwaty WZA PKN ORLEN oraz WZA PGNIG, zawierajace
stosownie do art. 506 § 2 oraz § 4 KSH, jak réwniez wiasciwych postanowien statutéw kazdej z Laczacych sie Spdtek zgode na
Plan Potgczenia oraz na tre$¢ zmian statutu Sp6tki Przejmujace;.

Warunki Potaczenia

Potaczenie zalezy od spetnienia przewidzianych prawem warunkow w postaci uzyskania wymaganych prawem zgdd i dokonania

pozostatych wymaganych prawem dziatar zwigzanych z Potaczeniem. W szczegdlnosci dla ukoriczenia procesu Potaczenia,

zainicjowanego niniejszym Planem Pofaczenia, niezbedne jest:

a) opracowanie przez Spotke Przejmujacg Prospekiu i zlozenie przez Spotke Przejmujaca wniosku do Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzenie Prospektu oraz wydanie decyzji o jego zatwierdzeniu;

b) udostepnienie Prospektu osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna zwigzana z Potaczeniem;

c) wydanie przez Rade Ministréw zgody na Potaczenie na zasadzie art. 13 ust. 5 w zw. z ust. 1 pkt 9) i 23) ustawy z dnia 16
grudnia 2016 roku o zasadach zarzadzania mieniem pafstwowym (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 1933, ze zm.);

d) niewydanie przez organ kontroli decyzji o zgtoszeniu sprzeciwu co do nastepczego nabycia dominacji w Spdtce Przejmujacej
okre$lonego art. 3 ust. 7 pkt 2 ustawy z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 2145,
ze zm.), po uprzednim zawiadomieniu przez Spotke Przejmujaca, badz wydanie decyzji o odmowie wszczecia postepowania
uzasadnione tym, iz czynno$¢ objeta zawiadomieniem Spotki Przejmujacej, nie podlega przepisom tej ustawy.

Akcje Pofgczeniowe uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego,

w ktérym nastapi zapisanie Akcji Potaczeniowych na rachunkach papieréw warto$ciowych Akcjonariuszy PGNIG, tj. od dnia 1

stycznia 2022 roku Powyzsze oznacza, ze Akcje Potaczeniowe mogg, uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy

ustalanej zgodnie z art. 348 KSH na podstawie sprawozdania finansowego Spétki Przejmujacej za rok obrotowy rozpoczynajacy
sie w dniu 1 stycznia 2022 roku i koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2022 roku.

Plan Potaczenia oraz inne dokumenty publikowane przez Spoétke w zwiazku z Potaczeniem bedg dostepne na stronie
internetowej PKN ORLEN pod adresem: https://www.orlen.pl/pl//relacje-inwestorskie/polaczenie-z-PGNiG.

4. Transakcja potaczenia PKN ORLEN z GRUPA LOTOS S.A.

Opis transakcji

W dniu 1 sierpnia 2022 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji potaczenia PKN ORLEN S.A. ze spotkg Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS"), (,Potaczenie”) oraz zmian Statutu
PKN ORLEN S.A. uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. w dniu 21 lipca 2022 roku obejmujacych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki.

Potaczenie przeprowadzone zostato zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w zwigzku z czym z dniem 1 sierpnia 2022 roku, czyli z dniem
wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS przez sad rejonowy, PKN ORLEN przejat caty majatek Grupy LOTOS i z zastrzezeniem
wyjatkoéw wynikajacych z przepiséw prawa, wstapit we wszystkie prawa i obowigzki Grupy LOTOS w ramach sukcesji uniwersainej. W
szczegblnosci, z dniem Potgczenia przeszty na Spétke zezwolenia, koncesje oraz ulgi udzielone Grupie LOTOS, chyba Ze ustawa lub
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decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesii lub ulgi stanowi inaczej. Jednoczesnie nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w
drodze emisji akcji, ktore Spotka wyda akcjonariuszom Grupy LOTOS (,Akcje Polaczeniowe”).

Kapitat zakltadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 534.636.326,25 zt do kwoty 783.059.906,25 zt w drodze emisji Akcji
Pofaczeniowych, tj. 198.738.864 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 1,25 zt kazda, o facznej wartosci
nominainej w kwocie 248.423.580 zt. Akcje Potaczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS, zgodnie z ustalonym
parytetem wymiany, w ramach ktérego w zamian za 1 akcje Grupy LOTOS akcjonariusze Grupy LOTOS otrzymajg 1,075 akcji PKN
ORLEN (Akcji Potaczeniowych), przy czym liczba przyznanych akcji stanowi¢ bedzie liczbe naturalng, a w zamian za nieprzyznane
utamki Akcji Polgczeniowych wynikajace z zastosowania parytetu wymiany akcji akcjonariusze Grupy LOTOS otrzymajg odpowiednie
doptaty w gotdwce.

Powody i cele strategiczne przeprowadzenia Polaczenia

Grupa kapitatowa LOTOS, nad ktérg kontrole objat PKN ORLEN w ramach Polaczenia, byla drugim co do wielkosci w Polsce
koncernem naftowym, zajmujacym si¢ wydobyciem i przerobem ropy naftowej oraz sprzedazg hurtowg i detaliczng produktéw
naftowych. Grupa LOTOS byta producentem i dostawcg m.in. benzyny bezolowiowej, oleju napedowego, oleju napedowego do celéw
opafowych (lekki olej opatowy), paliwa lotniczego oraz ciezkiego oleju opatowego. Koncern specjalizowat sie takze w produkcii i
sprzedazy olejow smarowych i asfaltow. Spétki z bytej Grupy kapitatowej LOTOS, ktére w momencie Polaczenia weszly w sktad Grupy
ORLEN, zajmujg sie wydobyciem weglowodordw w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej Morza Battyckiego, jak rowniez prowadzg
prace poszukiwawczo-wydobywcze w zakresie eksploatacii zt6z ropy naftowej w obszarze Norweskiego Szelfu Kontynentalnego oraz
na terytorium Litwy.

Transakcja potaczenia z Grupg LOTOS jest kolejnym krokiem w ramach realizowanej przez Grupe ORLEN strategii budowy silnego i
zdywersyfikowanego koncernu multienergetycznego, zdolnego do stawienia czota wyzwaniom transformacii energetycznej zaktadajacej
stopniowe odchodzenie od weglowodoréw i paliw konwencjonalnych na rzecz nowych i bardziej zrdwnowazonych zrédet energii.
Potaczony koncern bedzie miat wieksze mozliwosci dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci i konkurowania z wiodacymi podmiotami
aktywnymi na europejskim i globalnym rynku, jak réwniez realizacji inwestycji wspierajacych dazenia koncermnu do osiggniecia
doskonatosci operacyjnej w dotychczasowych obszarach dziatalnosci takich jak wydobycie i produkgja rafineryjna. W perspektywie 2030
roku Grupa ORLEN dazy do tego, aby sta¢ sie jednym z najwiekszych zintegrowanych producentéw petrochemii w Europie.
Dodatkowo, wychodzac naprzeciw wyzwaniom transformacji, potaczony koncemn zamierza inwestowaé znaczne $rodki w rozwo
technologii recyklingu tworzyw sztucznych. Ponadto, poprzez potaczenie Grupa ORLEN realizuje swoje cele strategiczne zwigzane z
utrzymaniem i wzmocnieniem pozycji regionalnego lidera w obszarze sprzedazy detalicznej z ponad 3.500 stacjami paliw na siedmiu
rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, posiadajacego rozbudowang sie¢ tadowarek do pojazdow elektrycznych. Réwnoczesnie,
potaczony koncern bedzie posiadat skale i $rodki umozliwiajace rozwdj w najbardziej innowacyjnych i czesto nieskomercjalizowanych
jeszcze obszarach takich, jak chociazby wodér. W tym procesie kompetencie i aktywa Grupy LOTOS beda odgrywaé kluczowa, role. W
konsekwenciji zrealizowane potaczenie z Grupg LOTOS i zwigzane z nim inicjatywy przyczynig sie do zwigkszenia bezpieczenstwa
energetycznego Polski i regionu, ktdre jest szczegdlnie istotne w obecnej sytuaciji geopolitycznej.

Spetnienie wymaganych warunkéw w celu przeprowadzenia Potaczenia

Przeprowadzenie potaczenia z Grupg LOTOS S.A. bylo uzaleznione od spetnienia sig, migdzy innymi, nastepujacych warunkow:

1. podjecia stosownych uchwat potaczeniowych przez Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS zawierajacych w szczegolinosci zgode na
Plan Polaczenia oraz zgode na proponowane zmiany w statucie PKN ORLEN w zwigzku z potaczeniem — podjete w dniu 20 lipca
2022 roku;

2. podjecia stosownych uchwat potgczeniowych przez Walne Zgromadzenie PKN ORLEN, w tym w szczegdlnoSci w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego PKN ORLEN w zwigzku z Potaczeniem, w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu
uwzgledniajacego (obejmujacego) zmiany proponowane w zwigzku z potgczeniem, jako zmiane Statutu oraz w sprawie wyrazenia
zgody na dopuszczenie i wprowadzenie akcji potgczeniowych do obrotu na rynku regulowanym — podjete w dniu 21 lipca 2022
roku;

3. spelnienia wymagan okreslonych w Decyzji Komisji Europejskiej i wdrozenie Srodkow Zaradczych w zakresie dezinwestycji oraz
wykonania cze$ci zobowigzan behawioralnych (pozostata cze$¢ zobowigzan jest rozciggnieta w czasie w okresie po Potaczeniu) -
opisane ponizej;

4. uzyskania zgody Rady Ministrdw RP na Potaczenie wymaganej przepisem art. 13 ust. 5 w zw. z ust. 1 pkt 9) i 23) Ustawy o
Zasadach Zarzadzania — Rada Ministrow wyrazita zgode w dniu 19 lipca 2022 roku;

5. braku zgtoszenia sprzeciwu przez ministra wiadciwego do spraw aktywoéw parnstwowych co do nastepczego nabycia przez Skarb
Paristwa znaczacego uczestnictwa w Spétce — decyzja w sprawie braku sprzeciwu zostata wydana w dniu 27 czerwca 2022 roku;

Spetnienie wymagar okreslonych w Decyziji Komisji Europejskiej i wdrozenie Srodkéw Zaradczych

W dniu 27 lutego 2018 r. pomiedzy Spotkg a Skarbem Panstwa podpisany zostat list intencyjny dotyczacy dokonania koncentracii
pomiedzy Spotkg a Grupg LOTOS. Dokonanie koncentracji zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami wymagato zgody Komisji
Europejskiej. W rezultacie przeprowadzonego postepowania, w dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Europejska wydata pozytywng decyzje
warunkowg w sprawie Koncentracji na podstawie art. 8 ust. 2 akapit drugi Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie we w sprawie kontroli aczenia przedsiebiorstw) (Dz. Urz. UE. L
Nr 24, str. 1). W zwiazku z powyzszym Spdtka zostata zobowiazana wykonaé okreslone w treci tej decyzji Srodki Zaradcze majace na
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celu zapobiezenie wystapieniu negatywnych skutkéw planowanej koncentracji dla konkurencji na wiasciwych rynkach. Srodki Zaradcze
obejmowaty zobowigzania o charakterze strukturalnym oraz behawioralnym, odnoszace sie do struktury oraz polityki przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji — PKN ORLEN i Grupy LOTOS, w tym zobowigzania do zawarcia uméw obejmujacych rowniez
dezinwestycje aktywow w pieciu obszarach: i) produkcji paliw oraz dziatalnosci hurtowey; (ii) logistyki paliw; (iii) dziatalnosci detalicznej;
(iv) dziatalnoci zwiazanej z paliwem lotniczym; oraz (v) produkcji biopaliw. Srodki Zaradcze uznano za integraing czes¢ decyzji oraz
niezbedny warunek koncentracji. W celu ich wdrozenia Spotka oraz Grupa LOTOS zawarly szereg uméw o charakterze umow
przedwstepnych lub warunkowych, zobowigzujacych Spotke oraz Grupe LOTOS do dokonania okreslonych dezinwestycii:

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku produkcji paliw oraz rynku hurtowej sprzedazy paliw zawarte zostaly
nastepujace umowy:

1.

a)

przedwstepna umowa zbycia 30% udziatbw w LOTOS Asfalt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Asfalt’) (,Umowa
Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt”) pomiedzy Grupa LOTOS a Aramco Overseas Company B.V. (,Aramca”), do
ktorej zatacznikami sa;
wz6r umowy joint venture pomiedzy PKN ORLEN, Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a Aramco, realizujgcej zobowigzanie do zbycia
na rzecz niezaleznego podmiotu trzeciego 30% udziatu w spotce, do ktdrej aportem wniesiona zostata rafineria zlokalizowana w
Gdansku oraz zagwarantowanie temu podmiotowi uprawnien kontraktowych w zakresie tadu korporacyjnego (corporate
governance),
wzOr umowy processingowej i umowy na odbiér produktow (offtake) pomiedzy Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a Spotka Hurtowq
(zgodnie z definicjg ponizej), ktére zawarte beda na okres obowigzywania umowy joint venture, o ktérej mowa w lit. a) powyzej,
wzor umowy ramowej dotyczacej utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej pomiedzy PKN ORLEN a Spétkg
Hurtowg (zgodnie z definicjg ponizej), kiéra zawarta bedzie na okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie,
wzor umowy ramowej, dotyczacej outsourcingu logistyki kolejowej paliw pomiedzy PKN ORLEN a Spétka Hurtowg (zgodnie z
definicjg ponizej), ktora zawarta bedzie na okres obowigzywania umowy processingowej lub umowy odbioru produktéw (offtake).
Wskazane powyzej umowy zostang zawarte w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatéw w LOTOS Asfalt.
Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt zostanie wyliczona w oparciu o formute okreslong
w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt, na ktdrg sktada sie element staty w kwocie okoto 1,15 mid zt oraz
element zmienny, zalezny od wysokosci diugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Asfalt w dniu poprzedzajacym podpisanie umowy
przyrzeczonej.
Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udzialdw w LOTOS Asfalt zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material adverse
change), uprawniajgcg Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia cisle okreslonych w umowie zdarzen.
przedwstepna umowa sprzedazy 100% udziatbw w LOTOS SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku (,Spdtka Hurtowa”) pomigdzy
Grupg LOTOS a Aramco (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatdbw w Spdice Hurtowej”). Przed zawarciem umowy
przyrzeczonej sprzedazy udziatdbw w Spolce Hurtowej zostanie wydzielona do niej zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa
prowadzonego aktualnie przez LOTOS Paliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Paliwa”) w zakresie hurtowej sprzedazy
paliw (,Dziatalno$¢ Hurtowa”).
Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w Spoice Hurtowej zostanie wyliczona w oparciu o formute
okreslong w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w Spdice Hurtowej, na ktdrg sktada sie element staty w kwocie okoto 1
mld zt oraz element zmienny, zalezny od wysokosci diugu oraz kapitatu obrotowego Spdtki Hurtowej w dniu poprzedzajacym
podpisanie umowy przyrzeczonej.
Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatdw w Spétce Hurtowej zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material adverse
change), uprawniajgcg Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia $cisle okreslonych w umowie zdarzen.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku biopaliw zawarta zostata nastepujaca umowa:

1.

przedwstepna umowa zbycia 100% udziatbw w LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Biopaliwa”) pomiedzy
Grupa LOTOS a Rossi Biofuel Zrt. (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Biopaliwa”).

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatdw w LOTOS Biopaliwa jest umowa sprzedazy
biokomponentéw pomigdzy Spotkg a LOTOS Biopaliwa, ktdra bedzie zawarta na okres 4 lat. Wskazana powyzej umowa sprzedazy
biokomponentéw zostanie zawarta w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatow w LOTOS Biopaliwa.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw zawarte zostaty miedzy innymi nastepujace umowy:

1.

przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w LOTOS Terminale S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS Terminale”)
pomiedzy Grupg LOTOS a Unimot Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Unimot Investments”), do ktdre;
zatacznikiem jest wzor umowy aportowej dotyczacej wniesienia aportem czterech baz paliw PKN ORLEN zlokalizowanych w
Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu do LOTOS Terminale;

warunkowa umowa sktadu paliw pomiedzy PKN ORLEN a Unimot Investments, umozliwiajaca PKN ORLEN korzystanie z
pojemnosci magazynowej w bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu po zbyciu akcji w
LOTOS Terminale na rzecz Unimot Investments, zawarta na okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie;

warunkowa umowa przedwstepna najmu i rozliczenia naktadéw pomiedzy Spétka a Unimot Investments i Unimot S.A., okreslajaca
zobowigzanie Spétki, Unimot Investments i Unimot S.A. do zawarcia umowy przyrzeczonej precyzujacej warunki realizacji inwestycji
w zakresie budowy bazy paliw w Szczecinie, ktérej wiascicielem i operatorem bedzie LOTOS Terminale.
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Wskazana powyzej umowa aportowa zostanie zawarta pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS Terminale po realizacji koncentracji
pomiedzy Spétka a Grupg LOTOS.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku sprzedazy detalicznej paliw zawarte zostaty nastepujace umowy:

1. przedwstepna umowa zbycia udziatéw w LOTOS Paliwa pomiedzy Grupg LOTOS a MOL Hungarian Qil and Gas Public Limited
Company (,MOL") (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa”), z kiorej to spotki przed zawarciem umowy
przyrzeczonej sprzedazy udziatdw LOTOS Paliwa zostanie wydzielona Dziatalno$¢ Hurtowa, obejmujacej tacznie pakiet 417 staciji
paliw sieci detalicznej LOTOS znajdujacych sie na terenie Polski.

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatdw w LOTOS Paliwa jest warunkowa umowa sprzedazy
paliw grupie MOL, pomiedzy PKN ORLEN a MOL, ktéra bedzie zawarta na okres do 8 lat.

Cena okre$lona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa zostanie wyliczona w oparciu o formute okreslong,
w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa, na ktdrg sktada sie element staty w kwocie okoto 610 min USD
oraz element zmienny, zalezny od wysokosci diugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Paliwa w ostatnim dniu miesigca
poprzedzajacym miesigc, w ktdrym nastapi podpisanie umowy przyrzeczonej.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Paliwa zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material adverse
change), zgodnie z ktora, w razie zajscia Scisle okre$lonych w umowie zdarzen cena za udzialy w LOTOS Paliwa zostanie
odpowiednio zmniejszona w oparciu 0 uzgodniong formute.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku paliwa lotniczego zawarte zostaly nastepujace umowy:

1. przedwstepna umowa zbycia wszystkich udziatow posiadanych przez Grupe LOTOS w LOTOS-Air BP Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku (,LOTOS-Air BP”) pomiedzy Grupg LOTOS a Aramco;

2. warunkowa umowa sprzedazy LOTOS-Air BP paliwa lotniczego pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP, zawarta na okres do 15
lat od dnia jej wejscia w zycie;

3. warunkowa umowa sktadu paliwa lotniczego LOTOS-Air BP w Olszanicy pomigdzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP, zawarta na
okres do 15 lat od dnia jej wejScia w zycie;

4, warunkowa umowa $wiadczenia ustug wsparcia dziatalnosci operacyjnej w przypadku wystapienia sity wyzszej pomigedzy PKN
ORLEN, ORLEN Aviation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a LOTOS-Air BP, zawarta na okres do 15 lat od dnia jej wejscia w
zycie.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku asfaltu zawarte zostaty miedzy innymi nastepujace umowy:

1. przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w spétce LOTOS Terminale, ktéra to spétka, przed zawarciem umowy przyrzeczonej
sprzedazy akcji, nabedzie 100% udziatow w spdtce LOTOS SPV 2 sp. z 0.0. (,Spétka Asfaltowa”), pomiedzy Spétkg a Unimot
Investments. Do Spétki Asfaltowej zostanie uprzednio wydzielona Dziatalno$¢ Asfaltowa.

2. warunkowa umowa sprzedazy asfaltéw pomiedzy Grupg LOTOS, PKN ORLEN a Unimot Investments, ktéra bedzie zawarta na
okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie z mozliwoScig przedtuzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na warunkach uprzednio
uzgodnionych pomiedzy stronami.

W dniu 20 czerwca 2022 roku Komisja Europejska zatwierdzita strony i warunki opisanych powyzej uméw, potwierdzajac, Ze spetniajq
one wymagania okre$lone w decyzji oraz tozsamo$¢ kontrahentéw. Zawarcie uméw przyrzeczonych z wyzej wskazanymi nabywcami
oraz w zalezno$ci od przypadku wejscie w zycie uméw warunkowych winno nastapi¢ w terminie 6 miesiecy od dnia ich zatwierdzenia
przez Komisje Europejska,

Dodatkowe umowy towarzyszace Potaczeniu

PKN ORLEN zawart z MOL warunkowa, ramowg umowe sprzedazy ("Umowa Ramowa"), w wyniku ktérej podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowej ORLEN nabeda od MOL 144 stacji paliw zlokalizowanych na Wegrzech oraz 41 stacji paliw zlokalizowanych na Stowacii,
za taczng cene okoto 229 min EUR (,Transakcje”). Cena na dzien rozliczenia Transakcji bedzie podlegata korekcie wynikajacej ze
zmiany poziomu dtugu netto oraz kapitatu obrotowego w nabywanych aktywach w poréwnaniu do ich wartosci referencyjnych
Zamkniecie Transakcji powinno nastapi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania Umowy Ramowej, przy czym faktyczny odbi6r
wszystkich nabywanych aktywdw zostanie zakoriczony w ciggu 18 miesiecy od dnia zamknigcia Transakcji.

Warunkami zamkniecia Transakgji jest, migdzy innymi, uzyskanie odpowiedniej zgody Komisji oraz uprzednie nabycie przez MOL 100%
udziatéw w LOTOS Paliwa.

Dodatkowo PKN ORLEN podpisat z Saudi Arabian Qil Company dtugoterminowa umowe na dostawy ropy naftowej do spotek z Grupy
Kapitatowej ORLEN. Na podstawie tej umowy, PKN ORLEN po potgczeniu zagwarantuje dostawy ropy naftowej od Saudi Arabian QOil
Company do Grupy Kapitatowej ORLEN w ilo$ci od 200 do 337 tys. barytek dziennie.

PKN ORLEN podpisat takze z Saudi Arabian Oil Company oraz Saudi Basic Industries Corporation umowe 0 wspdtpracy celem analizy,
przygotowania i realizacji wspdlnych inwestycji w sektorze petrochemicznym. Wérdd potencjalnych obszarow wspotpracy analizowane
beda m.in. projekty rozwojowe dotyczace olefin i pochodnych, w tym pochodnych aromatéw, w Polsce oraz w Europie Srodkowo-
Wschodniej.

PKN ORLEN podpisat rowniez z Saudi Arabian Oil Company umowe 0 wspétpracy celem wspolnej analizy, przygotowania i realizacji
projektow badawczo rozwojowych, réwniez w ramach technologii zréwnowazonego rozwoju.
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Porozumienie ze Skarbem Panistwa

W dniu 20 lipca 2022 roku podpisane zostalo porozumienie pomiedzy Spotkg a Skarbem Panstwa w zwigzku z planowanym
potaczeniem Spétki z Grupg LOTOS S.A. (,Porozumienie’).

Porozumienie zawiera niestanowigce zobowigzania umownego deklaracje intencji Spétki dotyczace: (i) realizacji polityki energetyczne;
Polski w zakresie ropy naftowej oraz paliw ciektych (tradycyjnych) oraz (i) kontynuacji polityki zatrudnienia w stosunku do pracownikéw
grupy kapitatowej Grupy LOTOS, ktérzy po potaczeniu stang sie pracownikami grupy kapitatowej Spotki, zapewniajgcej prawidtowe i
bezpieczne funkcjonowanie zakladéw pracy nalezacych przed potaczeniem do grupy kapitatowej Grupy LOTOS, a takze zobowigzanie
Spotki do kontynuacii kluczowych inwestycii realizowanych przez Grupe LOTOS przed Potaczeniem, wskazanych w Porozumieniu.
Strony Porozumienia przewiduja, ze po potaczeniu Spdtki z Grupg LOTOS kontynuowane beda kluczowe inwestycje Grupy LOTOS
wskazane w Porozumieniu, w zakresie minimalnym w nim okre$lonym (,Zobowigzania Inwestycyjne”). Spétka zadeklarowala, ze
niezwtocznie po Potaczeniu dokona weryfikaciji warunkéw kontynuowania tych inwestycji.

Spotka zadeklarowata réwniez, ze po Potaczeniu i z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Porozumieniu, podejmie dziatania w
kierunku: (i) dywersyfikacji dostaw surowcdw naturalnych, w szczegdlnosci ropy naftowej, oraz uniezaleznienia Polski od dostaw rop
rosyjskich, (i) umocnienia pozycji Spétki na rynku produkcji i dystrybucji paliw cieklych (tradycyjnych), przy jednoczesnym
podejmowaniu staran dotyczacych ograniczenia ich emisyjnosci, (iii) rozwoju Spotki na rynku produktéw petrochemicznych, w tym
poprzez poszukiwanie i podejmowanie inwestycji, (iv) badan i projekiéw dotyczacych wykorzystania paliw alternatywnych, a takze
elektromobilnosci oraz (v) utrzymania prawidtowego funkcjonowania rafinerii w Gdansku.

Deklaracja odnoszaca sie do realizacji przez Spétke polityki energetycznej Polski realizowana bedzie w zakresie dopuszczalnym przez
powszechnie obowigzujace przepisy prawa i postanowienia Statutu Spotki.

Porozumienie nie ma charakteru prawnie wigzacego za wyjatkiem wybranych jego postanowien, regulujacych miedzy innymi wykonanie
Zobowigzan Inwestycyjnych, w tym zasady odpowiedzialno$ci Spétki za ich naruszenie.

W przypadku zawinionego niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Spotke prawnie wigzacych Zobowigzan Inwestycyjnych
oraz bezskutecznego uplywu termindw przewidzianych przez strony Porozumienia na opracowanie planu naprawczego niewykonania
lub nienalezytego wykonania tych zobowigzan, Spotka bedzie zobowigzana do zaplaty na rzecz Skarbu Panstwa kar umownych w
wysokosci precyzyjnie okreslonej w Porozumieniu.

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Porozumieniu obowigzuje ono przez okres 10 lat od dnia jego zawarcia, przy czym okres ten
ulegnie automatycznemu przedtuzeniu w okoliczno$ciach wskazanych w Porozumieniu, na okres niezbedny do realizacji Zobowigzan
Inwestycyjnych. Porozumienie wejdzie w zycie w zasadniczej czesci z dniem potaczenia Spétki z Grupg LOTOS, tj. z datg wpisu
Potaczenia do wtasciwego rejestru.

W ocenie Spétki, na dzien sporzadzenia ninigjszego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie ma ryzyka, ze warunki
zawarte w porozumieniu ze Skarbem Panstwa mogtyby nie zosta¢ spetnione.

Rozliczenie transakcji nabycia

Transakcja potaczenia PKN ORLEN z Grupa LOTOS podlega rozliczeniu metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek.

W zwigzku z tym, Ze transakcja dokonata sie poprzez wymiane udziatow kapitatowych, gdzie PKN ORLEN dokonat podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji, ktore zostang nastepnie przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS, Spétka dokonata oceny
faktow i okolicznosci zwigzanych z transakcjg w celu ustalenia, ktora z taczacych sie spotek jest jednostka przejmujaca.

Na bazie dokonanego profesjonalnego osadu, Spétka ocenita ze jest jednostkq przejmujaca, ktéra poprzez transakcje potaczenia
uzyskata kontrole nad Grupg LOTOS.

Istotnym akcjonariuszem Grupy LOTOS na moment Pofaczenia byt Skarb Paristwa, ktéry na moment transakcji posiadat pakiet
98.320.515 akcji spoftki stanowigcych 53,19% jej kapitatu zakladowego i uprawniajacych do okoto 53,19% glosow na walnym
zgromadzeniu spdtki. W wyniku transakcji udziat Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym i prawach gtoséw na walnym zgromadzeniu
PKN ORLEN wzrést z okoto 27,52% do okolo 35,66% i w ocenie Spétki po Potaczeniu Skarb Panstwa nadal posiada zdolno$¢
wywierania na nig znaczacego wptywu.

Datg przejecia Grupy LOTOS, jest dzier wpisu Potaczenia do rejestru przedsiebiorcdw KRS przez sad rejonowy, czyli 1 sierpnia 2022
roku.

W zwigzku z tym, ze potaczenie z Grupg LOTOS zostalo przeprowadzone w drodze emisji akcji, ktére zostang wydane bytym
akcjonariuszom Grupy LOTOS, warto$¢ godziwa zaptaty przekazanej w ramach potaczenia wyceniona zgodnie z MSSF 3 stanowic¢
bedzie warto$¢ godziwg wyemitowanych przez PKN ORLEN udziatow kapitatowych przekazanych akcjonariuszom, powigkszong o
ewentualne dopfaty w gotéwce wyptacone akcjonariuszom, ktérym w wyniku zastosowania parytetu wymiany akcji bedg przypadac
utamkowe czesci akcji potgczeniowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego poirocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego oszacowana warto$¢ godziwa
przekazanej zaptaty zostata obliczona jako iloraz liczby wyemitowanych akcji, tj. 198.738.864 oraz ceny rynkowej jednej akcji wedtug
kursu zamkniecia na dzien potaczenia w wysokosci 76,10 PLN i wyniosta 15 124 min PLN. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty moze
ulec zmianie, w zwigzku z przyjetym procesem przyznawania bylym akcjonariuszom Grupy LOTOS akcji potaczeniowych i wyptaty
ewentualnych dopfat w gotéwce. Zastosowanie metody przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek wymaga réwniez ujecia i
wyceny moZliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych udziatow w
jednostce przejmowanej oraz ujecia i wyceny warto$ci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

W zwigzku z krétkim okresem czasu pomiedzy datq Potaczenia, tj. 1 sierpnia 2022 roku a dniem zatwierdzenia niniejszego potrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie uzyskata informacji niezbednych do zaprezentowania wszystkich
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ujawnien zwigzanych z transakcjg potaczenia wymaganych przez MSSF 3. W szczegolnosci Spotka nie otrzymata danych finansowych,
na bazie ktorych mogtaby przedstawi¢ tymczasowe wartosci nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan oraz dokonaé
prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia, ktdrego skutkiem byloby zaprezentowanie tymczasowej wartosci firmy lub tymczasowego
zysku na okazyjnym nabyciu. Brak danych finansowych uniemozliwit réwniez Spétce zaprezentowania wymaganych przez MSSF 3
ujawnien dotyczacych przychoddéw oraz zysku potaczonej jednostki za biezacy okres sprawozdawczy, wyliczonych w taki sposob, jak
gdyby datg przejecia byt 1 stycznia 2022 roku.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, poza ujawnionymi w niniejszym pétrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Sytuacja finansowa

1.1. Glowne czynniki wptywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapasow
metoda LIFO)

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w | pdroczu 2022 roku wyniést 11 598 min PLN,

przy 7 612 min PLN w analogicznym okresie 2021 roku.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. W przypadku zapaséw wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszto” (FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg
metody LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Whptyw rosnagcych w | pdtroczu 2022 roku cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w wyniku EBITDA wyni6st 3 495 min PLN.
W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej
na wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO) wynidst 8 103 min PLN i byt wyzszy o 2 596 min PLN.

Dodatni wptyw parametréw makroekonomicznych wynidst 2 845 min PLN (r/r) i obejmowat gtownie wplyw wyzszego dyferencjatu
Ural/Brent o (21,7) USD/bbl oraz wzrost marz na lekkich i $rednich destylatach, olefinach, poliolefinach, PCW i nawozach.
Powyzsze dodatnie efekty zostaty cze$ciowo ograniczone ujemnym wptywem wyceny i rozliczenia kontraktu terminowego CO2
w wysokosci (2 992) min PLN i transakcji zabezpieczajacych w kwocie (3 596) min PLN (r/r) w zwigzku z rosngcymi notowaniami
ropy i produktéw. Dodatkowo wzrost cen ropy naftowej, gazu ziemnego oraz energii elektrycznej przy znacznie wyzszym
przerobie ropy (r/r) wplynat znaczaco na wyzsze koszty zuzy¢ wiasnych.

Sprzedaz wolumenowa wzrosta 0 10% (r/r) do poziomu 19 436 tys. ton i byta wyzsza we wszystkich segmentach operacyjnych
Grupy ORLEN, tj. w rafinerii 0 9% (r/r), petrochemii o 19% (r/r), detalu o0 8% (r/r) oraz wydobyciu 0 3% (r/r). Poprawa sytuacji
rynkowej i w efekcie wyzsza sprzedaz produktdow zostata osiggnieta pomimo przeprowadzonych cyklicznych postojéw
remontowych rafinerii w Kralupach (marzec-kwiecien) oraz rafinerii w Mozejkach (maj-czerwiec). Powyzsze zmiany trendéw
sprzedazy spowodowaly dodatni efekt wolumenowy w wysokosci 1 786 min PLN (r/r).

Ujemny wptyw pozostatych czynnikéw wynidst (2 035) min PLN (r/r) i obejmowat gtownie:

e (2798) min PLN - wptyw netto odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych z |
pétrocza 2022 roku obejmujacych gtdwnie aktywa rafineryjne PKN ORLEN i ORLEN Lietuva.

e (208) min PLN (r/r) — brak dodatniego wptywu przeszacowania wartoSci zapaséw do cen mozliwych do uzyskania z |
pétrocza 2021 roku. Wptyw przeszacowania wartosci zapaséw w | pdtroczu 2021 byt dodatni i wynidst 207 min PLN, przy
niematerialnym wplywie przeszacowania zapasow w | pétroczu 2022 roku.

e 616 min PLN (r/r) — dodatni wptyw wykorzystania historycznych warstw zapaséw w zwigzku z zaburzong logistykg dostaw
ropy w efekcie konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz w rezultacie prowadzonych postojéw remontowych.

e 355 min PLN (rfr) — pozostate elementy obejmujace m.in. wyzsze (r/r) marze hurtowe przy znaczacym spadku marz
detalicznych gtéwnie na rynku polskim, wzrost kosztéw ogoinych i pracy oraz brak dodatniego efektu z | pétrocza 2021 roku
w wysokosci (156) min PLN (r/r) zwigzanego ze zmiang struktury wiascicielskiej spétki Baltic Power.
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1.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2022

Zgoda na zawarcie umow dotyczacych wdrazania Srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji

Komisji Europejskiej w sprawie przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupg LOTOS S.A. oraz umowy

ramowej dotyczacej nabycia stacji paliw na Stowacji oraz Wegrzech

PKN ORLEN poinformowat, ze 10 stycznia 2022 roku Zarzad Spotki dokonat wyboru partneréw, z ktorymi zostang,

podpisane odpowiednie umowy dotyczace wdrozenia $rodkow zaradczych (,Srodki Zaradcze”), ktore Spotka

zobowigzana jest zrealizowa¢ zgodnie z warunkowg zgoda Komisji Europejskiej (,Komisja”) z dnia 14 lipca 2020 roku na

dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spétke kontroli nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w Gdarisku

(,Grupa LOTOS").

Zarzad Spotki wyrazit zgode na zawarcie uméw z nastepujacymi partnerami:

1) w zakresie rynku produkcii paliw, dziatalnosci hurtowej oraz paliwa lotniczego: Aramco Overseas Company B.V. z
siedzibg w Hadze (Holandia);

2) w zakresie rynku asfaltow i logistyki paliw: Unimot Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg
w Warszawie;

3) w zakresie rynku biokomponentow: Rossi Biofuel Zrt. z siedzibg w Komérom (Wegry);

4) w zakresie rynku dziatalnosci detalicznej: MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company z siedzibg w
Budapeszcie (Wegry).

Ponadto Zarzad Spétki wyrazit zgode na zawarcie przez Spotke umowy ramowej, w wyniku ktérej podmioty nalezace do

Grupy Kapitatowej ORLEN nabedg od MOL Plc. aktywa zwigzane z prowadzeniem stacji paliw na Stowacji oraz

Wegrzech.

Wskazane wyzej decyzje Zarzadu PKN ORLEN zostaty zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zakonczenie prac dotyczacych wdrozenia srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji Komisji
Europejskiej w sprawie przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupg LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze zakoriczone zostaty prace majace na celu wdrozenie $rodkéw zaradczych okreslonych w
warunkowej zgodzie Komisji Europejskiej (,Komisja”) z dnia 14 lipca 2020 roku na dokonanie koncentracji polegajace;
na przejeciu przez Spotke kontroli nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibq w Gdansku (,Grupa LOTOS”) (,Srodki Zaradcze”).
W celu realizacji Srodkéw Zaradczych zawarte zostaly wymienione nizej umowy o charakterze warunkowym, ktérych
wejscie w zycie uzaleznione jest migdzy innymi od:

1) wydania przez Komisje decyzji akceptujacej nabywcow aktywéw zbywanych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych oraz
warunkow zawartych z nimi uméw,

2) realizacji koncentracji pomiedzy Spotka a Grupa LOTOS,

3) uzyskania przez nizej wskazanych nabywcow aktywéw zbywanych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych zgéd
wiasciwych organéw antymonopolowych oraz innych organéw administracji publicznej na zawarcie oraz wykonanie
przez nich ponizszych uméw,

4) uzyskania pozostatych wymaganych prawem zgdd wlasciwych organéw na zbycie praw do niektorych sktadnikow
wchodzacych w sktad dezinwestowanych aktywéw.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku produkcji paliw oraz rynku hurtowej sprzedazy paliw zawarte
zostaly nastepujace umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia 30% udziatbw w LOTOS Asfalt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS Asfalt’)
(,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt”) pomiedzy Grupg LOTOS a Aramco Overseas Company
B.V. (,Aramco”), do ktorej zatacznikami sa;

a) wzor umowy joint venture pomiedzy PKN ORLEN, Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a Aramco, realizujacej zobowigzanie
do zbycia na rzecz niezaleznego podmiotu trzeciego 30% udziatu w spofce, do ktorej aportem wniesiona zostata
rafineria zlokalizowana w Gdarisku oraz zagwarantowanie temu podmiotowi uprawnien kontraktowych w zakresie tadu
korporacyjnego (corporate governance),

b) wzdr umowy processingowej i umowy na odbiér produktow (offtake) pomiedzy Grupg LOTOS, LOTOS Asfalt a
Spotka Hurtowa (zgodnie z definicjg ponizej), ktére zawarte beda na okres obowiazywania umowy joint venture, o ktére;
mowa w lit. a) powyzej,

c) wzor umowy ramowej dotyczacej utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej pomiedzy PKN ORLEN a
Spotka Hurtowa (zgodnie z definicjg ponizej), ktéra zawarta bedzie na okres 10 lat od dnia jej wejscia w Zycie,

d) wzdr umowy ramowej, dotyczacej outsourcingu logistyki kolejowej paliw pomiedzy PKN ORLEN a Spétkg Hurtowa,
(zgodnie z definicjg ponizej), ktéra zawarta bedzie na okres obowigzywania umowy processingowej lub umowy odbioru
produktow (offtake).

Wskazane powyzej umowy zostang zawarte w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatbw w LOTOS
Asfalt.

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w LOTOS Asfalt zostanie wyliczona w oparciu o formute
okreslong w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatdw w LOTOS Asfalt, na ktdrg sktada sie element staty w kwocie
okofo 1,15 mid zt oraz element zmienny, zalezny od wysoko$ci dtugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Asfalt w dniu
poprzedzajacym podpisanie umowy przyrzeczone;.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Asfalt zawiera klauzulg istotnej niekorzystnej zmiany (material
adverse change), uprawniajaca Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia $cisle okreslonych w umowie
zdarzen.
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2) przedwstepna umowa sprzedazy 100% udziatow w LOTOS SPV 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,Spotka
Hurtowa”) pomiedzy Grupg LOTOS a Aramco (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w Spotce Hurtowej”). Przed
zawarciem umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatéw w Spotce Hurtowej zostanie wydzielona do niej zorganizowana
cze$¢ przedsiebiorstwa prowadzonego aktualnie przez LOTOS Paliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS
Paliwa”) w zakresie hurtowej sprzedazy paliw (,Dziatalno$¢ Hurtowa”).

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w Spotce Hurtowej zostanie wyliczona w oparciu o
formute okre$long w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatow w Spotce Hurtowej, na ktdrg sktada sie element staty
w kwocie okoto 1 mld PLN oraz element zmienny, zalezny od wysokosci dtugu oraz kapitatu obrotowego Spotki
Hurtowej w dniu poprzedzajacym podpisanie umowy przyrzeczonej.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w Spétce Hurtowej zawiera klauzulg istotnej niekorzystnej zmiany (material
adverse change), uprawniajaca Aramco do odstapienia od tej umowy w razie zaistnienia $cisle okreslonych w umowie
zdarzen.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku biopaliw zawarta zostata nastepujaca umowa:

1) przedwstepna umowa zbycia 100% udziatbw w LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,LOTOS
Biopaliwa”) pomiedzy Grupg LOTOS a Rossi Biofuel Zrt. (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatow w LOTOS
Biopaliwa”).

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Biopaliwa jest umowa sprzedazy
biokomponentéw pomiedzy Spotka a LOTOS Biopaliwa, ktdra bedzie zawarta na okres 4 lat. Wskazana powyzej umowa
sprzedazy biokomponentdw zostanie zawarta w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatow w LOTOS
Biopaliwa.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw zawarte zostaty miedzy innymi nastepujace
umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w LOTOS Terminale S.A. z siedzibaq w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS
Terminale”) pomiedzy Grupg LOTOS a Unimot Investments spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, (,Unimot
Investments”), do ktdrej zatacznikiem jest wzor umowy aportowej dotyczacej wniesienia aportem czterech baz paliw
PKN ORLEN zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu do LOTOS Terminale;

2) warunkowa umowa sktadu paliw pomigdzy PKN ORLEN a Unimot Investments, umozliwiajgca PKN ORLEN
korzystanie z pojemno$ci magazynowej w bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i
Bolestawcu po zbyciu akcji w LOTOS Terminale na rzecz Unimot Investments, zawarta na okres 10 lat od dnia jej
wejscia w zycie;

3) warunkowa umowa przedwstepna najmu i rozliczenia naktadéw pomiedzy Spétka a Unimot Investments i Unimot
S.A., okreslajaca zobowigzanie Spétki, Unimot Investments i Unimot S.A. do zawarcia umowy przyrzeczonej
precyzujacej warunki realizacji inwestycji w zakresie budowy bazy paliw w Szczecinie, ktérej wtascicielem i operatorem
bedzie LOTOS Terminale.

Wskazana powyzej umowa aportowa zostanie zawarta pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS Terminale po realizacji
koncentracji pomiedzy Spotka a Grupg LOTOS.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku sprzedazy detalicznej paliw zawarte zostaly nastepujace
umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia udziatéw w LOTOS Paliwa pomiedzy Grupa LOTOS a MOL Hungarian Qil and Gas
Public Limited Company (,MOL") (,Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa”), z ktérej to spoki
przed zawarciem umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatéw LOTOS Paliwa zostanie wydzielona Dziatalno$¢ Hurtowa,
obejmujacej tacznie pakiet 417 stacji paliw sieci detalicznej LOTOS znajdujacych sie na terenie Polski.

Dokumentem dodatkowym do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa jest warunkowa umowa
sprzedazy paliw grupie MOL, pomiedzy PKN ORLEN a MOL, ktéra bedzie zawarta na okres do 8 lat.

Cena okreslona w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa zostanie wyliczona w oparciu o
formute okreslong w Umowie Przedwstepnej Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa, na ktdra sktada sie element staty w
kwocie okoto 610 min USD oraz element zmienny, zalezny od wysokos$ci dtugu oraz kapitatu obrotowego LOTOS Paliwa
w ostatnim dniu miesigca poprzedzajacym miesigc, w ktérym nastapi podpisanie umowy przyrzeczone.

Umowa Przedwstepna Sprzedazy Udziatéw w LOTOS Paliwa zawiera klauzule istotnej niekorzystnej zmiany (material
adverse change), zgodnie z kiéra, w razie zajscia SciSle okreslonych w umowie zdarzen cena za udzialy w LOTOS
Paliwa zostanie odpowiednio zmniejszona w oparciu o uzgodniong formute.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku paliwa lotniczego zawarte zostaly nastepujace umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia wszystkich udziatéw posiadanych przez Grupe LOTOS w LOTOS-Air BP Polska sp. z
0.0. Z siedzibg w Gdansku (,LOTOS-Air BP") pomiedzy Grupa LOTOS a Aramco;

2) warunkowa umowa sprzedazy LOTOS-Air BP paliwa lotniczego pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP, zawarta na
okres do 15 lat od dnia jej wej$cia w zycie;

3) warunkowa umowa skfadu paliwa lotniczego LOTOS-Air BP w Olszanicy pomiedzy PKN ORLEN a LOTOS-Air BP,
zawarta na okres do 15 lat od dnia jej wejScia w zycie;

4) warunkowa umowa $wiadczenia ustug wsparcia dziatalnosci operacyjnej w przypadku wystapienia sity wyzszej
pomiedzy PKN ORLEN, ORLEN Aviation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a LOTOS-Air BP, zawarta na okres do 15
lat od dnia jej wejscia w zycie.

W celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku asfaltu zawarte zostaty miedzy innymi nastepujace umowy:

1) przedwstepna umowa zbycia 100% akcji w spétce LOTOS Terminale, ktdra to spétka, przed zawarciem umowy
przyrzeczonej sprzedazy akcji, nabedzie 100% udziatéw w spétce LOTOS SPV 2 sp. z 0.0. (,Spotka Asfaltowa”),
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pomiedzy Spotkg a Unimot Investments. Do Spétki Asfaltowej zostanie uprzednio wydzielona Dziatalno$¢ Asfaltowa.

2) warunkowa umowa sprzedazy asfaltéw pomiedzy Grupg LOTOS, PKN ORLEN a Unimot Investments, ktéra bedzie
zawarta na okres 10 lat od dnia jej wejScia w zycie z mozliwo$cig przedituzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na
warunkach uprzednio uzgodnionych pomiedzy stronami.

W terminie 7 dni od dnia zawarcia wyzej wskazanych umow Spotka ztozy do Komisji wniosek o zatwierdzenie
proponowanych nabywcéw aktywéw zbywanych w ramach realizacji Srodkéw Zaradczych oraz zawartych uméw
przedwstepnych i uméw warunkowych wraz z zatacznikami.

Ponadto PKN ORLEN zawart z MOL warunkowa, ramowa umowe sprzedazy ("Umowa Ramowa"), w wyniku ktdrej
podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej ORLEN nabeda od MOL 144 stacji paliw zlokalizowanych na Wegrzech oraz
41 stacji paliw zlokalizowanych na Stowacji, za taczng ceng okoto 229 min EUR (,Transakcje”). Cena na dzien
rozliczenia Transakcji bedzie podlegata korekcie wynikajacej ze zmiany poziomu dtugu netto oraz kapitatu obrotowego
w nabywanych aktywach w poréwnaniu do ich warto$ci referencyjnych

Zamkniecie Transakcji powinno nastapi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania Umowy Ramowej, przy czym
faktyczny odbiér wszystkich nabywanych aktywéw zostanie zakoriczony w ciggu 18 miesiecy od dnia zamkniecia
Transakciji.

Warunkami zamknigcia Transakcji jest, miedzy innymi, uzyskanie odpowiedniej zgody Komisji oraz uprzednie nabycie
przez MOL 100% udziatéw w LOTOS Paliwa.

Dodatkowo PKN ORLEN podpisat z Saudi Arabian Oil Company dtugoterminowg umowe na dostawy ropy naftowej do
spotek z Grupy Kapitatowej ORLEN. Na podstawie tej umowy, w przypadku finalizacji procesu koncentracji z Grupg
LOTOS, PKN ORLEN zagwarantuje dostawy ropy naftowej od Saudi Arabian Oil Company do Grupy Kapitatowej
ORLEN w ilosci od 200 do 337 tys. barytek dziennie.

PKN ORLEN podpisat takze z Saudi Arabian Oil Company oraz Saudi Basic Industries Corporation umowe o
wspotpracy celem analizy, przygotowania i realizacji wspdlnych inwestycji w sektorze petrochemicznym. Wéréd
potencjalnych obszaréw wspétpracy analizowane bedg m.in. projekty rozwojowe dotyczace olefin i pochodnych, w tym
pochodnych aromatéw, w Polsce oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej.

PKN ORLEN podpisat réwniez z Saudi Arabian Oil Company umowe o wspoipracy celem wspolnej analizy,
przygotowania i realizacji projektéw badawczo rozwojowych, réwniez w ramach technologii zréwnowazonego rozwoju.

Zmiany w skladzie Zarzadu
PKN ORLEN poinformowat, ze Pan Zbigniew Leszczynski ztozyt w dniu 27 stycznia 2022 roku rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z uptywem dnia 31 stycznia 2022 roku.

Zgoda UOKIK na utworzenie SPV z PGNiG S.A. w obszarze biometanu

PKN ORLEN poinformowal, ze 31 stycznia 2022 roku ORLEN Potudnie S.A. i PGNiG S.A. otrzymaly zgode Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na utworzenie spotki celowej (,SPV”). Tym samym spehit si¢ warunek
utworzenia wspdlnego przedsigbiorcy. ORLEN Potudnie S.A. bedzie mie¢ 51% udziatéw, PGNiG S.A. 49% w
tworzonym podmiocie.

Docelowym obszarem dziatalnosci SPV jest rozw¢j rynku i produkcji biometanu, w szczegdlnosci pozyskiwanie i
budowa instalacji biometanowych, rozwéj technologii wykorzystywanych do produkcji biometanu, a takze produkcia,
obrot i wykorzystanie biometanu w réznych obszarach dziatalnosci Grupy ORLEN i PGNIG S.A.

Strategia wodorowa Grupy Kapitatlowej ORLEN

PKN ORLEN poinformowat, ze 2 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita Strategie Wodorowg Grupy

Kapitatowej ORLEN do 2030 roku (,Strategia Wodorowa”) stanowiaca doszczegdtowienie Strategii Grupy Kapitatowe;

ORLEN 2030 w jednym z obszaréw biznesowych — wodor jako element inwestowania w przyszto$¢ Grupy Kapitatowe;

ORLEN.

Strategia Wodorowa definiuje cele Grupy Kapitatowej ORLEN do 2030 roku oraz diugoterminowe ambicje w zakresie

rozwoju w obszarze wodoru w czterech kluczowych obszarach:

«  Mobilnos¢ — Grupa Kapitatowa ORLEN jako lider transformacji w Europie Srodkowej, wytwarzajaca i dostarczajaca
zero i niskoemisyjny wodér jako paliwo alternatywne dla sektora transportu oraz operator ogélnodostepnych stacji
tankowania wodoru zlokalizowanych na obszarze Europy Srodkowej. W pierwszej fazie (do 2025 roku)
koncentracja na rozwoju rynku B2B (przede wszystkim komunikacja publiczna zapewniajaca state wolumeny
popytu), a nastepnie rozw¢j partnerstw w celu utworzenia korytarzy wodorowych dla transportu cigzarowego
dalekobieznego; rozwéj oferty B2C oraz intensyfikacja dziatan badawczo-rozwojowych w obszarze e-fuels dla
transportu lotniczego i w dalszej perspektywie morskiego.

. Rafineria i petrochemia - wodér jako gtéwna dzwignia dekarbonizacji Grupy Kapitatowej ORLEN. Koncentracja na
optymalnej kosztowo redukcji emisji COz z istniejacych instalacji produkcji wodoru w Grupie Kapitatowej ORLEN
poprzez m.in. realizacie przed 2030 rokiem projektow z zakresu wychwytywania, wykorzystania i /lub
magazynowania dwutlenku wegla w wybranych lokalizacjach. Rdwnolegle budowa nowych instalacji produkcji
wodoru w oparciu o elektrolize zasilang OZE oraz instalacje przetwarzania odpadéw komunalnych w kierunku
wodoru (typu waste-to-hydrogen).

. Badania, rozwd¢j i innowacje oraz otoczenie regulacyjne — rozwdj dziatalno$ci badawczo — rozwojowej aktywnie
wspierajacej potencjat Grupy Kapitatowej ORLEN. Grupa Kapitatowa ORLEN jako partner pierwszego wyboru dla
budowy gospodarki wodorowej w Europie Srodkowej: koncentracja na tworzeniu i promowaniu partnerstw i
ekosystemu wodorowego oraz budowie kompetencji wewnetrznych w calym tancuchu wartosci wodoru,
wspierajacych realizowane inicjatywy inwestycyjne.
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. Przemyst i energetyka — perspektywiczny kierunek zaangazowania Grupy Kapitatowej ORLEN jako istotnego
dostawcy i odbiorcy wodoru nisko i zeroemisyjnego w ramach Europejskiej Sieci Przesytu Wodoru.

Oszacowano, ze realizacja dziatar zaplanowanych do 2030 roku w Strategii Wodorowej bedzie wymagata naktadow

inwestycyjnych rzedu 7,4 mid PLN. Naktady zostaty czeSciowo uwzglednione w Strategii Grupy Kapitatowej ORLEN do

2030 roku w ramach filaru: Inwestowanie w przyszto$¢. Na realizacje Strategii Wodorowej bedzie sktadat sie szereg

inicjatyw, z ktorych najwazniejsze obejmuja nastepujace projekty:

«  Budowa ponad 100 ogdlnodostepnych stacji tankowania wodoru wraz w z niezbedna logistyka na obszarze Europy
Srodkowe;.

« Budowa nowych mocy wytwoérczych wodoru zero i niskoemisyjnego o mocy okoto 540 MW, w tym z
wykorzystaniem technologii elektrolizy wody zasilanej OZE oraz instalacji przetwarzania odpadéw komunalnych w
kierunku wodoru.

« Budowa instalacji dedykowanych redukcji emisji CO2 z istniejacych instalacji produkciji wodoru z wykorzystaniem
technologii wychwytywania, wykorzystania i/lub magazynowania COz.

Realizacja powyzszych przedsiewzie¢ pozwoli na produkcje nisko i zeroemisyjnego wodoru w Grupie Kapitatowej

ORLEN w 2030 roku na poziomie okoto 50% catego planowanego wolumenu produkcji wodoru w Grupie Kapitatowej

ORLEN w 2030 roku, co przefozy si¢ na unikniecie okoto 1,6 min ton emisji CO2 z produkcji wodoru rocznie.

Skala planowanych w Strategii Wodorowej naktadéw inwestycyjnych moze zosta¢ obnizona dzigki wykorzystaniu

zewnetrznego finansowania, w tym bezzwrotnego, zwigzanego z innowacjami i transformacjg energetyczna.

Zmiany w skiadzie Zarzadu
PKN ORLEN poinformowat, ze Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 15 lutego 2022 roku powotata do
sktadu Zarzadu Pana Piotra Sabata, od dnia 1 marca 2022 roku.

Umowy na budowe kompleksu instalacji do produkcji bioetanolu drugiej generacji w zakltadzie produkcyjnym
ORLEN Potudnie

PKN ORLEN poinformowat, ze ORLEN Potudnie S.A. (,ORLEN Potudnie”) podpisata umowy na budowe kompleksu
instalacji do produkcji bioetanolu Il generacji (B2G) w formule EPC (Engineering, Procurement and Construction) w
zaktadzie produkcyjnym ORLEN Potudnie w Jedliczu (,Kompleks B2G”).

W ramach Kompleksu B2G powstanie instalacja gtéwna do produkcji bioetanolu oraz elektrocieptownia i infrastruktura
pomocnicza.

Generalnym wykonawca gtéwnej instalacji B2G, o rocznej wydajnosci 25 tys. ton, bedzie ZARMEN Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Naktady inwestycyjne na instalacje B2G wyniosg okoto 550 min PLN.

Wykonawca, elektrocieptowni biomasowej bedzie Valmet Technologies Oy z siedzibg w Espoo w Finlandii. Naktady
inwestycyjne na elektrocieptownie wyniosg okoto 170 min PLN.

Na potrzeby Kompleksu B2G w kolejnym etapie powstanie réwniez biogazownia.

Catkowita warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na wybudowanie kompleksu B2G szacowana jest na okoto 1,12 mid PLN.
Zakonczenie budowy planowane jest do kofica 2024 roku.

Pozytywna warunkowa decyzja UOKiK w sprawie koncentracji miedzy PKN ORLEN oraz PGNiG S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 16 marca 2022 roku otrzymat pozytywna warunkowg, decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKiK”) w przedmiocie zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na
potaczeniu ze spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (,PGNIG”).

Pozytywna decyzja Prezesa UOKIK zostata wydana pod warunkiem wykonania przez Spétke i PGNIG $rodka
zaradczego w postaci wyzbycia si¢ kontroli nad Gas Storage Poland Sp. z 0.0., spotki zaleznej PGNIG, ktdrej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie zadan operatora systemu magazynowania gazu ziemnego.
Decyzja przewiduje takze obowigzek zawarcia lub utrzymania z Gas Storage Poland Sp. z 0.0. umowy powierzajacej
obowigzki operatora systemu magazynowania po wyzbyciu sie kontroli nad tg spotka. Na realizacje Srodka zaradczego
Spotka i PGNiG majg 12 miesiecy od momentu dokonania koncentracji.

Umowa na budowe nowej jednostki Wytworni Tlenu i Azotu Il w Zaktadzie Produkcyjnym w Plocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 17 maja 2022 roku podpisat z Linde GmbH, Linde Engineering umowe na budowe nowej
jednostki Wytworni Tlenu i Azotu Il na terenie Zaktadu Produkcyjnego w Phocku (,Inwestycja”) w formule EPC
(Engineering, Procurement and Construction) dla zakresu ISBL. Nowa jednostka bedzie produkowata rocznie 38 500
Nm3/h tlenu oraz 75 000 Nm3/h azotu. Realizacja Inwestycji jest niezbedna z uwagi na konieczno$¢ zabezpieczania
tlenu gazowego i azotu gazowego dla nowego, budowanego kompleksu instalacji Olefin Il oraz innych instalacji w
Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku. Dodatkowo, w wyniku realizacji inwestycji poszerzony zostanie portfel oferowanych
produktow o wysokomarzowe gazy ciekle oraz osiggnigte zostang oszczednoSci z tytutu poprawy efektywnoSci
operacyjnej i procesowe;.

Catkowity koszt Inwestycji szacowany jest na okoto 760 min PLN. Zakohczenie inwestycji planowane jest na poczatek
2025 roku.

Uzgodnienie planu potaczenia pomigedzy PKN ORLEN a Grupa LOTOS S.A. oraz ustalenie parytetu wymiany
akcji w zwiazku z tym potaczeniem

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 2 czerwca 2022 roku Spétka oraz Grupa LOTOS pisemnie uzgodnity plan
potaczenia (,Plan Potaczenia”). Potaczenie nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku Grupy LOTOS (spétka przejmowana) na Spétke (spétka przejmujgca) w zamian za akcje,
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ktore Spotka przyzna akcjonariuszom Grupy LOTOS (,Potaczenie”).

W zwigzku z Potaczeniem Spotka przeprowadzi oferte publiczng akcji emitowanych w ramach procesu Potaczenia (,Akcje
Potaczeniowe”), skierowang do akcjonariuszy Grupy LOTOS, ktéra to oferta publiczna podlega wytaczeniu spod obowigzku
sporzadzania prospektu emisyjnego, pod warunkiem sporzadzenia i udostepnienia do publicznej wiadomos$ci dokumentu do
celow wytaczenia, przygotowanego zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2021/528 z dnia 16 grudnia
2020 roku uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
minimalnego zakresu informacji w dokumencie, ktéry nalezy opublikowa¢ do celéw wytaczenia dotyczacego prospektu w
zwigzku z przejeciem poprzez oferte wymiany, potaczeniem lub podziatem, w zwiazku z art. 1 ust. 4 lit. g, ust. 5 lit. f oraz art.
1 ust. 6 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129") (,Dokument
Wytaczeniowy”). Dokument Wytaczeniowy nie bedzie podlegat weryfikacji lub zatwierdzeniu przez wtasciwy organ zgodnie z
art. 20 Rozporzadzenia 2017/1129, w szczegdlnosci nie bedzie podlegat zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Zgodnie z Planem Potaczenia akcjonariuszom Grupy LOTOS, w zamian za posiadane przez nich akcje Grupy LOTOS,
zostang wydane w zwigzku z Potaczeniem Akcje Pofaczeniowe w nastepujacym stosunku: 1,075 (akcje PKN ORLEN) : 1
(akcje Grupy LOTOS) (,Parytet Wymiany Akcji”). Przez powyzsze nalezy rozumie¢, ze w zamian za 1 (jedna) akcje Grupy
LOTOS akcjonariusze Grupy LOTOS otrzymajg 1,075 akcji PKN ORLEN (Akcji Potaczeniowych), przy czym liczba
przyznanych akcji stanowi¢ bedzie liczbe naturalng, a w zamian za nieprzyznane utamki Akcji Potaczeniowych wynikajace z
zastosowania Parytetu Wymiany Akcji akcjonariusze Grupy LOTOS otrzymajg doptaty na zasadach okreslonych w Planie
Pofaczenia.

Pierwsze i drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN z Grupa LOTOS S.A.

Zarzad PKN ORLEN dziatajac na podstawie art. 504 § 1 Kodeksu spétek handlowych, w dniach 15 czerwca i 4 lipca 2022
roku zawiadomit akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN z Grupa LOTOS, ktére nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt
1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Grupy LOTOS (spétka przejmowana) na PKN ORLEN
(spotka przejmujaca) w zamian za akcje, ktore Spétka przyzna akcjonariuszom Grupy LOTOS (,Potaczenie”).

Przeniesienie catego majatku obejmujacego wszystkie aktywa i pasywa Grupy LOTOS na PKN ORLEN bedzie miato
miejsce z dniem wpisania Potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy
wlasciwy dla siedziby PKN ORLEN (,Dzien Potaczenia”). Z Dniem Potaczenia PKN ORLEN wstapi we wszystkie prawa i
obowigzki Grupy LOTOS, zgodnie z przepisem art. 494 § 1 KSH (sukcesja uniwersalna). W szczegdnosci, zgodnie z art.
494 § 4 KSH, z Dniem Polaczenia akcjonariusze Grupy LOTOS stang sie akcjonariuszami PKN ORLEN.

W dniu 2 czerwca 2022 roku Spotka oraz Grupa LOTOS pisemnie uzgodnity plan potaczenia (,Plan Polaczenia”).
Potaczenie wymaga uchwaty walnego zgromadzenia kazdej z taczacych sie spdtek. Zgodnie z Planem Potgczenia,
walnemu zgromadzeniu Spotki oraz walnemu zgromadzeniu Grupy LOTOS zostang przedtozone do podjecia uchwaty w
sprawie Polaczenia, ktore bedg w szczegdlnosci zawieraly: (i) zgode na Plan Potgczenia oraz (i) zgode na proponowane
zmiany w statucie PKN ORLEN w zwigzku z Potaczeniem (,Uchwaly Potaczeniowe”). W celu podjecia Uchwat
Potaczeniowych Spétka zwota walne zgromadzenie w sposob przewidziany przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz
statutem Spotki.

Ponadto Spétka informuje, ze w dniu 15 czerwca 2022 roku zostata Spétce dorgczona opinia biegtego dotyczaca planu
potaczenia Spotki z Grupg LOTOS, sporzadzona na podstawie art. 503 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Plan Potaczenia oraz inne dokumenty publikowane przez Spétke w zwiazku z Potaczeniem, w tym:

1. Projekt Uchwaty Pofaczeniowej, ktdra zostanie przedtozona do podjecia walnemu zgromadzeniu Spétki;

2. Projekt Uchwaly Potaczeniowej, ktdra zostanie przedtozona do podjecia walnemu zgromadzeniu Grupy LOTOS;

3. Projekt zmian statutu Spotki;

4. Dokument okre$lajacy wartos¢ majatku Spétki (sporzadzony zgodnie z art. 499 § 2 pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych);
5. Dokument okre$lajacy warto$¢ majatku Grupy LOTOS (sporzadzony zgodnie z art. 499 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek
handlowych);

6. Sprawozdania finansowe Spdtki oraz sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Spétki za lata obrotowe 2019, 2020 i 2021,
wraz ze sprawozdaniami z badania;

7. Sprawozdania finansowe Grupy LOTOS oraz sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Grupy LOTOS za lata obrotowe
2019, 2020 i 2021, wraz ze sprawozdaniami z badania;

8. Sprawozdanie zarzadu Spotki sporzadzone dla celéw potaczenia, o ktdrym mowa w art. 501 Kodeksu spotek
handlowych;

9. Sprawozdanie zarzadu Grupy LOTOS sporzadzone dla celéw potaczenia, o ktorym mowa w art. 501 Kodeksu spétek
handlowych; oraz

10. Opinia biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

— dostepne beda nieprzerwanie (w wersji elektronicznej, z mozliwoscig ich wydruku) do dnia zakonczenia walnych
zgromadzen podejmujacych Uchwaly Potaczeniowe na stronie internetowej relacji inwestorskich Spétki w zaktadce
Potaczenie z Grupg LOTOS pod adresem _https://www.orlen.pl/pl/relacje-inwestorskie/polaczenie-z-Grupa-LOTOS.

Zgoda Komisji Europejskiej na przejecie przez PKN ORLEN kontroli nad Grupg LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat w dniu 20 czerwca 2022 roku, ze Komisja Europejska (,Komisja”) zatwierdzita
zaproponowanych przez Spétke nabywcow aktywéw zbywanych w ramach realizacji $rodkéw zaradczych (,Srodki
Zaradcze”), ktére zostaly okreslone w decyzji Komisji z dnia 14 lipca 2020 roku w przedmiocie warunkowej zgody na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli nad Grupg LOTOS. Komisja zatwierdzita takze
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umowy zawarte z tymi nabywcami.
Zawarcie umoéw przyrzeczonych z wyzej wskazanymi nabywcami oraz w zalezno$ci od przypadku wejscie w zycie
uméw warunkowych winno nastapi¢ w terminie 6 miesiecy od dnia ich zatwierdzenia przez Komisje.

Publikacja Dokumentu Wytaczeniowego w zwiazku z planowanym potaczeniem PKN ORLEN z Grupa LOTOS
S.A.

W zwigzku z planowanym potaczeniem PKN ORLEN z Grupg LOTOS, ktore nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych (,Potaczenie”), zostat sporzadzony i udostepniony do publicznej wiadomosci dokument do celéw
wytaczenia, przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem 2021/528 (,Dokument Wytaczeniowy”). Dokument
Whytaczeniowy dotyczy oferty publicznej akcji emitowanych w ramach procesu Potaczenia, skierowanej do akcjonariuszy
Grupy LOTOS, oraz dopuszczenia i wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co podlega wytaczeniu spod obowigzku sporzadzania prospektu
emisyjnego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 2017/1129. Dokument Wytaczeniowy nie podlega weryfikacji lub
zatwierdzeniu przez wlasciwy organ zgodnie z art. 20 Rozporzadzenia 2017/1129, w szczegdlnosci nie podlega
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dokument Wytaczeniowy dostepny jest na stronie internetowej
Spotki pod adresem: https://www.orlen.pl/pl/relacje-inwestorskie/polaczenie-z-Grupa-LOTOS .

Nowy termin realizacji budowy instalacji Visbreakingu w Zakfadzie Produkcyjnym w Ptocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 14 lipca 2022 roku podpisat ze spotka KTl Poland S.A. aneks do umowy o
projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie ,pod klucz” Instalacji Visbreakingu w Zaktadzie Produkcyjnym w
Ptocku. Na podstawie aneksu przesunigto termin realizacji inwestycji z korica 2022 roku na potowe roku 2023.

Podpisanie porozumienia pomiedzy PKN ORLEN a Skarbem Parnistwa w zwiazku z planowanym pofaczeniem
PKN ORLEN oraz Grupy LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 20 lipca 2022 roku podpisane zostato porozumienie pomigdzy Spétkg a Skarbem
Panstwa w zwigzku z planowanym potaczeniem Spétki z Grupg LOTOS (,Porozumienie”).

Porozumienie zawiera niestanowigce zobowigzania umownego deklaracje intencji Spotki dotyczace: (i) realizacji polityki
energetycznej Polski w zakresie ropy naftowej oraz paliw ciektych (tradycyjnych) oraz (ii) kontynuacii polityki zatrudnienia w
stosunku do pracownikow grupy kapitatowej Grupy LOTOS, ktérzy po potaczeniu stang sie pracownikami grupy kapitatowe;
Spotki, zapewniajacej prawidiowe i bezpieczne funkcjonowanie zaktadéw pracy nalezacych przed potaczeniem do grupy
kapitatowej Grupy LOTOS, a takze zobowigzanie Spdtki do kontynuaciji kluczowych inwestycji realizowanych przez Grupe
LOTOS przed potaczeniem, wskazanych w Porozumieniu.

Strony Porozumienia przewiduja, ze po potaczeniu Spétki z Grupg LOTOS kontynuowane beda kluczowe inwestycje Grupy
LOTOS wskazane w Porozumieniu, w zakresie minimalnym w nim okre$lonym (,Zobowigzania Inwestycyjne”). Spotka
zadeklarowata, e niezwtocznie po potaczeniu dokona weryfikacji warunkéw kontynuowania tych inwestycji.

Spotka zadeklarowata rowniez, ze po potaczeniu i z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Porozumieniu, podejmie
dziatania w kierunku: (i) dywersyfikacji dostaw surowcdw naturalnych, w szczegdlnosci ropy naftowej, oraz uniezaleznienia
Polski od dostaw rop rosyjskich, (ii) umocnienia pozycji Spétki na rynku produkcii i dystrybucii paliw ciektych (tradycyjnych),
przy jednoczesnym podejmowaniu staran dotyczacych ograniczenia ich emisyjnosci, (iii) rozwoju Spétki na rynku produktow
petrochemicznych, w tym poprzez poszukiwanie i podejmowanie inwestycji, (iv) badan i projektow dotyczacych
wykorzystania paliw alternatywnych, a takze elektromobilnosci oraz (v) utrzymania prawidtowego funkcjonowania rafinerii w
Gdansku.

Deklaracja odnoszaca sie do realizacji przez Spotke polityki energetycznej Polski realizowana bedzie w zakresie
dopuszczalnym przez powszechnie obowigzujace przepisy prawa i postanowienia Statutu Spétki.

Porozumienie nie ma charakteru prawnie wigzacego za wyjatkiem wybranych jego postanowien, regulujgcych migdzy
innymi wykonanie Zobowigzan Inwestycyjnych, w tym zasady odpowiedzialno$ci Spdtki za ich naruszenie.

W przypadku zawinionego niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Spétke prawnie wigzacych Zobowigzan
Inwestycyjnych oraz bezskutecznego uptywu termindw przewidzianych przez strony Porozumienia na opracowanie planu
naprawczego niewykonania lub nienalezytego wykonania tych zobowigzan, Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty na
rzecz Skarbu Panstwa kar umownych w wysokosci precyzyjnie okreslonej w Porozumieniu.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w Porozumieniu obowigzuje ono przez okres 10 lat od dnia jego zawarcia, przy
czym okres ten ulegnie automatycznemu przedtuzeniu w okoliczno$ciach wskazanych w Porozumieniu, na okres niezbedny
do realizacji Zobowigzan Inwestycyjnych. Porozumienie wejdzie w Zycie w zasadniczej czesci z dniem potaczenia Spétki z
Grupg LOTOS, tj. z datg wpisu potaczenia do wiasciwego rejestru.

NWZ podjeto uchwaty dotyczace potaczenia PKN ORLEN z Grupa LOTOS

PKN ORLEN poinformowat, ze 21 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty

dotyczace:

- potaczenia Spétki z Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku (,Grupa LOTOS’), podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz zgody na proponowane zmiany Statutu Spétki,

- zgody na zbycie przez Spdtke baz paliw w Gdansku, Gutkowie, Szczecinie i Bolestawcu, stanowigcych
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Spotki, poprzez jej wniesienie jako wktadu niepienieznego na pokrycie akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym LOTOS Terminale S.A. z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach, ktéra stanie
sie spotka zalezng Spdtki na skutek potaczenia Spétki oraz Grupy LOTOS w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych,

w brzmieniu przedstawionym akcjonariuszom Sp6tki w raporcie biezacym nr 28/2022 z 23 czerwca 2022 roku.
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Uzgodnienie planu potaczenia pomiedzy PKN ORLEN a PGNiG S.A. oraz ustalenie parytetu wymiany akcji w
zwiazku z tym polfaczeniem

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 29 lipca 2022 roku Spétka i Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z
siedzibg w Warszawie (,PGNiG”) podpisaty plan potaczenia (,Plan Polaczenia”). Plan Potaczenia zaktada potaczenie w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, to jest potaczenie przez przejecie PGNIG (spotka przejmowana)
przez PKN ORLEN (spétka przejmujaca), polegajace na przeniesieniu catego majatku PGNiG na Spotke w zamian za
akcje Spotki przyznawane akcjonariuszom PGNiG (,Potaczenie”). Przyznawane akcje beda akcjami nowej emisji,
emitowanymi w drodze podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (,Akcje Potaczeniowe”).

Spotka przeprowadzi oferte publiczng Akcji Potaczeniowych skierowang do akcjonariuszy PGNiG, na podstawie
prospektu, po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.UrzUEL z 30 czerwca 2017 roku, Nr 168, str. 12, ze zm.).
Zgodnie z Planem Potgczenia akcjonariuszom PGNiG, w zamian za posiadane przez nich akcje PGNIG, zostang
przyznane w zwigzku z Potgczeniem Akcje Potaczeniowe w nastgpujacym stosunku: 0,0925 akcji PKN ORLEN : 1 akcja
PGNIG (,Parytet Wymiany Akcji”). Przez powyzsze nalezy rozumie¢, ze w zamian za 1 (jedng) akcje PGNIG jegj
akcjonariusze otrzymajg 0,0925 Akcji Potaczeniowej, przy czym liczba przyznanych Akcji Potaczeniowych stanowi¢
bedzie liczbe naturalng, a w zamian za nieprzyznane utamki Akcji Potaczeniowych wynikajace z zastosowania Parytetu
Wymiany Akcji akcjonariusze PGNIG otrzymajq doptaty na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia.

Rejestracja potaczenia PKN ORLEN ze spotka Grupa LOTOS S.A., podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zmian statutu PKN ORLEN w zwiazku z potaczeniem

PKN ORLEN poinformowat ze na podstawie danych z Centrainej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego powziat
informacje o wpisie w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 1 sierpnia 2022 roku przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia PKN
ORLEN ze spétkg Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”), (,Potaczenie”), podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian
Statutu PKN ORLEN uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN w dniu 21 lipca 2022 roku.
Potaczenie przeprowadzone zostato zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Grupy
LOTOS, obejmujacego wszystkie prawa i obowiazki (aktywa i pasywa) Grupy LOTOS (,Spotki Przejmowanej’), na Spotke
(-Spotke Przejmujaca’), przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji
potaczeniowych, ktére Spétka wyda akcjonariuszom Grupy LOTOS.
Stosownie do art. 493 § 2 KSH, Potaczenie nastapito z dniem jego wpisania do rejestru wiasciwego wedtug siedziby PKN
ORLEN. Wpis ten wywotuje skutek wykre$lenia Grupy LOTOS z rejestru.
Z dniem 1 sierpnia 2022 roku Spdtka wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Grupy LOTOS, zgodnie z przepisem art. 494 § 1
KSH (sukcesja uniwersalna).
W zwigzku z Potgczeniem kapitat zaktadowy PKN ORLEN zostat podwyzszony z kwoty 534.636.326,25 PLN (pie¢set
trzydziesci cztery miliony sze$éset trzydziesci szeS¢ tysiecy trzysta dwadziescia sze$¢ ztotych 25/100) do kwoty 783.059.906,25
PLN (siedemset osiemdziesiat trzy miliony piecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewieCset szes¢ ztotych 25/100). Po rejestracii
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki ogdlna liczba akcji wszystkich emisji wynosi 626.447.925 (sze$¢set dwadziescia
sze$¢ miliondw czterysta czterdziesci siedem tysiecy dziewigcset dwadziescia pie¢) akgji o wartosci nominalnej 1,25 PLN (jeden
Zloty | dwadziescia pie¢ groszy) kazda akcja. Ogdina liczba glosdw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych przez Spétke
akcji wynosi 626.447.925 (szes¢set dwadziescia sze$¢ miliondw czterysta czterdziesci siedem tysiecy dziewigéset dwadziescia
pie€).
Warunkowa rejestracja akcji PKN ORLEN serii E w KDPW, zamiana akcji Grupy LOTOS S.A. na akcje PKN ORLEN S.A.
i wycofanie akcji Grupy LOTOS S.A. z depozytu papieréw wartosciowych
PKN ORLEN poinformowat, ze 3 sierpnia 2022 roku Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych (,KDPW") dokonat warunkowej
rejestraciji 198 738 864 akcji zwyklych serii E o wartosci nominalnej 1,25 zt, emitowanych w zwigzku z potaczeniem Spétki ze
spotkg Grupa LOTOS S.A. (,Akcje serii E”), pod warunkiem: (i) wprowadzenia Akgji serii E do obrotu na rynku regulowanym na
ktory zostaty wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem ISIN PLPKN0000018 oraz (ii) ztozenia przez Krajowy Osrodek
Wsparcia Rolnictwa (KOWR”) o$wiadczenia w sprawie wykonania prawa do nabycia ww. akcji zgodnie z ustawg z dnia
11.04.2003 roku o ksztattowaniu ustroju rolnego (t. Dz.U. z 2022 r., poz. 461) albo uptyw terminu do wykonania tego prawa.
Rejestracja Akcji serii E nastapi w terminie 3 dni od otrzymania przez KDPW decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku
regulowanym, nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dziert wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym
rynku regulowanym oraz nie wczesniej niz po otrzymaniu przez KDPW o$wiadczenia KOWR w sprawie wykonania prawa do
nabycia ww. akcji albo po uptywie terminu do wykonania tego prawa.
Ponadto KDPW postanowit:
1) dokonac zamiany akgji spétki Grupa LOTOS S.A. na akcje PKN ORLEN, zgodnie z nastepujacymi warunkami:

(i) dzien referencyjny, o ktérym mowa w § 228 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW — 3 sierpnia 2022 roku,

(il) parytet zamiany — 1:1,075
2) w zwigzku z zamiang akdji, o ktérej mowa powyzej, wycofa¢ z depozytu papieréw wartoSciowych:

(i) 184 825 312 akcji zwyklych na okaziciela Grupy LOTOS S.A., oznaczonych kodem ISIN: PLLOTOS00025,

(if) 48 050 akcji zwyktych imiennych Grupy LOTOS S.A., oznaczonych kodem ISIN: PLLOTOS00033.
Informacja o zarejestrowaniu Akcji serii E zostanie przekazana w formie komunikatu operacyjnego KDPW.
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1.3. lIstotne czynniki ryzyka wplywajace na biezace i przyszte wyniki finansowe

Grupa ORLEN w toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje
dziatania majace na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa.

Grupa ORLEN stosuje spéjne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym
pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktore narazona jest Grupa ORLEN w ramach prowadzonej dziatalnosci sg;

— ryzyko rynkowe: ryzyko towarowe, ryzyko zmian kursow walutowych oraz ryzyko zmian stép procentowych;

— ryzyko ptynnoéci i kredytowe.

Szczegotowy opis powyzszych ryzyk ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2021 w nocie 16.5 oraz w
punkcie 4.4 Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za rok 2021.

1.4. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W ramach strategii zabezpieczajacych Grupa ORLEN zabezpiecza gtéwnie przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg
produktdéw oraz zakupem ropy naftowej a takze zmianami poziomu zapaséw operacyjnych.

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

30/06/2022 31/12/2021
(niebadane)

Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przepfywow
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
dziatalnodci operacyjnej z tytutu
sprzedaz prodﬁktéw”ora]z z;/kup ropy naftowej (788) (506)
zmiennosci marzy rafineryjnej , cen surowcow lub produktéw stanowigcych
swapy towarowe / ryzyko towarowe ponadnormatywny zapas operacyjny, niedopasowanie czasowe na zakupach (73) (11)

ropy

forwardy walutowe / ryzyko zmian kurséw walutowych

(861) (517)

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentow zabezpieczajacych wartosé godziwa

30/06/2022 31112/2021
(niebadane)
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przepfywéw
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
swapy towarowe / ryzyko towarowe oferty dla ktérych formuty cenowe oparte sg na statej cenie 52 19

52 19

2.  Przewidywany rozwoj Grupy ORLEN

Kierunki rozwoju Grupy ORLEN sg zgodne z przyjeta w 2020 roku Strategig Grupy ORLEN do 2030 roku, ktéra wyznaczyta droge
do transformacji w kierunku koncernu multi-energetycznego i lidera transformaciji energetycznej w regionie. Rozwoj Grupy ORLEN
oparty bedzie na zdywersyfikowanym portfelu obecnych i przysztych dziatalnosci, ktdrego rozwoj wytycza kierunek transformacii
Grupy ORLEN do 2030 roku.

Ambicjq Grupy ORLEN jest bycie aktywnym liderem procesu transformacji energetycznej w Polsce i Europie Srodkowej. Grupa
planuje osiagna¢ ten cel poprzez dalszy rozwdj struktury wielofunkcyjnej. Jednym z pierwszych krokéw podjetych przez Grupe byto
przeprowadzenie skutecznego procesu akwizycji Grupy Energa w 2020 roku, jednego z najwigkszych producentoéw i dostawcow
energii elektrycznej w Polsce. Kluczowym elementem strategii budowania koncernu multienergetycznego jest rowniez realizowany
obecnie proces potaczenia PKN ORLEN i Grupy LOTOS oraz Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa (PGNiG). Nowa
strategia wpisuje sie w globalne trendy dotyczace rozwoju energetyki odnawialnej, produkciji zaawansowanych petrochemikaliow, z
jednoczesng przebudowg, dotychczasowej dziatalnosci, w ktorej innowacyjnos¢ i wykorzystanie nowych technologii wpisuje sie w
diugofalowy cel osiagniecia neutralnosci emisyjnej Grupy ORLEN do 2050 roku.

Skuteczny rozwdj Grupy ORLEN nie jest mozliwy bez zachowania petnej efektywnosci operacyjnej i kosztowej. Grupa ORLEN
nieustannie podejmuje dziatania usprawniajgce procesy zarzadcze, optymalizujgce model dziatania oraz konsolidujace posiadane
aktywa. Efektem tej strategii jest konsekwentne wzmacnianie pozycji na rynkach macierzystych oraz stata ekspansja produktowa i
geograficzna.

W odpowiedzi na trendy i wyzwania stojace przed sektorem energetycznym, Grupa ORLEN stanie sie liderem zréwnowazonej

transformacji w Europie Srodkowej. Grupa ORLEN w 2030 roku bedzie:

— jednym z wiodacych graczy w Europie, obecnym w ponad 10 krajach Europy wzdtuz catego tancucha warto$ci z rocznym
zyskiem EBITDA na poziomie okoto 26 mid PLN,

— liderem transformacji energetycznej w regionie, posiadajacym najwiekszy portfel atrakcyjnych aktywéw w energetyce
odnawialnej i niskoemisyjnej, z mozliwoscig przysztej konwersji na wodar,
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— dostawcy zintegrowanych ustug dla klientéw, zaspakajajac potrzeby paliwowe, energetyczne i zakupowe w oparciu o
obecne i nowe kanaty oraz technologie cyfrowe,

— podmiotem odpowiedzialnym spotecznie, dzieki inwestycjom w zréwnowazony rozwodj, transformacje energetyczng,
dekarbonizacje, recykling i inicjatywy spoteczne,

—  stabilnym Zrédtem budowania warto$ci, w rezultacie prowadzania odpowiedzialnej polityki finansowej, koncentracji na
maksymalizacji zwrotu z inwestycji przy zachowaniu stabilnego bilansu.

Na 2030 rok PKN ORLEN przyjat nastepujace cele finansowe i operacyjne:

— roczny zysk EBITDA LIFO (przed odpisami) na poziomie okoto 26 mid PLN;

— laczne nakfady inwestycyjne (CAPEX) w okresie obowigzywania strategii w wysokosci okoto 140 mid PLN;

— faczne naktady inwestycyjne w zréwnowazony rozwdj w okresie obowigzywania strategii na poziomie ponad 30 mid PLN, w
tym ponad 25 mid PLN na dziatania zmierzajace do redukcji sladu weglowego;

—  redukcja emisji CO2 0 20% z obecnych aktywow rafineryjnych i petrochemicznych oraz o 33% emisji CO2 na MWh w obszarze
energetyki;

— ponad 2,5 GW zainstalowanych mocy w OZE (liczonych wg udziatbw Grupy ORLEN w zainstalowanych mocach);

— ponad 3 500 stacji paliw i ponad 1 000 stacji szybkiego tadowania samochodéw elektrycznych oraz rozwoj sprzedazy paliwa
wodorowego i LNG/CNG.

Szczegolowy opis Strategi Grupy ORLEN w poszczegdinych obszarach oraz gtéwne parametry finansowo-operacyjne zostaly
zamieszczone na stronie internetowej PKN ORLEN: https://www.orlen.pl/pl/o-firmie/strategia-2030.

Dodatkowo w Rozdziale 2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN ORLEN S.A. za rok 2021 zostata opisana
realizacja celdw strategicznych w 2021 roku: https://www.orlen.pl/pl/relacie-inwestorskie/raporty-i-publikacie/sprawozdania.

3. Pozostate informacje

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego raportu pétrocznego roku sktad organoéw zarzadczych i nadzorujacych
PKN ORLEN jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Adam Burak — Czlonek Zarzadu ds. Komunikaciji i Marketingu

Armen Konrad Artwich — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Patrycja Klarecka — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej

Piotr Sabat — Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Michat Rég — Cztonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Miedzynarodowego
Jan Szewczak — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Jozef Wegrecki — Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Wojciech Jasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Wojcik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Jarzembowska — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Kusz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Sakowicz-Kacz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
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3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzieri przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie glosow na WZ na Liczba akcji
dzien przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu P ENE] raportu raportu raportu
Akcjonariusz potrocznego* p-p. kwartalnego** pétrocznego* Zmiana kwartalnego**

Skarb Paristwa 27,52% - 27,52% 117 710 196 - 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,76% 0,22% 7,54% 33182 529 922 024 32 260 505
Aviva OFE* 6,35%  (0,08%) 6,43% 27 140000 (360 000) 27500 000
Pozostali 58,37%  (0,13%) 58,51% 249676 336 (562 024) 250 238 360

100,00% - 100,00% 427 709 061 - 427709 061

* zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 21 lipca 2022 roku
** zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 27 maja 2021 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego raportu pétrocznego Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali
akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym Skonsolidowanym raportem pétrocznym nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji PKN
ORLEN przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

3.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wcze$niejszych publikacji prognozy wynikéw na dany rok.
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D. OSWIADCZENIA ZARZADU

GRUPA ORLEN

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN i PKN ORLEN
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy ORLEN i PKN ORLEN.

W sprawie poirocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN
Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, e niniejsze potroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy ORLEN, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejszy raport pétroczny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 4 sierpnia 2022 roku.
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