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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCAQGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Przychody z tytutu uméw z klientami 1809,7 939,4 1482,9 761,2 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (342,5) (175,2) (234,5) (126,4) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (272,1) (139,8) (259,8) (136,4)

Pozostate ustugi (201,0) (104,4) (169,0) (88,8) Nota 2.2
Koszty Swiadczen pracowniczych (610,0) (304,6) (613,3) (298,7) Nota 2.2
Pozostate koszty (108,0) (50,6) (76,0) (35,2) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 5,0 (0,5) 51 (2,0) Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji

(gBITD:) viny gle yzad 281,1 164,3 135,4 73,7
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (301,0) (151,0) (279,7) (140,7) Nota 2.2
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (19,9) 13,3 (144,3) (67,0)
Przychody i (koszty) finansowe (25,1) (3,3) (7,1) 5,3 Nota 2.4
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (45,0) 10,0 (151,4) (61,7)

Podatek dochodowy 9,4 0,6 28,5 12,8 Nota 3.1
ZYSK / (STRATA) NETTO (35,6) 10,6 (122,9) (48,9)

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (8,9) (2,4) 16,6 20,4 Nota 6.1
Podatek dochodowy 1,7 0,4 (3,2) (3,9) Nota 3.1
Pozostate .cafkom.te docho.dy Podlegajace 7,2) 2,0) 13,4 16,5
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem

Zyski / (straty) aktuarialne dotyczgce 40,3 40,3 347 347 Nota5.9

Swiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy (7,7) (7,7) (6,6) (6,6) Nota 3.1
Pozostate catkowite dochody niepodlegajace

. . g 32,6 32,6 28,1 28,1
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem
Suma pozostatych catkowitych dochodéw 25,4 30,6 41,5 44,6
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (10,2) 41,2 (81,4) (4,3)
Zysk / (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44786917 44786917 44786 917 44 786 917
Zysk / (strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (0,80) 0,23 (2,74) (1,09)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

AKTYWA

Tabor kolejowy 3841,1 3827,5 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 467,4 481,7 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 636,2 666,9 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach powigzanych 840,0 840,0 Nota 5.3
Naleznosci leasingowe 22,7 23,4

Aktywa finansowe 4,9 4,9 Nota 5.6
Pozostate aktywa 42,1 28,1 Nota 5.7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 162,4 158,7 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 016,8 6 031,2

Zapasy 83,7 87,3 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 472,3 380,5 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 1,7 1,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1,7

Pozostate aktywa 76,7 69,3 Nota 5.7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26,2 141,0 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 660,6 681,3

Aktywa trwate klasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy >0 14,9

AKTYWA RAZEM 6 682,4 6727,4

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 635,7 744,7

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (36,9) (62,3)

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) (35,6) (109,0)

Kapitat wtasny razem 2802,5 28127
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1698,2 1872,2 Nota4.1
Zobowigzania inwestycyjne 78,2 110,1 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 394,5 459,9 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 0,7 0,7
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2171,6 24429
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 573,8 393,9 Nota4.1
Zobowigzania handlowe 514,7 446,1
Zobowigzania inwestycyjne 238,6 297,7 Nota 5.8
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 132,2 99,9 Nota 5.9
Pozostate rezerwy 22,3 17,7 Nota 5.10
Pozostate zobowigzania finansowe 37,2 42,6 Nota 5.11
Pozostate zobowigzania 189,5 173,9 Nota 5.12
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1708,3 1471,8
Zobowiazania razem 3879,9 3914,7

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 682,4 6727,4
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(w milionach ztotych)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty) Zyski o
. . pitat
Kapitat Kapitat Lo EEE] aktuarialne Wycena zatrzymane/ wihasny

razem

zaktadowy zapasowy msI»trumentow dotyczace AT T (Niepokryte
kapitatowych w

wartosci godziwej

$wiadczeri  zabezpieczajacych straty)
pracowniczych

1/01/2022 22393 744,7 (12,9) (22,7) (26,7) (109,0) 2812,7

Wynik netto za okres - - - . = (35,6) _m

Pozostate catkowite dochody i i i 326 (7.2)
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 32,6 (7,2) (35,6) _m
Pozostate zmiany za okres - (109,0) - - - 109,0 _
30/06/2022 22393 635,7 (12,9) 9,9 (33,9) ] 28025

1/01/2021 2239,3 744,7 (12,9) (92,6) (34,0) 114,3 2958,8

Wynik netto za okres - - - - - (122,9) _m

Pozostate catkowite dochody ) ) ) 281 134

za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 28,1 13,4 (122,9) _m
30/06/2021 2239,3 744,7 (12,9) (64,5) (20,6) (8,6) 28774
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (45,0) (151,4)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 301,0 279,7 Nota 2.2
(Zyski) / straty ze zbycia i likwidacji niefinansowych aktywdw trwatych (7,7) (3,6)

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 3,7 0,8

(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 15,9 3,2
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,3 0,4
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy 1,5 (0,1)

Zmiany w kapitale obrotowym (32,7) (73,5)

Pozostate korekty 40,3 37,3

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 277,3 92,8
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych (439,0) (297,0)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 26,3 12,1

Woydatki z tytutu nabycia jednostek powigzanych (0,1) (33,0)

Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend 25,0 8,3

Inne wydatki inwestycyjne - (27,0)

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 1,1 2,2

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (386,7) (334,4)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (34,4) (39,8) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 169,3 179,7 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (149,3) (134,3) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytdw / pozyczek (34,4) (20,1) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 52,0 29,7

Wptyw / (wyptyw) w ramach cash pool (6,6) 63,9

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (2,0) (1,8)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5,4) 77,3
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (114,8) (164,3)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 141,0 180,5

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 16,0 15,6

26,2 16,2




SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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(w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Informacje o Spétce

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spétka") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca 2001 roku
(Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Spétce zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Spotki ul. Gréjecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W | pdtroczu 2022 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Spofki.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowg dziatalnoscig Spétki jest transport kolejowy towardw. Oprdcz ustug transportu kolejowego towardow Spotka swiadczy
ustugi dodatkowe:

ustugi intermodalne,

ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

ustugi terminalowe,

ustugi bocznicowe i trakcyjne,

naprawa i serwis taboru kolejowego.

Sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Spétki oraz struktura akcjonariatu Spétki na dziern 30 czerwca 2022 roku zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO za | potrocze 2022 roku odpowiednio
w Rozdziatach 3.1 oraz 3.3.

Informacje o Grupie Kapitatowej
PKP CARGO S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PKP CARGO i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 20 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych, stowarzyszonych i udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach zostaty
zamieszczone w Nocie 5.3 niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony.
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@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.2 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze zbadanym Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE. Zasady
(polityka) rachunkowoséci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci. Na dzier sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke przez
okres przynajmniej 12 miesiecy od korca okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srodrocznym dziatalnosé Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddéw.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sktada sie z jednostkowego sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw, jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podlegato przegladowi biegtego rewidenta. Pozycje
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta podczas
badania Jednostkowego Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku sporzgdzonego wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
25 sierpnia 2022 roku.

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétka zastosowata nastepujace zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie
Zmiany do MSSF 3 , Potagczenia jednostek gospodarczych", MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate",
MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"

Roczne poprawki do MSSF cykl 2018-2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) 1 stycznia 2022 roku

1 stycznia 2022 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére nie weszty w zycie

Zdaniem Zarzadu ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodujg istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym
Spotki w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw" - definicja wartosci szacunkowych

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami

i zobowigzaniami wynikajacymi z pojedynczej transakcji

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

~



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (cd.)

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretac;ji, ktdre nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Spotki zatwierdzenie przez UE ponizszych standardow
nie spowoduja istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17

i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1.4 Wptyw pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Spéftki

W | pétroczu 2022 roku Spétka zanotowata zmniejszajacy sie wptyw pandemii COVID-19 na swojg dziatano$¢ w obszarze
organizacyjnym (spadta zaréwno ilo$¢ zachorowan wsréd pracownikéw, jak i ponoszonych przez podmioty kosztéw zwigzanych
z przeciwdziataniem zakazeniom wirusem SARS-CoV-2). Pomimo wystgpienia w | kwartale 2022 roku kolejnej fali pandemii, przewozy
oraz ich petna obstuga logistyczna nie ulegty zaktéceniu. Zauwazalny byt takze spadek oddziatywania pandemii na przewozy
praktycznie w kazdej z grup towarowych. Z uptywem miesiecy kolejne parnstwa znosity obostrzenia, ktére wcigz pozostaty na wysokim
poziomie jedynie w rejonie Azji Wschodniej. Fakt ten pozytywnie wptywat na mozliwosci i skale realizowanej wymiany
miedzynarodowej. Jedynym istotnym wyjatkiem byto ograniczenie ilosci realizowanych przewozéw kontenerowych z Chin (w ramach
tzw. ,Nowego Jedwabnego Szlaku”), co wynikato wprost z zasady ,,zero Covid” i wprowadzeniu bardzo restrykcyjnych ,lockdownow”
w wielu metropoliach silnie uprzemystowionych regionéw tego kraju.

Spotka monitoruje sytuacje w zakresie ewentualnych mozliwych zmian w przypadku powrotu ograniczer pandemicznych. Zauwazalne
jest realne ryzyko pojawienia sie w przysztosci nowych groznych mutacji wirusa (na chwile obecng nie ma sygnatéw o materializacji
tego zagrozenia). W przypadku powrotu obostrzen skala dziatalnosci kooperantéw moze zostaé jednak mocno ograniczona i oprécz
oczywistych kosztow np. wydtuzenia czaséw zatadunkéw wagondw, to spadek wolumendw produkcji przeznaczonej do transportu
bedzie gtéwnym wyzwaniem dla Spotki.

Najwiekszym czynnikiem ryzyka dla wynikdw operacyjnych oraz finansowych PKP CARGO S.A. w perspektywie nadchodzacych
kwartatéw jest wojna w Ukrainie i jej spoteczno-ekonomiczne konsekwencje. Niepewna sytuacja geopolityczna na sSwiecie
i konsekwencje wojny w Ukrainie byty i s3 odczuwalne zaréwno dla Polski, jak i miedzynarodowej wymiany handlowej. To przede
wszystkim gwattowne zmiany w potokach towaréw ptyngcych z kierunku wschodniego oraz koniecznosci podjecia krokdéw
dostosowawczych wynikajgcych m.in. z biezacych sankcji wobec Rosji i Biatorusi, ostabienia potoku towaréw ptynacych z Nowego
Jedwabnego Szlaku (w tym brak mozliwosci przewozu towardw przez Ukraine oraz préby zastapienia funkcjonujacej do tej pory trasy
przez Rosje nowymi drogami lgdowo-wodnymi). Dla firm transportowych i spedycyjnych istotnie odczuwalne sg utrzymujace sie
zaburzenia w globalnych taricuchach dostaw. Polska jest postrzegana jako kraj blisko-frontowy i z tego powodu moze traci¢ pewne
elementy wymiany towarowej, a takze nowe potencjalne inwestycje.

Z uwagi na natozone zaréwno na Rosje, jak i Biatorus sankcje gospodarcze m.in. przez Stany Zjednoczone i Unie Europejska, a takze
dziatania zbrojne na obszarze Ukrainy, zmniejszeniu ulegt potok towardw z kierunku wschodniego. Sankcje objety szerokie spektrum
towarow takich jak wegiel, drewno, biomasa, metale itp., a wiec grupy towardw stanowigcych znaczng czes¢ wymiany handlowe;j,
co wptyneto negatywnie na terminale potozone w pétnocno-wschodniej Polsce (gdzie konieczne byty dziatania zmierzajgce do zmiany
zakresu swiadczonych ustug). Jednoczesnie naturalnym kierunkiem pozyskania wszelkich dostaw przez Ukraine (ktérej porty
w | potowie biezgcego roku byty zablokowane przez Federacje Rosyjsky), byto pogranicze polsko-ukrainskie i tam funkcjonujgce
terminale w Zurawicy i Medyce. Regularne transporty wymagaty cze$ciowego uspokojenia sytuacji i szersza wymiana handlowa mogta
odbywac sie dopiero od Il kwartatu biezgcego roku. Podejmowane byty préby zaréwno wywozu zbdz oraz m.in. rud zelaza czeSciowo
kompensujgcych utrate przewozdéw na innych kierunkach ze wschodu. Problemem jest jednak ograniczona przepustowosc¢ terminali,
ktére w naturalny sposdb nie sg w stanie zastgpi¢ mozliwosci reprezentowanych przez transport morski i rzeczny Ukrainy. Istotnym
problemem moze okazac sie wyhamowanie wymiany towarowej przy uzyciu konteneréow w ramach tzw. ,,Nowego Jedwabnego
Szlaku”, gdzie nadawca towardw (Chiny) poszukuje nowych, bezpiecznych szlakéw komunikacyjnych z ominieciem Rosji (zwtaszcza
przez Turcje i potudnie Europy).

Spétka weryfikuje na biezgco wptyw wojny i jej potencjalnych skutkdw na dziatalnos¢ zaréwno przewozowg, jak i szeroko rozumianag
dziatalnos¢ okotoprzewozowa, podejmujgc odpowiednie dziatania dostosowawcze. Jednak ostateczny wptyw konfliktu zbrojnego
i dziatann wojennych na terytorium Ukrainy na prowadzong dziatalnos¢ jest obecnie trudny do precyzyjnego oszacowania. Docelowo
mozliwe jest przekierowanie przynajmniej czesci strumienia utraconych tadunkéw na alternatywne relacje (m.in. substytucja wegla
kamiennego importowanego droga lgdowa z Rosji na rzecz importu przez krajowe porty morskie).
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1.4 Wptyw pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie na dziatalnos$¢ Spotki (cd.)

Na chwile obecng Spdtka nie identyfikuje istotnych zagrozen dla dziatalnosci operacyjne;j. Biorgc pod uwage dotychczasowa strukture
przewozOw oraz zakres dziatalnosci, bezposrednig konsekwencjg konfliktu zbrojnego w Ukrainie moze by¢ utrata niewielkiej czesci
przychoddw ze $wiadczonych ustug. Konflikt zbrojny w Ukrainie i potencjalne zaostrzenie sankcji mogg mieé negatywny wptyw
na przychody operacyjne spétek zaleznych nalezgcych do Grupy PKP CARGO, zwtaszcza tych wyspecjalizowanych w obstudze terminali
na wschodniej granicy Polski oraz swiadczacych ustugi spedycyjne w relacjach ze wschodniej Europy.

Aktualizacja ryzyk towarzyszgcych pandemii COVID-19 oraz wojny w Ukrainie moze wptywac na sytuacje finansowa Spotki w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku zmiany istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie oraz
szacunkach dotyczyty nastepujacych pozyc;ji:

inwestycji w jednostkach powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spotka przeprowadzita testy na trwatg utrate wartosci inwestycji w spétce PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.
oraz w PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. Testy na trwatg utrate wartosci zostaty przeprowadzone z uwagi na wzrost rynkowych stép
zwrotu z inwestycji majacych wptyw na stopy dyskonta stosowane w testach na utrate wartosci. Testy zostaty przeprowadzone
w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, zdefiniowanych odrebnie dla kazdej z testowanych spétek, poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowej.

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanego osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne:
a) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty opracowane w oparciu o szczegétowe projekcje finansowe na okres Il pétrocza
2022 roku do 2026 roku,
b)  w okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2023-2026 Srednioroczny wzrost przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 3,6% w ujeciu realnym,
c) $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegdétowej projekcji bedzie ksztattowat sie na
poziomie 6,0% w ujeciu realnym,
d) po okresie szczegdtowe] projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu realnym.

PKP CARGO INTERNATIONAL

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne na poziomie Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL:

a) za osrodek wypracowujacy srodki pieniezne uznano catosé¢ aktywdéw nalezgcych do Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL,
ktére gtownie sg wykorzystywane do obstugi klientéw na czeskim rynku kolejowym,

b) zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaly opracowane w oparciu o szczegdétowe projekcje finansowe na okres
od Il pétrocza 2022 roku do 2031 roku; zdaniem Zarzadu Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie
jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. majg
istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci;

c) w okresie szczegdtowej projekcji dla lat 2023-2031 $rednioroczny wzrost przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (CAGR)
bedzie ksztattowat sie na poziomie 3,2% w ujeciu realnym,

d) $redni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie szczegétowej projekcji bedzie ksztattowat sie na
poziomie 5,8% w ujeciu realnym,

e) po okresie szczegdtowej projekcji zatozono wzrost przysztych przeptywdw pienieznych na poziomie 0,0% w ujeciu realnym.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w wyniku przeprowadzonych testéw ustalona wartos¢ odzyskiwalna przewyzszyta wartosé bilansowa
testowanych aktywow, wobec czego Spétka nie rozpoznata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw w PKP CARGOTABOR Sp.
z 0.0. i PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.

Analize wrazliwosci przeprowadzono dla kluczowych zatozern modelu testu na utrate wartosci takich jak WACC oraz wskaznik wzrostu
przysztych przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy. Zmiana WACC o +/- 0,3 p.p. oraz poziomu wzrostu przysztych
przeptywdw pienieznych po okresie szczegétowej prognozy o +/- 0,3 p.p. nie powoduje koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci udziatow w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. i PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.
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1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach (cd.)
= rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Na dzieni 30 czerwca 2022 roku Spoétka przeprowadzita wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze gtéwnie w zwigzku
ze zmiang stopy dyskonta oraz zawartym ze strong spoteczng porozumieniem wprowadzajgcym podwyzki wynagrodzen dla
pracownikéw od 1 czerwca 2022 roku. W wyniku wprowadzonych podwyzek nastgpit wzrost przecietnego wynagrodzenia o okoto
10,6%. Stopa dyskonta przyjeta do wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 6,9% (przy
3,5% na dzien 31 grudnia 2021 roku). Aktualizacja zatozer aktuarialnych spowodowata obnizenie rezerw na $wiadczenia pracownicze
w wysokosci 43,0 milionéw ztotych, z czego 2,7 milionéw ztotych obnizyto koszty Swiadczerr pracowniczych. Dodatkowo, istotny
wptyw na zmiane rezerw na $wiadczenia pracownicze miat réwniez wzrost rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci
13,3 milionéw ztotych. Szczegétowe informacje w tym zakresie zostaty zaprezentowane w Nocie 5.9 niniejszego Srédrocznego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Dodatkowo, Spétka dokonata analizy wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych Spétki ustalonej na dzien 31 grudnia 2021 roku
w oparciu o ich wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia. Wéwczas wartos¢ godziwa taboru kolejowego oraz wybranych
nieruchomosci zostata ustalona na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych a w przypadku
pozostatych aktywdw, wchodzacych w sktad osrodka wypracowujacego srodki pieniezne a niepodlegajgcych wycenie, wartosé
godziwa nie rdznita sie istotnie od ich wartosci ksiegowych. Przeprowadzona na dzierh 30 czerwca 2022 roku analiza wykazata,
iz w okresie 6 miesiecy 2022 roku nie wystgpity zadne zmiany i okolicznosci mogace miec istotny wptyw na wynik przeprowadzonych
wycen, a tym samym mozna wykorzystaé przeprowadzone wyceny na potrzeby ustalenia wartosci odzyskiwanej powyzszych aktywow
na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz potwierdzi¢ brak koniecznosci rozpoznania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow nalezacych
do Spotki na ten dzien.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku nie miaty miejsca zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Spétki przy
ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

1.6 Sytuacja ptynnosciowa Spotki

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku Spotka pozyskata dodatkowe finansowanie w ramach kredytu w rachunku
biezgcym w kwocie 100 miliondw ztotych. W Grupie PKP CARGO funkcjonuja réwniez systemy koncentracji Srodkéw finansowych
(cash pool) obejmujace na dziert 30 czerwca 2022 roku 8 spétek z Grupy. Systemy te, niezaleznie od srodkéw gromadzonych przez
poszczegdlnych uczestnikdw, sg powigzane z elastycznymi liniami kredytowymi w postaci kredytéw w rachunku biezgcym. Informacje
o dostepnych zrdédtach finansowania na dzien 30 czerwca 2022 roku zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 niniejszego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego. Ponizej zaprezentowano terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Wymagalnos¢ zobowigzan finansowych Spétki na dzien bilansowy wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wraz z odsetkami ptatnymi w przysztosci)

Umowne terminy wymagalnosci

od konca okresu sprawozdawczego Razem Wartos¢

200012022 Ponizej 0d 3 do 1zp 0od1 rokug Powyiej (bez dyskonta) bilansowa
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 286,9 342,8 1350,0 590,7 2570,4 2272,0
Cash pool 37,2 - - - 37,2 37,2
Zobowigzania handlowe 512,8 1,9 - - 514,7 514,7
Zobowigzania inwestycyjne 178,0 62,1 79,2 = 319,3 316,8
Razem 1014,9 406,8 1429,2 590,7 3441,6 3 140,7

Umowne terminy wymagalnosci

31/12/2021 od konca okresu sprawozdawczego _ Razem .Wartos'(:

Ponizej 0Od 3 do 12 Od1roku Powyzej (bez dyskonta) bilansowa

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 108,2 317,8 1395,3 660,0 2481,3 2 266,1
Cash pool 42,6 - - - 42,6 42,6
Zobowigzania handlowe 446,0 0,1 - - 446,1 446,1
Zobowigzania inwestycyjne 250,9 48,9 111,7 - 411,5 407,8
Razem 847,7 366,8 1507,0 660,0 3381,5 3162,6

Ponizej zaprezentowano strukture wiekowg zobowigzan handlowych i inwestycyjnych oraz naleznosci handlowych.
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1.6 Sytuacja ptynnosciowa Spaétki (cd.)

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych i inwestycyjnych

30/06/2022 31/12/2021
Zobowigzania Zobowigzania Zobowiazania Zobowigzania
handlowe inwestycyjne handlowe inwestycyjne
Zobowigzania nieprzeterminowane 272,1 278,6 550,7 259,2 3549 614,1
Zobowigzania przeterminowane
do 30 dni 125,9 35,6 161,5 130,4 45,9 176,3
31-90 dni 111,6 2,6 114,2 54,3 7,0 61,3
91-180 dni 4,4 - 4,4 1,3 - 1,3
181 - 365 dni - - - 0,1 - 0,1
powyzej 365 dni 0,7 = 0,7 0,8 - 0,8
Razem 514,7 316,8 831,5 446,1 407,8 853,9

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

30/06/2022 31/12/2021

Oczekiwane Oczekiwane

Brutto straty Brutto straty

kredytowe kredytowe
Naleznosci nieprzeterminowane 446,1 (0,7) 445,4 345,5 (0,8) 344,7

Naleznosci przeterminowane

do 30 dni 9,8 (0,1) 9,7 20,4 (0,1) 20,3
31-90 dni 4,9 (0,2) 4,7 6,9 (0,6) 6,3
91-180 dni 2,2 (0,8) 1,4 51 (2,1) 3,0
181 - 365 dni 7,8 (2,4) 54 0,7 (0,3) 0,4
powyzej 365 dni 33,9 (28,2) 57 35,9 (30,1) 5,8
Razem 504,7 (32,4) 472,3 414,5 (34,0) 380,5

2. Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Spotki nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Spétki ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup $wiadczonych ustug
przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychodow z tytutu umoéw z klientami, a wiec poszczegdlne grupy ustug
nie mogg by¢ traktowane jako segmenty operacyjne Spoétki. Zarzad Spétki analizuje dane finansowe w ukfadzie, w jakim zostaty
zaprezentowane w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym.

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

6 miesiecy

zakonczone
30/06/2022

Przychody z tytutu kolejowych ustug

przewozowych oraz spedycyjnych 116,0 166,7 515,8 887,4 1685,9
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 21,6 0,3 8,7 30,6
Przych z tytutu sprzedaz

mazlecri:idéyw ! procday i 9,6 i 23,5 63,1
Pozostate przychody - 20,2 2,9 7,0 30,1
Razem 116,0 218,1 519,0 956,6 1809,7
Termin ujmowania przychodéw

W okreslonym momencie - 9,6 - 53,5 63,1
Przez okres 116,0 208,5 519,0 903,1 1746,6
Razem 116,0 218,1 519,0 956,6 1809,7

11



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesigce
zakonczone

30/06/2022 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 56,7 90,6 251,1 478,7 877,1
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 10,4 0,2 3,4 14,0
Przych_od'y z tytutu sprzedazy ) 42 ) 276 31,8
materiatow
Pozostate przychody - 10,9 1,5 4,1 16,5
Razem 56,7 116,1 252,8 513,8 939,4
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 4,2 - 27,6 31,8
Przez okres 56,7 111,9 252,8 486,2 907,6
Razem 56,7 116,1 252,8 513,8 939,4
(.;rulp 9 Pozostate
.. podmiotéw . )
6 miesiecy ) Podmioty podmioty
) zwigzanych . . .
zakornczone 2 naiwiekszvm powigzane powigzane Pozostali
30/06/2021 L 2Grupy PKP  ze Skarbem
kontrahentem !
Panstwa
zewnetrznym
Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 135,7 124,9 3844 774,2 1419,2
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 20,6 0,3 10,5 31,4
Przych_ody z tytutu sprzedazy i 08 01 8,0 8,9
materiatow
Pozostate przychody - 15,7 2,4 5,3 23,4
Razem 135,7 162,0 387,2 798,0 1482,9
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 0,8 0,1 8,0 8,9
Przez okres 135,7 161,2 387,1 790,0 1474,0
Razem 135,7 162,0 387,2 798,0 1482,9
o dm(isc::’)pma/ Pozostate
3 miesigce l:wi sanvech Podmioty podmioty
zakonczone 2 na'w? kszy m powigzane powigzane Pozostali
30/06/2021 pra e 2Grupy PKP ze Skarbem
kontrahentem N
Panstwa
zewnetrznym
Przychody z tytutu kolejowyc.h ustug 64,2 66,9 201,4 399,2 731,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 9,8 0,1 5,4 15,3
Przych.od’y z tytutu sprzedazy ) 01 01 26 28
materiatéw
Pozostate przychody - 7,6 1,2 2,6 11,4
Razem 64,2 84,4 202,8 409,8 761,2
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - 0,1 0,1 2,6 2,8
Przez okres 64,2 84,3 202,7 407,2 758,4
Razem 64,2 84,4 202,8 409,8 761,2

Informacje geograficzne

Spétka definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Spétka dziata w jednym gtéwnym obszarze geograficznym - Polsce, bedgcym krajem jej siedziby. Suma przychodéw dla wszystkich
obszaréw geograficznych poza Polskg za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku

nie przekroczyta 15% catkowitych przychodéw z tytutu uméw z klientami. Zaden obszar geograficzny indywidualnie (poza Polska)
nie przekracza 8% przychoddéw z tytutu uméw z klientami.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umow z klientami od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Polska 1601,4 832,9 1268,1 651,9
Niemcy 103,2 53,2 115,1 57,9
Czechy 59,5 29,5 51,5 27,9
Stowacja 12,8 7,8 15,3 6,6
Pozostate kraje 32,8 16,0 32,9 16,9
Razem 1809,7 939,4 1482,9 761,2

Informacje o wiodgcych klientach

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku udziat w sprzedazy do zadnej grupy kapitatowej
nie przekroczyt 10% sumy przychodéw z tytutu umoéw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2021

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 28,2 20,0
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 49,7 34,9
Reklasyfikacja do naleznosci (26,8) (19,7)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 51,1 35,2

2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Zuzycie paliwa trakcyjnego (77,8) (42,6) (48,2) (24,9)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (264,7) (132,6) (186,3) (101,5)
Razem (342,5) (175,2) (234,5) (126,4)

Pozostate ustugi

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikdéw majatku trwatego (51,4) (26,9) (45,9) (23,7)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (37,4) (22,7) (20,7) (9,7)
Ustugi transportowe (57,5) (27,8) (48,4) (26,4)
Ustugi telekomunikacyjne (1,9) (0,9) (1,9) (0,9)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (2,4) (1,2) (2,7) (1,2)
Ustugi informatyczne (21,1) (10,8) (19,7) (10,1)
Ustugi przetadunkowe (3,7) (1,7) (4,1) (2,5)
Ustugi manewrowe, trakcyjne i rewidenckie (21,0) (10,6) (21,3) (12,4)
Pozostate ustugi (4,6) (1,8) (4,3) (1,9)
Razem (201,0) (104,4) (169,0) (88,8)

Koszty Swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Wynagrodzenia (468,1) (237,6) (475,9) (237,2)
Koszty ubezpieczen spotecznych (91,5) (46,6) (92,4) (46,0)
Koszty odpiséw na ZFSS (13,8) (6,9) (13,6) (6,8)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw

w trakcie zatrudnienia P e ) (14,2) (7.1)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (2,7) (1,0) (1,1) (0,5)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (20,5) (5,9) (16,1) (1,1)
Razem (610,0) (304,6) (613,3) (298,7)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.2 Koszty operacyjne (cd.)

Pozostate koszty

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (4,4) (2,2) (2,9) (1,3)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (19,9) (6,6) (15,8) (5,3)
Zuzycie materiatéw (22,2) (11,3) (21,1) (10,4)
Podatki i optaty (15,5) (8,1) (14,7) (7,8)
Warto$é sprzedanych materiatéw (30,8) (14,6) (4,0) (0,9)
Podréze stuzbowe (10,2) (5,2) (10,5) (5,3)
Pozostate (5,0) (2,7) (7,0) (4,2)
Razem (108,0) (50,6) (76,0) (35,2)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Amortyzacja taboru kolejowego (249,6) (125,3) (226,6) (114,4)
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (13,8) (6,9) (15,4) (7,5)
Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow (33,9) (17,0) (33,9) (16,8)
Amortyzacja aktywow niematerialnych (3,7) (1,8) (3,8) (2,0)
Razem (301,0) (151,0) (279,7) (140,7)

2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 7,6 3,5 1,8 0,2
Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 0,4 0,1 5,0 0,7
Kary i odszkodowania 5,5 2,9 3,8 1,5
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 1,1 0,5 0,9 0,4
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych 18 03 ) )
Dotacje otrzymane 2,6 0,6 - -
Inne 2,2 0,9 3,0 1,5
Pozostate przychody operacyjne razem 21,2 8,8 14,5 43
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (1,0) (0,6) (1,4) (1,0)
Kary i odszkodowania (5,7) (3,1) (3,3) (2,4)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (5,5) (3,5) (0,2) (0,1)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (1,8) (0,9) (2,3) (1,1)
Utworzone pozostate rezerwy (1,1) (0,5) (0,4) (0,2)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan

handlowych i i (0.8) (0.8)
Inne (1,1) (0,7) (1,0) (0,7)
Pozostate koszty operacyjne razem (16,2) (9,3) (9,4) (6,3)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 5,0 (0,5) 51 (2,0)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakorniczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Przychody odsetkowe 0,8 0,4 0,7 0,4
Przychody z tytutu dywidend 25,8 25,8 15,8 15,8
Pozostate
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 1,3 1,3
Inne 0,1 0,1 0,4 -
Przychody finansowe razem 26,7 26,3 18,2 17,5
Koszty odsetkowe (41,6) (24,1) (20,0) (9,6)
Pozostate
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (8,8) (4,8) (4,5) (2,3)
Wynik z tytutu réznic kursowych (0,5) - - 0,1
Inne (0,9) (0,7) (0,8) (0,4)
Koszty finansowe razem (51,8) (29,6) (25,3) (12,2)
Przychody i (koszty) finansowe (25,1) (3,3) (7,1) 53

3. Noty objasniajace dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe (0,1) (0,1) (0,1) -
Korekty wykazane w biezagcym roku (0,2) - - -
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 9,7 0,7 28,6 12,8
Podatek dochodowy ujety w wyniku 9,4 0,6 28,5 12,8

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewngatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce

zakonczone  zakonczone zakonczone zakorczone
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2021
Podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1,7 0,4 (3,2) (3,9)
Podatek odroczony od zyskdw / (strat) aktuarialnych
dotyczacych swiadczen pracowniczych
Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach (6,0) (7,3) (9,8) (10,5)

(7,7) (7,7) (6,6) (6,6)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensata

Ujete w pozostatych

catkowitych dochodach Bl L

6 miesiecy zakonczone 30/06/2022 1/01/2022 Ujete w wynik

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (53,8) 17,0 - (36,8)
Prawa do uzytkowania aktywow

i zobowigzania z tytutu leasingu 51 (1,0) ) 41
Pozostate rezerwy i zobowigzania 13,7 (0,1) - 13,6
Zapasy (8,9) 0,1 - (8,8)
Naleznosci (6,6) (2,3) - (8,9)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 106,4 1,4 (7,7) 100,1
Pozostate 17,6 4,2 1,7 23,5
Niewykorzystane straty podatkowe 85,2 (9,6) - 75,6
Razem 158,7 9,7 (6,0) 162,4

Na dzien 30 czerwca 2022 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych dotyczg strat poniesionych
w 2021 i 2020 roku oraz w okresie od 1 kwietnia do 31 grudnia 2016 roku. Z uwagi na fakt, iz w latach 2017-2019 Spoétka rozliczata sie
w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej, strata osiggnieta w 2016 roku bedzie mozliwa do odliczenia do korica 2024 roku, straty
z 2020 i 2021 roku beda mozliwe do odliczenia odpowiednio do korca 2025 i 2026 roku. W | poétroczu 2022 roku Spoétka osiggneta
dodatni wynik podatkowy, w zwigzku z czym rozliczyta czes$¢ strat podatkowych poniesionych w poprzednich okresach.

Ujete w pozostatych

catkowitych dochodach Sl

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2021 1/01/2021 Ujete w wynik

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (83,8) 13,6 - (70,2)
Prawa do uzytkowania aktywéw

i zobowigzania z tytutu leasingu 6,1 (0,5) ) >6
Pozostate rezerwy i zobowigzania 9,0 1,8 - 10,8
Zapasy (10,2) - - (10,2)
Naleznosci (5,1) (2,2) - (7,3)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133,0 0,5 (6,6) 126,9
Pozostate 15,7 2,8 (3,2) 15,3
Niewykorzystane straty podatkowe 66,9 12,6 - 79,5
Razem 131,6 28,6 (9,8) 150,4

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Spétke sktadajg sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytow zawierane byty gtdwnie na finansowanie biezacej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzan wynikajacych z zawartych umow kredytowych jest dokonywana
w PLN i EUR. Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR oraz CZK i dotyczg gtéwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie W walucie obcej
30/06/2022 funkcjonalnej
PLN —
Kredyty bankowe i pozyczki 962,5 657,1 - 1619,6
Leasing 632,5 19,8 0,1 652,4
Razem 1595,0 676,9 0,1 2272,0
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<> PKPCARGO

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

W walucie

funkcjonalnej
PLN ——

W walucie obcej

31/12/2021

Kredyty bankowe i pozyczki 891,8 693,8 - 1585,6
Leasing 651,4 29,0 0,1 680,5
Razem 1543,2 722,8 0,1 2 266,1

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

6 mle’su:cy Kredyty bankowe .
zakoriczone .. i Leasing
30/06/2022 pozyczki
1/01/2022 1585,6 680,5 2 266,1
Zaciagniecie nowych zobowigzan 169,3 0,2 169,5
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 5,0 5,0
Koszty transakcyjne 0,9 - 0,9
Naliczenie odsetek 24,9 14,0 38,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (149,3) (34,4) (183,7)
Zaptacone odsetki (23,1) (11,3) (34,4)
Koszty transakcyjne (0,9) - (0,9)
Pozostate - (2,1) (2,1)
Réznice kursowe ujete w wyniku 12,2 0,5 12,7
30/06/2022 1619,6 652,4 2272,0
Dtugoterminowe 1148,4 549,8 1698,2
Krétkoterminowe 471,2 102,6 573,8
Razem 1619,6 652,4 2272,0
6 mle’su:cy Kredyty bankowe .
zakoriczone .. i Leasing
30/06/2021 i pozyczki
1/01/2021 1592,4 658,9 2251,3
Zaciagniecie nowych zobowigzan 179,7 - 179,7
Modyfikacje istniejacych umow - 22,0 22,0
Koszty transakcyjne 0,8 - 0,8
Naliczenie odsetek 6,4 11,3 17,7
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (134,3) (39,8) (174,1)
Zaptacone odsetki (6,4) (13,7) (20,1)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (22,4) (22,4)
Rdznice kursowe ujete w wyniku (11,9) (1,1) (13,0)
30/06/2021 1626,3 615,2 22415
Dtugoterminowe 1177,4 542,2 1719,6
Krétkoterminowe 4489 73,0 521,9
Razem 1626,3 615,2 22415

Pozostate kwoty z tytutu umoéw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw:

6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2021
Przychody z tytutu umow z klientami 22,3 15,9

Pozostate ustugi (12,3) (4,9)

. . . 6 miesiec
Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku ecy

i pozostatych catkowitych dochodéw

Przychody z tytutu umow leasingu operacyjnego
Koszty z tytutu leasingu krotkoterminowego
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)
Warunki uméw kredytowych

Podpisane z bankami umowy nakfadajg na Spétke zobowigzania natury prawno-finansowej stosowane standardowo w tego rodzaju
transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Spétke
s3: wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte zarowno w Jednostkowym, jak i Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym PKP CARGO.

Zgodnie z postanowieniami umow zawartych przez Spétke weryfikacja spetniania warunkdw uméw kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, poétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA okresla poziom zadtuzenia finansowego pomniejszonego o srodki pieniezne w relacji
do generowanej EBITDA i kalkulowany jest z uwzglednieniem wytgczenia wptywu MSSF 16. Maksymalna dopuszczalna wartosc
wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA w zaleznosci od umowy jest ustanowiona w przedziale 3,0-4,5. W przypadku wybranych uméw
istnieje réwniez obowigzek spetnienia wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA oraz zadtuzenia ogdtem kalkulowanych w oparciu
0 parametry prognozowane.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w wiekszosci umdw zdefiniowany jest jako stosunek zobowigzan ogdétem (z uwzglednieniem
wytgczenia wptywu MSSF 16) do sumy bilansowej (z uwzglednieniem wytaczenia wptywu MSSF 16) i jego warto$¢ nie moze
przekroczy¢ 60%.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ wskaznikow zadtuzenie netto/EBITDA opartych o Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
PKP CARGO S.A. i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO przekroczyty okreslony w umowach kredytowych
poziom 3,0.

Przed dniem bilansowym Spoétka uzyskata od kredytodawcédw jednorazowe zwolnienie z obowigzku spetnienia wymogu dotyczacego
utrzymania wskaznikow zadtuzenie netto/EBITDA na ustalonym poziomie.

W przypadku uméw z wybranymi bankami finansujgcymi, zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, byto réwniez uwarunkowane
wymogiem, aby poziom wskaznikow zadtuzenie netto/EBITDA na bazie skonsolidowanych danych Grupy PKP CARGO nie przekroczyt
wartosci 5,0.

Jednoczesnie na dzien 30 czerwca 2022 roku w przypadku uméw z jednym z bankéw Spoétka uzyskata réwniez zgode na czasowg
zmiane definicji zadtuzenia ogdétem polegajaca na wytaczeniu z definicji wptywu MSSF 16.

Powyzsze warunki zostaty spetnione na dzien 30 czerwca 2022 roku i tym samym na podstawie MSR 1 nie istniata koniecznos¢
przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu kredytdw.

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

Rodzaj kredytu Nazwa banku Okres ~ Waluta 5 0c5000  31/12/2021
dostepnosci umowy

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Gospodarstwa Krajowego (1) 20/09/2022 PLN 100,0 100,0

Kredyt w rachunku biezgcym Powszechna Kasa Oszczgdnosci 19/03/2023 PLN 0,2 100,0

Bank Polski S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. ) 24/05/2023 PLN 31,8 100,0
Powszechna Kasa Oszczednosci

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. ©) 27/06/2023 PLN 99,0 -
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. (4 18/06/2023 PLN 15,2 15,2
Razem 246,2 315,2

(' W dniu 17 czerwca 2022 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajgcy okres dostepnosci
kredytu do dnia 20 wrzesnia 2022 roku.

20 W dniu 23 maja 2022 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajgcy okres dostepnosci
kredytu do dnia 24 maja 2023 roku.

3) W dniu 28 czerwca 2022 roku Spotka podpisata umowe kredytowa z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. do tgcznej
maksymalnej wysokosci 100 milionéw ztotych. Przedmiotem umowy kredytowe;j jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Okres
dostepnosci, jak i termin sptaty uptywa 27 czerwca 2023 roku.

(4) Okres dostepnosci linii leasingowej zostat wydtuzony automatycznie o okres kolejnych 12 miesiecy, tj. do dnia 18 czerwca 2023
roku w zwigzku ze spetnieniem zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy.
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4.2 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

30/06/2022 31/12/2021

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 22393

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, s3 réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Spoétka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Spotki PKP S.A. posiada szczegélne
uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie réwnej potowie
sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale
zaktadowym Spoétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytgcznego wskazania kandydatéw
na Prezesa Zarzadu Spétki. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystuguja zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu
zaktadowego Spotki.

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku nie wystgpity zmiany w kapitale

zaktadowym Spétki.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto poniesionej
w 2021 roku w kwocie 223,3 milionéw ztotych:
a) zniepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w kwocie 114,3 milionéw ztotych;

b) z kapitatu rezerwowego w kwocie 109,0 miliondw ztotych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

30/06/2022 31/12/2021

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 26,2 71,0
Lokaty bankowe do 3 miesiecy - 70,0
Razem 26,2 141,0
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16,0 42,8

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych prowadzonych dla wadiéw, gwarancji oraz mechanizmu podzielonej ptatnosci.
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5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy

zakonczone k;Z?:‘:,y . L. Urzadfenia Srodki  Inne $rodki Srodki
30/06/2022 Nieruchomosci t.echnlczne e — trwafe

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 6381,3 587,7 205,7 27,5 25,1 25,6 871,6
Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy okresowe - - - - - 230,2 230,2
Nabycie nowych
sktadnikéw / modernizacje ) ) ) ) ) LR HRERS
Rozliczenie srodkéw
trwatych w budowie 337,7 10 ) ) ) B (337,7)
Dotacja do
aktywow trwatych L) i i i i i )
Sprzedaz (0,1) (6,4) - (0,7) - - (7,1)
Likwidacja (156,1) - (0,5) - - (0,2) (0,7)
Przeklasyfikowanie
do APS (81) i i i i i )
Pozostate 0,8 - - - - - -
30/06/2022 6 504,5 582,3 205,2 26,8 25,1 30,4 869,8
Skumulowane umorzenie
1/01/2022 (2478,4) (165,1) (172,0) (27,2) (23,2) = (387,5)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (249,6) (8,6) (4,8) (0,1) (0,3) - (13,8)
Sprzedaz - - - 0,7 - - 0,7
Likwidacja 134,4 - 0,5 - - - 0,5
Przeklasyfikowanie 56 i i i i i )
do APS !
Pozostate (0,6) - - - - - -
30/06/2022 (2 588,6) (173,7) (176,3) (26,6) (23,5) - (400,1)
Skumulowana utrata
wartosci
1/01/2022 (75,4) = = = = (2,4) (2,4)
(Zwiekszenia) /
zZmniejszenia:
Wykorzystanie odpisu 0,6 - - - - 0,1 0,1
30/06/2022 (74,8) - - - - (2,3) (2,3)
Wartos¢ netto
1/01/2022 3827,5 422,6 33,7 0,3 1,9 23,2 481,7
30/06/2022 3841,1 408,6 28,9 0,2 1,6 28,1 467,4
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5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

6 miesiecy

zakoriczone k;Z?:“r,y . . Urzadfenia Srodki  Inne $rodki L
30/06/2021 Nieruchomosci tfechnlczne e T trwate trwafe

i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2021 6 254,9 565,8 219,7 28,7 25,1 20,2 859,5
Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy okresowe - - - - - 182,5 182,5
Nabycie nowych
sktadnikéw / modernizacje ) ) ) ) ) 2058 2058
Rozliczenie srodkow
trwatych w budowie 376,2 - 0,5 - 0,2 (376,9) (376,2)
Dotacja do
aktywodw trwatych (29,7) i i i i i )
Sprzedaz (0,1) (0,3) - (0,8) - - (1,1)
Likwidacja (110,6) (1,7) (4,0) (0,1) (0,5) (0,7) (7,0)
Przeklasyfikowanie
do APS (25,1) i i i i i )
Pozostate 1,0 - - - - - -
30/06/2021 6 466,6 563,8 216,2 27,8 24,8 30,9 863,5
Skumulowane umorzenie
1/01/2021 (2 370,5) (150,1) (179,1) (28,1) (22,9) - (380,2)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Koszty amortyzacji (226,6) (9,1) (5,7) (0,2) (0,4) - (15,4)
Sprzedaz 0,1 0,3 - 0,8 - - 1,1
Likwidacja 105,6 1,7 4,0 0,1 0,5 - 6,3
Przeklasyfikowanie
do APS 10,9 i i i i i )
Pozostate (0,6) - - - - - -
30/06/2021 (2481,1) (157,2) (180,8) (27,4) (22,8) - (388,2)
Skumulowana utrata
wartosci
1/01/2021 (75,2) (1,5) (0,1) - - (3,0) (4,6)
(Zwiekszenia) /
zmniejszenia:
Likwidacja 0,4 - - - - 0,7 0,7
Przeklasyfikowanie 01 ) ) ) ) ) )
do APS !
30/06/2021 (74,7) (1,5) (0,1) - - (2,3) (3,9)
Wartos¢ netto
1/01/2021 3 809,2 414,2 40,5 0,6 2,2 17,2 474,7
30/06/2021 3910,8 405,1 35,3 0,4 2,0 28,6 471,4
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywoéw

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

Urzadzenia

6 miesiecy

zakoriczone T.abor Nieruchomosci techniczne srodki Inne srodki

30/06/2022 kolejowy [ — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2022 243,8 577,6 11,5 7,8 0,7 841,4
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu = 0,2 = = = 0,2
Modyfikacje istniejgcych umoéw - 3,1 - 1,9 - 5,0
Zwrot przedmiotu leasingu - (2,1) - (0,1) - (2,2)
30/06/2022 243,8 578,8 11,5 9,6 0,7 844,4
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (48,0) (116,6) (3,5) (6,0) (0,4) (174,5)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (10,6) (21,3) (1,0) (0,9) (0,1) (33,9)
Zwrot przedmiotu leasingu - 0,4 - - - 0,4
Inne (0,2) - - - - (0,2)
30/06/2022 (58,8) (137,5) (4,5) (6,9) (0,5) (208,2)
Wartos¢ netto

1/01/2022 195,8 461,0 8,0 1,8 0,3 666,9
30/06/2022 185,0 441,3 7,0 2,7 0,2 636,2
6 miesiec Urzadzenia 2 . , .

zakoﬁcfo:e T.abor Nieruchomosci teclqmiczne srodki Inne srodki

30/06/2021 kolejowy [ — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2021 171,6 583,2 8,7 7,9 0,7 772,1
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Modyfikacje istniejacych umoéw - 21,3 0,1 - - 214
Zwrot przedmiotu leasingu (12,5) (28,2) (0,1) (0,1) - (40,9)
30/06/2021 159,1 576,3 8,7 7,8 0,7 752,6
Skumulowane umorzenie

1/01/2021 (41,7) (83,0) (1,7) (3,9) (0,3) (130,6)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (10,1) (21,8) (0,8) (1,1) (0,1) (33,9)
Zwrot przedmiotu leasingu 12,5 8,5 - 0,1 - 21,1
Inne (0,1) (0,6) - - - (0,7)
30/06/2021 (39,4) (96,9) (2,5) (4,9) (0,4) (144,1)
Wartos¢ netto

1/01/2021 129,9 500,2 7,0 4,0 0,4 641,5
30/06/2021 119,7 479,4 6,2 2,9 0,3 608,5
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5.3 Inwestycje w jednostkach powigzanych

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

PKP CARGO S.A.

~ PKP CARGO PKP CARGO ~ PKP CARGO PKP Linia Chetmska [l| Centralny Terminal ] =~ ONECARGO COSCO Shipping
PKP CARGOTABOR : q
CONNECT kP (;ﬁRZGcC’)T;ABOR TERMINALE Cg:GZC:’TgR INTERNATIONAL USLUGI Sp. 2 0.0 Szerokotorowa Multimodalny CONNECT Lines (POLAND)
Sp.zo0.0. e, Sp.zo0.0. e a.s. P Sp.zo0.0. Sp. zo.0. Sp.zo0.0. Sp. zo.0.
T d T (WARSZAWA) (CHELM) (WARSZAWA) (WARSZAWA) (GDYNIA)

(OSTRAWA)
) 10, 10, 10,
D2 U/ 100% / 100% 100% / 99,8% 100% / 100% 20% / 20%

PKP CARGO
SERVICE

Sp. zo.o.
(WARSZAWA)
100% / 100%

(WARSZAWA)

(WARSZAWA) 100% / 100%

100% / 100%

(ZURAWICA)
100% / 100%

100% / 100%

Transgaz S.A. PKP CARGO

(ZALESIE k. CONNECT GmbH
MALASZEWICZ) (HAMBURG)

64% / 64% 100% / 100% PKP CARGO
INTERNATIONAL AWT ROSCO a.s.

~ PKP CARGO PKP CARGO
INTERNATIONAL INTERNATIONAL SI
SK a.s. d.o.o.

AWT DLT s.r.o.

Rekultivace a.s. (KLADNO)

(PETRVALD)
100% / 100%

Cechofracht a.s.

~ Terminale HEaE (OSTRAWA) (OSTRAWA)

100% / 100%

(BUDAPESZT) 100% / 100%
100% / 100%

(BRATYSLAWA)
100% / 100%

100% / 100% (GRCAREVEC)

80% / 80%

Cargosped Terminal Przetadunkowe
Braniewo Sp. z 0.0. Stawkéw Medyka
(BRANIEWO) Sp. zo.0.
100% / 100% (SLAWKOW)
50% / '50%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

= Jednostki zalezne

Jednostki stowarzyszone
Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany w strukturze grupy kapitatowej

W dniu 11 marca 2022 roku Spétka zawarta ze spdtkg PKP S.A. umowe zakupu 0,17% udziatéw w spétce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. W wyniku zawartej umowy Spdtka zostata jedynym
wspolnikiem w spdtce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o.0.
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5.3 Inwestycje w jednostkach powigzanych (cd.)

Zestawienie inwestycji w jednostkach powigzanych

CARGOTOR Sp. z o.0. 20,2 20,2
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z o.0. 1,5 1,5
COSCO Shipping Lines (Poland) Sp. z o0.0. 1,1 1,1
ONECARGO CONNECT Sp. z o.0. - -
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. 123,2 123,2
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. 499,7 499,7
PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. 15,4 15,4
PKP CARGO TERMINALE Sp. z o.0. 51,1 51,1
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. 117,7 117,7
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z o.0. 10,1 10,1
PKP Linia Chetmska Szerokotorowa Sp. z o0.0. - -
Razem 840,0 840,0
5.4 Zapasy

Struktura zapaséw

Zapasy strategiczne 23,3 24,0
Tabor w trakcie kasacji 30,7 31,0
Pozostate zapasy 30,1 34,1
Odpisy aktualizujgce (0,4) (1,8)
Razem 83,7 87,3

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 504,8 414,5
Odpis aktualizujgcy naleznosci (32,5) (34,0)
Razem 472,3 380,5
Aktywa krétkoterminowe 472,3 380,5
Razem 472,3 380,5

5.6 Aktywa finansowe

Struktura aktywéw finansowych

Udziaty w jednostkach nienotowanych 4,9 49
Razem 4,9 4,9
Aktywa dfugoterminowe 4,9 4,9
Razem 4,9 4,9
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5.7 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

30/06/2022 31/12/2021

Aktywa niefinansowe
Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 41,1 32,2
Ubezpieczenia 1,9 4,6
Ustugi informatyczne 4,8 10,2
Pozostate koszty rozliczane w czasie 5,9 1,3
Zaliczki na zakup niefinansowych aktywoéw trwatych 16,0 5,4
Inne 0,7 -
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 18,1 12,3
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci 4,7 5,3
Inne 5,8 3,8
Aktywa niematerialne
Licencje 14,2 17,6
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 5,6 4,7
Razem 118,8 97,4
Aktywa dtugoterminowe 42,1 28,1
Aktywa krétkoterminowe 76,7 69,3
Razem 118,8 97,4

5.8 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

30/06/2022 31/12/2021

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 315,4 393,5
Zobowigzania inwestycyjne dotyczgce nieruchomosci 1,3 8,5
Pozostate 0,1 5,8
Razem 316,8 407,8
Zobowigzania dtugoterminowe 78,2 110,1
Zobowigzania krotkoterminowe 238,6 297,7

Razem 316,8 407,8
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5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wycene aktuarialng rezerw na $wiadczenia pracownicze oparto
0 nastepujace podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien [%]

30/06/2022 31/12/2021
Stopa dyskonta 6,9 3,5

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy

na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe s do2,5
Zaktadany wzrost ceny uprawnienia na $wiadczenia przejazdowe 2,5 2,5
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZF$S 4,8 4,0
Sredni wazony wspdétczynnik mobilnosci pracowniczej do 2,7 do 2,5

Istotny wptyw na wartos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze majg przyjete zatozenia w zakresie stopy dyskontowej, zatozonego
wzrostu ptac oraz oczekiwanego przecietnego wzrostu zatrudnienia. Ponizej zaprezentowano analize wrazliwosci dla zmian
powyzszych zatozen. Analize przeprowadzono zmieniajac jedynie wartos¢ jednej zmiennej, przy jednoczesnym braku zmian
pozostatych zatozen.

Analiza wrazliwosci rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stopa dvskontowa Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci
30/06/2022 pa dy wynagrodzen pracowniczej

+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody 213,4 (2,5) 2,6 2,5 (2,5) (2,0) 2,1
jubileuszowe
Odprawy
emerytalne 174,9 (2,1) 2,1 2,0 (2,0) (2,3) 1,3
i rentowe
Odprawy

- 4,0 (0,1) 0,1 0,1 (0,2) - -
posmiertne
ZFSS 84,9 (2,6) 2,7 2,4 (2,3) (0,3) 0,3
SW|a.dczen|a 15,0 (0,4) 0,5 0,4 (0,4) (0,1) 0,1
przejazdowe
Razem 492,2 (7,7) 8,0 7,4 (7,3) (3,7) 3,8
Stopa dvskontowa Wskaznik wzrostu Wskaznik mobilnosci
31/12/2021 pady wynagrodzen pracowniczej

+0,30 pp. -0,30 pp. +0,25 pp. -0,25 pp. +0,25 pp. -0,25 pp.
Nagrody 219,3 (3,3) 3,4 3,5 (3,4) (2,6) 2,7
jubileuszowe
Odprawy
emerytalne 178,3 (2,7) 2,8 2,8 (2,7) (1,7) 1,8
i rentowe
Odprawy
pomiertne 49 (0,1) 0,1 0,1 (0,1) (0,1) 0,1
ZFSS 115,2 (4,3) 4,6 4,1 (3,9) (0,5) 0,5
swiadczenia 22,2 (0,8) 0,9 0,8 (0,8) 0,1) 0,1
przejazdowe
Razem 539,9 (11,2) 11,8 11,3 (10,9) (5,0) 5,2
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5.9 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (cd.)

Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze

Odpisy na

e iiel ZFS$Sdla Swiadczenia Odprawy Nagrody . F.’ozostafe Catkowita
emerytalne ) . L . . Swiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe X
irentowe . S pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2022 178,3 115,2 22,2 4,9 219,3 19,9 559,8
Koszt b|.eza.cego 2,9 08 0,2 0,1 4,6 - 8,6
zatrudnienia
Koszt odsetkowy 2,7 2,0 0,4 0,1 3,6 - 8,8
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (1,7) (30,5) (7,4) (0,7) - - (40,3)
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - = = - (2,7) - (2,7)
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 14,6 14,6
Swiadczenia wyptacone (7,3) (2,6) (0,4) (0,4) (11,4) - (22,1)
30/06/2022 174,9 84,9 15,0 4,0 2134 34,5 526,7
Rezerwy dtugoterminowe 131,9 79,7 14,1 3,2 165,6 - 394,5
Rezerwy krétkoterminowe 43,0 5,2 0,9 0,8 47,8 34,5 132,2
Razem 174,9 84,9 15,0 4,0 213,4 34,5 526,7
Odpisy na .
e iiel ZFSSdla Swiadczenia Odprawy Nagrody . F.’ozostafe Catkowita
emerytalne ) . L . . Swiadczenia kwota
. emerytow przejazdowe posmiertne jubileuszowe X
irentowe . S pracownicze rezerw
i rencistow
1/01/2021 208,4 165,2 37,3 5,5 267,3 16,1 699,8
Koszt biezacego 3,6 1,6 0,4 0,1 6,0 - 11,7
zatrudnienia
Koszt odsetkowy 1,3 1,2 0,2 - 1,8 - 4,5
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w pozostatych (8,6) (18,0) (8,1) - - - (34,7)
catkowitych dochodach
(Zyski) i straty aktuarialne
ujmowane w rachunku - - - - (10,9) - (10,9)
wynikow
Utworzenie rezerwy - - - - - 15,3 15,3
Swiadczenia wyptacone (5,0) (2,5) (0,4) (0,5) (9,4) - (17,8)
30/06/2021 199,7 147,5 29,4 5,1 254,8 31,4 667,9
Rezerwy dtugoterminowe 162,6 142,2 28,5 4,4 211,6 - 549,3
Rezerwy krétkoterminowe 37,1 5,3 0,9 0,7 43,2 31,4 118,6
Razem 199,7 147,5 29,4 5,1 254,8 31,4 667,9

5.10 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Inne rezerwy 23,0 18,4
Razem 23,0 18,4
Rezerwy dtugoterminowe 0,7 0,7
Rezerwy krétkoterminowe 22,3 17,7
Razem 23,0 18,4

Inne rezerwy

Wozrost pozycji jest gtéwnie efektem utworzenia dodatkowych rezerw na potencjalne kary umowne wynikajace z braku realizacji
okreslonych przewozéw na rzecz kontrahenta.
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5.11 Pozostate zobowigzania finansowe

Struktura pozostatych zobowigzan finansowych

Cash pool 37,2 42,6
Razem 37,2 42,6
Zobowigzania krétkoterminowe 37,2 42,6
Razem 37,2 42,6

5.12 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 19,0 17,9
Zobowigzania publicznoprawne 78,5 83,1
Rozrachunki z pracownikami 71,3 68,7
Rozliczenia z tytutu VAT 8,0 -
Pozostate rozrachunki 12,7 4,2
Razem 189,5 173,9
Zobowigzania krétkoterminowe 189,5 173,9
Razem 189,5 173,9

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 30/06/2022 31/12/2021

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 49 49
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 472,3 380,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 26,2 141,0
Naleznosci z tytutu przelewu wierzytelnosci Nota 5.7 4,7 53
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 24,4 24,9
Razem 532,5 556,6
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 30/06/2022 31/12/2021
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 657,0 693,8
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 962,6 891,8
Zobowigzania handlowe 514,7 446,1
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.8 316,8 407,8
Cash pool Nota 5.11 37,2 42,6
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 652,4 680,5
Razem 3140,7 3162,6

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowych zostaly zaprezentowane w Nocie 1.6 niniejszego Srédrocznego Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku Spotka stosowata rachunkowosé zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzierh 30 czerwca 2022 roku ustanowiono instrumenty zabezpieczajgce w postaci kredytéw inwestycyjnych denominowanych
w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda do stycznia 2035 roku. Na dzien 30 czerwca 2022
roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita 140,4 milionéw EUR stanowigca rownowartosé¢ 657,0 milionéw
ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] byty
kontrakty walutowe forward oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

30/06/2022 31/12/2021

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spoétkach nienotowanych

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartos¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakgji,
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spotce Euroterminal Stawkow Sp. z 0.0. w kwocie 4,9 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy
do mieszanych metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majgtku oraz zdolnos¢ do generowania przysztych przeptywéw
pienieznych. Wartos$¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest Srednig wazong wartosci wyznaczonych metoda majgtkowa
i dochodowa. W metodzie tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowa (2 razy wiekszg). Przyjecie
metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkoéw Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢
do generowania zyskdw w przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntdw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Spdtka nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze na dziert 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie odbiegata istotnie od ich
wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku nie wystgpity transfery pomiedzy poziomem
2 i 3 w hierarchii wartosci godziwej.

:l{::{[\:: A
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéow finansowych

6 miesiecy

Instrumenty
finansowe
zabezpieczajace

zakonczone
30/06/2022

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego

kosztu

Aktywa finansowe
wytaczone

z zakresu

MSSF 9

Zobowiazania finansowe
wytaczone z zakresu
MSSF 9

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,9) 1,2 0,5 (32,1) (14,0) (45,3)
Rdznice kursowe - 1,8 - - (0,4) 1,4
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - (0,6) - - - (0,6)
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,9) = (0,9)
Efekt rc?zlicze,nia rachun{kOWst'c.i . (3,2) ) ) ) ) (3,2)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zysk / (strata) brutto (4,1) 2,4 0,5 (33,0) (14,4) (48,6)
Zmiana wyceny (8,9) - - - - (8,9)
Pozostate catkowite dochody (8,9) - - - - (8,9)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodoéw z tytutu umow z klientami
w kwocie (3,2) milionéw ztotych. Pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych obejmuje zmiane wyceny kredytéw bankowych w kwocie (8,9) milionéw ztotych, ktére
sg ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.

. Aktywa
.. Aktywa finansowe . . . g . A OF
6 miesiecy . X finansowe  Zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe
, Instrumenty finansowe wyceniane wedtug X
zakonczone sabezpieczaiace Zamortvzowanego wytaczone wyceniane wedtug wytaczone z zakresu
30/06/2021 P 13 ¥ 8 z zakresu zamortyzowanego kosztu MSSF 9
kosztu
MSSF 9

Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,9) 0,9 0,6 (7,8) (11,3) (18,5)
Rdznice kursowe - (1,0) - 0,3 1,2 0,5
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 3,6 - - - 3,6
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,8) - (0,8)
Efekt r<.:>z||cze,n|a rachun{kOWstcll . (3,0) i i i i (3,0)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto (3,9) 3,5 0,6 (8,3) (10,1) (18,2)
Zmiana wyceny 16,6 - - - - 16,6
Pozostate catkowite dochody 16,6 - - - - 16,6

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych skorygowat wartos¢ przychodoéw z tytutu umow z klientami
w kwocie (3,0) miliondw ztotych Pozycja zmiana wyceny instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych obejmuje zmiane wyceny instrumentdw pochodnych w kwocie 2,6 milionéw ztotych oraz kredytow
bankowych w kwocie 14,0 milionédw ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku Skarb Panstwa byt dla Spétki podmiotem
dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezgce do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio)
sg podmiotami powigzanymi ze Spétka i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty
powiazane ze Skarbem Paristwa. Zarzad ujawnit w niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego
najlepszej wiedzy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Spétka a pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére bytyby znaczace ze wzgledu
na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym
najistotniejszymi odbiorcami Spétki bedgacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Parnstwa byly podmioty
z nastepujacych grup kapitatowych: PGE, JSW, ENEA oraz Azoty. Najistotniejszymi dostawcami Spoétki bedgcymi pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty podmioty z Grupy Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spétka zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2022 30/06/2022

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

podmiotom podmiotow podmiotéw wobec podmiotéw

powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujgca 0,1 31,9 0,3 467,6
Jednostki zalezne / wspoétzalezne 210,9 285,2 86,6 152,5

Pozostate podmioty

powigzane z Grupy PKP 71 261,7 2,9 197,0

6 miesiecy zakoriczone 30/06/2021 31/12/2021
Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
podmiotom podmiotow podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanym powiazanych powigzanych powigzanych
Jednostka dominujaca 0,2 29,6 0,9 473,6
Jednostki zalezne / wspoétzalezne 154,0 218,8 70,5 145,6

Pozostate podmioty

powigzane z Grupy PKP 7.8 244,1 1,6 166,4

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujgcg (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidw, kosztéw sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy Kapitatowej PKP CARGO transakcje sprzedazy obejmowaty m.in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen,
poddzierzawe nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m. in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne,
ustugi przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggédw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Spétka posiadata rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione w Nocie 5.11 niniejszego Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotow powigzanych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku Spotka nie udzielita, ani nie zaciggneta pozyczek
od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen
w danym okresie.

6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2021

Swiadczenia krétkoterminowe 1,0 2,4
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,7 -
Razem 1,7 2,4
6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2021

Swiadczenia krétkoterminowe 0,6 0,6
Razem 0,6 0,6
6 miesiecy 6 miesiecy

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego zakonczone zakonczone
30/06/2022 30/06/2021

Swiadczenia krétkoterminowe 3,2 3,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 -
Razem 3,4 3,2

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku cztonkowie kluczowego personelu
kierowniczego nie zawierali ze Spdtka zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowiazania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkow na niefinansowe aktywa trwate

30/06/2022 31/12/2021

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych 668,9 756,1
Razem 668,9 756,1

W dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie z konsorcjum w skfadzie: Siemens Mobility Sp. z o.o.
oraz Siemens Mobility GmbH umowy na dostawe 5 fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw wielosystemowych wraz ze
Swiadczeniem ustug utrzymania. Harmonogram zaktada dostawe 5 lokomotyw w | kwartale 2023 roku, a szacowana warto$¢ umowy
nie przekroczy kwoty 139,1 milionéw ztotych netto.
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7.3 Zobowigzania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

30/06/2022 31/12/2021

Poreczenia dla spotek zaleznych - 1,5
Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A. 40,3 50,6
Pozostate zobowigzania warunkowe 126,8 120,8
Razem 167,1 172,9

Udzielone poreczenia dla spoétek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku obowigzywato poreczenie umowy pozyczki udzielone przez Spétke dla PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.
Udzielone poreczenie byto zabezpieczone wekslem in blanco.

Gwarancje wystawione na zlecenie PKP CARGO S.A.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentow
handlowych. Gwarancje obejmowaty gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych (o wartosci 26,4 milionéw
ztotych), gwarancje ptatnosci (o wartosci 11,4 miliondw ztotych) oraz gwarancje celne (o wartosci 1,2 miliona ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2021 roku obowigzywaty gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Spétki na rzecz kontrahentéw
handlowych. Gwarancje obejmowaty gtéwnie gwarancje nalezytego wykonania uméw handlowych (o wartosci 25,2 milionéw
ztotych), gwarancje przetargowe (o wartosci 12,9 miliondw ztotych) oraz gwarancje ptatnosci (o wartosci 11,2 milionow ztotych).

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sadowych roszczenia wobec Spétki, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Spotke. Kwoty zaprezentowane w niniejszej Nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty opisane

w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | pétroczu 2022 roku w Rozdziale 4.6.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
25 sierpnia 2022 roku.
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Zarzad Spotki

Dariusz Seliga
Prezes Zarzadu

Ma rek Elektronicznie

podpisany przez Marek

Hen ryk Henryk Olkiewicz
Data: 2022.08.25

[ ) [ ]
K 2wicz I |2239 I 62 OO

Czton :k carzadu

P Elektronicznie podpisany
Ma Cl eJ przez Maciej Jankiewicz

Ja n kieWiCZ ?8;?(:)51022.08.25 10:45:05

Maciej Jankiewicz
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany

-J acCe k przez Jacek Rutkowski
. Data: 2022.08.25
Rutkowski 11:42:06 +02'00

Jacek Rutkowski
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie

Zenon Stefa N podpisany przez Zenon

Stefan Kozendra

Kozendra Data: 2022.08.25
11:10:22 +02'00'

Zenon Kozendra
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2022 roku
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