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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,Spodtka”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,Grupa”) w
okresie od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 68 oraz § 69 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdin. zm.).

1. Zasady sporzadzenia pétrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaty przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r. oraz w pkt. 1.5 pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w_okresie objetym pdtrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz danymi
poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach objetych pétrocznymi

sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs . Kurs w dacie
Okres . . . Data bilansowa . .
okresie w okresie w okresie bilansowej
01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. 4,5472 4,4541 4,6603 30.06.2021 r. 4,5208
31.12.2021r. 4,5994
01.01.2022 r. - 30.06.2022 r. 4,6427 4,4879 4,9647 30.06.2022 r. 4,6806
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1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw pienieznych ze skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
I Przychody netto ze sprzedazy 98 093 73354 21128 16 132
Il Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 6 485 2746 1397 604
. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (433) 1809 (93) 398
. ?ysk (stréta) ne'zttq prz'ypadajacy akcjonariuszom (1 669) (1 400) (359) (308)
jednostki dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25212 (8 691) 5430 (1911)
Vi Przeplywy. pl(.emezne netto z dziatalnosci (15 958) (390) (3 437) (86)
inwestycyjnej
VIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (10 398) (8 505) (2 240) (1870)
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto, razem (1144) (17 586) (246) (3 867)
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
IX. Aktywa razem 829769 865 188 177 271 188 109
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 218 052 242 450 46 584 52713
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 68 020 77 542 14532 16 859
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 150 031 164 908 32053 35854
XHl.  Kapitat wiasny 611717 622739 130 686 135396
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 366 878 373371
XV. Srednia wazona liczba akgji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (0,02) (0,02) (0,00) (0,00)
VL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w (0,02) (0,02) (0,00) (0,00)
2/EUR)
XVIII.  Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,12 7,25 1,52 1,58
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 712 7,25 1,52 1,58
zt/EUR)
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng - - - -
" akcje (w zt/EUR)
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1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych z jednostkowego
pétrocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
I Przychody netto ze sprzedazy 102 488 76 205 22 075 16 759
Il Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 6797 2835 1464 623
Il Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (140) 1678 (30) 369
IV.  Zysk (strata) netto (1193) (1214) (257) (267)
V. Przeplyvyy Plem(—;zne netto z dziatalnosci 25 090 (8 966) 5404 (1972)
operacyjnej
V. .Przep’fywy' plgnlezne netto z dziatalnosci (15 958) (405) (3 437) (89)
inwestycyjnej
VL. Ifrzeplywy'plemezne netto z dziatalnosci (10 274) (8 271) (2 213) (1819)
finansowe;j
VIll.  Przeptywy pieniezne netto, razem (1143) (17 642) (246) (3 880)
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
IX. Aktywa razem 845 851 881219 180 707 191 594
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 216 919 241937 46 342 52 602
Xl.  Zobowigzania dtugoterminowe 67 597 77 056 14 441 16 753
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 149 322 164 881 31901 35848
XIll.  Kapitat wiasny 628 932 639 282 134 364 138993
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 366 878 373371
XV.  Srednia wazona liczba akgji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,01) (0,01) (0,00) (0,00)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta
XVII. (w zI/EUR) (0,01) (0,01) (0,00) (0,00)
XVIII.  Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,32 7,45 1,56 1,62
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 732 7,45 156 162
(w zt/EUR)
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
" jedna akcje (w zt/EUR)
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2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach finansowych

Zmiana kursu PLN w stosunku do gtéwnych walut uzywanych w Spoétce miata wptyw na poréwnywalnosé danych za | pétrocze
2022 i | p6trocze 2021 roku, gdzie w poréwnaniu do | pétrocza 2021 r., w | pdtroczu 2022 r. sredni kurs PLN do USD byt o
12,6% wyzszy, a w stosunku do EUR byt wyzszy 0 2,1%.

Wskazniki dynamiki poszczegélnych skfadnikéw jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty obliczone poprzez

poréwnanie ich wartosci na 30.06.2022 r. z wartos$ciami na 31.12.2021 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2022 31.12.2021 zmiany
suma struktura suma struktura (W tys. PLN) (W %)

AKTYWA (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)

A: Aktywa trwate 692 849 81,9 707 917 80,3 (15 068) (2,13%)
Rzeczowe aktywa trwate 280 826 33,2 286 551 32,5 (5 725) (2,00)%
Nieruchomosci inwestycyjne 1357 0,2 1357 0,2 - -
Wartosci niematerialne 364 757 43,1 361626 41,0 3131 0,87%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 463 1,8 16 482 19 (1019) (6,18%)
Dtugoterminowe aktywa finansowe 14116 1,7 15 227 1,7 (1111) (7,30%)
Isrgzlvsztryzl\c/j;\;\:ileinostkach zaleznych i 3965 0,5 3965 0,4 ) )
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11725 14 21936 25 (10211) (46,55%)
dochodowego

r'?}";i‘;;i'gggxs rozliczenia 640 <0,1% 772 <0,1% (132) | (17,10%)
B: Aktywa obrotowe 153 002 18,1 173 302 19,7 (20 300) (11,71%)
Zapasy 118213 14,0 124 267 14,1 (6 054) (4,87%)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1567 0,2 - <0,1% 1567 -
Naleznosci handlowe i pozostate 23030 2,7 39245 4,5 (16 215) (41,32%)
Naleznosci z tytutu podatkow - <0,1% - <0,1% - -
Srodki pienigzne 7601 0,9 8744 1,0 (1143) (13,07%)
Rozliczenia miedzyokresowe 2591 0,3 1046 0,1 1545 147,71%
AKTYWA RAZEM 845 851 100,0 881219 100,0 (35 368) (4,01%)
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Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

30.06.2022 31.12.2021 )
zmiany
suma struktura suma struktura
(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %) (w tys.PLN) w %
AKTYWA 829 769 100,0 865 189 100,0 (35420) | (4,09%)
A: Aktywa trwate 676 269 81,5 690 462 79,8 (14 193) | (2,06%)
Rzeczowe aktywa trwate 280 826 33,8 286 551 33,1 (5725) | (2,00%)
Nieruchomosci inwestycyjne 1357 0,2 1357 0,2 - -
Inne wartos$ci niematerialne 365 306 44,0 362 338 41,9 2968 0,82%
Aktywa z tytutu praw uzytkowania 15952 1,9 17 019 2,0 (1067)) | (6,27%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12173 1,5 22411 2,6 (10 237) | (45,68%)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 654 0,1 786 0,1 (132) | (16,77%)
B: Aktywa obrotowe 153 500 18,5 174 727 20,2 (21 227) | (12,15%)
Zapasy 120 554 14,5 125131 14,5 (4577) | (3,66%)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 582 0,1 546 0,1 36,5 6,69%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22037 2,7 39108 4,5 (17 071) | (43,65%)
Srodki pienigzne 7712 0,9 8857 1,0 (1145) | (12,93%)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2615 0,3 1086 0,1 1530 | 140,90%

Rzeczowe aktywa trwate

Spétka

W pierwszym potroczu 2022 Spétka czesciowo rozliczyta srodki trwate w budowie na kwote 3 263 tys. PLN, rozliczenie
dotyczyto maszyn i urzadzen na kwote 1 593 tys. PLN, innych srodkéw trwatych na kwote 1 180 tys. PLN (w pierwszym

pétroczu 2021 Spétka nie rozliczata Srodkdw trwatych w budowie).

Warto$¢ amortyzacji za pierwsze poétrocze 2022 r. wyniosta 6 710 tys. PLN (na 30 czerwca 2021 r. kwota 7 645 tys. PLN
tys. PLN).

Grupa
W pierwszym pétroczu 2022 r. warto$é rzeczowych aktywdw trwatych zmniejszyta sie 0 5 725 tys. PLN

W tym okresie zwiekszenia rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty tacznie 5 449 tys. PLN, w tym zakupy w kwocie 1 700 tys.

PLN oraz przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie w kwocie 3 263 tys. PLN.

Zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym pétroczu 2022 r. wyniosto tgcznie 11 172 tys. PLN, z czego
najwieksze wartosci stanowito umorzenie w kwocie 6 710 tys. PLN (za pierwsze pétrocze 2021 r. 7 827 tys. PLN) oraz

rozliczenie srodkdéw trwatych w budowie w kwocie 3 736 tys. PLN.
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Wartosci niematerialne

Spétka

W pierwszym pétroczu 2022 r. wartosci niematerialne Spétki wzrosty o 3 131 tys. PLN, w tym na:
- naktady na prace rozwojowe w realizacji 12 320 tys. PLN, ktore dotyczyty naktadéw na rejestracje produktéw, procedury
rejestracyjne insuliny klasycznej;

- zmniejszenie z tytutu amortyzacji za pierwsze pétrocze w kwocie 9 189 tys. PLN (na 30 czerwca 2021 r. kwota 7 587 tys. PLN).

Szczegotowe informacje odnosnie prowadzonych prac rozwojowych zostat przedstawiony w pkt. 7.9 pdtrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

Grupa

W pierwszym pétroczu 2022 r. saldo innych wartosci niematerialnych zwiekszyto sie o kwote 2 968 tys. PLN. W tym okresie
zwiekszenia innych wartosci niematerialnych wyniosty tgcznie 113 750 tys. PLN i sktadaty sie na nie: zwiekszenie kosztéw
zakoniczonych prac rozwojowych w kwocie 101 430 tys. PLN oraz zwiekszenia prac rozwojowych w realizacji prowadzonych
we wiasnym zakresie w kwocie 12 320 tys. PLN. Zmniejszenia innych wartosci niematerialnych i prawnych w tym okresie

wynosity 101 430 tys. PLN i dotyczyly rozliczenia prac rozwojowych.

Inne wartosci niematerialne w pierwszym pétroczu 2022 r. zmniejszyty sie o kwote amortyzacji 9 190 tys. PLN (amortyzacja

za pierwsze potrocze 2021 r. wyniosta 7 588 tys. PLN).

Prace badawczo - rozwojowe w Spodfce i Grupie

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspodtpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogdw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w
formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak rowniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wiasng marka. Bioton bedzie réwniez dziataé jako

producent produktéw na catym swiecie.

Kontynuacja projektu Analogowego jest w toku. Zaréwno Yifan, jak i Bioton wspdtpracujg nad przeniesieniem, skalowaniem

i rejestracjg wszystkich produktow.

W odniesieniu do dtugodziatajgcego analogu insuliny, Glargine, Spdtka przeszta do fazy industrializacji na wczesnym etapie,
obecnie spotka podejmuje proby w skali laboratoryjnej z zamiarem ukonczenia partii substancji leku w skali klinicznej w Q4

2022 - Q1 2023. Zaktad produkcyjny jest obecnie modernizowany w celu dostosowania do nowego procesu.

W odniesieniu do analogu insuliny Lispro, Bioton nie prowadzi obecnie prac nad tym projektem i oczekuje na koricowy raport

z badan Yifan oraz przygotowanie wniosku IND.
Prace nad wszystkimi trzema analogami insuliny obejmujg nastepujacy scenariusz:

e  Faza badawcza - lata 2019 — 2024
. Faza rozwoju i rejestracji - lata 2021 - 2025

e Faza komercjalizacji - lata 2025 — 2026

Spotka oczekuje, ze przychody z pierwszego produktu pojawig sie na rynku w 2025 roku; nalezy jednak wzig¢ pod uwage, ze
harmonogram tego typu projektu jest trudny do przewidzenia, poniewaz w trakcie jego realizacji mogg pojawic sie

nieprzewidziane problemy techniczne, a procesy badan klinicznych/rejestracji mogg ulec pewnym opdznieniom.
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Z uwagi na fakt, ze Spdtka jest podwykonawca Yifan w realizowanym projekcie wdrozenia analogéw insuliny, Spétka na
biezagco informuje Yifan o postepie prac w projekcie analogowym, monitoruje kolejne etapy projektu, a w konsekwencji

wprowadzenie produktéw na skale komercyjna.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym pétroczu 2022 r. wystapity dtugoterminowe aktywa w kwocie 14 116 tys. PLN z tytutu udzielonej pozyczki do
Biolek (na 31 grudnia 2021 r. saldo wynosito 15 227 PLN z tytutu udzielonej pozyczki do Biolek i Bioton International), ktére

dotyczyto zmiany prezentacji z krotko na dtugoterminowe aktywa.

Grupa

W pierwszym poétroczu 2022 r. nie wystgpity zmiany dtugoterminowych aktywoéw finansowych (na 31 grudnia 2021 r. saldo

wynosito 0 PLN).

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym potroczu 2022 r. saldo krétkoterminowych aktywéw finansowych wynosi 1567 tys. PLN z tytutu pozyczki

udzielonej Bioton International. PLN (na 31 grudnia 2021 r. kwota 0 tys. PLN).

Grupa

Na 30 czerwca 2022 r. nie wystgpity krétkoterminowe aktywa finansowe (na 31 grudnia 2021 r. nie wystgpity

krotkoterminowe aktywa finansowe).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Spétka i Grupa

Naleznosci dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo naleznosci dtugoterminowych wynosito 0 PLN.

Spétka

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w saldzie naleznosci krétkoterminowych w kwocie 23 030 tys. PLN (na 31 grudnia 2021r. kwota
39 245 tys. PLN), wartos¢ 20 685 tys. PLN stanowig naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug, kwota 1 938 tys. PLN stanowi
naleznosci z tytutu podatkow oraz kwota 406 tys. PLN stanowi pozostate naleznosci (na 31 grudnia 2021 r. odpowiednio kwota
36 330 tys. PLN to naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kwota 2 791 tys. PLN — naleznosci z tytutu podatkdw, kwota 124 tys.

PLN naleznosci pozostate).

Na spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug wptyneta m.in. zmiana prezentacyjna w zakresie linii faktoringowej (faktoring
bez regresu — przeniesienie zobowigzan faktoringowych na sptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 15 467 tys. PLN
na dzien 31.12.2021 r).

Grupa

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyniosty 22 037 tys. PLN, w tym naleznosci

z tytutu dostaw i ustug w kwocie 19 335 tys. PLN, naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie 2 773 tys. PLN oraz pozostate
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naleznosci w kwocie 511 tys. PLN. Pozostate naleznosci obejmujg miedzy innymi: naleznosci w kwocie 39 tys. PLN z tytutu

zaliczek na poczet dostaw.

Na spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug wptyneta m.in. zmiana prezentacyjna w zakresie linii faktoringowej (faktoring
bez regresu — przeniesienie zobowigzan faktoringowych na sptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 15 467 tys. PLN
na dzien 31.12.2021 r).

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych w kwocie 2 591 tys. PLN wartosc 1 tys.
PLN stanowi koszty i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych i lekow
(na 31 grudnia 2021 r. kwota 87 tys. PLN), kwota 792 tys. PLN stanowi warto$¢ optat i podatkéw (na 31 grudnia 2021 r. kwota
4 tys. PLN), kwota 767 tys. PLN stanowi ubezpieczenia (na 31 grudnia 2021 r. kwota 503 tys. PLN), kwota 117 tys. PLN stanowi
wartos¢ kosztéw walidacji (na 31 grudnia 2021 r. kwota 128 tys. PLN), pozostate tytuty to kwota 914 tys. PLN (na 31 grudnia
2021 r. kwota 323 tys. PLN).

Grupa

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w saldzie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w wartosci 2 615 tys. PLN zostaty
ujete miedzy innymi: optaty na rejestracje w wysokosci 1 tys. PLN, podatki i optaty w wysokosci 813 tys. PLN, ubezpieczenia

w wysokosci 768 tys. PLN, walidacje w wysokosci 117 tys. PLN oraz pozostate w wysokosci 685 tys. PLN.
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Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2022 31.12.2021 Zmiany

suma struktura suma struktura ( tys. PLN) (W %)
PASYWA (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Kapitat wtasny 628 932 74,4 639 282 72,5 (10350) | (1,62%)
Kapitat akcyjny 1717284 203,0 1717284 194,9 - -
Kaplt.al z er.‘msn akcji powyzej ich wartosci 57131 638 57131 65 ) )
nominalnej
Kapitat zapasowy 260 776 30,8 260776 29,6 - -
Kapitat rezerwowy (268 358) <0,1 (268 358) <0,1 - -
Zyski/Straty zatrzymane (1137 901) <0,1| (1127550) <0,1 (10 351) 0,92%
Zobowiazania dtugoterminowe 67 597 8,0 77 056 8,7 (9 459) | (12,28%)
.ZobOW|.a)zan|a z tytfﬂu kre-dytow, pozyczek oraz 9362 11 16 072 18 (6710) | (41,75%)
innych instrumentdéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 345 1,5 13 049 1,5 (704) (5,40%)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1336 0,2 1336 0,2 - -
Przychody przysztych okreséw 34212 4,0 36 257 4,1 (2 045) (5,64%)
Zobowigzania pozostate 10 342 1,2 10 342 1,2 - -
Zobowiazania kréotkoterminowe 149 322 17,7 164 881 18,7 (15 559) (9,44%)
.ZobOW|.a)zan|a z tytfﬂu kre-dytow, pozyczek oraz 65729 78 77 968 8,8 (12239) | (15,70%)
innych instrumentdéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu 1965 0,2 1817 0,2 148 8,15%
Zobowiazania handlowe i pozostate 37974 4,5 38677 4,4 (703) (1,82%)
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 846 0,3 2290 0,3 556 24,28%
Rozliczenia miedzyokresowe 40 808 4,8 44 130 5,0 (3322) (7,53%)
PASYWA RAZEM 845 851 100 881219 100,0 (35368) | (4,01%)
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Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

30.06.2022 31.12.2021
zZmiany
suma struktura suma struktura
(w tys.PLN) (w %) (w tys.PLN) (w %) (w tys.PLN) w %
PASYWA 829 769 100,0 865 189 100,0 (35 420) (4,09)
A: Kapitaty wtasne 611717 73,7 622 739 72,0 (11 021) (1,77)
Kapitat akcyjny 1717 284 207,0 1717 284 198,5 - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57131 6,9 57131 6,6 - -
Kapitat zapasowy 260776 314 260776 30,1 - -
Kapitat rezerwowy (266 367) (32,1) (266 367) (31) - -
Kapitat rezerwowy z transakcji miedzy akcjonariuszami (80 844) (9,7) (80 844) (9,3) - -
zszr;i;i::rks:v\\ll\;enif;zeIiczeniajednostek (214) ) (165) ) (49)| 29,85%
Zyski zatrzymane (1076 048) (129,7) (1065 076) (123) (10972) 1,03%
B: Zobowigzania dtugoterminowe 68 020 8,2 77 541 9,0 (9521) | (12,28)
Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentdw dtuznych 9361 1,1 16 053 19 (6 692) | (41,69%)
Z tytutu leasingu 12619 1,5 13 405 1,5 (786) | (5,86%)
Z tytutu Swiadczen pracowniczych 1486 0,2 1486 0,2 - -
Przychody przysztych okreséw 34212 4,1 36 257 4,2 (2045) | (5,64%)
Pozostate zobowigzania 10 342 1,2 10 342 1,2 - -
C: Zobowiazania krétkoterminowe 150 032 18,1 164 908 19,1 (14877) | (9,02%)
Kredyty w rachunku biezagcym 19 546 2,4 13812 1,6 5734 | 41,51%
Z tytutu kredytdw, pozyczek i instrumentéw dtuznych 46 910 5,7 64 811 7,5 (17 901) | (27,62%)
Z tytutu leasingu 2203 0,3 1994 0,2 243 | 10,50%
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36219 4,4 36932 4,3 (713) | (1,93%)
Z tytutu podatku dochodowego 3 - - - 3 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 45 150 5,4 47 359 5,5 (2209) | (4,67%)

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Spétka

Na dzierr 30.06.2022 r. zobowigzania dtugo i krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
zmniejszyty sie o kwote 18 949 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2021 r. Zmiana wynika ze zmniejszenia zobowigzan
z tytutu kredytow ze wzgledu na sptaty oraz zmiany prezentacyjne w zakresie linii faktoringowej (faktoring bez regresu —
przeniesienie zobowigzan faktoringowych na sptate naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 15 467 tys. PLN na dzien
31.12.2021r).

Grupa

Na dzien 30 czerwca 2022 r. taczne zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wyniosty 56 271 tys. PLN i spadty o taczna
kwote 24 593 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. Na spadek zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
sktada sie spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek w spotce BIOTON S.A. na kwote 18 949 tys. PLN. oraz zmiana
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prezentacyjna w zakresie linii faktoringowej (faktoring bez regresu — przeniesienie zobowigzan faktoringowych na sptate

naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 15 467 tys. PLN na dzien 31.12.2021r).

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Spoétka i Grupa
Zobowiqzania dfugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. zobowigzania diugoterminowe dotyczg zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw w spétkach
zaleznych w kwocie 10 342 tys. PLN (na 31 grudnia 2021 r. kwota 10 342 tys. PLN).

Spétka
Zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w saldzie zobowigzan saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w kwocie
37974 tys. PLN z czego kwota 28 011 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw produktéw, ustug itowardéw
(na 31 grudnia 2021 r. kwota 28 149 tys. PLN), kwota 3 637 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu podatkéw (na 31 grudnia
2021 r. kwota 4 971 tys. PLN), kwota 1 912 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen (na 31 grudnia 2021 r. kwota
1 971 tys. PLN), oraz kwota 3 555 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych (na 31 grudnia 2021 r.
kwota 3 062 tys. PLN).

Grupa
Zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w tacznej kwocie 36 219 tys. PLN,
z czego kwota 24 726 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kwota 4 370 tys. PLN stanowi zobowigzania z
tytutu podatkow, kwota 2 286 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen, oraz kwota 3 886 tys. PLN stanowi

zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat zostaty obliczone
poprzez poréwnanie ich wartosci w | potroczu 2022 r. z wartosciami za analogiczny okres 2021 r. (w przypadku danych

skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej).
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Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.2022 - 30.06.2022 | 01.01.2021 - 30.06.2021 zZmiany
suma struktura suma struktura ( tys. PLN) (W %)

(w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w %)
Przychody ze sprzedazy 102 488 100,0 76 205 100,0 26283 34,49%
Koszt wiasny sprzedazy (59 252) 57,8 (40 594) 53,3 (18 658) 45,96%
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy (4 061) 4,0 (1993) 2,6 (2 068) 103,76%
Zysk brutto na sprzedazy 39175 38,2 33618 44,1 5557 16,53%
Pozostate przychody operacyjne 3394 3,3 4525 5,9 (1131) (24,99%)
Koszty sprzedazy (16 850) 16,4 (16 782) 22,0 (68) 0,40%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 031) 13,7 (13 683) 18,0 (348) 2,54%
Koszty badan i rozwoju (2 463) 2,4 (2292) 3,0 (171) 7,47%
Pozostate koszty operacyjne (2429) 2,4 (2 552) 3,3 123 (4,82)%
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 6797 6,6 2 835 3,7 3962 139,77%
Przychody finansowe 430 0,4 1743 2,3 (1314) (75,36%)
Koszty finansowe (7 366) 7,2 (2 900) 3,8 (4 466) 154,00%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (140) 0,1 1678 2,2 (1817) (1,08)
Podatek dochodowy 1053 1,0 2892 3,8 (1839) (63,58%)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - n/d
Zysk/Strata netto (1193) 1,2 (1214) 1,6 21 (1,75%)

15




Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

01.01-30.06.2022 01.01-30.06.2021 zmiany
suma struktura suma struktura
(w tys. (W %) (w tys. (W %) (tys. PLN) (w %)
PLN) PLN)
Przychody ze sprzedazy 98 093 100,0 73354 100,0 24739 33,7%
Koszty wtasny sprzedazy (55 432) 56,5 (38 120) 52,0 (17 312) 45,4%
Koszty przestojoéw i niewykorzystanych mocy (4061) 4,1 (1993) 2,7 (2 068) 103,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 38 600 39,4 33242 45,3 5358 16%
Pozostate przychody operacyjne 3408 3,5 4526 6,2 (1118) (24,7%)
Koszty sprzedazy (15 655) 16,0 (15 528) 21,2 (127) 0,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 778) 15,1 (14 305) 19,5 (473) 3,3%
Koszty badan i rozwoju (2 463) 2,5 (2292) 3,1 (171) 7,5%
Pozostate koszty operacyjne (2627) 2,7 (2897) 3,9 270 (9,3)%
Zysk brutto na dziatalnos$ci operacyjnej 6 485 6,6 2746 3,7 3739 136%
Przychody finansowe - - 1531 2,1 (1531) (100,0%)
Koszty finansowe (6 928) 7,1 (2 468) 3,4 (4 460) 180,8%
Zysk brutto (443) 0,5 1809 2,5 (2 252) (124%)
Podatek dochodowy 1226 1,2 3210 4,4 (1984) (61,8%)
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej (1 669) 1,7 (1 400) 1,9 (268) 19%
Przychody ze sprzedazy
Spotka
Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartosciowo)
01.01.2022-30.06.2022 01.01.2021-30.06.2021
Przychody ze sprzedazy - struktura
asortymentowa struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)
Insulina 79187 77,26% 53 850 70,66%
Wyroby Gotowe 79 187 77,26% 53 850 70,66%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 5852 5,71% 4045 5,31%
Inne towary PL 3794 3,70% 4039 5,30%
Wstrzykiwacze 6851 6,68% 3110 4,08%
Towary i materiaty 16 498 16,10% 11195 14,69%
Ustugi 6 803 6,64% 11161 14,58%
Przychody ze sprzedazy ogétem 102 488 100,00% 76 205 100,00%

1) w kategorii Ustugi Spotka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan International
oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

W | pétroczu 2022r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 102 488 tys. PLN, w ktdrych najwiekszy udziat

stanowita sprzedaz form insulinowych w wysokosci 79 187 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie 2021 r. przychody ze

sprzedazy wyniosty 76 205 tys. PLN, w tym sprzedaz insulin stanowita 53 850 tys. PLN, co oznacza, ze przychody w pierwszym

potroczu w 2022 r. byty wyzsze o 34,49% w pordwnaniu do pierwszego potrocza roku ubiegtego.
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Pozytywny wptyw na wzrost przychodéw pomiedzy pierwszym pétroczem 2022 oraz pierwszym pétroczem 2021 miata wyzsza
sprzedaz insuliny w kraju (tacznie z zabezpieczeniem rynku w zwigzku z sytuacja geopolityczng na Ukrainie), a takze wyzszg
sprzedaz na rynkach miedzynarodowych, w tym realizacje zamodwien wynikajacych z przetargu w Chinach, ale réwniez

sprzedazy do Wietnamu czy Bangladeszu, Libii oraz innych rynkow.

Grupa
Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartosciowo)
01.01.2022-30.06.2022 01.01.2021-30.06.2021
Przychody ze sprzedazy — struktura
SCVInERtowS struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)

Insulina 79 187 80,73% 53 850 73,41%
Wyroby Gotowe 79 187 80,73% 53 850 73,41%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 5852 5,97% 4045 5,51%
Inne towary PL 3794 3,87% 4039 5,51%
Wstrzykiwacze 3210 3,27% 1008 1,37%
Towary i materiaty 12 857 13,11% 9093 12,40%
Ustugit) 6 049 6,17% 10 412 14,19%
Przychody ze sprzedazy ogétem 98 093 100,00% 73 354 100,00%

1) w kategorii Ustugi Spotka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Yifan International
oraz rozpoznanie przychoddw z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

Przychody Grupy w | pétroczu 2022 r. wyniosty 98 093 tys. PLN i byty wyzsze o0 33,72 % w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2021. Gtéwny wzrost sprzedazy pomiedzy okresami zostat zanotowany w Bioton S.A. (+26 283 tys. PLN) i zostat opisany
powyzej. W strukturze sprzedazy Grupy 80,73 % stanowita sprzedaz insulin, 5,97 % doustne leki przeciwcukrzycowe oraz

3,87% sprzedaz pozostatych produktéw przez Grupe. Ustugi stanowity 6,17 % w strukturze przychodow.

Koszt wtasny sprzedazy

Spdtka

W | pétroczu 2022 r. koszt wtasny sprzedazy wyniést 59 252 tys. PLN i byt wyzszy o 46% w poréwnaniu z analogicznym okresem

roku ubiegtego gtdwnie w wyniku wyzszej sprzedazy w poréwnywanych okresach.

Grupa

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 55 432 tys. PLN i byt wyzszy o 45,4 % w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021r.

Zysk brutto na sprzedazy

Spétka

Spétka w analizowanym okresie zrealizowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 38,2%, w poréwnaniu do 44,1 w
analogicznym okresie roku 2021. Gtéwny wptyw na spadek % marzy brutto na sprzedazy miata zmiana struktury sprzedazy
pomiedzy Polskg a rynkami zagranicznymi jak réwniez wyzsze koszty przestojéw i niewykorzystanych mocy produkcyjnych w
pierwszym potroczu roku 2022 zwigzanych z przestojem na jednym z zaktaddw produkcyjnych. Marzowos¢ produktow
sprzedawanych na rynku polskim jest wyzsza w poréwnaniu do marzowosci produktow sprzedawanych na rynkach
miedzynarodowych, ze wzgledu na duza konkurencje na rynkach miedzynarodowych oraz realizowang sprzedaz w ramach
przetargéw. Dodatkowym negatywnym czynnikiem jest wzrost kosztéw wytworzenia produktéow insuliny zwigzany ze
zZnaczgcym wzrostem cen gazu oraz energii elektrycznej, wzrostu kosztow zatrudnienia, wzrost cen wynikajgcy ze wzrostu

inflacji a co za tym idzie wzrost cen zakupu komponentéw do produkcji od dostawcéw polskich i zagranicznych, w tym
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znaczaca fluktuacja kurséw PLN/USD oraz PLN/EUR. Dodatkowo koszt nabycia towaréw sprzedawanych na rynku polskim a
kupowanych u dostawcdéw zagranicznych byty narazone na zmiany na rynku kosztéw frachtu oraz fluktuacji kurséw

walutowych.

Grupa

Na koniec | pdétrocza 2022 r. Grupa osiggneta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 38 600 tys. PLN, co stanowi wzrost o

16,1% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Koszty sprzedazy
Spoétka

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2022 r. wyniosty 16 850 tys. PLN i byty na porownywalnym poziomie w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2021 r.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec | potrocza 2022 r. wyniosty 15 655 tys. PLN i byty na poréwnywalnym poziomie w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2021.

Koszty ogdlnego zarzadu

Spétka

Koszty ogdlnego zarzgdu w | pétroczu 2022 r. wyniosty 14031 tys. PLN i byty wyzsze o 348 tys. w porownaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec | pdétrocza 2022 r. wyniosty 14 778 tys. PLN i byty nizsze o 473 tys. w porédwnaniu do

analogicznego okresu roku 2021.
Koszty badan i rozwoju

Spétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w | pétroczu 2022 r. wyniosty 2 463 tys. PLN i byty wyzsze o 7,5% w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2021.

Grupa

W | pétroczu 2022 r. koszty prac rozwojowych wyniosty 2 462 tys. PLN i byty wyzsze o 7,5% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2021.

3. Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Ryzyko zwigzane z odmowa lub opdznieniami w dopuszczeniu produktow Spétki i Grupy do obrotu

Nowe produkty Spotki i Grupy mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu witasciwego
pozwolenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia
dla danego produktu, szczegdlnie na niektdrych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia moze okazac sie niezwykle czasochtonna. Powyzisze w szczegdlnosci dotyczy procedury
rejestracji centralnej produktéw biotechnologicznych, ktérg dodatkowo mogg wydtuza¢ czeste zmiany regulacji oraz
watpliwosci interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowac znaczgce opdznienia we wprowadzeniu
przez Spétke i Grupe nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu produktow Spotki i Grupy do
obrotu moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy.

Zagrozenie — wysokie.
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Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw jakosciowych okreslonych
produktow Spoétki i Grupy

Nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapig nieprzewidywane wczesniej efekty
uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie mogg miec¢ miejsce réwniez z udziatem lekdw dostepnych na
rynku od dtuzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce
w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego, niepozgdanego dziatania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspo6tmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do
obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom,
Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii
produktu leczniczego. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikbw moze miec istotny negatywny wptyw na

dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spoétki i Grupy. Zagrozenie — srednie.
Ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw biotechnologicznych

Znaczna czes¢ naktadow i kosztéw ponoszonych przez Spétke i Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych,
w tym w zakresie produktéw biotechnologicznych. Rozwdj dziatalnosci na rynku produktéw biotechnologicznych wymaga
znacznych kosztéw, a ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie produktéw
biotechnologicznych jest wieksze niz w przypadku lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych
przez Spotke i Grupe mogtoby spowodowacé brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadéw i kosztéw poprzez sprzedaz
produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych prac rozwojowych, co moze miec istotny

negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze strategia komercjalizacji produktow Spétki i Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Spotki i Grupy w obszarze komercjalizacji produktéow grupy na kluczowych rynkach oparta jest o wspdtprace z
miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich uméw dystrybucyjnych. W 2018 roku, Spoétka
podpisata globalna umowe dystrybucji klasycznej insuliny ludzkiej — Yifan International Ltd zmieniong w styczniu 2020 roku w
ramach podpisanej umowy Novation Agreement. Nie ma pewnosci, czy zatozone przez partnera dystrybucyjnego, poziomy
sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkcji i sprzedazy grupy
zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadéw na marketing i sprzedaz produktéw grupy
ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz
wiedza i doswiadczenie w zakresie promociji i sprzedazy produktéw farmaceutycznych na danym rynku moga okazac sie
niewystarczajace dla osiggniecia zaktadanych wielkosci sprzedazy. Biorac powyisze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalnos¢ Spotki i Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczy¢, ze
partnerzy dystrybucyjni nie bedg w stanie osiggna¢ zamierzonych celdw a ich strategia marketingowa na niektérych rynkach
eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow moze miec istotny negatywny

wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spotki i Grupy. Zagrozenie — Srednie
Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekow

W wiekszosci krajow, w ktorych dziata Spotka i Grupa, rynek lekéow, w tym lekdow refundowanych, jest szczegétowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala sie wykaz lekdw refundowanych, zakres
refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany przepiséw prawa regulujacych rynek lekdéw, na
przyktad skreslenie produktéw leczniczych Spétki i Grupy z listy lekdw podlegajgcych refundacji, wprowadzenie odrebnego,
wyzszego limitu cen na refundacje produktéw konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego
leku, mogg negatywnie wptynac¢ na konkurencyjnos¢ produktéw Spétki i Grupy, co moze miec istotny negatywny wptyw

na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spétki i Grupy. Zagrozenie — $rednie.
Ryzyko kursu walutowego

Czesc¢ przychoddw Spotki i Grupy pochodzi z eksportu lekdw, a czes¢ komponentéw potrzebnych do produkcji lekow przez
Spotki i Grupe oraz dostawy produktéw kontraktowych pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze czesci przychodow Spétki i

Grupy oraz cze$¢ kosztéw jest generowana lub ponoszona w walutach obcych. Ponadto, wiekszo$¢ przychodéw Spétki i Grupy
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z tytutu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich, podczas gdy podziat importu dokonywany jest gtdwnie w USD i
EUR. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku réwnowagi pomiedzy
przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kursow walut mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Spotki i Grupy. Zagrozenie — wysokie.
Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Spotka i Grupa jest narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktérych prowadzi
dziatalnosé. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktérych prowadzi dziatalnos¢ podlegato oraz nadal podlega
czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposob jednolity przez sady oraz organy administracji
publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres oddziatywania tych czynnikéw ulegt znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na
przystapienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czego Polska miata obowigzek przyjac i wdrozy¢ wszystkie akty prawne
UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktére wigza

wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego w Polsce

Spotka i Grupa jest narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawno-podatkowym w Polsce. Zmieniajgce sie otoczenie prawno-
podatkowe podlegato oraz nadal bedzie podlegac czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb

jednolity przez sady oraz organy administracji podatkowej. Zagrozenie — srednie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa podatkowego

Spotka jaki i Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w regulacji dotyczacych podatku od towardéw i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi ktére podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone z odsetkami. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji
organu kontroli podatkowej. Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje
unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Nowe regulacje bedg wymagaty znacznie

wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji. Zagrozenie — Srednie.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2022 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktdrej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;

e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;

e  BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Steinhausen (Szwajcaria), w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 %
udziatow;

e  Mindar Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr) “Mindar”, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw — spétka
nieobjeta konsolidacjg ze wzgledu na fakt, iz aktywa netto oraz wynik finansowy nie s3 istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego. Aktualnie Mindar oczekuje na publikacje likwidacji w rejestrze sgdowym;

e  BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria) zostata wpisana do rejestru handlowego "w likwidacji";

BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy) zostata wpisana do rejestru handlowego "w likwidacji"; Spétka
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nie moze zosta¢ wykreslona z rejestru handlowego ze wzgledu na zobowigzanie umowne z pracownikiem, ktory

obecnie pobiera emeryture. Obie spétki sg nadal wpisane do rejestru handlowego, ale nie prowadzg juz dziatalnosci.

5. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie moiliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2022 r.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzieh przekazania raportu pétrocznego oraz
zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od przekazania ostatniego raportu
okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci

kapitatu zaktadowego BIOTON S.A., wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Akcjonariusz feshe ?vtciiz{.)gloséw % kapitatu zaktadowego / gtoséw
1 |Dongren Singapore PTE.LTD.* 16.989.289 19,79%
2 |Perfect Trend Ventures limited 2 10.245.922 11,93%
3 |Troqueera Enterprises Ltd. 8480570 9,88%
4 |Basolma Holding Ltd.3 6.151.852 7,16%
5 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00%
6 |UniApek S.A% 4.293.210 5,00%
7 |Pozostali 34.551.505 40,24%
Razem 85.864.200 100,00%

Nie wystgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w
okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

1 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiagcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujacym w stosunku do Dongren
Singapore PTE LTD.

2 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spétki
stanowiacych 11.86% kapitatu zaktadowego Spotki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujacym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

1 i 2 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spotki, ktére stanowig 31.65°% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajg do 27.175.708 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 31.65%0 ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

3 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.0.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spétki
stanowiacych 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade
Zone oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki.
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e 0soby nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadajg akcji BIOTON S.A.,

e 0soby zarzgdzajace i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatéw jednostek powigzanych Spétki.

8. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zaleing jednej lub wielu transakgcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sy niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W | pétroczu 2022 r. BIOTON S.A. i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach

innych niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Spotki

W zwigzku z podpisaniem przez spotke BIOTON S.A. umowy kredytowej z BANK OF CHINA (EUROPE poprzednio:
LUXEMBOURG) S.A. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajaca przez BANK OF CHINA (EUROPE poprzednio: LUXEMBOURG) S.A.
(SPOLKA AKCYJNA) ODDZIAt W POLSCE z siedzibg w Warszawie, Spétki BIOLEK Sp. z 0.0. oraz BIOTON MARKETING AGENCY
Sp. z 0.0. udzielity Spotce BIOTON S.A. poreczenia w wysokosci po 9 min EUR. Poreczenia zostaty udzielone do dnia, w ktérym
wszystkie zobowigzania BIOTON S.A. zostang sptacone albo do 31 marca 2026 roku. Dodatkowo Spétki BIOLEK Sp. z 0.0. oraz
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. udzielity w ramach zabezpieczenia wspominanego kredytu gwarancji korporacyjnych.
Udzielone zabezpieczenia przekraczaja 10% kapitatow witasnych Spoétek BIOLEK Sp. z 0.0. oraz BIOTON MARKETING AGENCY

Sp.zo.0.

W zwigzku z catkowitg sptata kredytu w dniu 26.08.2022 r. BANK OF CHINA (EUROPE poprzednio: LUXEMBOURG) S.A. z
siedzibg w Luksemburgu, dziatajgca przez BANK OF CHINA (EUROPE poprzednio: LUXEMBOURG) S.A. (SPOtKA AKCYINA)
ODDZIAL W POLSCE z siedzibg w Warszawie po dniu bilansowym udzielone poreczenia wygasaja.

10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego BIOTON
S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spétke

10.1. Umowy kredytowe

Spotka finansowata sie w | potowie 2022r. krotko i dtugoterminowym dtugiem bankowym oraz pozyczkg od udziatowca

Uniapek S.A.. Zobowigzania Spotki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych s sptacane na biezaco.

Wartos¢ zadtuzenia w BANK OF CHINA (LUXEMBURG) S.A., ING Bank Slaski S.A., ING Commercial Finance Polska S.A. z tytutu
umoéw kredytowych na dzier 30.06.2022r. wynosita tacznie 64,4 min PLN. Warto$¢ zadtuzenia z tytutu pozyczki od udziatowca

wynosita 27,6 min PLN.

W okresie | pétrocza 2022 nastgpita ponizsza zmiana w umowach z bankami:
e wdniu 10 maja 2022r. przedtuzenie Umowy Faktoringu z limitem zaangazowania 20 min PLN z ING Commercial Finance

Polska S.A.na kolejny roczny okres, do dnia 9 maja 2023 r.
Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka podpisata ponizsze umowy:

e wdniu 17.08.2022r. Spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. Aneks nr 1 do Umowy Wieloproduktowej wydtuzajgcy termin
sptaty sublimitu w wysokosci 20min PLN do dnia 09.05.2024r.;
e wdniu17.08.2022r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 1 do Umowy Zastawu Rejestrowego z dnia 24.06.2021r

zmieniajacy zapisy czesci Podstawowe warunki Umowy;
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e wdniu 23.08.2022r. Spo6tka zawarta z BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna Umowe o kredyt w rachunku biezgcym na
kwote 15 min PLN. Umowa obowigzuje do dnia 23 sierpnia 2024 roku z wykorzystaniem w pierwszej kolejnosci na
catkowitg sptate zaangazowania w BANK OF CHINA (EUROPE poprzednio: LUXEMBOURG) S.A. z siedzibg w Luksemburgu,
dziatajgca przez BANK OF CHINA (EUROPE poprzednio: LUXEMBOURG) S.A. (SPOtKA AKCYJNA) ODDZIAt W POLSCE z
siedzibg w Warszawie;

e w dniu 25.08.2022r. Spo6tka zawarta z BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. Umowe Faktoringu (bez regresu) z limitem

zaangazowania 10 min PLN. Umowa zawarta na czas nieokreslony.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka sptacita kredyty w bankach:

e  Bank Of China (Luxemburg) S.A. (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce catkowite zadtuzenie w wysokosci 2 700 tys. EUR, w
tym kwote w wysokosci 900 tys. EUR z kredytu w BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna;

e  ING Bank Slaski S.A, raty kredytowe w wysokoéci 851 tys. PLN;

10.2. Kursy walutowe

Wynik na statystycznych réznicach kursowych na wycenie kredytu bankowego oraz pozyczki wyrazonych w walutach obcych
udzielonych przez Bank of China oraz UniApek znajduje odzwierciedlenie we wptynie na wynik finansowy netto w
jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A. oraz Grupy Kapitatowej. W kolejnych

miesigcach gtéwnym zatozeniem Spétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu wptywéw walutowych w USD.

Spotka BIOTON S.A. ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zaciggnietymi kredytami i pozyczkami w walutach

obcych oraz ze sprzedazg wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Zgodnosc zastosowanych instrumentdow z pozycjg walutowg ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe wystepujace
w dziatalnosci handlowej Spétki BIOTON S.A.

Na dzien publikacji raportu Spétka ma zawarty jeden instrument finansowy typu forward na sprzedaz USD. Transakcja ta ma
na celu zabezpieczy¢ Spotke BIOTON S.A. przed spadkiem rynkowych kurséw walut w okresie do listopada 2022r. Decyzja o
zawarciu przedmiotowej transakcji zostata podjeta przez Spotke BIOTON S.A. w oparciu o dostepne prognozy ksztattowania

sie poziomu kursow walut w ciggu najblizszych kwartatow oraz w oparciu o przyszte handlowe przeptywy walutowe.

11. Postepowania istotne toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Wskazane informacje dotyczace postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostaty przedstawione w pkt 7.28 s$rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki oraz w pkt. 30 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres
0d 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

12. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitatowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

12.1. Zawarcie umowy wspotpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa jest umowg ramowa. Poszczegdlne czynnosci i warunki
zwigzane z wykonaniem jej etapow zostang szczegétowo uregulowane w oddzielnie zawartych zleceniach. Wszystkie koszty
zwigzane z zakupem i instalacja sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcéw i substancji
pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang pokryte przez

Yifan. Co do zasady Umowa nie przewiduje nabycia praw intelektualnych stron, za wyjatkiem udzielenia licencji w zakresie

23



Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

pozwalajacym na wykonanie Umowy. Jezeli jednak rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana
do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo
do korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak réwniez Bioton zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wiasng marka. Bioton bedzie réwniez dziataé jako
producent produktow na catym swiecie. Szczegdty dotyczgce wspotpracy w tym zakresie beda przedmiotem odrebnej umowy.
Bioton oraz Yifan sg uprawnione do wypowiedzenia Umowy (lub zlecern wykonanych na jej podstawie) niezwtocznie po
powiadomieniu drugiej strony, jezeli: (i) druga strona popetnia istotne naruszenie postanowien dotyczacych wykonywania
etapdw, wiasnosci intelektualnej, poufnosci, cesji Umowy, (ii) druga strona ztozy wniosek o upadtosé, likwidacje albo podobny
proces lub jest strong porozumienia z wierzycielami lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, (iii) druga strona narusza dwie
lub wiecej umoéw zawartych z strong rozwigzujaca (w tym zlecenia w ramach niniejszej Umowy), oraz (iv) wystgpit przypadek
zmiany kontroli. Yifan moze réwniez wypowiedzie¢ poszczegdlne etapy prac, jednakze w takim przypadku jest zobowigzany
zwrdcic poniesione przez Bioton koszty. Umowa zostata zawarta pod prawem Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw

bedzie sad arbitrazowy w Singapurze.

12.2. Zawarcie umowy cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujaca od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spotka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktorej Bioton udzielit Cedentowi wytgczne prawo do importu i dystrybucji
produktéw Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawni¢ ogélnoswiatowa
sprzedaz produktéw, dlatego w celu wypetnienia zobowigzan umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkow
z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spotka w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym w
sprzedazy produktéw farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspdtpraca dotyczaca Umowy jest istotna dla poprawy
Swiatowej sprzedazy produktow Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcja przedtuzenia na okres
kolejnych 5 lat, chyba ze ktdrakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed
uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za uprzednim 30 dniowym
wezwaniem w przypadku gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione w
okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko
ktores ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialno$¢ stron z tytutu Umowy
ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw bedzie sad
arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takze podstawowe warunki i zasady
prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Spétka szacuje, ze
przychody wynikajace z Umowy w okresie najblizszych 3 lat wyniosg okoto 250 min zt. Ponadto rynek chinski zostat otwarty
dla dystrybucji wobec wypowiedzenia umowy dostawy i dystrybucji insuliny Bioton na rynku chifiskim przez Harbin Gloria

Pharmaceuticals Co., Ltd.

12.3. Kontrola Urzedu Celno-Skarbowego w Kielcach

Spoétka w dniu 10.12.2018 odebrata upowaznienie do przeprowadzenia kontroli celno-skarbowej wydane przez Naczelnika
Swietokrzyskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Kielcach w zakresie podatku dochodowego od 0séb prawnych za rok 2016 r.
W dniu 14 czerwca 2022 roku Spdtka otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej i ztozyta na niego odpowiedz. Nastepnie
w dniu 5 lipca 2022 r. Naczelnik Urzedu wydat postanowienie o przeksztatceniu kontroli celno-skarbowej w postepowanie
podatkowe, ktore jest w toku. Spotka zwrdcita sie do zespotu uznanych ekspertéw z dziedziny prawa podatkowego
0 sporzadzenie opinii, celem wsparcia Spétki w odniesieniu do wyniku kontroli. Spétka otrzymata dwie pozytywne i niezalezne
opinie ekspertéw. Dodatkowo Spotka w okresie pierwszego potrocza 2022 roku ztozyta korekty do deklaracji CIT za lata 2017-

2020 zwigzane z aktywacja kosztow podatkowych prac rozwojowych R&D oraz ulgi B+R za rok 2018.
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Zdaniem Spotki, biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci sprawy, nie ma podstaw do identyfikacji ryzyk podatkowych

mogacych mie¢ znaczacy wptyw na zobowigzania podatkowe Spoétki czy Grupy.

12.4. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Spotka na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium Ukrainy, Spétka
ponizej przekazuje aktualne informacje nt. biezgcego wptywu konfliktu na dziatalno$¢ Bioton S.A. oraz posrednio na Grupe
Kapitatowg BIOTON (,,Grupa”).

Spotka oraz Grupa nie prowadzg bezposredniej sprzedazy produktow oraz towardw na terytorium Biatorusi, w Rosji oraz na
Ukrainie. Natomiast Grupa prowadzi sprzedaz insuliny (formy gotowe) oraz wstrzykiwaczy poprzez dystrybutorow
dziatajacych na rynku Biatorusi oraz na Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w IH 2022 sprzedaz zostata wykonana tylko
na rynek Ukrainy w wartosci 714 tys. PLN (0,70% przychoddw jednostkowych Spétki i 0,73% skonsolidowanych przychodéw
Grupy za | potowe 2022 roku), co wedtug opinii Zarzgdu Grupy nie stanowi znaczgcego udziatu w przychodach. Jednoczesnie
Grupa realizuje wszelkie zamdwienia otrzymane od dystrybutora na rynku ukraifiskim, a takze przekazata czes¢ produktéw w
ramach dotacji. Dtugoterminowa intencjg Grupy jest dalsze prowadzenie dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze wzgledu
na charakter prowadzenia dziatalnosci i dostawy lekow ratujgcych zycie, przy jednoczesnym zatozeniu ograniczenia ryzyk (w

tym ryzyka finansowego) z tym zwigzanych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki identyfikowat nastepujace ryzyka dla dziatalnosci Grupy zwigzane z

konfliktem:

e spadek sprzedazy (lub jej brak) do dystrybutoréw z Ukrainy w zwigzku z toczacy sie w tym kraju wojng i jej
konsekwencjami dla gospodarki oraz sektora ochrony zdrowia w tym kraju;

e spadek sprzedazy (lub jej brak) na rynkach rosyjskim i biatoruskim, m.in., w zwigzku z sankcjami gospodarczymi oraz
ich wptywem na kondycje gospodarek Rosji i Biatorusi, w tym deprecjacjq walut lokalnych przekfadajaca sie na
wzrost cen zakupu produktéw rozliczanych w USD, administracyjnymi ograniczeniami w rozliczeniach finansowych
miedzy podmiotami rosyjskimi i biatoruskimi a zagranicznymi;

e utrudnienia w logistyce produktow oraz oczekiwanym wzroscie kosztow transportu na ww. rynki;

e ograniczenie lub wstrzymanie regulowania zobowigzan handlowych przez dystrybutoréw z terenu Ukrainy, Rosji i
Biatorusi;

e znaczacy wzrost cen gazu i energii elektrycznej wykorzystywanych do produkcji substancji i formy gotowej insuliny
dostarczanej przez podmioty na rynku polskim oraz europejskim;

e znaczacy wzrost inflacji majacy wptyw na wzrost cen surowcéw, oczekiwan wzrostu wynagrodzen a takze kosztow
dystrybucji produktéow do krajow catego swiata.

e mozliwe zaburzenia zwigzane z kanatami logistycznymi, a takze wydtuzenia okreséw dostepnosci dostaw surowcow
i materiatéw wymaganych do produkcji substancji i formy gotowej insuliny;

e  znaczaca fluktuacja kurséw walutowych USD/PLN oraz EUR/PLN majgcych wptyw na koszty zakupu surowcow i

materiatéw wymaganych do produkcji substancji i formy gotowej insuliny.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje zwiang z ryzykami wskazanymi powyzej i podejmuje na biezgco decyzje majace na celu

zapewnienie kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy.

12.5. Realizacja umowy z firmg Pharmasyntez-Nord JSC

Na rynku rosyjskim, Spétka ma umowe z firmg Pharmasyntez-Nord JSC (patrz raport biezacy 36/2016), w ramach ktorej
zobowigzana jest do transferu technologii formy gotowej insuliny i zobowigzana jest do dostarczenia substancji czynnej do
jej produkcji. Na dzien publikacji niniejszego raportu, technologia ta nie zostata wdrozona w fabryce Pharmasyntez w Rosji.
Nalezy wskazaé, iz prawem witasciwym dla Umowy jest prawo szwajcarskie i spory powinny by¢ rozwigzywane przez arbitraz
szwajcarski. Spoétka zlecita szwajcarskiej kancelarii prawnej, aby dokonata oceny prawnej Umowy oraz przedstawita

najkorzystniejsze rozwigzania prawne. W wyniku analizy przedmiotowej opinii odmowa wykonania zobowigzania do dostawy
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substancji APl mogtaby stanowic¢ istotne naruszenie w rozumieniu Umowy i mogtaby by¢ podstawa do zadania przez
Pharmasyntez kary umownej w wysokosci 3 min USD, plus dalsze szkody (w tym utracone zyski, jesli takie byty). Ponadto, po
zawiadomieniu o naruszeniu i uptywie 90 dni, Pharmasyntez moégtby prawdopodobnie rozwigza¢ Umowe z powodu istotnego
naruszenia. Podsumowujgc, Bioton stangtby w obliczu znacznego ryzyka w przypadku nieuzasadnionej odmowy wykonania
Umowy w tym dostarczenia substancji API. Wobec powyzszego Bioton w ramach Umowy w |l potowie 2022 roku, sprzeda
90 190 gramoéw API Pharmasyntez i na dzien publikacji niniejszego raportu potowa ww. wolumenu zostata dostarczona.
Spotka przed wysytkg otrzymata przedptate w petnej kwocie. Ponadto zgodnie z otrzymang opinig z renomowanej prawnej
kancelarii polskiej, miedzynarodowe sankcje natozone przez wiele krajow na Rosje nie dotyczg lekéw i transferu technologii
do produkgji insuliny.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki, m.in. ze wzgledu na dynamike zmian uwarunkowan zewnetrznych oraz
realizacji strategii rozwoju na innych rynkach nie przewiduje ewentualnej aktualizacji wartosci aktywow zwigzanych
z dziatalnoscig w Rosji. W przypadku wystgpienia przestanek do aktualizacji wartosci aktywdéw zwigzanych z operacjami
w Rosji, Zarzad na biezaco bedzie monitorowat sytuacje.

13. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na dzier 30.06.2022 r. i za okres od 1.01.2022 r. do
30.06.2022 r. oraz skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON na dzier 30.06.2021 r. i za
okres od 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore majg zastosowanie do sprawozdan pétrocznych i ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2018 r., poz. 395) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie weszty

jeszcze w zycie.

BIOTON S.A. oraz Grupa BIOTON nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktére wejdg w zycie po dniu

bilansowym.

Szczegotowe oswiadczenie o zgodnosci zawarte jest w nocie 1.1.5 skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy BIOTON oraz w nocie 1.5 skréconego sréodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON
S.A.

Sprawozdania, o ktérym mowa powyzej oraz dane porownawcze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowg BIOTON S.A. i Grupy BIOTON oraz ich wyniki finansowe.

Sprawozdanie Zarzgdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2022 r. do 30.06.2022
r.zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji BIOTON S.A. i Grupy BIOTON, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

14. Oswiadczenie i informacja Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz na
podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A., Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 20.04.2022 r. wyznaczyta UHY ECA
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie (,,UHY”), jako podmiot dokonujgcy przegladu i
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Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

badania sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe konczgce sie 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2023 r. i 31 grudnia
2024 r. oraz przegladu sprawozdan finansowych na dzien 30 czerwca 2022 r., 30 czerwca 2023 r. i 30 czerwca 2024 r.

(jednostkowych i skonsolidowanych). Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie przez Spotke umow z UHY w tym zakresie.

Zarzad BIOTON S.A. informuje, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. UHY jest podmiotem wpisanym na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentow pod

nr 3115. Spotka nie korzystata z ustug UHY w zakresie przeprowadzania przegladu i badania sprawozdan finansowych.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Jeremy Launders Prezes Zarzadu Dig‘mysgmWJE{?’F)EJ&MESLAUNDERS

Date: 2022.08.30 16:10:

Adam  Digitally signed
by Adam

Adam Polonek Cztonek Zarzadu Tomasz Tomasz Polonek

Date: 2022.08.30

Polonek 15657 +0200

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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