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nr 3/2023 z dnia 1 lutego 2023

Wstepne wyniki finansowe i operacyjne
za 2022 rok
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PRZYCHODY OPERACYJNE

1444,2

A +130,9% r/r
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2022
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KLUCZOWE WSKAZNIKI
EFEKTYWNOSCI XTB IV KWARTAL 2022

ZYSK NETTO

90,0

¥ -271% r/r
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LICZBA AKTYWNYCH KLIENTOW

160 995

& +266%r/r
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PRZYCHODY OPERACYJNE

216,7 m

A +181%r/r

LA K 2021
4K 2022

EBIT

MLN
58,5
W -29,4%r/r
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 216 746 183 567 1444249 625 595
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (158 235) (100 715) (558 567) (348772)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 58 511 82 852 885 682 276 823
Przychody finansowe 761 4167 50 573 17 891
Koszty finansowe (208) (2774) (997) (4 258)
Zysk przed opodatkowaniem 59 064 84 245 935 258 290 456
Podatek dochodowy (9104) (15726) (169 509) (52 626)
Zysk netto 49 960 68 519 765 749 237 830
(wys. PLN) STAN NA DZIEN
31.12.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne wiasne 1214702 589 392
Srodki pieniezne wiasne + obligacje 1576775 921 318
Kapitat wtasny 1505722 915560

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nowi klienci 57038 42760 196 864 189187
Klienci razem 614 934 429 157 614 934 429 157
Liczba aktywnych klientéw? 160 995 127174 258799 190 452
Srednia liczba aktywnych klientow? 160 995 127174 153 082 112015
Depozyty netto (w tys. PLN)4 676 737 772117 3423224 2933422
Srednie przychody operacyjne na aktywnego
klienta w tys. PLN)® 1122 14 Ea 56
Obrat instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 1720381 1073549 6 365 643 4104 566
Rentownos¢ na lota (w PLN)? 126 171 227 152
Obrqt instrgmentami pochodnymi CFD w wartosci 548 781 482 097 2950 588 1737 3571
nominalnej (w min USD)
Rentownosc za 1 milion obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w USD)®8 ¥/ o4 1162 93
Obrot akcjami w wartosci nominalnej (w min USD) 721 1085 3336 4437

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

?) Liczba klientow, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie.

3) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

%) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientow, w danym okresie.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe klientow, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje
w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw. Prezentowana
wartos¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akcji.

7) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

®) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD).

www.xtb.com 4
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

Rok 2022 byt dla XTB kolejnym okresem dynamicznego rozwoju biznesu oraz budowania bazy klienckiej. Wysoka
zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych oraz srodowisko ujemnych realnych stép procentowych sprawity, ze
handel na instrumentach finansowych stat si¢ mocno atrakcyjny dla wielu inwestorow. W konsekwencji Grupa pozyskata
rekordowe 196,9 tys. nowych klientéw a liczba aktywnych klientéw wzrosta 0 35,9% r/r z 190,5 tys. do 258,8 tys. Przetozyto
sie to na znaczace zwigkszenie wolumenu obrotu klientéw na instrumentach CFD wyrazonego w lotach — wzrost z 4,1 min

do 6,4 min lotow, tj. 0 55,1% r/r.

Dynamiczny wzrost operacyjny XTB przy korzystnych uwarunkowaniach rynkowych przetozyt sie w 2022 r. na rekordowe
wyniki finansowe. Skonsolidowany zysk netto wynidst 765,7 min zt wobec 237,8 min zt rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody osiagnety wartos¢ 1 444,2 min zt (2021 r.: 625,6 min zt) przy kosztach dziatalnosci operacyjnej na poziomie
558,6 min zt (2021 r.: 348,8 min zl).

Przychody

W 2022 r. XTB odnotowato rekordowy wzrost przychodow z 625,6 min zt do 1 444,2 min zt,1j. 0 130,9% r/r. Istotnymi czynnikami
determinujgcymiich poziom byty wysoka zmiennosc¢ na rynkach finansowych i towarowych oraz stale rosngca liczba aktywnych
klientow (wzrost o 35,9% r/r), potaczona z ich duzg aktywnoscig transakcyjng wyrazong m.in. w liczbie zawartych kontraktéw
CFD w lotach (wzrost 0 55,1% r/r). W konsekwencji obrét instrumentami pochodnymi wynidst 6 365,6 tys. lotéw (2021: 4 104,6

tys. lotéw), a rentownos$¢ na lota osiggneta wartos¢ 227 zt (2021: 152 zt).

W samym IV kwartale 2022 r., ktory charakteryzowat sie zauwazalnie nizszg zmiennoscig na rynkach finansowych i towarowych
wzgledem poprzedzajgcych kwartatéw, zwtaszcza pod katem wystepowania dtugich i wyraznych trendéw, przychody wzrosty
018,1% r/r, tj. 0 33,2 miIn zt 2 183,6 miIn zt do 216,7 min zt. Na zmiane te wptyw miaty: (i) nizsza rentownos¢ jednostkowa lota—
spadek 0 45zt (z 171 zt na 126 zt); (i) wyzszy obrét klientdw instrumentami finansowymi wyrazony liczbg zawartych transakgji
w lotach— wzrost 0 646,8 tys. lotéw (z 1 073,5 tys. do 1 720,4 tys. lotow).

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Przychody z dziatalnosci 1444249 625505 797750 239304 288301 273767 250576
operacyjnej razem (w tys. PLN)

Obrot instrumentami pochodnymi ¢ a6c eaa 4104566 3175166 1597218 2095412 2196558 2015 655

CFD w lotach'

Rentownos¢ na lota (w PLN)2 227 152 2571 150 138 125 124
Obrot instrumentami pochodnymi

CFD w wartosci nominalnej 2259588 1737351 1021835 541 510 773899 653 373 565 420
(w min USD)

Rentownosc¢ za 1 milion USD obrotu
instrumentami pochodnymi CFD 143 93 200 115 103 111 112
w wartosci nominalnej (w USD)3

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow. .
Prezentowana wartosc¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

?) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dziert kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrot instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD).

www.xtb.com 3
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021

Przychody z dziatalnosci

operacyinej razem (w tys. PLN) 216 746

Obrot instrumentami
pochodnymi CFD w lotach'!

1720381 1594606 1489917 1560739 1073549 1044329

391289 396410

439 804

183567 200029 55302 186697

871300 1115389

Rentownos¢ na lota (w PLN)2 126 245 266 282 171 192 63 167
Obrot instrumentami

pochodnymi CFD w wartosci 548 781 539879 539673 631255 482097 502650 366257 386347
nominalnej (w min USD)

Rentownosc¢ za 1T milion USD

obrotu instrumentami 87 152 168 167 94 102 40 127

pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w USD)3

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow. .
Prezentowana wartos¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akgji.

?) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD).

XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosngcej bazy klientow i liczby aktywnych klientéw. W 2022 r. Grupa odnotowata

kolejny rekord w tym obszarze pozyskujgc 196 864 nowych klientow wobec 189 187 rok wczesniej, co daje wzrost o 4,1%.

Analogicznie do liczby nowych klientow rekordowa byta takze liczba aktywnych klientéw. Wzrosta ona z 190 452 do 258 799,

1.0359%r/r.

OKRES ZAKONCZONY

31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021

Nowi klienci! 51038 44796 45697 55333 42760 38573 40623 67231
Klienci razem? 614934 567387 525287 481931 429157 388973 3529046 316658
Liczba aktywnych Klientow? 258799 224339 190088 149726 190452 160608 133415 103446
Srednia liczba aktywnyeh 153082 150444 149824 149726 112015 106961 105005 103446

klientow4

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
?) Liczba klientow na koniec poszczegolnych kwartatow.

%) Liczba aktywnych klientow odpowiednio w okresie 12,9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2021 roku. Aktywny klient, to klient, ktéry przeprowadzili co

najmniej jedna transakcje w okresie.

4 Srednia kwartalna liczba aktywnych klientéw odpowiednio za okres 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2021 roku.

Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej
prowadzgcy do umocnienia pozycji rynkowej XTB na Swiecie
poprzez dotarcie z ofertg produktowg do klienta masowego.
Dziatania te wspierane sg i bedg przez szereg inicjatyw, miedzy
innymi  wprowadzenie nowych produktow czy tez akcje
promocyjne. Ambicjg Zarzadu w 2023 r. jest pozyskiwanie srednio
co najmniej 40-60 tys. nowych klientow kwartalnie. W styczniu

2023 r. Grupa pozyskata tgcznie 42,3 tys. nowych klientéw.

Dla przyktadu, 9 stycznia 2023 roku XTB wystartowato z nowa
promocjg ,Darmowa akcja na dobry poczatek” polegajaca na
otrzymaniu darmowej akcji o wartosci do 30 USD za otwarcie

konta w XTB i dokonaniu wptaty w dowolnej wysokosci.

www.xtb.com

DARMOWA AKCJA
ODEBRANA

« NIKE 106.15 106.27

N NETFLIX 28093 281.09
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XTB w celu
i rozpoznawalnosci na $wiecie wspotpracuje z utytutowanymi
sportowcami, bedgcymi ambasadorami marki XTB. W lutym 2022

r. wprowadzona zostata kampania reklamowa z udziatem

utytutowanej

w organizacji UFC oraz mistrzyni w tejze organizacji, jak

i trzykrotnej mistrzyni $wiata w boksie tajskim - Joanny

Jedrzejczyk.

Twarzg marki XTB zostat takze Jifi Prochazka, czeski zawodnik,
jeden z czotowych zawodnikow MMA, mistrz UFC. Dzieki tej
wspotpracy, XTB planuje kontynuowaé swoje

dziatania promocyjne.

www.xtb.com

sportow  walki, pierwszej Polki

intensywne

rynkowe;j

JOANNA JEDRZEJCZYK
MISTRZYNI UFC

We wrzesniu 2022 r. uruchomiono dziatania promocyjne z udziatem
Conora McGregor, kolejnego ambasadora marki XTB — irlandzkiego
zawodnika mieszanych sztuk walki (MMA) oraz UFC. Conor McGregor
jest najwiekszg gwiazdg sportow walki na Swiecie oraz najlepiej
wynagradzanym sportowcem wg listy sporzgdzonej przez Forbesa.
Conor to nie tylko zawodnik, ale takze osoba odnoszgca sukcesy

w biznesie jako inwestor w wielu ciekawych projektach.

Do zespotu ambasadoréow XTB dotgczyt tez w 2022 r. Iker Casillas, byty
pitkarz Realu Madryt, uznawany za jednego z najlepszych bramkarzy
wszech czasow. Obecnie petni on funkcje zastepcy dyrektora

generalnego fundacji Realu Madryt.
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XTB, dzieki podjetej wspdtpracy z takimi osobistosciami jak Joanna Jedrzejczyk, Conor McGregor, Jifi Prochazka, czy Iker
Casillas rozpoczeto promocje oferowanych rozwigzan inwestycyjnych, w szczegolnosci przekonuje, ze inwestowanie w réznego
rodzaju aktywa jest dostepne dla kazdego, za pomoca udostepnianych narzedzi, ktére utatwiajg wejscie w swiat inwestycji:

przez codzienne analizy rynkowe, a takze liczne materiaty edukacyjne.

Patrzac na przychody XTB pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie widac¢, ze w 2022 r. prym wiodty
CFD oparte na indeksach. Ich udziat w strukturze przychoddw na instrumentach finansowych siegnat 46,4% wobec 32,8% rok
wczesniej. To konsekwencja duzej dochodowosci na instrumentach CFD opartych o amerykanski indeks US 100, niemiecki
indeks akcji DAX (DE30) czy tez amerykariski indeks US 500. Druga najbardziej dochodowa klasg aktywow byty instrumenty
CFD oparte na towarach. Ich udziat w strukturze przychodéw w 2022 r. wyniost 33,8% (2021: 49,3%). To konsekwencja m.in.
wysokiej rentownosci na instrumentach CFD opartych na notowaniach ceny gazu ziemnego, ztota oraz ropy naftowej.
Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty stanowity 17,0% wszystkich przychodoéw, wobec 12,5% rok wczesniej, gdzie

najbardziej dochodowymi instrumentami finansowymi w tej klasie byty oparte o pare walutowa EURUSD oraz GBPUSD.

Struktura przychodéw wg klasy aktywow (w %)

2022 2021

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate

IV kwartat 2022 IV kwartat 2021

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate

www.xtb.com 8
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
CFD na indeksy 118 636 61899 687 424 209 304
CFD na towary 92 403 46124 501 314 313948
CFD na waluty 12739 67108 251 429 79761
CFD na akcje i ETF-y 1117 11 501 36 816 34 885
CFD na obligacje 248 86 796 223
CFD razem 225143 186 718 1477779 638 121
Akcje i ETF-y 902 1574 3494 (689)
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych brutto 226 045 188 292 1481273 637 432
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (1 487) (1131) (5653) (2 700)
Prowizje wyptacane brokerom
wspotpracujgcym (10 082) (6612) (38 460) (16 279)
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych netto 214 476 180 549 1437 160 618 453

Model biznesowy stosowany przez XTB tgczy w sobie cechy modelu agencyjnego oraz modelu market maker, w ktorym Spotka
jest strong transakcji zawieranych i inicjowanych przez klientow. XTB nie angazuje sig, sensu stricto, w transakcje realizowane

na wtasny rachunek w oczekiwaniu na zmiany cen lub wartosci instrumentéw bazowych (tzw. proprietary trading).

Stosowany przez XTB hybrydowy model biznesowy wykorzystuje tez model agencyjny. Dla przyktadu na wiekszosci
instrumentow CFD opartych o kryptowaluty XTB zabezpiecza te transakcje z partnerami zewnetrznymi, przestajgc praktycznie
by¢ druga strong transakcji (oczywiscie z prawnego punktu widzenia nadal jest to XTB). W petni zautomatyzowany przyjety
w Spofce proces zarzgdzania ryzykiem ogranicza ekspozycje na zmiany rynkowe oraz zmusza do zabezpieczania pozycji w celu
utrzymywania witasciwych pozioméw wymogow kapitatowych. Dodatkowo, XTB realizuje bezposrednio na rynkach
regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu wszystkie transakcje na akcjach i ETFach oraz na instrumentach CFD

opartych o te aktywa. XTB nie jest market makerem dla tej klasy instrumentow.

Przychody operacyjne XTB powstaja: (i) ze spreaddw (réznicy miedzy ceng sprzedazy — offer a ceng kupna — bid); (i) z prowizji
i optat naliczanych klientom; (iii) z naliczanych punktéw swapowych (stanowigcych koszt utrzymywania pozycji w czasie) oraz
(iv) z wyniku netto (zyskéw pomniejszonych o straty) z dziatalno$ci XTB w zakresie market making. Ponizsze zestawienie

prezentuje procentowy udziat poszczegoélnych kategorii przychoddw w wyniku z operacji na instrumentach finansowych brutto.

OKRES 12 OKRES 12 OKRES 12 OKRES 12
MIESIECY MIESIECY MIESIECY MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Spread 54% 83% 54% 62%
Swapy, prowizje i optaty 26% 40% 16% 15%
Market Making 20% (23%) 30% 23%
m: z operacji na instrumentach finansowych 100% 100% 100% 100%

W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennosc przychoddw z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw majg przed
wszystkim: (i) zmiennos$¢ na rynkach finansowych i towarowych; (ii) liczba aktywnych klientéw; (i) wolumen zawieranych przez
nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogélne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze; (v) konkurencja na

rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

www.xtb.com 9
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Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos¢ rynkéw finansowych i towarowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuije sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzsza rentownos¢ na lota.
Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wiasnie w takich momentach osigga
najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos¢ rynkow finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do
zwiekszonego wolumenu obrotow na platformach transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany
z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientow Grupy prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychoddw operacyjnych
Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢ Grupy moga spada¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkow
finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie
w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajgcych sie przewidzie¢ z wyzszym
prawdopodobieristwem niz w przypadku wiekszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajgce warunki do
transakgcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakgji

przynoszacych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmiennosc¢ oraz aktywnosc rynkéw wynika z szeregu czynnikodw zewnetrznych, z ktorych czesc¢ jest charakterystyczna dla
rynku, a czes¢ moze by¢ powigzana z ogolnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposob istotny wptywac na

przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2022 r. uksztattowaty sie na poziomie 558,6 min zt i byty 0 209,8 min zt wyzsze od tych rok

wczesniej (2021: 348,8 min zt). Najistotniejsze zmiany wystapity w:

e kosztach marketingowych, wzrost o 102,3 min zt wynikajgcy gtéwnie z wyzszych naktadéw na kampanie
marketingowe online i offline;

e  kosztach wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, wzrost 0 60,8 min zt gtéwnie za sprawg wzrostu zatrudnienia oraz
wyzszych rezerw na zmienne sktadniki wynagrodzen (bonusy);

e  kosztach prowizji, wzrost o 18,2 min zt wynikajacy z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za
posrednictwem ktérych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakcyjnych;

e pozostatych ustugach obcych, wzrost o 11,5 min zt w nastepstwie poniesienia gtéwnie wyzszych naktadéw na:
(i) systemy IT i licencje (wzrost o 4,2 min zt r/r); (i) ustugi dostarczania danych rynkowych (wzrost o 2,8 min zt r/r);

(iii) ustugi prawne i doradcze (wzrost o 2,8 min zt r/r) oraz (iv) koszty rekrutacji (wzrost o0 2,0 min zt r/r).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Marketing 68 478 37201 222 369 120101
ggzigsl‘g‘z”'a Swiadezenia 50013 35404 192 027 131262
Koszty prowizji 13780 9776 54 365 36187
Pozostate ustugi obce 14 865 11300 49 967 38434
Amortyzacja 3262 2324 11997 8921
Pozostate koszty 5123 1958 11 560 4087
Podatki i optaty 969 1315 8614 5373
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1745 1437 7 668 4407
Koszty dzialalno$ci operacyjnej razem 158 235 100 715 558 567 348 772
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W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 25,7 min zt gtdwnie za sprawg wyzszych o 19,9 min zt naktadow
marketingowych, wyzszych o 3,9 min zt pozostatych kosztéw zwigzanych gtéwnie z utworzonymi odpisami aktualizujgcymi

naleznosci oraz wyzszych o 2,1 min zt pozostatych ustug obcych.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021

Koszty dziatalnosci operacyjnej

razem, w tym: (w tys. PLN) 158235 132546 136750 131036 100715 84771 76384 86902
- Marketing 68478 48579 54662 50650 37201 24772 25078 33050
Nowi klienci 51038 44796 45697 55333 42760 38573 40623 67231
Klienci razem’ 614934 567387 525287 481931 429157 388973 352946 316658
Liczba aktywnych klientéw? 258799 224339 190088 149726 190452 160608 133415 103446

Srednia liczba aktywnych klientow® 160995 151685 149922 149726 127174 110875 106563 103 446

") tgczna liczba klientow Grupy na koniec poszczegdlnych okresdw.

?) Liczba aktywnych klientow odpowiednio w okresie 12,9, 6 i 3 miesiecy 2022 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2021 roku. Aktywny klient, to klient, ktéry przeprowadzili co
najmniej jedna transakcje w okresie.

%) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem XTB Zarzad ocenia, ze w 2023 r. fgczne koszty dziatalnosci operacyjnej moga ksztattowac
sie nawet na poziomie wyzszym o okoto jedng czwartg do tego, jaki zaobserwowalismy w 2022 r. Priorytetem Zarzgdu jest
dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W konsekwencji realizowanych dziatan naktady na marketing

moga wzrosng¢ o okoto jedng pigtg w stosunku do roku ubiegtego.

Ostateczny poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej uzalezniony bedzie w szczegdlnosci od tempa wzrostu zatrudnienia
i wysokosci zmiennych skfadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéow marketingowych, od
tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikéw zewnetrznych

na poziom przychodoéw osigganych przez Grupe.

Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy, od tempa ekspansji
zagranicznej oraz stopnia responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Do wzrostu zatrudnienia w Grupie przyczyniac¢
sie bedzie jej dynamiczny rozwaj, zarowno na rynkach juz istniejgcych, jak i nowych. Z kolei na wysokos¢ zmiennych sktadnikow

wynagrodzen wptywac beda wyniki Grupy.

Dywidenda

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w kwocie
uwzgledniajacej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki oraz szereg
roznych czynnikow dotyczgcych Spotki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow, zapotrzebowania na srodki
pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej, planéw ekspansji, wymogow prawa w tym
zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegdlnosci Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczace wyptaty dywidendy, kierowat sie
bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej Spoétki oraz kapitatu

niezbednego do rozwoju Grupy.

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat
w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikow wskazanych powyzej, w kwocie na poziomie od 50% do 100%
jednostkowego zysku netto Spotki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za 2022 r. wyniést 761,6 min zt. Uwzgledniajac

kryteria okreslone przez KNF w stanowisku opublikowanym w dniu 6 grudnia 2022 r., zwtaszcza w zakresie poziomu tgcznego
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wspotczynnika kapitatowego oraz oceny BION, w 2023 r. mozliwa jest wyptata dywidendy przez XTB w maksymalnej wysokosci
do 75% zysku za rok 2022.

W dniu 30 grudnia 2022 r. Spotka otrzymata od Departamentu Firm Inwestycyjnych Komisji Nadzoru Finansowego ocene
nadzorczg (BION) wynoszaca 2 [2,56]. Ocena zostata nadana na dzier 30 czerwca 2022 r. Ocena na poziomie 2 oznacza niski
poziom zagrozenia stabilnosci domu maklerskiego i tym samym miesci sie na poziomie zalecanych przez KNF kryteriow, co

powinno pozwoli¢ Spétce na ewentualng wyptate dywidendy za 2022 r. w zgodzie z tym kryterium.

Ponizszy wykres prezentuje wartos¢ tgcznego wspodtczynnika kapitatowego (IFR) w 2022 roku.

taczny wspotczynnik kapitatowy Spéiki (IFR) w 2022 roku
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= qczny wspolczynnik kapitatowy (IFR) —\fymagany (przez KNF) tgczny wspotczynnik kapitatowy (IFR)

tagczny wspodtczynnik kapitatowy informuje o relacji funduszy wiasnych do aktywdw wazonych ryzykiem, a méwiac inaczej,
pokazuje czy dom maklerski jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymaog kapitatowy z tytutu
ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego i pozostatych. Na koniec 2022 r. tgczny wspoétczynnik kapitatowy w Spotce
wyniost 227,8%.

Srodki pieniezne witasne i ich ekwiwalenty

XTB lokuje czes¢ swojej gotowki w lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe posiadajgce wage ryzyka 0%, tj. w obligacje
skarbowe oraz obligacje poreczone przez Skarb Panstwa. Na dzien 31 grudnia 2022 r. tgczna wartos¢ wiasnych srodkéw
pienieznych oraz obligacji wyniosta w Grupie XTB 1 576,8 mIn zt, z tego 1 214,7 min zt przypadata na srodki pieniezne, a 362,1

mIn zt na obligacje.

SRODKI PIENIEZNE WHASNE

31.12.2022 31.12.2021
SRODKI PIENIEZNE SRODKI PIENIEZNE
WEASNE WEASNE
OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBOWE SKARBOWE
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Ekspansja zagraniczna

XTB ze swoja silng pozycjg rynkowa oraz dynamicznie rosngcg baza klientéw coraz smielej buduje swojg obecnosc na rynkach
pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujgc strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB ktadzie gtéwny nacisk na rozwoj
organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkow europejskich, z drugiej budujgc sukcesywnie swojg obecnosc
w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W $lad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowej poszerza¢ sie moze o nowe podmioty
zalezne. Warto nadmienic, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB w sposoéb ciggty, ktérego efekty
roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewac¢ nagtych, skokowych zmian wynikéw Grupy z tego

tytutu.

Rozwoj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolitby osiggngé XTB synergie
geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad realizowac¢ zamierza jedynie w przypadku gdy

wigzac sie beda z wymiernymi korzysciami dla Spotki i jej akcjonariuszy.

Aktualnie wysitki Zarzgdu skupiajg sie na dotarciu z ofertg do klienta masowego. Jest to kluczowe dla dalszego dynamicznego
rozwoju XTB i budowania marki globalnej. Temu tez celowi stuzy¢ ma dodawane do oferty nowych produktéw w 2023 r. i latach
kolejnych. Zarzad ocenia, ze efekty tych prac dadzg znacznie wiekszy uzysk niz gdyby posiadane zasoby ulokowac
w uruchomienie dziatalnosci operacyjnej w RPA. Z tego tez wzgledu start dziatalnosci operacyjnej XTB Africa (PTY) Ltd.

odtozono w czasie przynajmniej do 2024 .
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