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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytulu odsetek zwiqzanych

z portfelem wierzytelno$ci 19.4

Koszty zwigzane z finansowaniem

portfela wierzytelnosci 19.3

Zysk (strata) zwiazany
z portfelem wierzytelnosci

Wynik z tytulu odpiséw aktualizacyjnych
z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci
Amortyzacja

Zuzycie materialéw 1 energii

Ustlugi obce

Podatki i optaty

Koszty §wiadczed pracowniczych
Pozostale koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy 12

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:
podstawowy z zysku z dzialalno$ci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dzialalno$ci
kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

*réznica wynikajaca z zaokraglen

okres 3 miesigey

okres 6 miesigey

okres 3 miesigey

okres G miesigey

gakoriczony gakoriczony gakoricgony gakoricgony
30 ezerwea 2023 r. - 30 czerwea 2023 1. 30 cgerwea 2022 1. 30 czerwea 2022 1.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
153 451 279 562

(38) (175) (149) (257)

115 276 130 305

13 16 (348) (344)

(58) (110) (22) (39)

(14) (20) (12) (20)

(102) (166) (159) (250)
(24) (50) (29) (63)

(795) (1.2306) (451) (1.116)
) (25 U] @D
(876) (1.321) (898) (1.558)

8 23 15 44

O] ) 19 23)
(871)* (1.362) (902) (1.537)
229 483 100 112

(20) (41) 0 0

(662) (920) (803)* (1.425)

14 21 ®) 1

(676) (941) (795) (1.420)
(0,26) 0,37) 0,09 (0,20)
(0,206) 0,37) (0,09) (0,20)

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym dzialalno§¢ zaniechana nie wystapila.

ytrade



M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢ey zakoniczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

okres 3 miesieey okres 6 miesigey okres 3 miesieey okres G miesigey
gakoniczony gakoriczony gakoriczony gakorieony

30 czerwea 2023 v. 30 cgerwea 2023 . 30 czerwea 2022 v 30 cgerwea 2022 .
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto za okres (676) (941) (795) (1.4206)
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (676) (941) (795) (1.426)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

sporzadzone na 30 czerwca 2023 roku

30 czerwea 2023 v. 31 grudnia 2022 1.

Nota (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1.231 1.264
Prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 20 614 690
Wartosci niematerialne 11 3
Inwestycje w jednostki zalezne 19.5 5.490 0
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 19.4 3.051 6.526
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12 140 161
Pozostale aktywa (dtugoterminowe) 0 0
10.537 8.644
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 19.4 1.278 4.302
Pozostale aktywa 78 100
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 18.157 23.788
19.513 28.190
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 0
SUMA AKTYWOW 30.057 36.834
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 15 255 255
Kapital rezerwowy 16 583 583
Kapital zapasowy 17 22.466 24.235
Zyski zatrzymane 5.203 4.375
28.507 29.448
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
Pozostale zobowiazania finansowe 19.1 502 4.000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 0 0
502 4.000
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 19.2 133 2.625
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowiazania 915 761
1.048 3.386
Zobowigzania razem 1.550 7.386
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 30.057 36.834
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczent mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

$rodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie tzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Odsetki otrzymane

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowe;j
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytoéw

Wydatki na skup akcji wlasnych

Odsetki zaplacone

Odsetki otrzymane

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych
iich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne na poczatek okresu
$rodki pienigzne na koniec okresu

Nota

10

okres 6 miesigey

okres G miesige)

gakoricgony gakoricony
30 ezerwea 2023 r. 30 czerwea 2022 r.
(niebadane) (niebadane)
(920) (1.425)
428 2.864
110 39
0 (24)
6.530 3.986
(5.909) (1.125)
(460) (90)
41 0
8) 28
130 50
0 0
(492) 1.439
0 84
(16) ©)
(5.490) 0
466 90
(5.040) 168
(58) an
0 0
0 0
0 (29.391)
(41) 0
0 _
99) (29.402)
(5.631) (27.795)
23.788 50.001
18.157 22.206
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Na 1 stycznia 2023 roku

Przeniesienie wyniku za 2022 r.

Calkowity dochéd za 6 miesigcy 2023 roku
Na 30 czerwca 2023 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2022 roku

Skup akcji wlasnych

Umorzenie akcji wlasnych
Przeniesienie wyniku za rok 2021
Calkowity dochéd za rok 2022

Na 31 grudnia 2022 roku (badane)

Na 1 stycznia 2022 roku

Skup akcji wlasnych

Umorzenie akcji wlasnych

Przeniesienie wyniku za 2021 r.

Catkowity dochéd za 6 miesigcy 2022 roku
Na 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

ytrade

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy ZLyski zatrgymane Kapitat resermwowy Akge wiasne Rapitat wlasny ogétem

255 24.235 4.375 583 - 29.448

- (1.769) 1.769 - - -

- - (941) - - (941)

255 22.466 5.203 583 - 28.507
838 54.235 5.535 - - 60.608

- - - - (29.391) (29.391)
(583) (29.391) - 583 29.391 -
- (609) 609 - - -

- - (1.769) - - (1.769)

255 24.235 4.375 583 - 29.448
838 54.235 5.535 - - 60.608

- - - - (29.391) (29.391)
(583) (29.391) . 583 29.391 -
- (609) 609 - - -

- - (1.426) - - (1.426)

255 24.235 4.718 583 - 29.791




DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

M.W. Trade SA (,,Spétka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka”, ,MWT”) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia
Biura Ustug Finansowych M.W. Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat
wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki
z 6 sierpnia 2007 roku. W drugim kwartale 2023 Spétka stala si¢ jednostka dominujaca w grupie
kapitalowej poprzez objecie kontrola dwéch spélek zaleznych MW Rail S.A. 1 MW Artist Sp. z o. o.
Szczegdlowe informacie 1 wyjasnienia zawieraja noty 19.5 oraz 23.

Zgodnie z umowg czas trwania Spoétki jest nicograniczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki byla dotychczas dzialalno$é finansowa (polegajaca
na oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw sektora publicznego). Obecnie Spotka
dokonuje réwniez inwestycji w spoiki zalezne.

Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000286915.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spotki na dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacii

przedstawiajg, si¢ nastgpujaco:

firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstaficow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe;: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajduja si¢ w publicznym obrocie — notowane sg na rynku gtéwnym Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA. Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments
Limited jest Rafal Wasilewski.

Witadze Spotki sktadaja sie z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,,RN”), w sktad ktorej wchodzi Komitet Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2023 roku byl nastepujacy:
M Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,
Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,
Radostaw Solan — Cztonek RN,

Krzysztof Piontek — Cztonek RN,

Dawid Sukacz — Czlonek RN.

Pe®®®
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily
zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Sktad Komitetu Audytu dzialajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2023 roku,
byl nastepujacy:

Radostaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

8 Krzysztof Piontek — Czlonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny RN),

# Dawid Sukacz — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN).
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity
zadne zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2023 roku byl nastepujacy:
Rafatl Wasilewski — Prezes Zatzadu,
# Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapily

zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

Raport zawiera:

B Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacii finansowej Spotki, ktére obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnawcze na 31 grudnia 2022 roku,

# Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat oraz §rédroczne  skrécone  sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, ktére zawieraja dane za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca
2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2022 roku,

Dodatkowo $rédroczny skrocony rachunek zyskow i strat obejmuje dane za okres 3 miesigcy
zakoficzony 30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2022 roku,

8 Sroédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, ktére obejmuje dane za okres
6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 roku,

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym, ktére obejmuje
okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2023 roku, dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakoficzony 30 czerwca 2022 roku oraz dane za okres 12 miesiecy zakoczony dnia 31 grudnia
2022 roku.

Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez niezalezng firme
audytorska

10 sierpnia 2023 roku niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku zostalo przez Zarzad Spotki zatwierdzone do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze ~ $§roédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe — zostalo  sporzadzone  zgodnie
z migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)/ Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (, MSR”), w szczegélnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
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Rachunkowosci 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,,UE"). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez Spolke
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”, ,,Rada”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”,
»z17), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie
dwunastu miesigcy od daty sprawozdania finansowego. W drugim kwartale 2023 Spoétka utworzyla
iobjeta kontrolg dwie spotki zalezne MW Rail S.A. 1 MW Artist Sp. z 0. 0. tworzac z nimi grupg
kapitalows. Aktualnie obie spdtki zalezne prowadza dzialalno$¢ operacyjna  w bardzo niewielkim
zakresie, a z uwagi na brak przychodéw operacyjnych, niewiclkie koszty oraz niskie zatrudnienie,
jednostka dominujaca uznala je za nieistotne, zgodnie z MSR 1 par. 29-31 i MSR 8 par. 5 i par. 8.
W zwiazku z tym na dzien 30.06.2023 roku Spétka zdecydowala sie przygotowac jedynie §rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a tym samym nie sporzadzaé¢ sprawozdania skonsolidowanego
grupy kapitalowej. Zdaniem jednostki dominujacej ujawnienia zaprezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym dotyczace spoélek zaleznych spelniajg fundamentalne cechy jakosciowe
sprawozdawczosci finansowej takie jak uzyteczno$é, przydatno$¢ oraz wierna prezentacja.

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci MW Rail S.A. bedzie wynajem wagonéw kolejowych za§ MW Artist
Sp. z 0. 0. bedzie dziatalno$¢ na rynku impresaryjnym i eventowym.

Spétka bedzie kontynuowata swojg dziatalno$¢ poprzez inwestycje w wyzej opisane podmioty zalezne
ito stanie si¢ jej gléwnym przedmiotem dziatalnosci. Réwnoczesnie kontynuowaé bedzie obstuge
operacyjna istniejacego portfela wierzytelnosci opartego na restrukturyzacji zobowiazan badz finansowania
bezposredniego podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego splaty.
Spéltka nie posiada aktualnie zobowiazan z tytulu kredytéw, obligacji i wykupéw, w sklad zobowigzan
pozabilansowych wchodzg poreczenia kredytéw udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A.)
udzielone w ramach wczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Zarzad Spolki zwraca szczegblng uwage na analizowanie mozliwych skutkéw w przysztosci i oszacowanie
ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia Spotki w zwiazku z projektem reformy szpitalnictwa, nieobligatoryjnym
pokrywaniem ujemnych wynikéw przez organy zalozycielskie. W Spélce utrzymywany jest bufor
plynnosci na ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktére narazona jest Spotka, zawarto
w punkcie I1.10 sprawozdania z dzialalnosci.

Charakterystyke pozostalych czynnikéw istotnych dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie 11.23
sprawozdania z dziatalno$ci.

Zarzad uznal za zasadne przyjecie zalozenia kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Spotka, zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku, sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej

mutrade [

11



oraz wydanych do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Po raz pierwszy Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSE na 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.
Stédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniesi
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku, zatwierdzonym do publikacji 23 marca 2023
roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wryjatkiem, z wyjatkiem rozpoznania i wyceny
inwestycji w jednostkach zaleznych oraz zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow
oraz interpretacji, obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia
2023 roku:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
zastapi standard MSSF 4 | Umowy Ubezpieczeniowe”, ktéry umozliwia kontynuowanie ujmowania uméw
ubezpieczeniowych wedlug zasad rachunkowosci obowiazujacych w  krajowych standardach
i co w rezultacie oznacza stosowanie wielu réznych rozwiazad. MSSF 17 wprowadza wymog spdjnego
ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Zobowiazania wynikajace z uméw beda ujmowane
w warto$ciach biezacych zamiast kosztu historycznego. Zastosowanie standardu ma nastapi¢ w podejsciu
retrospektywnym pelnym (jezeli jest niemozliwe do zastosowania, jednostka powinna zastosowaé
zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejScie wedlug wartosci godziwej). Standard
obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie,

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotno$ci w odniesieniu do polityk
rachunkowosci (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartoSci szacunkowych
i korygowanie bledéw” — definicja wartosci szacunkowych. Zmiana do MSR 8 wprowadza nowsg
definicje szacunkéw ksiggowych. Zgodnie z nowa definicja szacunki ksicgowe to kwoty pienigzne
w sprawozdaniach finansowych, ktére sq objete niepewnoscia wyceny. Wprowadzenie definicji szacunkow
ksiggowych oraz innych poprawek do MSR 8 ma na celu poméc jednostkom odrézni¢ zmiany zasad
rachunkowosci od zmian w szacunkach ksiegowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 “Podatek dochodowy”- obowigzek ujmowania odroczonego podatku
dochodowego w zwiazku z aktywami i zobowigzaniami powstalymi w ramach pojedynczej transakeji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie),
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Zmiany do MSSF 17 “Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 I MSSF 9 —
informacje poréwnawcze (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie maja istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Spotki
za 2023 rok.

Zgodnie z MSR 27 przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétka ujmuje inwestycje
w jednostkach zaleznych wedtug kosztu.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez RMSR, ale jeszcze

nie zatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéw oraz zmian do standardow, ktére wedlug stanu na dzied 31 marca 2023 r. nie zostaly
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnoszg si¢ do standardow
w wersji pelnej):

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku
lub pézniej),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Kklasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub  dlugoterminowe (obowigzujace w  odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub pézniej).

Spoétka postanowila nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz zmian do istniejacych standardéw. Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spélke na dzied bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
Zarzad M.W. Trade S.A. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacii
mialo istotny wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

4. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan
finansowych z poprzednich okresow. Bledy takie nie wystapily.

5. Program akcji pracowniczych

Na dzien bilansowy nie jest prowadzony w Spoélce zaden program akeji pracowniczych.
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6. Koszty ponoszone nierownomiernie w ciggu roku obrotowego

W Spélce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nieréwnomiernie kosztu w ciagu roku obrotowego.

7. Sezonowo$¢ dziatalno$ci

Dziatalno§é Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe 1 cykliczne
w dziatalnosci Spotki nie wystepuja.

8. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dziatalnosci Spétki nie wyrézniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad monitoruje dziatalno$¢ finansowsa Jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow
dziatalnosci.

Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata na dzialalno$ci operacyjnej. Zarzad analizuje
sytuacje¢ finansowsq Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.

10. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sa dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieni¢zne
isa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw nie rézni si¢ od ich warto$ci bilansowych.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na 30 czerwca 2023 roku wyniosta 18.157 tys.
PLN (na 31 grudnia 2022 roku: 23.788 tys. PLN).

30 czerwea 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

(niebadane) (badane)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 1.157 1.788
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 0 100
Lokaty krétkoterminowe 17.000 22.000
Razem 18.157 23.788

* Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynikaja z blokady srodkéw na rachunku bankowym w zwiazku z generalng umowa o wykup
rat wierzytelnosci.
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Szczegdlowa informacja na temat zmian zadtuzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien zadtuzenia
netto znajduje si¢ w tabelach ponize;j:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych”

Pozycja

Stan na
31.12.2022 r.

Naliczone odsetki/
zmiana prowizji

Roznice
kursowe

Nabycie
(zaciagnigcie)

Zbycie
(sptata)

Stan na
30.06.2023 r.

Kredyty
dlugoterminowe

0

0

Kredyty

krétkoterminowe

Z.obowigzania
z tytutu leasingu
finansowego

691 41

©8)

634

Srodki pienigzne
iich ekwiwalenty

23.788

(5.631%)

18.157

Pozycja

Stan na
31.12.2021 t.

Roéznice
kursowe

Nabycie
(zaciagnigcie)

Naliczone odsetki/
zmiana prowizji

Zbycie
(sptata)

Stan na
30.06.2022 r.

Kredyty

dlugoterminowe

0

0

Kredyty
krotkoterminowe

Zobowiazania
z tytutu leasingu
finansowego

0 486

486

Srodki pienigzne
iich ekwiwalenty

50.001

(27.795)

22.206

* wkiady pienigzne wniesione w drugim kwartale 2023 przez Spoétke i zwigzane z utworzeniem spoélek
MW Rail S.A. oraz MW Atrtist Sp. z o. 0. wynosily odpowiednio 5.000 tys. PLN oraz 490 tys. PLN.

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spélka nie wyplacita ani nie zaproponowala wyplaty

dywidendy.
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12. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg si¢ nastepujaco:

okres 3 miesigey okres 6 miesige) okres 3 miesigey okres 6 miesigey
gakoricgony gakoricgony gakoriczony gakoricgony

30 czerwea 2023 1. 30 cgerwea 2023 v. - 30 czerwea 2022 v 30 czerwea 2022 1.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biegacy podateke dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 0 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwroceniem si¢ réznic przejsciowych 14 21 ©)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat

14 21 ®) 1

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

okres 3 miesiey okres 6 miesigey okres 3 miesieey okres 6 miesigey
gakoniczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2023 . 30 cgerwea 2023 1. 30 czerwea 2022 v, 30 cgerwea 2022 7.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowane;j (662) (920) (803) (1.425)
Efektywna stawka podatkowa 2,11)% (2,28)% 0,99% 0,07)%
Podatek wyliczony wedtug stawki efektywnej 14 21 ®) 1
Podatek wyliczony wedtug stawki ustawowej
19% (1206) (175) (153) 271)
Efekt podatkowy kosztoéw nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw 2 3 48 49
Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych na
aktywo na podatek odroczony z tyt. straty
podatkowej 0 0 0 0
Nieujete straty podatkowe 138 193 97 223
Podatek wedlug stawki efektywne;j 14 21 ®) 1

W pierwszym potroczu 2023 roku efektywna stawka podatkowa wynosita (2,28)% straty brutto, gtowna
przyczyna odbiegania efektywnej stawki podatkowej od ustawowej 19% jest wystapienie straty
podatkowej, dla ktérej Spotka nie utworzyla aktywa na podatek odroczony.

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac istotne réznice
w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty
kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszoséci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych) oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR),
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ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu

unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakcji dokonanych

po jej wejsciu w zycie, jak i do transakeji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli

GAAR, ale dla ktérych po dacie wejScia klauzuli w zycie korzysSci byly lub sa nadal osiagane.

W konsekwencji ustalenie zobowiazan podatkowych moze wymaga¢ istotnego osadu, w tym dotyczacego

transakcji juz zaistnialych, a kwoty obciazet podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach

finansowych mogg si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozyciji:

Rezerwa na podatek odroczonego

Odsetki od naleznosci z tytulu uméw porozumiesy
i pozyczek oraz wykupow wycenianych bilansowo
efektywng stopa procentows skorygowane o
zweryfikowane szacunkowe wartosci

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa g tytulu podatkn odroczonego

Odsetki od naleznodci z tytulu uméw porozumiesy

i pozyczek oraz wykupow wycenianych bilansowo
efektywna stopa procentowa

Korekta - weryfikacja wartosci réznic przejsciowych
Naliczone niezaplacone odsetki

Rezerwa na niewyplacone wynagrodzenia,
$wiadczenia i premie

Rezerwa na koszty przysztych okreséw
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Straty podatkowe z lat ubieglych

Korekty dot. strat podatkowych

Odwrécenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej

Strata podatkowa 2023

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

*r6znica wynikajaca z zaokraglen

Sprawozdanie 3 sytuagji finansowej
30 czerwea 2023 31 grudnia 2022

Rachunek zyskow i strat

30 czerwea 2023 31 grudnia 2022

10 0 10 0
10
0

10 0

Sprawozdanie 3 sytuagji finansowej
30 czerwea 2023 31 grudnia 2022

Rachunek zyskow i strat

30 czerwea 2023 31 grudnia 2022

0 43 (43) (46)
0 0 0 0

0 0 0 0

45 40 5 23

94 66 28 57

11 12 ) 0
6.641 6.641 0 0
(6.087)* (6.087) 0 0
(554) (554) 0 0

0 0 0 0

150 161 11 (35)*

140 161 - .

21 (35)*
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Utworzone w latach 2017-2018 przez Spoétke aktywa z tytutu podatku odroczonego na poniesione straty
podatkowe moga zostaé rozliczone maksymalnie w okresie 5 lat od roku ich poniesienia, przy czym
w jednym roku obrotowym mozna uwzgledni¢ maksymalnie 50% poniesionej straty. Nowe przepisy
podatkowe umozliwiaja Spélce rozliczyé straty poniesione od 2019 roku szybciej tzn. pozwalaja obnizy¢
jednorazowo dochdéd w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu lat podatkowych
o kwote nieprzekraczajaca 5.000 tys. PLN. Woéwczas nieodliczona kwota podlegaé¢ bedzie rozliczeniu
w pozostalych latach tego pigcioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat
nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty. Zgodnie z MSR 12.56 warto$¢ bilansows skladnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, przy czym jednostka obniza warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie zysku
do opodatkowania wystarczajacego do cze¢sciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gore, w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne. Oceniajac
prawdopodobiefistwo uzyskania zysku do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé nierozliczone
straty podatkowe, uwzglednia si¢ miedzy innymi nastgpujace kryteria:
czy jednostka posiada wystarczajace dodatnie réznice przejSciowe dotyczace podatku platnego
do tej samej wladzy podatkowej i tego samego podatnika, ktére spowoduja pojawienie si¢ kwot
do opodatkowania, od ktérych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe
lub niewykorzystane ulgi podatkowe przed wygasnieciem prawa do ich rozliczenia/wykorzystania;
B sy jest prawdopodobne, ze osiagnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.
Spotka przeprowadzila analiz¢ mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie
sporzadzonych prognoz finansowych Spoétka nie utworzyla aktywa na podatek odroczony, powstaty
z tytutu straty podatkowej za okres szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2023. Spétka na podstawie
przeprowadzonej analizy mozliwosci zrealizowania dochodu do opodatkowania nie stwierdza na dzied
bilansowy ryzyka braku realizowalno$ci utworzonych w poprzednich okresach aktywow z tytutu podatku

odroczonego.

Straty podatkowe z lat ubiegtych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedfug stanu na dzien 30 czerwca
2023 roku (aktywa na podatek odroczony powstaty z tytutu straty podatkowej powstatej w latach 2017-2020 sa
objete w catosci odpisem aktualizujagcym).

Wysokos¢ straty

;;ZZ?;Z;Z];Z;Z; Wysokosé straty podatkowey Rogliczenie straty podatkowe w posgezegdlnych latach 2 i;idzzz%:jz:q
w Rolejnych latach
2018 2.258 - 2.258
2019 9.072 - 9.072
2020 1.305 - 1.305
2021 0 - 0
2022 1.380 - 1.380
Facznie: 14.015 14.015
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13. Rzeczowe aktywa trwafe

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Spoétka
nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze §rodkéw trwatych.

13.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Spoétka
nie rozpoznala ani nie rozwigzala odpisu z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych.

13.3. Zobowiazania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie poczynila zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

14. Wartosci niematerialne

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Spoétka
nie wykazala istotnych ruchéw w obszarze warto$ci niematerialnych.

14.2. Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Spoétka

nie rozpoznatla ani nie rozwigzata odpisu z tytulu utraty warto$ci w obszarze wartosci niematerialnych.

15. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy w Spélce na 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie poréwnawczym zakofczonym
31 grudnia 2022 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

. . 30 czerwea 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
Kapital akcyjny w ztotych (nicbadane) (badane)
Akcje zwykle serii A/
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 255.2539 255.253,9

Razem 255.253,9 255.253,9

16. Kapital rezerwowy

Kapital rezerwowy Spo6tki na 30 czerwca 2023 roku, podobnie jak w okresie zakoficzonym 30 czerwca
2022 roku i 31 grudnia 2022 roku wynosit 583 tys. PLN.
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W dniu 9 maja 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powzieto uchwale
w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego. W zwiazku z obnizeniem kapitalu zakladowego Spéltki
w drodze umorzenia akcji wlasnych, utworzony zostal kapital rezerwowy, do ktérego Spoika
przeksiegowata kwote 583.190,10 z1 uzyskana z obnizenia kapitatu zakladowego Spoiki.

17. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spo6tki na 30 czerwca 2023 roku wynosit 22.466 tys. PLN, na dzief bilansowy okresu
poréwnawczego zakoniczonego 30 czerwca 2022 roku, a takze na dzied na 31 grudnia 2022 roku
byl on na poziomie 24.235 tys. PLN. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng oraz z zysku Spélki.

Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy z dnia 28 czerwca 2023 r. postanowito, aby strate netto Spétki za rok
2022 w kwocie 1.769 tys. PLN pokry¢ w calosci z kapitatu zapasowego Spotki.

18. Akcje wlasne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 30 czerwca 2022 roku i 31 grudnia
2022 roku Spéitka nie posiadata akeji whasnych.

19. Instrumenty finansowe

Na poczatek okresu, za ktéry jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe najwigkszy udziat
w strukturze bilansu Spétki mialy instrumenty finansowe, ktérym po stronie zobowiazad odpowiadaty
zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw.

Zobowigzania finansowe sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poki istnieje obowigzek
okreslony w umowie do realizacji przez Spotke, zobowiazanie nie wygaslo badZ nie zostalo umorzone.

W miesigcu kwietniu 2023 nastapila catkowita splata ekspozycji bilansowej od Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego w Zgierzu. W zwiazku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji zobowiazan
z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea Bank).

Po stronie aktywéw gltéwne instrumenty finansowe stanowia nalezno$ci powstate z tytutu podpisanych
porozumieni restrukturyzacyjnych w szpitalach oraz Jednostkach Samorzadu Terytorialnego (,,JST”).
Spétka nie korzysta z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw i zobowiazan
oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka wycenia swoje aktywa i zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z MSSF 13, majacym zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej, ktory wprowadza wymog ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych,
Spotka przeprowadzita analiz¢ poszczegdlnych skladnikéw instrumentéw finansowych i dokonala
ich wyceny wedlug wartosci godziwej. Celem wyceny wedlug warto$ci godziwej jest oszacowanie, jaka
bylaby cena transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywow
lub przeniesienia zobowiazania pomigdzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.
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W ocenie Spotki wartos¢ godziwa poszczegdlnych pozycii instrumentéw finansowych jest poréwnywalna

z wartoscig ksiegowa. Zaréwno aktywa jak i pasywa finansowe oparte sq w zdecydowanej czesci o zmienna

stope procentows. Najczesciej stosowang stawka bazowa oprocentowania jest stopa referencyjna

dla szesciomiesi¢cznych kredytow na polskim rynku miedzybankowym.

Srodki pienigzne i lokaty sa aktywami krétkoterminowymi, totez przyjeto, ze dla nich wartosé godziwa

jest rowna warto$ci ksiegowej.

Warto$¢ godziwa pozostatych zobowiazan finansowych réwna jest wartoéci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym 30 czerwca 2023 roku:

8 nic nastapily zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére mialyby

wplyw na warto$¢ godziwa aktywédw finansowych i zobowigzan finansowych Spoiki, niezaleznie

od tego, czy te aktywa i1 zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy po koszcie

zamotrtyzowanym,

nie nastapily przesuniecia miedzy poszczegblnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,

ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych,

najistotniejszymi zdarzeniami majacym wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny,

zysk netto i przeplywy pieni¢zne, ktére bylo nietypowe ze wzgledu na wielko$¢ byly:

o splata

w  miesigcu  kwietniu

ekspozycji

bilansowej

od Wojewddzkiego

Szpitala

Specjalistycznego w Zgierzu. W zwigzku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji

zobowigzan z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea

Bank).

8 w okresic sprawozdawczym nie nastapily zmiany wartoéci szacunkowych kwot, ktére byly

prezentowane w poprzednich okresach §rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany

warto$ci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Stan na 30.06.2023 roku

Aktywa

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na 31.12.2022 roku

Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

Pozostate zobowiazania finansowe

mutrade

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
tys. PLN tys. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowq
18.157 18.157 0
4.329 4.329 0
0 0 0
0 0 0
635 635 0
Wartos¢ godziwa Rdgnica pomiedzy wartosiiq
Wartos¢ ksiegowa tys. PLIN tys. PLN godziwg a wartosiiq ksiggowq
23.788 23.788
10.828 10.828
0 0
0 0 0
6.625 6.625 0




POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

19.1. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Wyceniane wedtug zamortyzowanego koszin

30 czerwea 2023 7. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych (wykupy i inne) 0 3.430
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 502 570
Razem 502 4.000
19.2. Pozostale zobowigzania finansowe krétkoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego kosztu
30 czerwea 2023 r. 31 grudnia 2022 r.
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych (wykupy i inne) 0 2.504
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 132 121
Pozostale 1 0
Razem 133 2.625

19.3. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres 6 miesigey akoriczony

okres 6 miesigey akoricony

30 ezerwea 2023 1. 30 czerwea 2022 1.

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 168 250
Odsetki i prowizje od kredytow 0 0
Inne 7 7
Razem 175 257

Koszty zwigzane z finansowaniem portfela s efektem finansowania si¢ Spotki poprzez sprzedaz

z dyskontem wierzytelno$ci w ramach umoéw generalnych zawartych z bankami.

19.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spoélce powstaly w wyniku realizacji projektéw restrukturyzujacych plynnosc
finansowa Samodzielnych Publicznych Zakladéw Opicki Zdrowotnej oraz Jednostek Samorzadu

Terytorialnego, a takze wudzielania tym podmiotom pozyczek
1 krétkoterminowych.

inwestycyjnych  oraz
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Spotka nabywa 1 utrzymuje wierzytelnosci wylacznie w celu pozyskania umownych przeplywow
pieni¢znych. Modelem biznesowym Spétki jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeplywéw pienigznych w calym okresie zycia instrumentéw wynikajacych z wierzytelno$ci wobec
publicznych podmiotéw leczniczych oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Posiadane aktywa skladaja
si¢ z warto$ci nominalnej oraz odsetkowej z prawem naliczania dalszych odsetek o charakterze umownym
badZ ustawowym, zgodnie z regulacjami odpowiednio Kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. 2019 poz. 1145),
Ustawy o przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r.
poz. 118) oraz Ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu ograniczenia zatorow platniczych (Dz.U. 2019 r.
poz. 1649), stanowiacym zaplate za warto$¢ pieniadza w czasie, za ryzyko kredytowe zwiazane z kwota
gléwna pozostala do splaty w okreslonym czasie, jak i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane
z udzielonym finansowaniem oraz marz¢ zysku.
Analiza stosowanego przez Spotke modelu biznesowego pozwolita zaklasyfikowaé posiadany portfel
aktywow finansowych do grupy ,,utrzymywanie” (held to collect, H2C). Spétka wycenia posiadane aktywa
finansowe (pozyczki i naleznosci) zamortyzowanym kosztem metoda efektywnej stopy procentowej
z zastosowaniem odpisOw na utrat¢ wartosci.
Klasyfikacji instrumentéw finansowych dokonano na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy,
czyli na 1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu. Zmiany klasyfikacji mozliwe sa jedynie
w przypadku istotnej zmiany modelu biznesowego i powinny wystepowac rzadko.
Spéltka dokonuje ujecia danego instrumentu finansowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wylacznie
W sytuacji zwigzania postanowieniami danego instrumentu.
Istotnym czynnikiem z punktu ujecia jest kwestia zachowania praw do przeplywow pienigznych z danego
sktadnika aktywow, a w przypadku ich przeniesienia, kluczowe jest okreslenie zachowania ryzyk i korzysci
wynikajacych z danych aktywow, w przypadku transferu ktérych ocenié¢ nalezy z kolei zachowanie kontroli
nad danym aktywem. Spétka zaprzestaje ujmowania skladnika aktywéw finansowych wylacznie w sytuacii,
gdy:
wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywéw finansowych;
doszto do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania przepltywéw
pienigznych z danego skladnika aktywéw badZz zachowano je, jednak zjednoczesnym
zobowigzaniem umownym do przekazania tych przeplywéw na rzecz innego podmiotu
przy spelnieniu jednoczesnie ponizszych warunkéw:

—  jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom dopdki nie otrzyma
odpowiadajacych im kwot, ktére wynikaja z pierwotnego skladnika aktywow,
a krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do odzyskania pelnej
pozyczonej kwoty powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie stép rynkowych
nie stanowig naruszenia tego warunku,

— na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzedaé¢ lub zastawi¢ pierwotnego
skladnika aktywéw w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow
zabezpieczenie zobowigzania do przekazywania na ich rzecz przeptywow pieni¢znych,

— jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich przeplywéw pieni¢znych
otrzymanych przez nig w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo
jednostka nie jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywow pienieznych,
z wyjatkiem inwestycji w §rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych w krétkim
okresie rozliczeniowym pomie¢dzy dniem otrzymania i wymaganym dniem przekazania
do ostatecznych odbiorcow, przy czym uzyskane odsetki z takich inwestycji

sq przekazywane ostatecznym odbiorcom;
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B przeniesiono zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem danego aktywa
finansowego;

nie dokonano przeniesienia, ale i jednoczes$nie zasadniczo nie zachowano calego ryzyka
1 wszystkich korzysci przy réwnoczesnej utracie kontroli nad danym skladnikiem aktywow —
wowcezas uyymowane sa oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowiazki

powstate badz zachowane w wyniku przeniesienia.

Dodatkowo Spotka identyfikuje nastepujace przestanki istotnej modyfikacji skladnika aktywow
finansowych: zmiana stosunku prawnego zwigzanego z danym skladnikiem lub zmiana dluznika,
modyfikacja aktywa wymuszona przez rynek (presja konkurencji) w celu uniknigcia utraty aktywa
z portfela, istotna zmiana przeplywéw czy konsolidacja ekspozycji. Z kolei przestankami, ktore
nie prowadza do zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywéw sa: nieistotna (tj. ponizej 10%)
zmiana przeplywéw lub modyfikacja przeplywéw w polaczeniu z wystapieniem przestanek wzrostu ryzyka
kredytowego, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytulu odsetek 1 prowizji, ktére sg ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek
z posiadanego portfela aktywéw obejmujq odsetki uzyskane i naliczone. Odsetki naliczane sa wedlug
efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty kapitatu. W przypadku aktywow
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére utracily wartos§é
w zwigzku z pogorszeniem jako$ci kredytowej lub nie utracity wartosci od momentu poczatkowego ujecia,
przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowej odniesiona do wartosci bilansowej
brutto, tj. od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace (,,metodg brutto”). Dla aktywow
finansowych wyemitowanych badZ nabytych bez poczatkowej utraty wartosci, ktére nastgpnie utracity
warto$¢ wskutek realizacji ryzyka kredytowego, przychody odsetkowe oblicza si¢ metoda zastosowania
efektywnej stopy procentowej do salda zamortyzowanego kosztu, obliczanego jako warto$¢ bilansowa
brutto skorygowana o odpisy z tytulu strat kredytowych (,,metoda netto”). Jezeli po okresie stosowania
metody netto ryzyko kredytowe danego instrumentu finansowego ulegnie poprawie tak, ze instrument
nie jest juz aktywem, dla ktérego wystepuje utrata wartosci, a poprawe t¢ mozna obiektywnie powigzac
ze zdarzeniem, ktére wystapito w trakcie stosowania metody netto, przy obliczaniu przychodéw
odsetkowych Spétka powraca do zastosowania metody brutto. W przypadku aktywdw finansowych
wyemitowanych badZz nabytych z poczatkowa utrata wartosci, przychody odsetkowe ujmuje sig
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe odniesionej do salda
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe to taka stopa,
ze wartos¢ sumy zdyskontowanych przy jej uzyciu przeplywdw pienigznych prognozowanych w chwili
poczatkowego ujecia instrumentu (z bezpo$rednim uwzglednieniem oczekiwanych strat kredytowych
oraz warunkéw umownych danego instrumentu finansowego) jest rowna zamortyzowanemu kosztowi
tego instrumentu w chwili poczatkowego ujecia.

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca 2022 roku Spélka
nie zidentyfikowala zdarzen znaczacej modyfikacji aktywéw oraz zobowigzan finansowych.
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30 czerwea 2023 7. 31 grudnia 2022 r.

(niebadane) (badane)

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumieri 4.269 5.129
Pozyczki udzielone 0 5.628
Posrednictwo kredytowe 49 71
Pozostale 11 0
Razem 4.329 10.828

- krétkoterminowe 1.278 4.302
- dlugoterminowe 3.051 6.526

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wlasne:

okres 6 miesiey akoriczony okres 6 miesigey akoriczony

30 ezerwea 2023 1. 30 czerwea 2022 1.
(niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje z uméw porozumieni 287 294
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 158 267
Przychody prowizyjne 6 1
Razem 451 562

W zakresie utraty warto$ci model strat poniesionych zostal zastapiony modelem strat oczekiwanych.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci dotycza dluznych aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
calkowite dochody, zobowiazai do udzielenia pozyczki oraz gwarancji finansowych, naleznosci
leasingowych podlegajacych MSR 17 (a od 2019 roku - MSSF 16) oraz aktywéw kontraktowych
podlegajacych MSSF 15.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike¢ diuznikéw i charakter zawieranych uméw, Spélka
przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego dluznika.

Zgodnie z ogdlna zasada, utrata warto$ci jest mierzona jako 12-miesi¢czne oczekiwane straty kredytowe
albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego czy nastapil znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe alokowane sg
do 3 koszykow (stage):

B Koszyk 1 dla grupy aktywéw, dla ktérych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstalych bez utraty wartosci nie nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego,
a ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesigcznej oczekiwanej straty kredytowej;

Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktérych nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, a utrata wartos$ci jest wyceniana na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych za caly okres istnienia instrumentu;

8 Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktérego spelniona jest definicja credit-impaired na date
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caly okres Zycia instrumentu.
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Proces oceny utraty wartosci sklada si¢ z nastgpujacych etapow:

B na dzied sprawozdawczy dokonywany jest przeglad wszystkich ekspozycji znajdujacych sie
w portfelu Spétki pod katem, czy wystapily przestanki utraty wartosci;

dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci, dokonuje si¢
oszacowania przyszlych przeplywéw pienigznych z danej wierzytelnosci, ktére nastepnie
sa dyskontowane za pomoca efektywnej stopy procentowej stosownej dla danej ekspozycji
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu lub z ostatniego przeszacowania dla ekspozycji opartych
o badz indeksowanych zmienng stopa);

8 jeeli suma zdyskontowanych szacowanych przeplywéw pienieznych jest nizsza niz wartosé
bilansowa ekspozycji na dzien bilansowy, Spétka tworzy odpis z tytulu utraty wartosci
w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoScia bilansowa a sumag zdyskontowanych pierwotna
efektywng stopa procentows szacowanych przeplywéw pienigznych.

Spotka przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji wobec jednostek
sektora publicznego na poziomie indywidualnym:

B wystapienie opoznienia w platnosciach przekraczajace 90 dni po dacie wymagalnosci, gdzie kwota
przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze
by¢ nizsza niz 10 tys. PLN lub

wypowiedzenie umowy przez Spoltke.

W przypadku zaistnienia ekspozycji wobec podmiotu prowadzacego dziatalno§é w formie spéiki prawa
handlowego przestanka utraty wartosci bedzie ponadto prawdopodobieistwo upadiosci lub inna
reorganizacja finansowa dtuznika. Ekspozycje, w stosunku do ktérych nie stwierdzono przestanek utraty
wartosci, sq analizowane pod katem czy nie wystapily przestanki znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia danego aktywa finansowego w bilansie.

Do przestanek wskazujacych na znaczacy wzrost ryzyka kredytowego zalicza si¢:

& faktyczne lub przewidywane pogorszenie si¢ sytuacji finansowej dluznika, w polaczeniu
z faktycznym  lub przewidywanym obnizeniem wsparcia finansowego ze strony organu
zalozycielskiego,
op6znienie w realizacji zobowigzan powyzej 60 dni, jezeli kwota przeterminowania przekracza 1%
wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN,

P ®

w przypadku ekspozycji wobec spélek prawa handlowego - faktyczne lub przewidywane
pogorszenie si¢ sytuacii finansowej dtuznika,

opoéznienie w realizacji zobowiazan powyzej 30 dni, jezeli nastapi utrata kontraktu z NFZ —
w przypadku podmiotéw leczniczych,

8 wprowadzenie zarzadu komisarycznego - w przypadku jednostek samorzadu terytorialnego.
Dla ekspozycji, dla ktérych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki utraty
wartosci, Spotka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia aktywa.
Dla ekspozyciji, dla ktérych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego, Spotka tworzy odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom.
Jezeli na dzieni sprawozdawczy ustalono, ze ustaly przestanki wzrostu ryzyka kredytowego dla danej
ekspozycji, Spotka wycenia dla tej ekspozycji odpis na oczekiwane straty kredytowe réwne
12-miesiecznym stratom oczekiwanym.
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Spotka bada kazdy realizowany nowy projekt na dzienn nabycia danej ekspozycji - czy ekspozycja
jest dotknigta utratq warto§ci w momencie nabycia. Aktywa finansowe nabyte lub powstate z utrata
wartosci oraz aktywa po istotnej modyfikacji skutkujacej ponownym ujeciem aktywa z utrata warto$ci
sq takimi aktywami, ktére juz w momencie poczatkowym cechuja si¢ wysokim ryzykiem kredytowym
lub inne okolicznosci §wiadcza o tym, ze utrata wartodci jest ich cecha. Wéwcezas przeplywy pieniezne
wykorzystywane do obliczenia efektywnej stopy procentowej powinny uwzglednia¢ oczekiwang utrate
warto$ci. Efektywna stopa obliczana dla takiej grupy aktywéw okreslana jest w MSSE 9 jako efektywna

stopa procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe.

Do przestanek wskazujacych, ze ekspozycja jest dotknieta utrata warto$ci w momencie nabycia zalicza sig:
wystapienie opdznienia w platnosciach przekraczajacego 90 dni po dacie wymagalnosci,
gdzie kwota przeterminowania przekracza 1% wartosci bilansowej ekspozycji, przy czym wartos§é
ta nie moze by¢ nizsza niz 10 tys. PLN w stosunku do innej ekspozycji wobec danego klienta
i nabycie ekspozycji z dyskontem w stosunku do kwoty naleznej (suma kwoty glownej
oraz odsetek naleznych na dziefi umowy) przekraczajacym 20% lub
8 wypowiedzenie umowy klientowi, wynikajacej z innej posiadanej wobec niego ekspozycji.

Weryfikacja, czy dane aktywo zostalo nabyte/udzielone z utrata wartosci dotyczy zaréwno ekspozyciji
nabytych/udzielonych wobec klientéw, ktérzy dotychczas istnieja lub istnieli w portfelu Spoltki,
jak 1 nowych klientéw, z ktérymi Spétka dotychczas nie wspoétpracowala.

W przypadku aktywow dotknietych utrata warto$ci w momencie nabycia, Spotka szacuje efektywna stope
procentowsa z uwzglednieniem strat oczekiwanych w przewidywanym okresie zycia ekspozycji. W celu
okreslenia wiadciwej efektywnej stopy procentowej, Spolka szacuje efektywna stope procentowsa
na podstawie przewidywanych przeplywdw pieni¢znych z ekspozycji oraz pomniejsza tak oszacowang
efektywng stopg procentows o stawke oczekiwanych strat w calym okresie Zycia instrumentu.

Aktywa finansowe Spotki charakteryzuja si¢ bardzo niskim ryzykiem kredytowym. W skiad portfela
wchodzg wierzytelno$ci wobec podmiotéw, ktore:
8 ,godnie 7 art. 6 Ustawy Prawo upadlosciowe (tj. Dz.U. 2003 Nr 60 poz. 535 z pézn. zm.)
nie moga podlega¢ upadtosci;
8 dzialaja w oparciu o Ustawe o dzalalnosci leczniczej (tj. DzU. 2011 Nr 112 poz. 654
z pozn. zm.), z ktorej wynika w przypadku likwidacji SPZOZ przejecie przez Organ zalozycielski
naleznosci i zobowigzad likwidowanego podmiotu; w przypadku przeksztalcenia SP ZOZ
w spotke kapitalows - przejecie min. 50%;
8 dzialaja w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw
publicznych (Dz.U. 2004 Nr 210 poz. 2135 z pézn. zm.), regulujaca 4-letnie ryczaltowe umowy
SPZOZ z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Na dzien 30 czerwca 2023 roku i na 31 grudnia 2022 roku Spétka ujmowata w bilansie wylacznie odpisy

na oczekiwang strate.
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Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa Warto$¢ bilansowa brutto Utrata wartosci Wartosé
finansowe Koszyk1  Koszyk2  Koszyk3  Koszyk1l  Koszyk2  Koszyk3  bilansowa netto
30 czerwea 2023 4.340 0 0 ) 0 0 4.329
31 grudnia 2022 10.855 0 0 @7 0 0 10.828
30 czerwea 2022 13.821 0 0 (388) 0 0 13.433

Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktére na 30 czerwca 2023 roku oraz 30 czerwca
2022 roku 1 31 grudnia 2022 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

Preeterminowane, lecz Sciqgalne

Razem Nieprzeterminowane < 30 dui 30 — 05’”01 60 — ZZ 90— 1 52 >1 5”0Z Sqd/ SNW
30 czerwca 2023 4.329 4.329 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2022 10.828 10.828 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2022 13.433 13.432 1 0 0 0 0 0

Spétka dokonuje wickowania nalezno$ci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST. Harmonogramy splat, ktére
sq tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére

obowigzywaly u wierzyciela pierwotnego.

19.5. Inwestycje w jednostki zalezne

W drugim kwartale 2023 roku Spotka stala si¢ jednostka dominujaca poprzez objecie kontrola dwéch
spolek kapitalowych MW Rail S.A. i MW Artist Sp. z o. o. tworzac grupe kapitalowa. Z uwagi na fakt,
ze aktualnie obie spolki zalezne prowadza dziatalnosci operacyjng w niewielkim stopniu, co skutkuje
brakiem przychodéw operacyjnych, powstaniem kosztéw o niewielkim zakresie oraz niskim
zatrudnieniem, jednostka dominujaca uznala je za nieistotne, a w zwiazku z tym na dzied 30.06.2023 roku
zdecydowala si¢ przygotowaé $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, a nie sprawozdanie
skonsolidowane grupy kapitalowej. Niezbedne uzyteczne informacje wymagane przez MSR 34 dotyczace
jednostek zaleznych przestawiono ponizej oraz transakcje wzajemne miedzy podmiotami powigzanymi
w nocie 23 niniejszego sprawozdania jednostkowego.

Umowe dotyczaca zalozenia spotki MW Artist Sp. z 0. o. zawarto w dniu 8.05.2023 roku, a zostata ona
wpisana do KRS z dniem 11.05.2023 roku. W dniu 17.05.2023 nastapilo podwyzszenie kapitatu
zakladowego poprzez utworzenie nowych udzialéw. Podstawowa dzialalnos§¢ Spotki MW Artist
Sp.zo.o. to dzialalnoé§¢ impresaryjna, organizacja wydarzen kulturalnych i artystycznych oraz ustugi
marketingowe. Cena nabycia wynosita 490 tys. zt, a warto§¢ nominalna objetych udziatéw 5,1 tys. zl.
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Jednostka dominujaca objeta 51% udzialéw w kapitale zakladowym, 40% obje¢la Joanna Balczun
a pozostate 9% stanowia wlasnosé Pani Anety Martynéw Prezesa sp6tki. Na dzien 30 czerwcea 2023 roku
suma bilansowa wynosita 473 tys. z1, liczba oséb zatrudnionych to trzy osoby, w tym dwie z tytutu umowe
o prace. Zuwagl na poczatek prowadzonej dzialalnosci operacyjnej, nie wystepuja przychody ze
sprzedazy.

Druga jednostkq kontrolowana przez M.W. Trade S.A. jest sp6tka zalezna MW Rail S.A. (MWR) Statut
zalozenia tej spotki jest z dnia 14.04.2023 roku, a zostala ona wpisana do KRS z dniem 29.05.2023 roku.
Podstawowa dziatalno$¢ to wynajem, dzierzawa i handel pojazdami szynowymi. Cena nabycia wynosita
5.000 tys. zl, warto§¢ nominalna objetych akcji 700 tys. zi, a cena emisyjna 5.000 tys. zl. Jednostka
dominujaca objela akcje serii Al stanowiace 78% zaangazowania w kapitale zakladowym, a pozostale
akcje serii A2 o tacznej wartosci nominalnej 200 tys. zt objat Wojciech Balczun. Akcjonariusze MW Rail
S.A w dniu 14.04.2023 roku zawarli Umowe¢ Inwestycyjna w celu zapewnienia dodatkowego finansowania
MW Rail S.A. przez osobe fizyczna nie powigzang z Emitentem. Umowa Inwestycyjna zaklada
przeprowadzenie procedury wejscia Inwestora do MWR w terminie do dnia 31 sierpnia 2023 r.

W sktad Zarzadu MW Rail S.A. na dzien 30.06.2023 roku wchodza Pan Piotr Wasilewski Prezes Zarzadu
oraz dwoch Wiceprezeséw: Pan Rafal Wasilewski i Pan Maciej Mizuro. Na dzien 30 czerwca 2023 roku
suma bilansowa wynosita 5.237tys. zl. Z uwagi na poczatek prowadzonej dziatalnosci operacyjnej,
nie wystepuja przychody ze sprzedazy, nie bylo takze zatrudnionych oséb.

20. Ujawnienia dotyczace leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16

Na 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spoéltka posiadata dwie aktywne umowy leasingu
finansowego samochodéw stuzbowych.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu za$ zobowigzania z tytulu
leasingu finansowego ujmowane sa jako pozostate zobowigzania finansowe odpowiednio dtugoterminowe
i krétkoterminowe.

30 czerwea 2023 r. 31 grudnia 2022 r. 30 czerwea 2022 1.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu finansowego 614 690 498
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 634 691 486
- krétkoterminowe 132 121 78
- dlugoterminowe 502 570 408
Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu finansowego 76 67 0
Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 41 39 0
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21. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno§¢ prowadzona przez Spélke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu Spétki moga powodowaé wystapienie jednego lub kilku rodzajéw ryzyka. Do gléwnych
instrumentéw finansowych, z ktorych korzystata Spoétka, naleza: wykupy, $rodki pienigzne i lokaty.
Ich gléwnym celem jest zapewnienie §rodkéw finansowych na podstawows dzialalno§é Spotki. W bilansie
widnieja réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Wisréd glownych rodzajéw ryzyk, wynikajacych z posiadanych przez Spélke instrumentéw finansowych,
nalezy wyréznié: ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Typowym ryzykiem jest réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez Spélke
instrumentom finansowym.

Dzial Finansowy Spotki odpowiada za ksztaltowanie polityki i monitoringu ryzyka finansowego,
a budowane strategie zarzadzania zatwierdzane sa przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zagrozenia, cele i zasady zarzadzania kazdym z ryzyk zostaly oméwione w punkcie 11.10
Sprawozdania z dziatalno$ci Spotki.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej polega na ograniczaniu negatywnych zdarzen skutkujacych
poniesieniem strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép procentowych, w tym takze zmian
wysoko$ci odsetek ustawowych. Zardwno wysokos¢ przychodow, jak 1 kosztéw Spotki, jest wrazliwa
na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Uzyskiwany przychéd z portfela wierzytelno$ci
w postaci odsetek prowadzi w efekcie do uzaleznienia rentownosci realizowanych projektéw od poziomu
biezacych stép procentowych. Dodatkowo korelacja przychodéw z poziomem odsetek ustawowych
wplywa na warto§¢ wierzytelnosci, ktorych restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.

Spotka finansuje swoja dziatalno$é réznego rodzaju instrumentami dluznymi, co zwigksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych. Spoétka ogranicza swoja ekspozycje
na ryzyko stép procentowych, zarzadzajac wynikiem odsetkowym poprzez strukturyzowanie aktywow
izobowiazaf o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Dodatkowo bezpieczenstwu Spotki sprzyja
stosowanie indywidualnej oceny projektu inwestycyjnego, polegajacej na dopasowaniu na etapie decyzji
zréddel jego finansowania, dzigki czemu zachowana jest adekwatnosé stép procentowych po obu stronach
bilansu.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowiazai o oprocentowaniu
stalym, jak i1 zmiennym, a takze dostosowuje do nich strukture przychoddéw, dzigki czemu zmiany stop

procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki.
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Oprocentowanie state

M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

wedtug stanu na 30 czerwca 2023 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

<1 roku

1-2 lat

2-3 lat 3-41at

4-5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogoétem

Rzeczowe aktywa trwale,
Wartos$ci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania

aktywa z tyt. leasingu

1.856

1.856

Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy

Inwestycje w jednostki
zalezne

5.490

5.490

Aktywa finansowe

39

15 1 -

55

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

140

140

Pozostale aktywa

78

78

Kapital wlasny

28.507

28.507

Zobowiazania z tytulu
leasingu

132

365 137 -

634

Pozostate zobowiazania
finansowe

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 30 czerwca 2023 roku

<1 roku

1-2 lat

2-3 lat 3-4 ]at

4-5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogétem

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

18.157

18.157

Aktywa finansowe

1.239

1.011 1.012 1.012

4.274

Zobowiazania z tytulu
wykupow

Pozostate zobowiazania

915

915
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2022 roku

<1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 1at 4-5 lat >51at  Nieokr. Ogéltem

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwale,
Wartosci niematerialne oraz

Prawo do uzytkowania ) ) ) ) ) ) 1957 1957
aktywa z tyt. leasingu

Aktywa finansowe 57 24 6 - - - - 87
Aktywa z tytulu podatku ) ) ) ) ) ) 161 161
odroczonego

Pozostale aktywa 100 - - - - - - 100
Kapital wlasny - - - - - - 29.448 29.448
Zobowiazania z tytulu 16 i i ) ) ) ) 16

nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2022 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Nieokr. Ogoétem

Srodki pienigzne i ich

. 23.788 - - - - - - 23.788
ekwiwalenty
Aktywa finansowe 4.245 3.303 2.169 1.013 11 - - 10.741
Zobowiazania z tytulu 2,504 2.268 1.162 - - - - 5.934
wykupow
Zot?owmzama z tytulu 121 144 496 i ) ) ) 691
leasingu
Pozostate zobowiazania 745 - - - - - - 745

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest w okresach
miesigcznych, kwartalnych, pélrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym
oprocentowaniu s3 stale przez caly oktes do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci
tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 30 czerwca 2023 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnigtego przez Spéltke wyniku brutto o 11.172 zl.
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 22.344 z1. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie
w  wyniku brutto w wysokosci 22.344 zl. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu
o $redniomiesi¢czne saldo naleznosci i zobowiazan o zmiennym oprocentowaniu.
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W okresie porownawczym na 30 czerwca 2022 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 0,5 p.p.,
przy zalozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw, spowodowalby wzrost osiagnietego przez Spdlke
wyniku brutto o 18.351 zl. Analogicznie wzrost stép procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie
odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 37.062 zt. Natomiast spadek stép procentowych o 1,0 p.p.
mialby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 37.062 zl. Analiza ta zostala
przeprowadzona w oparciu o S$redniomiesigczne saldo naleznosci i1 zobowiazani o zmiennym
oprocentowaniu.

Ewentualna mozliwos§é zréwnowazenia wzrostu kosztow poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalnosci aktualnych
aktywow (spltywu $rodkéw pozwalajacych na podpisanie nowych uméw uwzgledniajacych zmiany
na rynku stép procentowych) oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw  finansowania
na kontrahentéw.

Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowane;j
dzwigni finansowej, dopasowania pomiedzy okresami zmian stép procentowych dla aktywow
1 zobowigzan oraz zmiennos$ci na rynku stop procentowych.

RYZYKO WALUTOWE

W Spoélce nie wystepuje ryzyko walutowe.

RYZYKO CEN TOWAROW

W Spoélce nie wystepuje ryzyko cen towardw.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw z ich zobowiazan wzgledem Spoiki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznien w splacie zobowiazan. Ryzyko kredytowe
jest kluczowym ryzykiem w dzialalnosci Spélki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja
bezposrednio na ryzyko ptynnosci Spotki. Z kolei czynnikami ksztaltujacymi ryzyko kredytowe sa: stopien
koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegdlnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego i systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmienié
wszystkie charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spéika.

Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na ryzyko kredytowe, a wynikajacymi z Ustawy o dzialalnosci
leczniczej (,,U.dz.1”), w tym zmianami wprowadzonymi Ustawg z dnia 11.08.2021 roku o zmianie ustawy
o $§wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw,
jak i wyroku Trybunatu Konstytucyjnego sygn. akt K 4/17, sa: ryzyko braku pokrycia ujemnego wyniku
SPZOZ przez organ zatozycielki i/lub NFZ/MZ w zaleznosci od zrédla powstania straty netto powyzej
amortyzacji — zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK; ryzyko likwidacji SPZOZ - aktualnie
nieuzaleznione od wyniku netto placéwki w danym roku, przy czym w tej sytuacji wszystkie naleznosci
i zobowigzania przechodza na podmiot tworzacy; ryzyko przeksztalcenn — znikome, jednak potencjalnie
mozliwe dzigki zapisom U.dz.l., niezaleznie od wyniku netto placéwki w danym roku. Szczegdlowy opis
mechanizméw wynikajacych z U.dzl. zawarto w Sprawozdaniu z dzialalnosSci przy opisie ryzyka

prawnego.
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Na ryzyko kredytowe wplywa réwniez organizacja istniejacej sieci szpitali, wdrozona przez MZ ponad
5 lat temu. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w ukladzie zawierajacym odpowiedni poziom
systemu zabezpieczenia, profile w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy i rodzaje
realizowanych $wiadczen. Systemem objete sq wszystkie placéwki zapewniajace ciaglosé dostepu
do $wiadczen oraz kompleksowos$¢ w ich udzielaniu.

Spéltka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilo$ciowej i jakoSciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowigzan, koniecznos$é potencjalnych
restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

W przypadku $wiadczenia przez Spotke ustug z zakresu posrednictwa finansowego, z uwagi na charakter
transakcji, ryzyko kredytowe w catosci przeniesione jest na podmiot udzielajacy finansowania.
Historycznie Spétka w niektérych przypadkach poreczata kredyty udzielane przez bank, o ktérych mowa
w pkt. II 15. Sprawozdania z dziatalno$ci Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spoétke srodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i niemoznosci pozyskania $rodkéw pienigznych poptzez uplynnienie aktywdw
lub zaciagnigcie nowych zobowiazafi na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowigzan.
Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapobieganie wystapieniu sytuacji kryzysowej w przeplywach
pienigznych Spoétki poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywow i zobowiazafi, majacej na celu
osiggniecie zalozonej rentownosci oraz zapewnienie zdolnosci do terminowego regulowania biezacych
i zapadajacych w przyszlosci zobowiazan. Podstawa polityki w zakresie plynnodci jest utrzymywanie
portfela plynnych 1 zdywersyfikowanych aktywéw oraz odpowiadajacych im stabilnych Zrédet
finansowania.

Niewywigzywanie si¢ dtuznikéw Spoétki z ich zobowiazad moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy
pieni¢zne 1powodowaé lub potegowal ewentualne problemy 2z plynnoécia. Znaczenie zdarzen
o charakterze kredytowym ros$nie wraz ze stopniem koncentracji ekspozycji Spotki na dane podmioty.
Niska plynno$é posiadanych aktywéw (utrudniona mozliwo$¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne
problemy z pozyskaniem dodatkowego finansowania dluznego moga utrudnié zarzadzanie w warunkach

braku ptynnosci.
Strukture zapadalnosci aktywow oraz kapitatéw i zobowiazad przedstawia ponizsza tabela:

Wedlug stanu na 30 czerwca 2023 roku

<Troku 1-2 lat 2-3 Jat 34 Jat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 19.520 1.026 1.013 1.012 - - 7.486 30.057
Kapitaly = 1.048 365 137 - - - 28.507 30.057
i zobowigzania
Per saldo 18.472 661 876 1.012 - - (21.021) 0
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Wedlug stanu na 31 grudnia 2022 roku

<Troku 1-2 Jat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 Jat Nieokr. Ogdtem
Aktywa 28.190 3.327 2175 1.013 11 - 2118 36.834
Kapitaly 3.386 2412 1.588 . - - 29.448 36.834
i zobowiazania
Per saldo 24.804 915 587 1.013 11 (27.330) 0

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku w Spoélce nie doszlo do pojawienia si¢ luki
plynnosciowej. Spdtka na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe, analizuje
mozliwosci dostepnosci finansowania na rynku, prognozujac przeplywy pienigzne wedltug wdrozonego
modelu w horyzoncie krétko-, $rednio- 1 dtugoterminowym.

Dzial Finansowy M.W. Trade SA odpowiada za stabilno$¢ plynnos$ciowa Spélki. Jego zadaniem
jest monitoring przeplywéw oraz utrzymywanie dopasowanego do wielkodci i splacalnosci w danym
okresie portfela poziomu szybko dostepnych §rodkéw pienieznych, ktére stanowia bufor bezpieczenstwa
Spolki, co zdecydowanie minimalizuje ekspozycje na ryzyko plynnosci.

Dodatkowo dokonywane s3 analizy odpornosci Spétki na wahania w splacalnosci portfela
poprzez realizacje stress-testow, badajacych wrazliwos¢ MWT na rézne poziomy opdznien i stopnie splat
calego portfela aktywéw. Stosowane modele przewidujg rézne scenariusze pozwalajace uksztaltowad
schemat dziatad dla kazdej sytuacji.

Przy zarzadzaniu ryzykiem plynnosdci kluczowe jest wyznaczanie limitéw zaangazowania Spotki w dany
podmiot lub grupe podmiotéw o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej polityce koncentracii,
definiowany jest gérny prog zaangazowania wobec danego klienta (danego rodzaju klienta) w portfelu,
co ulatwia budowe stabilnego portfela wierzytelno$ci.

Plynne aktywa réwniez przyczyniaja si¢ do zmniejszenia ryzyka plynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnosci aktywéw 1 zobowigzan, pozwala na splate zaciagnigtych zobowiazat w dacie wymagalnosci.
Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie
na funkcjonowanie Spo6tki. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa si¢ w trybie dziennym, miesigcznym
1 rocznym, a zadaniem Dziatu Finansowego jest budowanie strategii finansowania w horyzoncie krétko-
1 rednioterminowym, niwelujacej wystegpowanie negatywnych skutkéw w dziatalnosci Spéiki.

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan lacznie z odsetkami
na 30 czerwca 2023 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 [at 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Zobowiazania Spotki tacznie 219 428 139 i ] ] 786

z odsetkami

Ponizsza tabela przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowigzan lacznie z odsetkami
na 31 grudnia 2022 roku:

<Trok 1-2 lat 2-3 Jat 34 Jat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem

Zobowlazania Spotki 2851 2555 1.627 - - - 7.033
lacznie z odsetkami
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

RYZYKO KONCENTRAC]I

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkéw wobec pojedynczych klientéw
lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji w portfelu
naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spélka stosuje polityke
koncentracji, dzi¢ki ktérej zdefiniowana jest gérna granica zaangazowania w dany podmiot w portfelu.
Niemniej jednak Spolka nie ma wplywu na przedterminowe splaty portfela, ktére powoduja zaburzenia
w wysokosci tego wskaznika. Zaangazowanie w dziesigciu najwigkszych Kontrahentéw na 30 czerwca
2023 roku nie przekracza 15% warto$ci sumy bilansowej. Na koniec 2022 roku zaangazowanie
w dziesi¢ciu najwigkszych Kontrahentéw nie przekraczato 30% sumy bilansowe;.

Struktura portfela Spotki wedtug rodzaju organu zatozycielskiego:

Stan na 30 czerwca 2023 roku. Stan na 31 grudnia 2022 roku.

Struktura portfela Spotki wedlug profili zdefiniowanych w sieci szpitali, zgodnie z wykazami
zamieszczonymi przez Dyrektoréw oddzialéw wojewddzkich NFZ:

1T stopmni

II1 sto P nia

1T stopnia

Dstale

Stan na 30 czerwca 2023 roku. Stan na 31 grudnia 2022 roku.
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22. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitalem, by zagwarantowaé zdolno$¢ kontynuowania dzialalnosci przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.
Ogolna strategia dziatania Spotki w tym obszarze nie zmienia si¢ od wielu lat. Gléwnym celem
takiego dzialania jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikoéw kapitalowych,
ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartosé dla jej akcjonariuszy.

Spétka monitoruje stan kapitatéow, stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
1inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spélka moze okresli¢ polityke wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akgcje.

Na Spoétke nie sa natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie
z art. 396 {1 Kodeksu Spétek Handlowych Spétka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapital zapasowy,
do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitalu akcyjnego. Ta cze$é kapitalu zapasowego (zyskéw zatrzymanych)
nie jest dostegpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje si¢ nastepujaco:

30 ezerwea 2023 1. 31 grudnia 2022 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 0 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania 1.550 7.386
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (18.157) (23.788)
Zadluzenie netto (16.607) (16.402)
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapital wlasny 28.507 29.448
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapital razem 28.507 29.448
Kapital i zadluzenie netto 11.900 13.046
Wskaznik dZzwigni (1.40) (1.26)

Spotka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.
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23. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli sa one istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktore obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

W dniu 25 marca 2022 r. nastapilo przeniesienie wlasnosci 4.298.301 szt. akcji Spolki, ktérych
posiadaczem byt Getin Holding S.A., zgodnie z zakoficzonym wezwaniem ogloszonym przez M.W. Trade
S.A. oraz Beyondream Investments Limited do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki z dnia 27 stycznia
2022 roku. Na skutek tej transakeji Getin Holding S.A. utracil status jednostki dominujacej i powiazanej
wzgledem Spolki.

Na dzien sprawozdawczy podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spétki jest Beyondream
Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafal
Wasilewski.

W drugim kwartale 2023 Spétka stalg si¢ jednostka dominujaca poprzez objecie kontrola dwoch spélek
kapitatlowych MW Rail S.A. 1 MW Artist Sp. z o. o. tworzac grupe kapitatowa.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie rocznym zakoniczonym 31 grudnia
2022 roku.

Sprzedag na rzecg ZLakupy Nalegnosei  Zobowiqzania wobec
Podmiot powiazany podmiotow od podniiotow od podmiotow podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
#ys. PLN #ys. PLN #ys. PLN #ys. PLN
Jednostka dominujaca:
Beyondream Investments Limited 1H 2023 0 0 0 0
2022 0 0 0 0
Getin Holding SA* 1H 2023 0 0 0 0
2022 0 @) 0 0
Zarzad Spoltki 1H 2023 0 733 0 76
2022 0 710 0 76
Jednostka zalezna**:
MW Artist Sp. z 0. o. 1H 2023 4 0 6 0
MW Rail S.A. 1H 2023 5 0 6 0
Transakcje z udziatem innych czfonkéw gtéownej kadry kierowniczej:
1H 2023 0 25koxk 0 4
2022 0 35k 0 4

* jednostka dominujaca w stosunku do Spétki do dnia 25.03.2022 r.

** Wzajemne transakcje w nowopowstalej grupie kapitalowej dotyczyly swiadczonych przez jednostke dominujaca spotkom zaleznym
ustug ksiegowych oraz najmu

*hkwynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu bedacego réwnoczesnie
Czlonkiem Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej (dotyczy okresu, w ktérym jednostka dominujaca byl Getin Holding S.A.) oraz
wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej, u ktérego wystepuja powiazania osobowe o charakterze
rodzinnym

whktwynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej, u ktérego wystepuja powiazania osobowe
o charakterze rodzinnym
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24. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie
poréwnywalnym zakoficzonym 30 czerwca 2022 roku ksztattowalo si¢ nastepujaco:

okres 6 miesiecy akoriczony okres 6 miesigey Zakoricony

30 czerwea 2023 7. 30 czerwea 2022 r.

Zarzad Spotki 2 2
Administracja, Dzial FK 4 3
Dzial sprzedazy 1 3
Razem 7 8

25. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

26. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata nastepujace umowy poreczenia:

kwota
Instytucja m-c zawarcia poreczenia data zakofniczenia stan na stan na
30.06.2023 r. 31.12.2022 1.
(w tys. zb)
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 1983 2333
Bank wrz 2016 22 000 30.11.2025 5959 7 333
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 2722 3267
Bank gru 2016 10 000 30.06.2027 3571 4 081
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 3333 3778
Razem 56 800 17 568 20 792

M.W. Trade SA poza podstawowa dzialalnodcia nie udzielata poreczen i gwarancji, ktére nie bylyby
umowami typowymi dla dziatalnosci Spotki, 1 ktérych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnosci

operacyjnej.

27. Wptyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu srédrocznego, w tym potaczen
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze zaniechania dziatalnosci

W prezentowanym okresie nie wystepowaly polaczenia jednostek oraz nie zaniechano zadnej
z dziatalno$ci. W drugim kwartale powstala grupa kapitalowa obejmujaca jednostke¢ dominujaca
M.W. Trade SA oraz dwie sp6tki zalezne MW Rail S.A. 1 MW Artist Sp. z o. o. Szczegétowe informacije
zawiera nota 19.5.
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M.W. Trade SA
Stédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢ey zakoniczony 30 czerwca 2023 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
28. Opis czynnikow i zdarzen o charakterze nietypowym

W prezentowanym okresie nie wystgpowaly czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym.

29. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2023 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu, nie wystapily
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Wroctaw, 10 sierpnia 2023 roku

Signature Not Verified
Signature Not Verified R L .
i ) i Dokument podpisany p) Maciej Jerzy Mizuro
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Data: 2023.08.10 11:02:58 CEST
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