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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Informacje ogodlne

M.W. Trade SA (Spétka, Emitent, M.\W. Trade, MWT) powstata w 2004 roku z przeksztalcenia swojego
poprzednika prawnego Biura Uslug Finansowych M.W. Trade sp. z o.0. w M.W. Trade Spétke Akcyjna.
Przeksztalcenie nastgpilo postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007
roku, ktory to dokonal wpisu o przeksztalceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikéw poprzednika prawnego Spoétki z 6 sierpnia 2007 roku.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spétki przedstawia

ponizsza tabela:

firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstaficow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

W drugim kwartale 2023 Spétka utworzyla iobjeta kontrola dwie spotki zalezne MW Rail S.A.
i MW Artist Sp. z o. o. tworzac z nimi grupe kapitalowa. Glowny przedmiotem dzialalnosci MW Rail S.A
bedzie wynajem wagonéw kolejowych zas MW Artist Sp. z o.0. bedzie dziala¢ na rynku impresaryjnym i
eventowym.

Spotka bedzie kontynuowata swojq dzialalno$¢ poprzez inwestycje w wyzej opisane podmioty zalezne i to
stanie si¢ jej gléwnym przedmiotem dziatalno$ci. Réwnoczes$nie kontynuowaé bedzie obstuge operacyjna
istniejacego portfela wierzytelno$ci opartego na restrukturyzacji zobowigzad badZz finansowania
bezposredniego podmiotéw medycznych i jednostek samorzadu terytorialnego do czasu jego splaty.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spotki jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem
dominujacym wobec Beyondream Investments Limited jest Rafal Wasilewski. W okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem Spétka nie posiadala oddziatéw.

2. Kapitat zaktadowy i KRS Spotki

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000286915. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 31 sierpnia
2007 roku. Kapitat zakladowy Spoétki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2023 roku,
oraz na dzied zatwierdzenia informacji zarzadczej, wynosit: 255 253,90 z1.

3. Wtadze Spotki

Witadze Spétki sktadaja si¢ z organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (;,RN”).
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Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego zakoniczonego 30 czerwca 2023 roku
wchodzili:

Tomasz Maczka — Przewodniczacy RN,

Bogdan Wasilewski — Wiceprzewodniczacy RN,

Krzysztof Piontek — Cztonek RN,

Radostaw Solan — Cztonek RN

Dawid Sukacz — Cztonek RN,

PRPRPED

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapily
zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu dziatajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 30 czerwca 2023 roku wchodzili:

# Radostaw Solan — Przewodniczacy Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny RN),

Krzysztof Piontek — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

Dawid Sukacz — Cztonek Komitetu Audytu (Czlonek Niezalezny RN).

Pan Radostaw Solan, Pan Krzysztof Piontek i Pan Dawid Sukacz spetniaja kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

Pan Radostaw Solan, Pan Krzysztof Piontek i Pan Dawid Sukacz posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Spotka oraz posiadaja wiedzg 1 umiejetnosci w zakresie rachunkowosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapity
zadne zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

Zarzad
W sktad Zarzadu Spotki w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2023 roku wchodzili:

# Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
& Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapity
zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajacego.
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4. Struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzied zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza Spotki (4. na podstawie
zawiadomien ustawowych), ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Spolki liczba akeji/liczba gloséw % udzial w strukturze akcjonatiatu/

na WZA liczbie glosow na WZA
Beyondream Investments Ltd* 1532 000 60,02%
Marcin Billewicz** 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali 671 641 26,31%
Razem 2552 539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu,

** laczny stan posiadania przez Pana Marcina Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spétki Certus Development Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedza Spétki, nie wystapily zmiany w strukturze akcjonariatu.

wu
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR)

Aktywa, razem
Zobowigzania, razem
Kapital wlasny
Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)
Wskaznik zadluzenia
(zobowiazania / aktywa ogdtem)

w tys. zt

okres
od 01.01.2023 r.
do 30.06.2023 r.

451
1.772

(1.321)
(1.362)

(920)

(941)

(492)

(5.040)

99)

(5.631)

(0,37)
30.06.2023 r.
30.057

1.550

28.507
2.552.539
11,17

5,2%

okres

od 01.01.2022 r.
do 30.06.2022 r.

562

2120
(1.558)
(1.537)
(1.425)
(1.426)
1.439

78
(29.312)
(27.795)
(0,20)
31.12.2022 1.
36.834
7.386
29.448
2.552.539
11,54
20,1%

w tys. EUR*

okres

od 01.01.2023 r.
do 30.06.2023 r.

98

384

(286)
(295)
(200)
(204)
(107)
(1.093)
(21)
(1.221)
(0,08)
30.06.2023 r.
6.754

348

6.406
2.552.539
2,51
5,2%

okres

od 01.01.2022 r.
do 30.06.2022 r.

121
457

(336)

(331)

(307)

(307)

310

17

(6.314)
(5.987)
(0,04)
31.12.2022 .
7.854

1.575

6.279
2.552.539
2,46

20,1%

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute Euro w nastgpujacy sposob:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej:

wg §redniego kursu NBP:

na 30 czerwca 2023 roku — 4,4503 PLN,
na 31 grudnia 2022 roku — 4,6899 PLN,

- pozycje rachunku zyskéw 1 strat:

wg kursu stanowiacego srednia arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesigca:

I pétrocze 2023 roku — 4,6130 PLN,
I pétrocze 2022 roku — 4,6427 PLN.
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2. Zasady sporzadzania poéfrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2023 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz niewystgpowania
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci.

W drugim kwartale 2023 Spétka utworzyla i objeta kontrola dwie spotki zalezne MW Rail S.A. i MW Artist
Sp. z 0. o. tworzac z nimi grupe kapitatows. Aktualnie obie spdlki zalezne nie prowadza jeszcze dziatalnosci
operacyjnej i z uwagi na ich brak przychoddw, oraz niskie zatrudnienie, jednostka dominujaca uznala je za
nieistotne, a w zwiazku z tym na dzien 30.06.2023 roku zdecydowala sie przygotowac¢ jedynie §rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a tym samym nie sporzadzaé sprawozdania skonsolidowanego grupy

kapitatowej.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci oraz zasadach ustalania warto$ci aktywow i pasywow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci aktywow i pasywow.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych, w tym kwota i rodzaj pozycji
wplywajacych na pozycje niniejszego sprawozdania finansowego, ktore sa nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Spoétka uzyskata ujemny wynik netto w wysokosci
941 tys. zl, nizszy o 485 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2023 roku wyniosty 451 tys. zi, czyli o 111 tys. zt mniej niz
w pierwszym pélroczu 2022 roku, co oznacza spadek o 20%. Nizsze przychody wynikaja gtéwnie z mniejszej
$redniomiesi¢cznej warto$ci portfela wierzytelnosci, ktéra w omawianym okresie wyniosta 7.199 tys. zt (w
1H2022 $rednia warto§¢ portfela wynosita 15.285 tys. zt co oznacza spadek o 53%) a takze braku
dodatkowych przychodéw prowizyjnych.

Spétka generuje przychody odsetkowe gléwnie z posiadanego portfela bilansowego sktadajacego si¢ z
produktéw pozyczkowych 1 restrukturyzacyjnych oferowanych podmiotom medycznym i1 jednostkom

samorzadu terytorialnego, a takze z lokat zakladanych od nadwyzek srodkow pieni¢znych.

Zagregowane koszty poniesione przez Spotke w pierwszym pélroczu 2023 roku wyniosty 1.894 tys. z1 i byly
wyzsze od analogicznego okresu o 5% (w 1H22 wyniosty 1.799 tys. zt). Wyzsze koszty, w odniesieniu do
analogicznego okresu z 2022 roku, odnotowano gltéwnie w kosztach administracyjnych (6%).

W pierwszym polroczu 2023 roku, zgodnie z zalozeniami i analogicznie do pierwszego poirocza 2022 roku,

Spotka nie generowata kontraktacji bilansowej oraz pozabilansowe;.

Portfel wierzytelnosci Spotki, obejmujacy naleznosci dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, w
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ostatnim dniu poélrocza osiagnal warto§¢ 4.329 tys. zl wobec poziomu 13.433 tys. zl uzyskanego w
analogicznym okresie roku 2022, oznacza to spadek o 68%. W stosunku do poziomu z konica roku 2022
warto$¢ portfela spadia natomiast o 60% z poziomu 10.828 tys. z1.

Na poczatku 2023 roku kluczows pozycja zobowiazan finansowych stanowily wykupy wierzytelnosci, jednak
w miesigcu kwietniu 2023 nastapila calkowita splata ekspozycji bilansowej od Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego w Zgierzu. W zwiazku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji zobowigzan
z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea Bank).

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 1H’2023 roku w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2022 zmalala o
6.777 tys. zt, czyli 0 18% (z poziomu 36.834 tys. zI na koniec 2022 roku). Spadek wynikal w gléwnej mierze
z przedterminowej splaty wierzytelnosci przez klienta, z réwnoczesnym rozliczeniem zobowigzaniem z tytulu
wykupu.

Wskaznik zadtuzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30
czerwea 2023 wynosit 5% (wzrost o 14,9 p.p. w stosunku do korica roku).

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na niniejsze sprawozdanie finansowe

Najistotniejszymi zdarzeniami majacymi wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital wiasny, zysk netto
1 przeplywy pienigzne, ktore byly nietypowe ze wzgledu na wielkos¢, byty:

B calkowita splata ekspozycji bilansowej od klienta wraz z rozliczeniem wykupu wierzytelnosci

W kwietniu nastapila catkowita splata ekspozycji bilansowej od Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego w
Zgierzu (4,0 mln PLN). W zwiazku z tym dokonano rozliczenia (zamknigcia) pozycji zobowiazan z tytutu
wykupu wierzytelnosci wzgledem banku PEKAO S.A. (dawniej Idea Bank).

Zawiazanie Spotki MW Rail S.A.

W dniu 14 kwietnia 2023 r. Spotka wraz z panem Wojciechem Balczunem zawigzata spolke akeyjna, ktora
funkcjonuje pod firmg MW Rail S.A. (MWR) oraz zawarla z osoba fizyczna niepowigzang ze Spotka umowe
inwestycyjna okreslajaca zasady dalszego finansowania MWR.

Zawigzanie MWR nastapilo w celu realizacji wspdlnego przedsigwzigcia obejmujacego w szczegdlnosci

$wiadczenie przez MWR ustug w zakresie wynajmu, leasingu 1 handlu pojazdami szynowymi. MWR realizuje
funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego pod wzgledem finansowym i operacyjnym.

Zawiazanie Spotki MW Artist Sp. z o.0.

W dniu 8 maja 2023 r. Spétka wraz z osobg fizyczng zawiazala spélke w formie spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, ktéra funkcjonowaé bedzie pod firmg MW Artist sp. z 0.0. Szczegétowe informacje
znajduja si¢ w raporcie biezacym MWT nr 5/2023 z dnia 8 maja 2023 roku.
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6. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na 30 czerwca 2023 roku Spétka nie posiadala istotnych zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw
dotyczacych nakladéw na rzeczowe aktywa trwate.

7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

8. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapily zdarzenia
dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowient umoéw kredytu lub
pozyczek.

9. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku w Spélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartos$ci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej oraz nie dokonywano zmiany
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

10. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Spéltka aktualnie koncentruje si¢ na swoich inwestycjach w MW Rail S.A ktérej przedmiotem dziatalnos$ci
bedzie wynajem wagonéw kolejowych, a takze w MW Artist Sp. z o.0. ktéra bedzie dziata¢ na rynku
impresaryjnym i eventowym.

Spotka kontynuuje réwnoczesnie obstuge operacyjna wlasnego portfela opartego na restrukturyzacii
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych 1 jednostek samorzadu

terytorialnego do czasu jego catkowitej splaty

Spotka nie posiada aktualnie zobowiazan z tytulu kredytéw, obligacji i wykupow, w sklad zobowiazan
pozabilansowych wchodza porgczenia kredytow udzielonych przez Idea Bank S.A. (obecnie PeKaO S.A.)
udzielone w ramach weczesniejszych ustug posrednictwa kredytowego.

Zarzad Spélki zwraca uwage na analizowanie mozliwych skutkéw w przysztosci 1 oszacowanie ryzyk
zwigzanych z dzialalno$cig Spotki w zwiazku z projektem reformy szpitalnictwa, nieobligatoryjnym
obowigzkiem pokrywania ujemnych wynikéw przez organy zatozycielskie. W opinii Zarzadu brak jest obecnie
rzetelnych 1 kompletnych informacji oraz danych o mozliwych skutkach ww. czynnikéw w przysztosci, w
szczegblnosci wplywu tych czynnikow na Klientéw Spotki, ich mozliwosci finansowe 1 organizacyjne, zakres
realizowanych §wiadczen, zarzadzanie oraz na proces ich finansowania w przysztosci przez Narodowy
Fundusz Zdrowia. Zmienno$§¢ regulacji prawnych uniemozliwiaja na dzien zatwierdzenia niniejszego
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sprawozdania finansowego przedstawienie wszelkich mozliwych istotnych czynnikéw dla dziatalnosci Spotki.
Niemniej Zarzad Spotki na biezaco monitoruje rozwoj sytuacii 1 potencjalny wplyw réznych czynnikéw na
dzialalno$¢ Spoltki oraz podejmie wszelkie mozliwe dziatania, majace na celu zlagodzenie potencjalnych
negatywnych zdarzen.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka 1 zagrozenia zwiazane z dzialalno$ciq Spoétki oraz sposoby
ich mitygacji rowniez w relacji do mozliwych skutkéw wywolanych pandemia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko niewywiazania si¢ kontrahentéw z ich zobowiazan wzgledem Spéiki,
wynikajace z zaprzestania splat lub powstania opdznien w splacie zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest
kluczowym ryzykiem w dzialalno$ci Spoétki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka wplywaja bezposrednio
na ryzyko plynnosci Spétki. Z kolei czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe sa: stopient koncentracji oraz
otoczenie biznesowe, w tym w szczegélnosci regulacje prawne.

Zmiany otoczenia prawnego 1 systemu funkcjonowania stuzby zdrowia moga catkowicie zmieni¢ wszystkie
charakterystyki ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Spotka.

Najistotniejszymi czynnikami wplywajacymi na ryzyko kredytowe, a wynikajacymi z Ustawy o dziatalnosci
leczniczej (,,U.dz.l”), w tym zmianami wprowadzonymi Ustawg z dnia 11.08.2021 roku o zmianie ustawy o
$wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych oraz niektérych innych ustaw, jak i
wyroku Trybunatu Konstytucyjnego sygn. akt K 4/17, sa: ryzyko braku pokrycia ujemnego wyniku SPZOZ
przez organ zalozycielki i/lub NFZ/MZ w zaleznosci od zrédta powstania straty netto powyzej amortyzacji
— zgodnie z uzasadnieniem do wyroku TK; ryzyko likwidacji SPZOZ — aktualnie nieuzaleznione od wyniku
netto placowki w danym roku, przy czym w tej sytuacji wszystkie naleznosci i zobowiazania przechodza na
podmiot tworzacy; ryzyko przeksztalcen — znikome, jednak potencjalnie mozliwe dzigki zapisom U.dz.l.,
niezaleznie od wyniku netto placowki w danym roku. Szczegétowy opis mechanizméw wynikajacych z U.dz.1.
zawarto ponizej w opisie ryzyka prawnego.

Na ryzyko kredytowe wplywa réwniez organizacja istniejacej sieci szpitali, wdrozona przez MZ ponad 5 lata
temu. Sie¢ stanowi klasyfikacje podmiotéw leczniczych w uktadzie zawierajacym odpowiedni poziom systemu
zabezpieczenia, profile w ramach ktérych realizowane sa $wiadczenia oraz zakresy i rodzaje realizowanych
$wiadczed. Systemem objete sa wszystkie placowki zapewniajace ciaglo§é dostgpu do $wiadczenr oraz
kompleksowos¢ w ich udzielaniu. Dla Spétki wprowadzenie sieci szpitali byto potwierdzeniem dotychczas
stosowanej metodologii oceny ryzyka i polityki dotyczacej koncentracji na jednostkach o istotnym znaczeniu
w regionie. Obowiazywanie Sieci Szpitali wedlug aktualnej kwalifikacji zostalo przedluzone do czerwca 2027
roku. MZ planuje nowg definicj¢ sieci, do ktérej przynalezno$é definiowaé bedzie posiadanie przez szpital co

najmniej jednego profilu kwalifikujacego, w ramach ktérego jednostka udziela swiadczed przez ponad 2 lata.

W zaleznosci od kryteriéw finansowych jakie MZ okreslito w dotychczasowym projekcie Ustawy o
modernizacji i poprawie efektywnosci szpitalnictwa do klasyfikacji poszczegdlnych podmiotéw leczniczych
do klasy od pierwszej do czwartej (wg doniesied prasowych w kolejnym projekcie ustawy ma ona zastapi¢
kwalifikacj¢ do grup A-D), poszczegdlne ekspozycije bilansowe i pozabilansowe Spotki beda indywidualnie
analizowane pod katem ryzyka kredytowego, wplywajacego na ryzyko plynnosci, przy czym pierwsza
powszechna klasyfikacja ma nastapi¢ w 2024 roku na podstawie wynikéw finansowych szpitali za 2023 rok.
Zgodnie z zalozeniami ustawy, jednostki z klasy trzeciej i czwartej objete beda planem naprawczo-
rozwojowym, z mozliwoscia zastosowania §rodkéw ochronnych, a ponadto nabeda zdolnosé
restrukturyzacyjna.



M.W. Trade SA
Sprawozdanie z dziatalno$ci

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Na sytuacje Szpitali wplywaé bedzie réwniez konicowe rozliczenie dotyczace zaliczek na §wiadczenia planowe
niezrealizowane w czasie fal pandemii. Zgodnie z Rozporzadzeniem MZ szpitale maja czas na nadrobienie
$wiadczen planowych i rozliczenie pobranych zaliczek ,,1/12” maksymalnie do 31 grudnia 2023 roku.
Spotka, dazac do ograniczenia ryzyka kredytowego, dokonuje okresowej oceny ilosciowej i jakosciowej
klientéw oraz na biezaco monitoruje regulowanie przez nich zobowiazan, konieczno$é potencjalnych
restrukturyzacji oraz statusy jednostek.

Historycznie Spotka w niektorych przypadkach poreczata kredyty udzielane przez bank, o ktérych mowa w

pkt. 15 niniejszego sprawozdania.
Ryzyko ptynnosci

Spéltka narazona jest na ryzyko braku terminowej obslugi zadluzenia przez podmioty publiczne, z ktdérymi
wspolpracuje. Przesuniecie lub brak dodatnich przeplywéw pienigznych moga spowodowaé, ze Spélka
okresowo nie bedzie posiadata srodkéw pieni¢znych na pokrycie biezacych zobowigzan. Skala tego ryzyka
ros$nie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej.

Zobowigzania Spotki aktualnie wynikaja gléwnie z generowanych kosztow biezacej dziatalnosci tworzac
biezace i przyszle ujemne przeplywy pieni¢zne. Spotka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych
wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnigtych zobowigzan. Spétka
ogranicza ryzyko pojawienia si¢ ujemnych przeplywéw pienieznych poprzez utrzymywanie adekwatnego do
portfela aktywéw poziomu dostepnych srodkéw pienieznych, stanowiacego bufor bezpieczenistwa plynnosci
Spotki.

Istotny wzrost ryzyka plynnos$ci moze pojawi¢ si¢ prawdopodobnie w momencie wejScia w zycia
projektowanej reformy szpitalnej — jednostki z klasy trzeciej i czwartej nabeda zdolno$é restrukturyzacyjng z
mozliwoscig objecia ich §rodkami ochronnymi.

Na moment zatwierdzenia Spoétka nie odnotowala istotnych probleméw platniczych na szpitalnych
ekspozycjach bilansowych. Monitoring platnosci i biezacej sytuacji plynnosciowej Szpitali odbywa si¢ w trybie
ciaglym.

Dodatkowo nowym czynnikiem ryzyka jest konieczno$¢ uwzgledniania finansowania nowoutworzonych
spolek zaleznych, ktére moga wymagac w przysztosci dokapitalizowania lub finansowania dtuznego.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spoltke oraz negatywnego wplywu
na funkcjonowanie Spétki spowodowanego nadmierna koncentracja naleznosci wobec pojedynczych
klientéw lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SP ZOZ o tym samym organie
zalozycielskim czy w przysztosci w klasie trzeciej czy czwartej wedlug klasyfikacji planowanej reformy
szpitalnictwa). Wzrost badZ spadek wielkosci portfela naleznosci oraz dostepnos$é finansowania moga
powodowa¢ nieadekwatny do posiadanych kapitaléw wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec

pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktorych dziatalnosé jest ze soba silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu wierzytelnosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka
plynnosci. Jakiekolwiek negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec
ktérych wystepuje zwigkszona koncentracja zaangazowania Spotki, moze powodowaé opdznienia w splacie
istotnej czesci portfela naleznosci, zwigkszenie odpisow z tytulu strat oczekiwanych czy rzeczywistych,
jak 1 istotne problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci. Ryzyko to mitygowane jest réwniez posiadanym
przez Spotke buforem plynnosci. Ryzyko to réwniez zmniejsza si¢ z uwagi na sukcesywng splate portfela.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysoko$¢ przychodéw, jak Spolki jest
wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Spétka uzyskuje przychéd z portfela
wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosé¢ projektéw jest powiazana z poziomem
biezacych stop procentowych. Ponadto przychody Spélki sq skorelowane z poziomem odsetek ustawowych,
poniewaz wplywaja na warto$¢ wierzytelnosci, ktérej restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.

Ryzyko branzowe

Dziatalnos¢é Spotki skoncentrowana jest na obsludze wierzytelnosci zwiazanych z finansowaniem sektora
stuzby zdrowia. W konsekwencji wszelkie zmiany w tym sektorze beda mialy znaczacy wplyw na jej
dzialalno$¢. Nalezy podkreslic, ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania
oraz jest w znacznym stopniu ksztaltowany przez zmieniajace si¢ przepisy prawa, o ktérych bardziej
szczegblowo w punkcie dotyczacym ryzyka prawnego.

Ryzyko prawne

Spéltka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku niszowym.
Konsekwencjg tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$¢ przychodéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby
zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace w tym sektorze, jak i wobec jednostek samorzadu terytorialnego maja
istotny wplyw na dziatalno§¢ Spotki.

Sektor stuzby zdrowia jest wyjatkowym sektorem gospodarki, charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem
uregulowania, a jego ksztalt jest zalezny w bardzo duzym stopniu od zmieniajacych si¢ przepisow prawa.
Ryzyko to ma charakter symetryczny, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym
Spétki moga by¢ dla niej zaréwno korzystne, jak i nickorzystne. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spotki, wplywajac na popyt na jej ustugi, apetyt partneréw
na budowanie ekspozycji w tym sektorze, mozliwe do osiagnigcia rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany
z finansowaniem dziatalnos$ci podmiotéw leczniczych. Gruntowne zmiany systemu moga wigc istotnie
wplyna¢ na funkcjonowanie Spolki.

Sposréd aktéw prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia kluczowa rolg odgrywa Ustawa
o dziatalnosci leczniczej. Spétka identyfikuje cztery obszary zagrozen wynikajacych z przytoczonej ustawy:

w zakresie pokrywania ujemnego wyniku podmiotu leczniczego za dany rok obrotowy

W przypadku pojawienia si¢ straty netto w danym roku obrotowym podmiot leczniczy zobowiazany jest do jej
pokrycia z funduszu zakladu. Jezeli jednak nie posiada on takich mozliwosci, to podmiot tworzacy moze ale
nie musi pokry¢ stratg netto za rok obrotowy podleglego SPZOZ w kwocie jaka nie moze zosta¢ pokryta z
funduszu zakladu, maksymalnie do wysokosci straty netto po amortyzacji. Ww. zmiana nie stanowi jednak
rozwigzania, ktore podal Trybunal Konstytucyjny w uzasadnieniu wyroku z dnia 20 listopada 2019 r. sygn.
akt K 4/17, ktory wszedt w zycie 29 maja 2021 roku. W zaleznosci od przyczyny wygenerowania tej straty,
powinien ja pokry¢ (po uwzglednieniu amortyzacji) podmiot tworzacy dana placowke medyczng lub
NFZ/MZ. TK uznal bezwzgledny dotychczas obowiazek pokrywania ujemnego wyniku po amortyzacji przez
organy zalozycielskie szpitali, w sytuacji gdy szpitale nie mogly we wlasnym zakresie tego dokonal, za
niezgodny z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie w jakim zobowiazuje on jednostke samorzadu
terytorialnego, bedaca podmiotem tworzacym SPZOZ, do pokrycia straty netto stanowiacej ekonomiczny
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skutek wprowadzania przepiséw powszechnie obowigzujacych, ktére wywoluja obligatoryjne skutki
finansowe dla dziatania SPZOZ.

Nalezy zauwazy¢, ze strata netto SPZOZ, ktéra powstata na skutek nieprawidlowego zarzadzania placowka
oraz niegospodarnosci, w dalszym ciagu powinna zostaé pokryta przez organ zatozycielski. Przy czym warto
podkreslié, ze ustawa z sierpnia 2021 roku data podmiotom tworzacym jedynie dobrowolna mozliwosé
wsparcia swoich SPZOZ. Nie mozna wykluczy¢ w przysztosci komplikacji wynikajacych

z U.dz.]. a obowiazujacym wyrokiem TK.

® w zakresie likwidacji

Wejscie w zycie opisanego wyzej wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, spowodowato dalsze niescistosci co do
pozostatych obowigzkéw organéw zalozycielskich wynikajacych z U.dz.l. Pierwotnie w przypadku braku
pokrycia ujemnego wyniku, Organ Zalozycielski powinien podja¢ decyzje o likwidacji SP ZOZ w ciagu 12
miesi¢cy od uplywu terminu do zatwierdzenia sprawozdania finansowego podleglej placdéwki, w ktérym
wykazano strat¢ netto mimo dodania kosztéw amortyzacji. Wedlug aktualnie obowiazujacej tresci art. 59
U.dz.l. podmiot tworzacy nie ma zadnego obowigzku dokonywania wyboru migdzy pokrywaniem ujemnego
wyniku a likwidacja placéwki. U.dzl. przewiduje w swej tresci tryb likwidacji jednak jest to wylaczna decyzja
OZ.

W przypadku, gdy organ tworzacy decyduje si¢ na likwidacje SP ZOZ, muszg zosta¢ wskazane precyzyjnie:
dzien zaprzestania udzielania §wiadczen zdrowotnych, dzien otwarcia i zamknigcia procesu likwidacji, sposéb
1 tryb zadysponowania $rodkéw materialnych i niematerialnych. Warto zwréci¢ uwage na to, ze mimo utraty
kontraktu z NFZ na skutek zaprzestania prowadzenia dzialalnosci, nie dochodzi do utraty wartosci
wierzytelnosci, bowiem organ zalozycielski zobowiazany jest do przejecia zobowiazan likwidowanego
podmiotu. Roszczenie do Skarbu Padstwa, czy wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego, sprawia, ze
dtuznikiem obligatoryjnym staje si¢ podmiot nieposiadajacy zdolnos$ci upadlosciowej zgodnie z art. 6 ustawy
Prawo upadtosciowe. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia albo uchwaly likwidacyjnej nie
bedzie mozliwe przediuzanie terminu zakoficzenia likwidacji. Zobowigzania i nalezno$ci SP ZOZ po jego
likwidacji stang si¢ zobowiazaniami i nalezno$ciami Skarbu Panstwa, uczelni medycznej, albo wlasciwej
jednostki samorzadu terytorialnego. Podjecie takiej decyzji przez wladze lokalne spotkatoby si¢ z silna
dezaprobatg spolecznosci lokalnej, a z drugiej strony malo ktéra jednostka samorzadowa czy uczelnia

medyczna ma mozliwosci finansowe na przejecie bilanséw swoich placéwek medycznych.
w zakresie przeksztalcen

Aktualnie obowigzujace regulacje wylaczyly definitywnie obowiazek przeksztalcenia podleglej placdéwki
medycznej dzialajacej w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej w spétke prawa
handlowego przez organy zaltozycielskie, eliminujac tym samym ryzyko upadlosci takiego podmiotu. Nadal
pozostata w ustawie mozliwos¢ przeksztatcenia placéwki podleglej w spotke prawa handlowego, jednak
jest ona catkowicie dobrowolna, niezwiazana z wynikami podlegtych podmiotéw. Nie przewidziano wsparcia
ze strony budzetu dla przeprowadzenia tego procesu.

Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spolke kapitalowa poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika
zadluzenia, odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan dlugoterminowych 1 krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychodéw.

Zgodnie z art. 70 - 72 u.dz.l, w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spotke kapitalowa, przejecie
zobowiazan przez tzw. podmiot tworzacy bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy wskaznik zadluzenia
przekroczy warto$é 0,5. Przejete zostang wowcezas zobowigzania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
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zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki powstatej z przeksztatcenia wyniést nie wigcej niz 0,5.
Jesli warto§¢ wskaznika osiagnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy bedzie uprawniony,
ale nie zobowiazany, do przejecia zobowigzania zakladu publicznego. Spotka kapitalowa powstala
z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie wéwezas zdolno$é upadtosciowa.

Na dzieni bilansowy Spétka nie posiada w portfelu ekspozycji obarczonej istotnym ryzykiem przeksztatcenia.

& w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust. 5 ustawy o dzialalnosci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiang wierzyciela
samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot
tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage konieczno$é
zapewnienia ciaglosci udzielania $wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej 1 wynik
finansowy samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgode wydaje si¢ po

zasiggnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zaktadu opicki zdrowotnej.

Kolejnym obszarem zwigzanym z ryzykiem prawnym jest najistotniejsza regulacja dotyczaca systemu
rozliczen podmiotéw leczniczych z Narodowym Funduszem Zdrowia, wprowadzona Ustawa z dnia 23 marca
2017 roku o zmianie ustawy o §wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych,
tworzaca tzw. ,,sie¢ szpitali” (Siec).

27 czerwca 2017 roku Dyrektorzy wojewddzkich oddziatéw Narodowego Funduszu Zdrowia opublikowali
wykaz podmiotéw leczniczych ujetych w Sieci. Jednostki te zostaly zakwalifikowane do odpowiednich
szczebli (szpitale I, II, III stopnia, onkologiczne/pulmonologiczne, pediatryczne, ogélnopolskie)
wraz z przypisanymi zakresami i rodzajami udzielanych $wiadczefi zgodnie z kryteriami wynikajacymi
z Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z 13 czerwca 2017 roku, na okres od 1 pazdziernika 2017 roku do 30
czerwea 2021 roku. Od dnia obowiazywania pierwszego okresu sieci, tj. od 1 pazdziernika 2017 1. jednostki
ujete w Sieci zawarly z Dyrektorami oddzialéw wojewddzkich NFZ 4-letnie umowy ryczattowe. Wysoko§é
ryczattu ustalana jest maksymalnie na okresy roczne. Warto§é srodkéw do dyspozycji dla danego podmiotu
leczniczego jest wynikiem kalkulacji historycznie udzielonych przez szpital §wiadczenq, ich liczby, rodzaju
1 ceny, dynamiki wykonywanych §wiadczen, parametréw jakosciowych jak i ogdlnie dostepnych srodkéw
do dyspozycji w budzecie. Z jednej strony wdrozone zmiany systemowe zwigkszyly stabilno$¢ finansowania
danej placéwki dzigki dlugoterminowej umowie, z drugiej wymagaly gruntownej zmiany w zarzadzaniu
jednostka. Placéwka otrzymujac ryczatt sama decyduje w jakich obszarach zrealizuje $wiadczenia. Sie¢ okresla
jedynie zakres prowadzonych ustug, bez skali czy udziatu danej specjalizacji. W sieci znajduja si¢ zaréwno
szpitale publiczne, placéwki funkcjonujace w formie spélek prawa handlowego z udziatem JST jak i podmioty
prywatne spelniajace kryteria wynikajace z przyjetych rozporzadzen MZ. Wymogiem bazowym warunkujacym
ujecie szpitala w sieci bylo udzielanie §wiadczen w ramach szpitalnego oddziatu ratunkowego lub izby przyjec
oraz posiadanie umowy na leczenie szpitalne przez co najmniej 2 ostatnie lata kalendarzowe. Rozporzadzenie
MZ uwzglednialo jednak wyjatki od tej reguly, np. wéwczas, gdy dany podmiot leczniczy jest jedyna placéwka
w powiecie, ktorej istnienie jest konieczne z uwagi na zapewnienie ciaglego dostepu do opieki medyczne;j.
Poza systemem znalazly si¢ m. in. szpitale specjalizujace si¢ w opiece psychiatrycznej i leczeniu uzaleznieti
oraz ratownictwo medyczne. Te placéwki finansowane sgq na dotychczasowych zasadach, tj. w formie
konkurséw ofert badZz rokowan. Istnieje réwniez grupa S$wiadczen finansowanych poza siecia,
wyodrebnionych z uwagi na ich charakter, co skutkuje przyjeciem dla tej grupy odrgbnego sposobu
finansowania, np. porody i opieka nad noworodkami, nocna 1 §wigteczna opieka, szpitalny oddzial ratunkowy,
izba przyjeé, programy lekowe.

Umowy z NFZ obowiazujace pierwotnie do 30 czerwca 2021 roku, zostaly przedluzone do kotica 2022 roku
na dotychczasowych zasadach. W dniu 30 wrzesnia 2022 roku opublikowany zostat kolejny wykaz podmiotéw
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leczniczych zakwalifikowanych do sieci szpitali, ktéry obowiazywaé bedzie od 1 stycznia 2023 roku do 30
czerwea 2027 roku. Wraz z planowang reforma szpitalnictwa powstanie nowa definicja sieci szpitali. Celem
redefinicji bedzie koncentracja $wiadczed i poprawa wynikéw leczenia, racjonalizacja kosztéw dziatania
placowek, racjonalizacja wydatkéw NFZ, wymuszanie podnoszenia standardu $wiadczen, tworzac
konkurencje o pacjenta. Decyzj¢ o przynaleznosci danego podmiotu do sieci bedzie wydawat Prezes NFZ.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku ludzkich pomytek, btedéw systeméw, celowych
dzialan, nieadekwatnych procedur lub zdarzen zewngtrznych. Ten rodzaj ryzyka ma charakter uniwersalny i
jakakolwick dziatalnos¢ gospodarcza powoduje powstanie tego ryzyka. Zrédlem sa ludzie, procesy, systemy
oraz zjawiska zewnetrzne. Ryzyko to jest niesymetryczne, poniewaz moze mie¢ wylacznie negatywny wplyw
na wyniki Spétki 1 jej dziatalno$é. Ryzyko operacyjne jest bardzo niejednorodne. Moze by¢ powigzane
z wystgpowaniem zaréwno niskich strat ze stosunkowo duzg czestotliwoscia, jak i bardzo rzadkich zdarzenq,
o znacznych dla Spélki skutkach. Ryzyko to, poprzez swéj niejednolity charakter i wystgpowanie rzadkich
zdarzen, jest trudne do oszacowania i prognozowania.

Spétka wyrdznia nastepujace obszary generujace ryzyko operacyjne: oszustwa zewngtrzne i wewnetrzne,
bledy 1 zasoby ludzkie, procesy operacyjne, sprzedazowe i zarzadzanie nimi, systemy informatyczne
oraz zdarzenia losowe.

Stosowana wielostopniowos¢ decyzyjna i zaangazowanie w proces backoffice (finanse, ksiggowos¢, ryzyko),
zdecydowanie zwigksza prawdopodobienstwo eliminacji nieprawidlowosci.

Dziatania pracownikéw biurowych réwniez podlegaja wewnetrznym regulacjom, a wdrozone narzedzia
pomocnicze zostaly skonstruowane i zabezpieczone tak, aby wyeliminowaé ryzyko bledu ludzkiego
1 mozliwo$¢ ingerenciji nieupowaznionego uzytkownika. Istotna rolg w ograniczaniu ryzyka operacyjnego
odgrywa nadzor przelozonych w ramach pelnionych funkeji i regularne szkolenia pracownikow. Spoétka
inwestuje w swoéj personel, zabezpieczajac dzigki temu stabilno$¢ funkcjonowania. Ponadto Spétka dokonuje
okresowych przegladéw procedur, przeprowadza oceng zgodnosci i adekwatnosci wdrozonych rozwiazan.

Ryzyko operacyjne moze by¢ teoretycznie powiazane z kazdym z pozostatych rodzajow ryzyka, poniewaz
bledy ludzkie, bledy systeméw, nieadekwatne procedury i zdarzenia losowe moga potegowaé negatywne
skutki pozostalych ryzyk.

Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko utraty reputacji jest to ryzyko negatywnego postrzegania Spoélki przez uczestnikéow rynku
(np. klientéw, inwestorow), ktére moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spétka swiadczy ushugi
dla podmiotéw dziatajacych w sektorze stuzby zdrowia, ktore oprécz roli gospodarczej pelnia okreslona rolg
spoleczna. W zwiazku z czym dziatania Spolki, ktore stawiajg ja w sytuacji konfliktowej z jej klientami, moga
spotkac si¢ z negatywna reakcja spoteczna.

Dodatkowo rynek stuzby zdrowia jako calos¢ jest niedofinansowany, wiec $wiadczenie dla tego sektora ustug
finansowych, a w szczegdlnosci ich wycena, moze by¢ subiektywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej
sytuacji. Spétka poprzez swoje zaangazowanie na ,,wrazliwym spolecznie” rynku jest bardziej niz inne
podmioty narazona na ryzyko utraty reputacji. Sytuacja jest spotggowana przez wezesniejsze dziatania innych
podmiotéw z branzy, ktére swoimi dziataniami windykacyjnymi spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych
stereotypow.

Spotka, funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na parkiecie GPW, jest aktywnym uczestnikiem
rynkow finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku podjecia dziatan watpliwych w aspekcie
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spolecznym, pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ ze zobowiazan, uchybien w polityce
informacyjnej, moze spowodowaé utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie dziatalnosci.

11. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalno§¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku czy okresu $rédrocznego. Typowe wahania sezonowe 1 cykliczne
w dziatalnosci Spotki nie wystepuja.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
Na dzient 30.06.2023 roku oraz 31.12.2022 roku Spétka nie miata zobowigzan z tytutu emisji obligacij..

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 28 czerwca 2023 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy M.W. Trade Spoétki Akeyjnej we
Wroctawiu postanowito, aby stratg Spotki za rok obrotowy 2022 w kwocie 1 769 031,36 zt pokryé w catosci
z kapitatu zapasowego Spolki.

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2023 roku, do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapily
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

15. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata nastgpujace umowy porgczenia:

Instytucja mec zawarcia kwota . planowana stan na stan na
poreczenia data 30.06.2023 r. 31.12.2022 r.
Bank lis 2015 7 000 30.04.2026 1983 2333
Bank wrz 2016 22 000 30.11.2025 5958 7333
Bank gru 2016 9 800 31.03.2026 2722 3267
Bank gru 2016 10 000 30.06.2027 3571 4081
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 3333 3778
Razem 56 800 17 568 20 792

M.W. Trade SA poza podstawowg dziatalno$cia nie udzielata poreczen i gwarancji, ktére nie bylyby umowami
typowymi dla dziatalnosci Spélki, i ktorych charakter nie wynikalby z biezacej dziatalnosci operacyjne;.
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16. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleZnymi oraz inwestycjami diugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji

W drugim kwartale 2023 Spélka stala si¢ jednostka dominujaca w grupie kapitalowej poprzez objecie kontrola
dwoéch spoétek zaleznych MW Rail S.A. i MW Artist Sp. z o0.0. Szczegéltowe informacje o podmiotach

powigzanych znajduja si¢ w pkt. 19.5 sprawozdania finansowego.

17. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w $wietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie pofrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowalta prognoz wynikéw na rok 2023.

18. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Na dziet zatwierdzenia Raportu (zgodnie z wiedzgq Spoltki, tj. na podstawie ustawowych zawiadomier)
ponizsze osoby zarzadzajace posiadajg nastepujaca liczbe akeji Spotki:

akcjonariusz stanowisko liczba akciji (szt.)
Beyondream Investments Ltd* Prezes Zarzadu 1532 000
Maciej Mizuro Wiceprezes Zarzadu 148 898

* - podmiot zalezny od Pana Rafala Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport kwartalny za 1Q 2023),
tj. od 12 maja 2023 roku, do dnia zatwierdzenia Raportu zgodnie z wiedza Spétki nie wystapily zmiany
w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

Zgodnie z wiedzg Spotki, poza wyzej wymienionym, zaden inny Czlonek Rady Nadzorczej Spéltki, jak
réwniez Czlonek Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia Raportu nie posiadal akeji M.W. Trade SA.

19. Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spoétki

Na 30 czerwca 2023 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza sig istotne postgpowania przed sadem, organem

wladciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan

Spotki.

20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Spotka nie zawierala istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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21. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu, pozyczkach lub gwarancjach

W pierwszym pélroczu 2023 roku Spétka nie udzielita (innych niz opisane w punkcie 15 niniejszego

sprawozdania) zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwarancii.

22. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

W ocenie Spotki informacja, ktéra ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowiazan oraz
wplywu na wynik finansowy jest stan splat portfela wierzytelnosci podmiotéw medycznych i jednostek
samorzadu terytorialnego wedlug ustalonych w harmonogramach terminéw.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Spétka posiadata w bilansie zobowiazania finansowe z tytutu wykupu
wierzytelnosci, zostaly jednak calkowicie sptacone i na dzied 30 czerwca 2023 nie wystepuja.

Na dzien sporzadzenia raportu za pierwsze polrocze 2023 roku Spotka nie posiadala réwniez zobowiazan
finansowych z tytutu kredytéw i pozyczek, a takze z tytutu emisji obligacji.

Istotna dla wynikéw Spolki bedzie skala wplywow nastepujacych czynnikow zaobserwowanych na rynku,
takich jak:

uwarunkowania rynkowe, w tym silna konkurencja cenowa,

& sytuacja na rynku finansowym w Polsce,

8 bardzo silna presja placowa przy ograniczonych zasobach personelu medycznego w Polsce,

8 wzrost zobowiazan ogélem podmiotéw medycznych.

23. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spotka aktualnie koncentruje si¢ na swoich inwestycjach w MW Rail S.A ktérej przedmiotem dzialalnosci
bedzie wynajem wagonéw kolejowych, a takze w MW Artist Sp. z o.0. ktéra bedzie dziata¢ na rynku
impresaryjnym i eventowym.

Spotka kontynuuje réwnoczesnie obstuge operacyjna wlasnego portfela opartego na restrukturyzacii
zobowigzan badz finansowania bezposredniego podmiotéw medycznych 1 jednostek samorzadu
terytorialnego do czasu jego catkowitej splaty

Spotka ocenia dotychczasowy obszar dzialalnosci (finansowanie SP ZOZ 1 JST, oraz posrednictwo w ich
finansowaniu) jako mato atrakcyjny marzowo i nie dazy do generowania nowej sprzedazy.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki stanowia;

sytuacja ptynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazang z poziomem kontraktacji §wiadczen
medycznych przez NFZ oraz wysokoscia wplywéw ze sktadki zdrowotne;j,

rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spotki na nowe produkty i ustugi,

P®

sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewngtrznego oraz jego
dostepnosé,

popyt na oferowane ustugi podmiotow zaleznych;

®®

dzialalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku.
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W opinii Spétki czynnikami decydujacymi o sukcesie 1 osiggnigciu celéw strategicznych beda:
doswiadczenie 1 wiedza o specyfice 1 funkcjonowaniu rynku finansowania w Polsce,

dostep do finansowania oraz ustug oferowanych przez partnerdw Spolki,

dostarczanie ustug odpowiadajacych zapotrzebowaniu rynku,

umiejetnos¢ konstrukeji elastycznej oferty, zapewniajacej wyzsza warto$¢ dodana dla klienta,

dobre relacje z dotychczas wspoétpracujacymi kontrahentami na terenie catego kraju,

PRERPRRD

sytuacja makroekonomiczna w szczegdlnosci wplyw inflacji na gospodarke.

24. Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinig organu nadzorujacego Emitenta odnoszace si¢
do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w
raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pélrocznego sprawozdania
finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie wyrazil zastrzezen w raporcie z przegladu
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2023 roku.

Wroclaw, 10 sierpnia 2023 roku
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