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SZANOWNI AKCJONARIUSZE | INWESTORZY

Przekazujemy w Panstwa rece nasz Raport
potroczny za | pdtrocze 2023 roku. Zapraszamy
do jego lektury. Wierzymy, ze zawarte
w Raporcie informacje beda dla Was ciekawe
i wartosciowe.

Dla porzadku wskazmy kilka najwazniejszych
danych liczbowych. Nasze przychody ze sprzedazy
W pierwszych szesciu miesigcach tego roku wyniosty
24,77 min PLN, zysk operacyjny 0,86 min PLN a zysk
netto, dzieki korzystnemu saldu  operacji
finansowych, 4,24 min PLN. Nie sg to wielkosci,
do ktérych przyzwyczailismy Was jak i siebie
we wczesniejszych okresach. Odbiegaja one
od naszych apetytéw, ale ostabienie sie wynikéw
finansowych Spdtki po kilku latach bez duzych
premier gier byto nieuniknione i w petni przez nas
spodziewane.

Skupmy sie jednak na przyszitosci 11 bit studios S.A,,
ktéra, w co mocno wierzymy, rysuje sie
optymistycznie. Ostatnie lata i kwartaty spedzilismy
na intensywnej pracy nad powiekszeniem portfolio
produktowego, zarébwno w obszarze gier wiasnych
jak i zewnetrznych, z naszego wydawnictwa.
Zainwestowalismy w to mase czasu i duzo pieniedzy.
Tylko w | pétroczu 2023 roku naktady na produkcje
gier wyniosty prawie 26 min PLN. Kwota za ostatnie
12 miesiecy to 50,7 mIn PLN a za ostatnie dwa lata
to 88 min PLN. To jeszcze nie koniec wydatkow
na ten cel. Szybkimi krokami zblizamy sie jednak
do pierwszych premier, ktére w naszej ocenie
sprawig, ze nasze wyniki finansowe wréca na sciezke
wzrostu i wyniosa nas na zupetnie inny poziom jako
producenta i wydawce gier komputerowych, tak jak
miato to miejsce po premierze ,This War of Mine” (w
2014 roku) i ,Frostpunka” (w 2017 roku).

Juz 6 listopada tego roku do fandéw trafi
»The Invincible”, czyli tytut z naszego wydawnictwa,
ktérego producentem jest krakowski Starward
Industries  S.A.  Przypomnijmy  jednoczesnie,
ze 11 bit studios S.A. jest wiascicielem 5,99 proc. akcji
tego podmiotu. ,The Invincible”, ktéry powstaje na
bazie cenionej w Swiecie powiesci Stanistawa Lema
pod tym samym tytutem, zadebiutuje rownoczesnie
w wersji na platformy PC oraz konsole.

Rowniez w tym roku na sklepowe pétki trafi drugi
tytut z naszego wydawnictwa, czyli
.The Thaumaturge”, ktdérego producentem jest
Fool's Theory Sp. z o.0.. 11 bit studios S.A. kontroluje
40 proc. udziatdbw w tym podmiocie, ktory

specjalizuje sie w produkcji gier z gatunku RPG.
Do tego gatunku zaliczany tez bedzie
.The Thaumaturge”. Obie produkcje sg obecnie
pokazywane szerokiej publicznosci na najwiekszych
europejskich  targach branzowych Gamescom
w niemieckiej Kolonii gdzie zbieraja bardzo dobre
opinie.

Uzupetnieniem tegorocznych premier bedzie
premiera ,Frostpunka” w wersji na urzadzenia
mobilne. Za jej stworzenie odpowiada nasz partner
— chinski NetEase. Liczymy, ze pojawienie sie naszej
kultowej gry na kolejnej platformie sprzetowej
dodatkowo zwiekszy rozpoznawalnosci marki
i wykreowanego przez nas uniwersum oraz
przyciagnie nowych fandw, co jest szczegdlnie
wazne, ze premiera ,Frostpunka 2" zbliza sie
szybkimi krokami.

Liste debiutdw w 2024 roku otworzy, wystepujacy
wcigz jedynie pod kodowa nazwa, ,Projekt N”.
To kolejny projekt z naszego wydawnictwa. Wkroétce
rozpoczniemy komunikacje marketingowa
zwigzang z tg produkcja, ktérej tematyka i klimat
bardzo dobrze  wpisuje sie w filozofie
11 bit studios S.A.

Podobnie, w | pétroczu 2024 roku na rynek trafia tez,
wspomniany przed chwilg ,Frostpunk 2" oraz
.The Alters”. To bardzo istotne premiery do ktérych
sie przygotowujemy, i ktére moga w duzej mierze
wptynaé na przysziosc 11 bit studios S.A. Oba tytuty,
za ktérymi stojg wewnetrzne zespoty deweloperskie,
s3 po raz pierwszy prezentowane mediom
branzowym za zamknietymi drzwiami
na trwajacych witasnie targach Gamescom. Mocnho
wierzymy, ze odbidr z ich strony bedzie bardzo

pozytywny.

Ta diuga lista zapowiadanych premier, a przeciez
W naszym portfelu mamy jeszcze ,Projekt 8", ,Ave”
i ,Botina”, ktoérych produkcje roéwniez powoli
zmierzajg do finatu, oznacza kolejne kwartaty
wytezonej pracy dla catej Spdtki. Od dawna
przygotowywalismy sie, zeby sprostac tej rosnacej
liczbie zadan i obowiazkéw. Rozbudowalismy
wszystkie naszej dziaty, z duzym naciskiem
na zespoty marketingu zespdt wydawniczy
czy business developmentu. Mamy juz na poktadzie
ponad 280 osdb i liczba ta nadal rosnie. Nie jestesmy
juz mata spdtka growa, jak w momencie debiutu
.This War of Mine" czy srednig, gdy debiutowat
JFrostpunk”. Wierzymy, ze juz za niecaty rok wydane
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projekty 11 bit studios S.A. potwierdza nasze nowe, Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym
jeszcze wieksze mozliwosci, zgodnie z tym co mamy obdarzaja Panstwo nasza Spodtke i zapraszamy
zapisane w naszej strategii i co jest nasza ambicja. do lektury Raportu.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN EUR
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
Przychody ze sprzedazy 24775 454 45769 806 5370 790 9 858 446
Amortyzacja (2312 095) (3072 760) (501 213) (661847)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 628 869 13 417147 136 325 2 889 945
EBITDA 2940 964 16 489 907 637 538 3551793
Zysk (strata) brutto 4764 079 17 805 918 1032 751 3835251
Zysk (strata) netto 4 013 206 15 083 775 869 977 3248 924
Egzgfm(y) fc'fg;?ezr';iy';ﬁtejo 2925962 24080 772 634286 5186 804
Zpgjgg l"r‘% Spc'ﬁr;'\fg;fyr;j;‘éj 2677 095 (12782 837) 580 337 (2753 320)
Zpgjsg Ivr‘% gfg;ﬁznnsic\gto 2762 833 533872 598 923 N4 992
Przeptywy pieniezne netto razem 8 365 890 11 831807 1813 546 2548 476
PLN EUR
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Aktywa razem 266 042 306 244197 441 59 780 758 52 068 795
Aktywa trwate 170 950 383 142 547147 38 413 227 30394 496
Aktywa obrotowe 95 091 923 101 650 294 21367 531 21674 299
Kapitat wtasny 233 791 416 224 543 680 52 533 855 47 878138
Zobowigzania dfugoterminowe 8861270 9 457 456 1991162 2016558
Zobowiazania krétkoterminowe 23 389 620 10196 305 5255 741 2174 099

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizszych zasad:

. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kurs
te wyniosty odpowiednio od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku. 4,6130 EUR/PLN oraz od 1 stycznia
do 30 czerwca 2022 roku 4,6427 EUR/PLN.

" Pozycje aktywdw i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy
te wyniosty odpowiednio na dzien 30 czerwca 2023 roku 4,4503 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku
4,6899 EUR/PLN.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11 24775 454 45769 806 10 012 068 28 024 253
Pozostate przychody operacyjne 13. 31472 52952 (22 698) (681)
gng::)z:‘zgjfcm"y z dziatalnosci 24 806 926 45822758 9989 370 28 023 572
Amortyzacja 1.2, (2 312 095) (3072 760) (1190 746) (1503 814)
Zuzycie surowcow i materiatéw 1.2. (390 104) (321 314) (184 422) (129 937)
Ustugi obce 1.2. (13 622 564) (18 060 902) (5874 947) (12 522 770)
Wynagrodzenia i Swiadczenia 12. (6 475194) (6 763 391) (3156 342) (3871 055)
pracownicze

Podatki i optaty 12 (16 320) (169 186) 33739 (86 769)
Pozostate koszty operacyjne 1.3. (1261781) (4 018 058) (872 401) (240 960)
5::‘:;;3?” dziatalnosci (24178 057) (32 405 611) (11245 18) (18 355 305)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 628 869 13 417 147 (1255 748) 9 668 267
Przychody finansowe 1.4. 6 585 053 4680 494 4701 645 2989 991
Koszty finansowe 1.4. (2 528 860) (215164) (1525 518) (131 035)
i‘i\z,\'/jrg;ysizj/ (stracie) jednostki 79 017 (76 559) (11 749) (73 263)
Zysk przed opodatkowaniem 4764 079 17 805 918 1908 630 12 453 960
Podatek dochodowy 1.5. (750 873) (2722143) (361 373) (1143 916)
ZYSK NETTO 4 013 206 15 083 775 1547 257 11 310 044
Zysk netto na akcje:

Zwykty 1.6. 1,67 636 117 474
Rozwodniony 1.6. 1,66 6,26 117 4,68
ZYSK NETTO 4 013 206 15 083 775 1547 257 11 310 044
Pozostate catkowite dochody - - - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 4 013 206 15 083 775 1547 257 11 310 044
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 170 950 383 142 547 147
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 24 626 812 24894 722
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2.2, 4196 939 4225 080
Aktywa niematerialne 2.3. 124740178 99 977 460
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.4, (0] 517 619
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 2.5. 4 043 243 3975734
Pozostate aktywa 2.7. 124 589 166 170
Inwestycje dtugoterminowe 2.6. 12 846 570 8151523
Instrumenty finansowe (IRS) 3.1 372 052 638 839
Aktywa obrotowe 95 091 923 101 650 294
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.8. 20 879 334 9 471751
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.5. 4 614 384 2980 694
Pozostate aktywa 2.7. 1699 863 1787 640
Instrumenty finansowe (IRS) 31 82678 125673
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.10. 38951881 30585991
Aktywa finansowe 2.9. 28863783 56 698 545
AKTYWA RAZEM 266 042 306 244197 441
Nota 30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wiasny 2. 233 791 416 224 543 680
Kapitat podstawowy 241720 238 014
ek
Kapitat zapasowy 172 043 090 149153 274
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 39 468 776 38 047 889
Zyski zatrzymane 3805121 22 681731
Zobowigzania diugoterminowe 8 861270 9 457 456
Kredyty 213. 5670 000 6 405 000
Rezerwy 2.14. 22 971 22245
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 2.4, 150 545 o]
Zobowigzania z tytutu leasingu 2.15. 749 927 750 876
Przychody przysztych okresow 635710 635711
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatow 25, 1632717 1643 624

w jednostce stowarzyszonej

Zobowigzania krétkoterminowe 23 389 620 10 196 305

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 2.16. 2620332 2893912
Zobowiazania z tytutu tantiem 2.17. 4198 461 4 056 672
Kredyty 2.13. 1260 000 1260 000
Rezerwy 2.14. 1445 222 841767
Zobowiazania z tytutu leasingu 2.15. 15257 15254
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.18. 13 850 348 1128 700
Zobowiazania razem 32 250 890 19 653 761
PASYWA RAZEM 266 042 306 244197 441
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z nadwyzki

Kapitat e e Kapitat Kapitat Zyski

podstawowy warto&é nominalna zapasowy rezerwowy zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2023 roku (badane) 238 014 14 422772 149 153 274 38 047 889 22 681731 224 543 680
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 4 013 206 4 013 206
Suma catkowitych dochodéw - - - - 26 694 937 228 556 886
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 22889 816 - (22 889 816) -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akcji serii G* 3706 3809938 - - - 3 813 644
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 1420 887 - 1420 887

Stan na 30 czerwca 2023 roku (niebadane)
* - Wartosc¢ byta pomniejszona o koszty emisji akcji serii G w wysokosci 17 102 PLN

241720 18 232 710 172 043 090 39 468 776 3805121 233 791 416

Kapitat z nadwyzki

Kapitat P Kapitat Kapitat Zyski
podstawowy emisyjnej Ponad zapasowy rezerwowy zatrzymane
wartos¢ nominalng

Stan na 1 stycznia 2022 roku (badane) 236 692 13 063 204 120 467 692 35 092 206 28 477 497 197 337 291
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 15083 777 15083 777
Suma catkowitych dochodéw - - - - 15 083 777 15 083 777
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 28 685 582 - (28 685 582) -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akgcji serii G* 1322 1359 568 - - - 1360 890

Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 1478 840 - 1478 840

Stan na 30 czerwca 2022 roku (niebadane) 238 014 14 422 722 149 153 274 36 571 046 14 875 692 215 260 798
* - Warto$c¢ byta pomniejszona o koszty emisji akcji serii G w wysokosci 6 104 PLN
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 1.6. 4 013 206 15 083 775
Korekty:

Amortyzacja 1.2. 2 312 095 3072760
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 750 873 2722143
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 41582 25600
Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 1420887 1478 840
(Zyski)/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik (5004 614) -
finansowy

Udziat w (zysku)/stracie spotki stowarzyszonej (79 017) -
Przychody odsetkowe netto (1322 547) -
Inne korekty (M9 571) 771 626

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana salda naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Zmiana salda pozostatych aktywow 129 359 (623)
Zmiana salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

(11 407 583) 3709 635

pozostatych zobowigzan 12748 736 646
Zmiana salda zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 12721 652 (2750 677)
Zmiana salda rezerw 604 181 3527745
i:)etzla(‘i:;ire“r;jigine wygenerowane na dziatalnosci 2927 77 28 377 470
Zaptacony podatek dochodowy (1001 809) (4296 698)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2925 962 24 080 772
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozyczki dla pracownikow 509 763 (1102 220)
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 19 726 347 -
Nabycie aktywow finansowych (7 751 897) (68 811 494)
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesigcy (32 000 000) (2 000 000)
Wplywy z tytutu wykupu aktywoéw finansowych 49 000 000 82 500 000
Wptywy z tytutu nabycia udziatéw w spdtce stowarzyszonej - (2619 216)
Wyp’rywy z tytutu na bycia d’rugoterminovvych aktywow (215) .
finansowych (akcji Starward Industries S.A))

Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (26 806 903) (20 749 907)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 677 095 (12782 837)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wiasnych 3830 746 1366 994
Wptywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (735 000) (630 000)
Sptata odsetek od kredytu (332 913) (203122)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2762 833 533 872
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych 8365 990 11831807
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 30 585 991 26 748 530
:sgz\ll(vlgzlED'ﬂ\Evzgzigg KONIEC OKRESU 38 951 881 38 580 337
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INFORMACJIE OGOLNE

Spoétka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Spdétka”) zostata
utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia
2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki
znajduja sie w publicznym obrocie.

Firma:
Nazwa skrécona:

Siedziba Spétki:

Adres siedziby:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr:

Numer KRS:
NIP:

Regon:

1 bit studios Spodtka Akcyjna

11 bit studios S.A.

Warszawa, Polska

03-737 Warszawa, ul. Brzeska 2

zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwigzana
z oprogramowaniem 62.01.Z

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy

0000350888
1182017282
142118036

Czas trwania dziatalnosci Spdtki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

®  produkcja multiplatformowych gier wideo,

®  sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spdétka nie posiada podmiotéw zaleznych oraz
udziatébw  we  wspdlnych  przedsiewzieciach,
natomiast posiada podmioty stowarzyszone.

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze érédroczne skrécone  Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 43 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34")
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia
sytuacje finansowa Spdétki 11 bit studios S. A. na dzier
30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku,
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023
roku i 30 czerwca 2022 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze sprawozdaniem finansowym Spodtki za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Niniejsze érédroczne skrécone Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzied przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego  Sprawozdania  finansowego  nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke.

RAPORT POLROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU
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WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne  skrécone  Sprawozdanie
finansowe zostato zaprezentowane w polskich
ztotych (PLN). Zarzad Spdtki uznat, ze polski ztoty jest
walutag funkcjonalna i prezentacyjng Spotki. Wybor
waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki

prowadzacej dziatalnosé na rynkach
miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktdra
nalezy uznac za walute uzywana

w  podstawowym  $Srodowisku ekonomicznym,
w jakim prowadzi dziatalnos$¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spdtka monitoruje istotne zmiany
w  $rodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby
wplynaé¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej
Spoiki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po
kursie waluty obowigzujacym na dzien transakgji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane

wedtug kursu obowigzujagcego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice  kursowe  powstate na  pozycjach
pienieznych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym
powstaja.

W ramach dziatalnosci Spoétki réznice kursowe
W  przewazajacej wiekszosci  zwigzane @ s3
z przychodami z realizowanej sprzedazy
eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami
handlowymi. Spodtka prezentuje réznice kursowe
w  kosztach lub przychodach finansowych,
co pozwala na petniejsza analize wynikow spoiki
oraz zrédet i przyczyn powstawania przychodéw
i kosztow.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

RACHUNKOWOSCI FINANSOWE]J

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym Srodrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz
pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany
do obowigzujacych standardéw, ktére weszty
w zycie od 1stycznia 2023 roku:

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”
oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe"” zostat wydany
przez Rade Miedzynarodowych  Standarddow
Rachunkowosci 18 maja 2017 r., natomiast zmiany
do MSSF 17 opublikowano 25 czerwca 2020 r.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapit
obowigzujacy dotychczas MSSF 4, ktéry zezwalat
na réznorodna praktyke w zakresie rozliczania
umow ubezpieczeniowych. Nowy standard
zasadniczo zmienia rachunkowos¢ wszystkich
podmiotéw,  ktére  zajmuja sie  umowami
ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi;
niemniej jednak zakres standardu nie jest
ograniczony jedynie do firm ubezpieczeniowych,
a umowy zawierane przez podmioty inne niz firmy
ubezpieczeniowe moga takze zawiera¢ element
spetniajacy definicje umowy ubezpieczeniowej (jak
zdefiniowano w MSSF 17).

=  Zmiany do MSSF 17
ubezpieczeniowe”

»Umowy

Zmiana dotyczy wymogow przejsciowych w zwigzku
z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”. Celem zmiany jest zapewnienie
uzytecznosci informacji finansowych dla
inwestorow w okresie pierwszego zastosowania
nowego standardu wprowadzajac  okreslone
uproszczenia w odniesieniu do prezentacji danych
poréwnawczych.

Zmiana dotyczy wytacznie zastosowania nowego
standardu MSSF 17 i nie ma wptywu na zadne inne
wymogi zawarte w MSSF 17.

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnien dotyczacych polityk
rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymog ujawniania
istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci, ktore zostaty zdefiniowane
w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje
na temat polityk rachunkowosci sa istotne, jezeli
w przypadku ich braku, uzytkownicy sprawozdania
finansowego nie byliby w stanie zrozumie¢ innych

RAPORT POLROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU
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istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, dokonano réwniez zmian
wytycznych Rady w zakresie stosowania koncepcji
istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne
dotyczace stosowania pojecia istotnosci
do ujawnien dotyczacych zasad rachunkowosci.

= Zmiana do MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, Zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

W lutym 2021 roku Rada opublikowata zmiane
do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
w zakresie definicji wartosci szacunkowych. Zmiana
do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposéb jednostki powinny
odrdznia¢ zmiany zasad rachunkowosci od zmian
wartosci szacunkowych.

=  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”

Zmiany do MSR 12 precyzuja, w jaki sposdb rozliczaé
podatek odroczony od transakcji takich jak leasing
i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji.
Przed zmiana do standardu istniaty niejasnosci co
do tego,czy ujecie réwnych kwot aktywa
i zobowigzania dla celow ksiegowych
(m.in. poczatkowe ujecie leasingu) pozostajace bez
wplywu na biezace rozliczenia podatkowe
powoduje koniecznos¢ ujecia sald podatku
odroczonego czy tez zastosowanie ma
tzw. Zwolnienie z poczatkowego ujecia (ang. initial
recognition exemption), ktére moéwi, ze nie ujmuje
sie sald podatku odroczonego, jesli ujecie skfadnika
aktywow lub zobowigzar nie ma wptywu na wynik
ksiegowy lub podatkowy na moment tego ujecia.

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zmieniony MSR 12 reguluje te kwestie wymagajac
ujecia podatku odroczonego w powyzszej sytuacji
poprzez wprowadzenie dodatkowego zapisu,
ze zwolnienie z poczatkowego ujecia nie ma
zastosowania, jezeli jednostka jednoczesnie
rozpoznaje sktadnik aktywdw i rdéwnoznaczny
skfadnik zobowigzan i kazdy z nich tworzy réznice
przejsciowe.

. Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy™:
globalny minimalny podatek dochodowy
(Pillar Two)

W maju 2023 roku Rada opublikowata zmiany
do MSR 12 ,Podatek dochodowy” w odpowiedzi
na globalne regulacje w zakresie minimalnego
podatku dochodowego Filar Il (ang."Pillar Two")
wydanych przez Organizacje Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) w zwigzku
z miedzynarodowa reforma podatkowa. Zmiana
do MSR 12 przewiduje czasowe zwolnienie
Z wymogu ujmowania podatku odroczonego
wynikajacego z uchwalonego prawa podatkowego,
ktére implementuje modelowe zasady Filaru Il
Spdétki moga zastosowal wytyczne zmienionego
standardu MSR 12 od razu, natomiast dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej wymagane jest zamieszczenie
okreslonych ujawnien.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do
standardéw nie miato wplywu na $rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczeséniej zastosowane

przez Spotke

W niniejszym Srodrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata
o0 wczesdniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standarddéw, interpretacji lub
poprawek do istniejacych standardéw przed ich
data wejscia w zycie:

. Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”

We wrzesniu 2022 roku Rada zmienita standard
MSSF 16 ,Leasing” uzupetniajac wymogi dotyczace
pdzniejszej wyceny zobowigzania leasingowego
w przypadku transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, w sytuacji, gdy spetnione sa kryteria
MSSF 15 i gdy transakcje nalezy ujac jako sprzedaz.

Zmiana wymaga od sprzedawcy-leasingobiorcy
pdzniejszej wyceny zobowigzarn leasingowych
wynikajacych z leasingu zwrotnego w taki sposob,
aby nie ujmowac¢ zysku lub straty zwigzanej
z zachowanym prawem do uzytkowania. Nowy
wymog ma szczegdlne znaczenie w przypadku, gdy
leasing zwrotny obejmuje zmienne optaty
leasingowe, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki,

gdyz optaty te s3 wylaczone z ,ptatnosci
leasingowych” w mys$l MSSF 16. Zmieniony standard
zawiera nowy przyktad, ktéry ilustruje zastosowanie
nowego wymogu W tym zakresie. Zmiana
obowiazuje poczawszy od 1 stycznia 2024 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

. Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

W 2020 roku Rada opublikowata zmiany do MSR 1,
ktore wyjasniaja kwestie prezentacji zobowigzan
jako dtugo- i krotkoterminowe. W pazdzierniku 2022
roku Rada wydata kolejne poprawki do standardu
MSR 1, ktére adresuja kwestie klasyfikacji
zobowigzan jako diugo- ikrotkoterminowe,
w odniesieniu do ktdrych jednostka zobowigzana
jest spetnia¢ okreslone wymogi umowne tzw.
Kowenanty. Zmieniony standard MSR 1 stanowi,
ze zobowigzania sa klasyfikowane jako krétko- lub
dtugoterminowe w zaleznosci od praw istniejgcych
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na koniec okresu sprawozdawczego. Na klasyfikacje
nie maja wpltywu ani oczekiwania jednostki ani
zdarzenia po dniu sprawozdawczym (na przyktad
rezygnacja z kowenantu lub jego naruszenie).

Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem
1stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

. Zmiana do MSR 7 ,Sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych” i MSSF 7
winstrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - ujawnianie informacji na temat
umoéw finansowych z dostawcami (,supplier
finance arrangement”)

W maju 2023 roku Rada opublikowata zmiany
do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”
oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji. Zmiany do standardéw wprowadzaja
wymogi w zakresie ujawnien na temat umow
finansowania dostawcéw. Zmiany te wymagaja
ujawnienia specyficznych informacji dotyczacych
umow finansowych z dostawcami jednostki, aby
umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene wptywu tych uméw na zobowigzania
i przeptywy pieniezne jednostki oraz ekspozycje
jednostki na ryzyko ptynnosci. Niniejsze zmiany maja
na celu zwiekszenie przejrzystosci ujawnianych
informacji o ustaleniach dokonanych z dostawcami.
Zmiany nie wplywaja na zasady ujmowania
i wyceny, a jedynie na wymogi dotyczace ujawniania
informacji. Nowe obowigzki informacyjne beda
obowigzywac dla rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2024 roku lub pézniej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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=  MSSF 14 »Regulacyjne rozliczenia

miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych
z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie
z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci,
z jednostkami ktore stosujg juz MSSF i nie wykazuja
takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych
cenach, powinny podlegac prezentacji w odrebnej
pozycji zardbwno Ww sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jak i w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie
zatwierdzony.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace
sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy

inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspolnymi
przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci
pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy
od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub
whiesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes”
(ang. Business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia
Lbiznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate
na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniaja definicji
biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate tylko
w zakresie czesci stanowigcej udziaty innych
inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego Sprawozdania finansowego,
zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie
Europejska.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym sroédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym zastosowane przez
Spdtke istotne zasady rachunkowosci oraz istotne

wartosci oparte na osadach i szacunkach byty takie
same jak opisane w poszczegdlnych notach do
sprawozdania finansowego za rok 2022.
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ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE

| SZACUNKACH

Wykorzystujac stosowane zasady rachunkowosci
obowigzujgce w Spoétce, Zarzad Spotki zobowigzany
jest do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozen
dotyczacych kwot  wyceny poszczegdlnych
skfadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci

Niepewnosé szacunkéw

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci
ujete W niniejszym $rédrocznym  skréconym

SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOWA

Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow
sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie
czesci sktadowych Spotki:

= ktére angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarcza,
z ktérej moga uzyskiwac¢  przychody
i ponosi¢ koszty,

" ktérych wyniki sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spoétce oraz wykorzystujacy te wyniki przy

i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

ujete  w niniejszym $rédrocznym  skréconym
sprawozdaniu finansowym sa takie same jak te,
ktére zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym
za 2022 rok.

sprawozdaniu finansowym sa takie same jak te,
ktére zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym
za 2022 rok.

decydowaniu o alokacji zasobéw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

= w przypadku, ktérych dostepne s3 oddzielne
informacje finansowe.

Gtdbwnym  organem  podejmujacym  decyzje
w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujacym
oceny wynikéw dziatalnosci segmentdéw jest Zarzad
1 bit studios S. A.

Spoétka zidentyfikowata jeden segment operacyjny:
produkcja i wydawanie gier.
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1.1. Przychody ze sprzedazy
od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 24775 454 45769 806
Przychody ze sprzedazy razem 24775 454 45 769 806

W okresie sprawozdawczym przychody
ze sprzedazy Spotki wyniosty 24775 454 PLN,
czyli byty o 45,87 proc. nizsze niz w analogicznym
okresie 2022 roku, kiedy zamknety sie kwota
45769 806 PLN. Gtéwnym zrédtem przychoddw

Spoétki w 2023 roku, podobnie jak we wczesniejszych
okresach, byty przychody ze sprzedazy gier wiasnych
oraz gier tworzonych przez zewnetrznych
deweloperéw i wydawanych przez Spétke w ramach
ustugi wydawniczej.

Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne

Spoétka dziata w siedmiu gtdwnych obszarach
geograficznych: w Polsce bedacej krajem jej
siedziby, Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii, USA,
Japonii, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in.
Kanadzie, Korei, Brazylii i innych).

Ponizej przedstawiono przychody Spotki
od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne. Podziat zostat dokonany zgodnie
Z miejscem rejestracji  klientdow zewnetrznych
(gtéwnie platform internetowych).

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

(niebadane) (niebadane)

Polska 2 009 425 906 259
Unia Europejska 509148 1148 560
Wielka Brytania 683 879 1745 003
USA 18144 825 35936180
Japonia 2531174 5419 478
Chiny 150 805 N3 296
Pozostate 746198 501030
Razem 24775 454 45 769 806

Przychody w podziale na kategorie — kanaty dystrybucji

W ogdlnej sumie przychoddw ze sprzedazy kwote
24550 404 PLN (45698 009 PLN rok wczesniej)
stanowity przychody =z tytutu sprzedazy gier
i produktéw bezposdrednio z nimi powigzanych
(m.in. sciezki dzwiekowe). W | pdtroczu 2023 roku
10 najwiekszych partneréw sprzedazowych Spoétki

1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

odpowiadato tacznie za 93,82 proc. przychodoéw
z gier — s3 to m.in.: Valve (Steam), Nintendo, Glass
Cannon, Sony i Microsoft, przy czym przychody
z Valve przekraczaty poziom 50 proc. przychodoéw
ogotem.

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2022

(niebadane)

do 30.06.2023
(niebadane)

Amortyzacja 2 312 095 3072760
Zuzycie surowcow i materiatéw 390104 321314
Ustugi obce 13 622 564 18 060 902
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 6 475194 6763 391
Podatki i optaty 116 320 169186
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 22 916 277 28 387 553
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1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2023

13

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

(niebadane) (niebadane)

Otrzymane odszkodowania 26 362 8 498
Odpisy aktualizujace - rozwigzanie rezerwy ECL 2318 43 813
Pozostate 2792 641
Pozostate przychody operacyjne razem 31472 52952

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2023
do 30.06.2023
(niebadane)

od 01.01.2022

do 30.06.2022
(niebadane)

bk

Studias

Darowizny przekazane 1000 3679 405
Podatek u zrédta nie do odzyskania - 62 896
Spisane rozrachunki z tytutu VAT 385 531 -
Pozostate koszty rodzajowe 875249 275757
Pozostate koszty operacyjne razem 1261780 4 018 058

W | pdtroczu 2023 roku gtéwna pozycja pozostatych
kosztéw operacyjnych byty koszty rodzajowe,
na ktore skiadaty sie m.in. koszty delegacji
i wyjazddw stuzbowych oraz wydatki reklamowe.

1.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

W okresie poréwnawczym najwieksza pozycja
pozostatych kosztéw operacyjnych byta darowizna
(3664 435 PLN) przekazana na rzecz Ukrainskiego
Czerwonego Krzyza. Pienigdze na ten cel pochodzity
ze sprzedazy gry ,This War of Mine” w okresie
24 lutego - 2 marca 2022 roku.

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od lokat bankowych 915 537 -
Odsetki od udzielonych pozyczek 20553 8 066
IRS kredytu - odsetki 187 008 59 676
Przychody z tytutu odsetek od obligacji 732 838 263 474
Wycena TFI - 585707
Wzrost wartosci akcji Spotki Starward Industries S.A. 4 694 832 -
Wycena IRS - 710 421
Odpisy ECL instrumentéw finansowych 8 035 -
Réznice kursowe - 3053150
Pozostate 26 250 -
Przychody finansowe razem 6 585 053 4 680 494
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Koszty finansowe
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od 01.01.2023
do 30.06.2023

od 01.01.2022
do 30.06.2022
(niebadane)

(niebadane)

Odsetki od naleznosci budzetowych 51867 267
Koszty odsetek od kredytow 332913 201100
IRS kredytu - 2023
Odsetki od leasingu 13787 Nn774
Wycena IRS 309 782 -
Roéznice kursowe 1820511 -
Koszty finansowe razem 2528 860 215164

1.5. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2022

(niebadane)

do 30.06.2023
(niebadane)

Dotyczacy roku biezgcego 82709 3863 663
Odroczony podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 668 164 (1141 520)
Koszt podatkowy ujety w roku biezgcym z dziatalnosci 750 873 2722143

kontynuowanej

W zakresie podatku dochodowego, Spdétka podlega
przepisom ogdélnym w tym zakresie. Spdtka nie
prowadzi dziatalnosci w  Specjalnej  Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania

Efektywna stopa podatkowa:

obcigzerh podatkowych w stosunku do przepiséw
ogdélnych w tym zakresie. Rok podatkowy
jak i Dbilansowy pokrywaja sie z rokiem
kalendarzowym.

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2022

(niebadane)

do 30.06.2023
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 4764 079 17 805 918
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2022: 19%) 905175 3383124
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania

przychoddéw (NKUP) wg przepiséw podatkowych 202208 319736
Woptyw rozliczenia ulgi podatkowej IP Box wg stawki podatkowej

5% (585 335) (1374 634)
Pozostate zmiany 50738 393915
Razem 750 873 2722143

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym
uzgodnieniu na lata 2023 i 2022 wynosi
19 proc. i stanowi ona podatek dochodowy od osdb
prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi
w Polsce. Efektywna stawka podatkowa wynosita

odpowiednio: 15,03 proc. (w | pdtroczu 2023 roku)
115,29 proc. (w | pétroczu 2022 roku).

W obszarze przychoddéw ze sprzedazy gier wiasnych
Spoétka korzysta z ulgi IP Box, ktéra zostata
wprowadzona 23 pazdziernika 2018 roku, na mocy
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ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od 0sob fizycznych, ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa
oraz niektérych innych ustaw i obowigzuje
od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z nig przychody
Spotki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wiasnosci
intelektualnej (gier) przemnozone przez wskaznik
nexus, zostaty opodatkowane preferencyjna stawka
CIT (5 proc.). W | pétroczu 2023 roku ulga IP Box
wyniosta 585 335 PLN. W | pétroczu poprzedniego
roku byto to 1374 634 PLN.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug,
podatku dochodowego od o0séb prawnych,

Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe

E, =1]=
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fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom.
Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w Sprawozdaniu Finansowym moga ulec
zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
Zarzad, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie jest
Swiadomy, aby na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania istniaty jakiekolwiek okolicznosci
powodujgce  konieczno$¢  utworzenia  rezerw
na przyszte  zobowigzania  wobec  urzedu
skarbowego.

30.06.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Nalezny zwrot podatku z tytutu CIT 4 614 384 2980 694
Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe 4 614 384 2980 694

Na naleznos¢ podatkowa skitadaty sie, m.in. ulga
podatkowa IP Box opisana w Nocie 1.5. (powyzej)
w kwocie 585 335 PLN, podatek pozostaty
do odliczenia po otrzymaniu deklaracji

1.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

od kontrahentéw oraz nieodliczony podatek
u zrodta.

30.06.2023 30.06.2022
(niebadane) (badane)
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,67 6,36
Podstawowy zysk na akcje ogétem 1,67 6,36
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,66 6,26
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 1,66 6,26
Zysk i srednia wazona liczba akcji zwykiych
wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
na akcje:
30.06.2023 30.06.2022
(niebadane) (badane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 4 013 206 15 083 775
?r/zs}l/(pv;/él;gzgzts rr?; c;i;ke)l;cgz;gi;podstawowego zysku 4 013 206 15083 775
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
4 013 206 15 083 775

na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
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30.06.2023 30.06.2022
(niebadane) (badane)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 2396 407 2373108
zysku na akcje (w szt.)
Rozwodniony zysk na akcje
30.06.2023 30.06.2022
(niebadane) (badane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 4 013 206 15083 775
Zysk vvykprzystany do o_bllczgma rozwodnionego zysku 4013206 15 083 775
przypadajgcego na akcje ogdtem
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku 4 013 206 15 083 775

na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia
zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do

Sredniej uzytej do obliczenia zwyktego wskaznika
W nastepujacy sposodb:

30.06.2023 30.06.2022

(niebadane) (badane)
Srednia wazona liczba akcji zyvyk+ych wykorzystana do obliczenia 2296 407 2373108
zysku podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane:
Opcje pracownicze 0 37 055
Srednl_a wazona liczba akgcji zyvyk&ych wyquzystana 2413818 2 408 620
do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje

Do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje nie na niespetnienie, na dzien bilansowy, celow

brano pod uwage akcji serii H, ktére moga by¢
wyemitowane na potrzeby Programu

Motywacyjnego na lata 2021-2025 z uwagi

finansowych
Programie.

zapisanych ~ we  wspomnianym
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2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki

i lokale

NOTY OBJASNIAIACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srodki trwate
w budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2023 24 394903 130 952 4 333 077 688 043 3508 541 33 055 516
Zwigkszenia 34225 704 067 442 989 - 107 590 1288872
Zmniejszenia - - (32131) - - (32131)
Reklasyfikacja - (746 343) 431608 314735 - 0
Wartos¢ brutto na 30.06.2023 24 429128 88 676 5175 544 1002 778 3616130 34 312 257
Umorzenie na dzien 01.01.2023 2076 425 - 3642938 388 613 2052818 8160 794
Koszty amortyzacji 381844 - 784160 57747 333 031 1556 782
Zmniejszenia - - (32131) - - (32131)
Umorzenie na dzien 30.06.2023 2 458 270 - 4 394 966 446 360 2385 849 9 685 445
Wartos¢ netto na 01.01.2023 22 318 478 130 952 690 139 299 430 1455723 24 894 722
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2023 21970 861 88 674 780 577 556 418 1230 282 24 626 812

Budynki

i lokale

Srodki trwate
w budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2022 24 305970 374 314 2894 560 372 854 3 459 479 31407179
Zwigkszenia 29732 229172 356 746 - 8229 623 879
Zmniejszenia - - - - - -
Reklasyfikacja - (421799) 413 997 - 7 802 -
Wartos¢ brutto na 30.06.2022 24 335 702 181 687 3665 303 372 854 3 475 510 32 031 056
Umorzenie na dzien 01.01.2022 1314 700 - 2379 879 372 854 1393 267 5 460 700
Koszty amortyzacji 380 607 - 664 543 - 330 045 1375195
Zmniejszenia - - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2022 1695 307 - 3 044 421 372 854 1723 313 6 835 895
Wartos¢ netto na 01.01.2022 22 991270 374 316 514 681 - 2 066 212 25946 479
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2022 22 640 395 181 687 620 882 - 1752197 25195161
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2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Spoditka, na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania, posiada jedna umowe dotyczaca
prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw. Dotyczy
nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2
w  Warszawie, ktdérg Spodtka nabyta pod koniec
2018 roku z przeznaczeniem na nowa siedzibe.
Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo do
wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy
ul. Brzeskiej 2 w Warszawie jest ujawniane w bilansie
Spoétki (w  pozycjach aktywa oraz zobowigzania
leasingowe.) Prawo podlega amortyzacji przez okres

Ebll:

¥V seudios

trwania umowy uzytkowania wieczystego, czyli
do 27 pazdziernika 2099 roku.

Optaty leasingowe s3 dyskontowane przy uzyciu
krafcowej stopy oprocentowania dtugu
leasingobiorcy. Krancowa stopa zostata oszacowana
przez Spoétke jako stopa procentowa na dzien
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca
(Spodtka) musiataby pozyczy¢é Srodki niezbedne
do zakupu danego sktadnika aktywdw na podobny
okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa
stopa oprocentowania przyjeta do wyceny
zobowigzania leasingowego wynosi 3,4 proc.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans otwarcia 4 225 080 4 281 361
Amortyzacja (28141) (56 281)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans zamkniecia 4196 939 4 225 080

2.3. Aktywa niematerialne

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano
okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych
aktywdw niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine
weditug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku
sktadaty sie prace skapitalizowane w ramach
pigtego etapu prac.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku
sktadaty sie gry, ktdére miaty swoja premiere
we wczesniejszych okresach.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Nakiady na niezakonczone prace rozwojowe
na dzien 30 czerwca 2023 roku obejmowaty gtdéwnie
nakfady na gry komputerowe, w tym , Frostpunk 2",
.Projekt 8" oraz ,The Alters” a takze tytuty
zewnetrzne z wydawnictwa.

Analiza potencjalnej utraty wartosci
niezakonczonych prac rozwojowych:

Kluczowe zatozenia zastosowane przez spodtke
do wyliczenia wartosci uzytkowej istotnych prac w

toku budowy opartej na modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych:

Spdtka prognozuje przychody i koszty w horyzoncie
czasowym do pieciu lat od daty sprawozdania,
a nastepnie dyskontuje je $rednim wazonym
kosztem kapitatu (WACC). Zastosowana stopa
dyskonta to 12,3 proc. w przypadku niniejszego
Sprawozdania.

Przychody zostaty oszacowane na podstawie
szczegotowej analizy réznych obszaréw rynku gier
w oparciu o wieloletnie doswiadczenie Spdtki oraz
wyniki sprzedazowe gier z biezgcego portfela
11 bit studios S.A.

Koszty zostaly oszacowane na podstawie kosztéw
juz  poniesionych  oraz  prognozy  kosztéw
do poniesienia do momentu prognozowanej daty
premiery.

Przeprowadzona na date bilansowa analiza
potencjalnej utraty wartosci wykazata, ze nie istnieje
ryzyko utraty wartosci przez posiadane aktywa
niematerialne w postaci wartosci niezakonczonych
prac rozwojowych.

W  wyniku przeprowadzonej analizy w okresie
sprawozdawczym Spodtka nie dokonata odpisdw
na zaniechane prace.
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Zakonczone Zakonczone . "
Niezakonczone
prace prace q .
! ! Licencje prace
rozwojowe rozwojowe e
(Game Engine) (Gry)

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2023 6 813 631 40 207 994 1378 21 96 206 816 144 606 652
Zwiegkszenia - - 10 000 26 412763 26 422763
Wartosé brutto na dzien 30.06.2023 6 813 631 40 207 994 1388 211 122 619 579 171 029 415
Umorzenie na dzieh 01.01.2023 5789 342 37 946 932 892 918 - 44 629 192
Koszty amortyzacji 682 587 871817 105 642 - 1660 046
Umorzenie na dzienh 30.06.2023 6 471929 38 818 750 998 557 - 46 289 236
Wartos¢é netto na dzien 01.01.2023 1024 289 2261062 485 293 96 206 816 99 977 460
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2023 341702 1389 244 389 654 122 619 578 124 740178

Zakonczone
prace

rozwojowe
(Game Engine)

Zakonczone
prace
rozwojowe
(Gry)

Licencje

Niezakoriczone
prace
rozwojowe

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2022 6 813 631 38 056 770 934 772 52 926 025 98 731198
Zwiekszenia - - 31799 21035 658 21067 457
rp;zz\fvr;}iii\z/r:ﬁ zakonczonych prac ) 151219 ) (1512119) }
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2022 6 813 631 39 568 889 966 571 72 449 564 119 798 655
Umorzenie na dzienh 01.01.2022 4 424169 34 556 533 612 859 - 39 593 561
Koszty amortyzacji 682 587 1850 289 131713 - 2 664 589
Umorzenie na dzier 30.06.2022 5106 756 36 406 822 744 572 - 42258150
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2022 2 389 462 3500 237 321913 52 926 025 59137 637
Wartosé netto na dzien 30.06.2022 1706 875 3162 067 221999 72 449 563 77 540 504
Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére
nie spetnity kryterium kapitalizacji przy
poczatkowym ujeciu nie wystapity w okresie
badanym oraz okresie poréwnawczym.
2.4. Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywow/(rezerw)
z tytutlu odroczonego podatku/(zobowigzania)
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1050 740 969 335
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (1201 285) (451 716)
Razem (150 545) 517 619
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Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie sprawozdawczym

01.01.2023 w w;ﬂﬁ:j 30.06.2023
Aktywa
Rezerwy 110 807 58 671 169 478
Zobowiazania z tytutu tantiem 770 768 26 940 797 708
Zobowigzania 25284 6587 31871
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 60 907 (16 540) 44 367
Amortyzacja 1569 5747 7 316
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (433 493) (712 260) (1145 753)
Wycena inwestycji finansowych (18 223) (37 309) (55532)
Razem 517 619 (668 164) (150 545)

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie poréwnawczym

oLo12022 w;:’\ﬁ:j 30.06.2022
Aktywa
Rezerwy 59 849 360 387 420 236
Zobowigzania z tytutu tantiem 953 494 548 536 1502 030
Zobowiazania 10 580 22 003 32583
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych - 26218 26218
Darowizna - 449 993 449 993
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (43 842) (284 596) (328 438)
Wycena inwestycji finansowych (22 593) 18 979 (3614)
Razem 957 488 1141520 2099 008

2.5. Inwestycja w jednostki stowarzyszone

Informacje o jednostce stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji

Nazwa jednostki

Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci

Kraj rejestracji jednostki

Wielkos¢ posiadanego udziatu wiasnosciowego
Wielkos¢ udziatu w prawach gtosu

Metoda ujmowania inwestycji

W dniu 28 lutego 2022 roku Spoétka zawarta umowe
zakupu 40 udziatdéw spétki Fool's Theory Sp. z o.o.
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych
facznie 40 proc. w kapitale zakladowym tego
podmiotu. Daje to 11 bit studios S.A. znaczacy wptyw
na spotke Fool's Theory Sp. z 0.0..

Pfatnos¢ 11 bit studios S.A. za nabywane udziaty
zostata roztozona na dwie transze. Pierwsza transza,
o wartosci 2 619216 PLN, zostata uregulowana
w dniu 9 marca 2022 roku. Druga transza zostanie
uregulowana gotéwka w terminie siedmiu miesiecy
od premiery rynkowej gry ,Thaumaturge”, ktoérej
producentem jest Fool's Theory Sp. z o.0.

Fool's Theory Sp.z o.0.
Bielsko-Biata

Polska

40%

40%

metoda praw wiasnosci

1 bit studios S.A. jest wydawca ,Thaumaturge”.
Wysokos¢  drugiej transzy zalezata  bedzie
od wysokosci przychoddéw netto osiggnietych przez
Spodtke ze sprzedazy ,Thaumaturge” w ciggu szesciu
miesiecy od premiery rynkowej gry oraz odsetka
pozytywnych ocen w systemie Steam Reviews
uzyskanych przez ,Thaumaturge” w tym okresie.
Zgodnie z umowa, wysokos$¢ drugiej transzy bedzie
miescita sie w przedziale 1 571 529 PLN
do 3 666 901 PLN. Na dzien 30 czerwca 2023 roku
wartos¢ drugiej transzy oszacowano na kwote
163217 PLN (kwota po dyskontowaniu do dnia
30 czerwca 2023 roku) czyli jest o 11 507 PLN nizsza
niz szacowana na dzien 31 grudnia 2022 roku.
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Szacunku dokonano na podstawie planowanej daty
premiery gry "Thaumaturge", prognozowanych
przychoddw ze sprzedazy tej gry oraz oczekiwanych
ocen w Steam Reviews, a otrzymanag wartos¢
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nastepnie zdyskontowano kosztem kapitatu Spotki
na dzien 30 czerwca 2023 roku. Korekta szacunku
wynikata m.in. ze wzrostu stopy dyskontowej.

Wycena inwestycji w Fool’s Theory Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2023 roku

30.06.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Koszt nabycia udziatéw - pierwsza transza 2619 216 2619 216
Koszt nabycia udziatéw - druga transza (szacunek) 163217 1643 624
Skumulowany udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej (208 089) (287 1006)
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z o.0. 4 043 243 3975734

5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe poreczenia z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spoétka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.

w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje
do dnia sptaty kredytu przez Fool's Theory Sp. z 0.0.
Poreczenie zostato udzielone na warunkach
rynkowych i nie powoduje powstania kontroli nad ta
spo6tka przez 11 bit studios S.A..

Wybrane dane z bilansu Fool's Theory Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2023 roku

30.06.2023

Aktywa trwate 19 358 682
Aktywa obrotowe, w tym 806 164
Srodki pieniezne 6331
Zobowigzania krotkoterminowe 3312 477
Zobowigzania dtugoterminowe -
Rozliczenia migdzyokresowe 17 352 620
2.6. Inwestycje diugoterminowe
30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Akcje spotki Starward Industries S.A. 12 846 570 8151523
Inwestycje dlugoterminowe razem 12 846 570 8151523

Na dzien 31 grudnia 2022 roku 11 bit studios S.A. byto
wiascicielem 16784 akcji Starward Industries S.A
stanowiacych 599 proc. kapitatu zaktadowego tej
spotki.

W dniu 2 stycznia 2023 roku Spodtka, w transakcji
gietdowej, nabyta 3 akcje Starward Industries S.A.
W konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2023 roku
11 bit studios S.A. byto wiasdcicielem 16787 akcji
Starward Industries S.A. stanowigcych 599 proc.
kapitatu zaktadowego tego podmiotu.
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2.7. Pozostate aktywa

E'bll:

Studias

30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Ubezpieczenia 47 558 811
Domeny, licencje, prenumerata 1024 486 811719
Koszty nastepnego okresu 629 032 974 553
Znak towarowy 65 647 7773
Podatek od nieruchomosci 44 875 -
Pozostate 12 854 14 654
Pozostate aktywa razem 1824 452 1953 810
w tym:
- kréotkoterminowe 1699 863 1787 640
- dtugoterminowe 124 589 166170

Na pozostate aktywa krétkoterminowe sktadajag sie
czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
uiszczone z goéry optaty zwigzane z obstuga imprez
branzowych (targdéw), w ktérych spdtka bedzie brata

udziat w kolejnych okresach, opfaty za domeny
internetowe, ubezpieczenia majatkowe,
prenumeraty oraz opfaty gietdowe

2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 462 908 7 543 245

Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet i ubezpieczen 1433826 1893 585
spotecznych

Pozostate 20 417 75 056

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (37817) (40135)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 879 334 9 471751

razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spoétka utworzyta odpisy aktualizujgce na podstawie
historycznych stép strat kredytowych uzyskanych
dzieki analizie sptat naleznosci.

Spoétka tworzy réwniez odpisy na naleznosci
przeterminowane powyzej 360 dni, jednak
w badanym okresie takie nie wystagpity

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3
w ksiegach w wartosci odpowiadajacej cenom
transakcyjnym skorygowanym o odpowiednie
odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu
strat oczekiwanych.

Spdétka, z uwagi na fakt, ze od lat wspodtpracuje
z tymi samymi partnerami handlowymi o bardzo
wysokim standingu finansowym oraz ze nigdy nie

miata problemadw z ptatnosciami z ich strony, stosuje
uproszczone metody wyceny naleznosci wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje
to znieksztatcenia informacji zawartych
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w szczegolnosci w  przypadku, gdy okres
do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.
Historycznie, lista partneréw handlowych,
za posrednictwem ktorych Spdtka sprzedaje gry,
podlega nieznaczacym zmianom.

Wykazane ponizej salda naleznosci na 30 czerwca
2023 roku obejmuja naleznosci od najwiekszych
odbiorcow  Spotki,  od  ktérych  naleznosci
przekroczyly 5 proc. ogdlnej wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.
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Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Spoétka A 14 287 896 989 918
Spoétka B 2957 354 3764 433
Spoétka C 602 217 -
Spoétka D 235 526 433 313
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Biezace 19 042 759 6 607 694
1-30 dni 64 094 409 450
31-60 dni 352 839 193778
61-90 dni 1002 152122
91-120 dni 771 179 506
121-360 dni 1443 695
Powyzej 360 dni - -
Razem 19 462 908 7 543 245
Na koniec 30 czerwca 2023 roku nie istniaty
przestanki do tworzenia indywidualnych odpiséw
na przeterminowane naleznosci.
2.9. Aktywa finansowe krétkoterminowe
30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Instrumenty finansowe 7 805162 48 320 428
Pozyczki dla pracownikéw 790 099 1309 430
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3-mscy 20268 522 7 068 687
Aktywa finansowe krétkoterminowe razem 28 863 783 56 698 545

Na instrumenty finansowe, na 30.06.2023 roku, sktadaty sie:

Data ::);czeiz: Oprocentowanie Wycena na Termin
nabycia A (proc.) 30.06.2023 zapadalnosci
nabycia
Obligacje
PKO Banku Hipotecznego SA. 23.05.2023 7 751 897 6,6 7 805162 16.11.2023
Razem 7 751 897 7 805 162

*

- Obligacje PKO Banku Hipotecznego maja charakter dyskontowy. Zostang wykupione przez Emitenta po cenie nominalnej.

Na instrumenty finansowe, na 31.12.2022 roku, sktadaty sie:

Wycena na

Data dzien Oprocentowanie Wycena ha Termin
nabycia nabycia (proc.) 31.12.2022 zapadalnosci
Obligacje PKO Leasing* 26.10.2022 N 772 421 7 11925 689 01.02.2023
Obligacje PKO Leasing* 11.10.2022 7 852 418 7 7 974 399 17.01.2023
Obligacje
PKO Bank Hipotecznego SA. 06.10.2022 18 369 401 7 18 672 370 03.04.2023
Obligacje
PKO Bank Hipotecznego SA. 04.11.2022 9 636 607 7 9747970 09.05.2023
Razem 47 630 847 48 320 428

*

- Obligacje PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego miaty charakter dyskontowy. Zostaty wykupione przez Emitentéw po cenie nominalnej.
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Spodtka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe
jako Aktywa finansowe krétkoterminowe, gdyz stuza
one do zarzadzania biezaca ptynnoscia Spotki.

Pozyczki dla pracownikow wycenione
wg zamortyzowanego kosztu. Oprocentowanie

2.10.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ebll:

¥V seudios

pozyczek wynosi WIBOR 12M plus 0,5 pkt. proc.
marzy w skali rocznej. Pozyczki udzielane sg na okres
12 miesiecy. Pozyczki dla pracownikéw
prezentowane s3a jako aktywa krétkoterminowe
ze wzgledu na okres pozostaty do spfaty.

30.06.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach i w kasie 27753202 13995 204

Lokaty krétkoterminowe (na okres do 3 miesigcy) 1213200 16 602 700

de|sy a!(tuahzuj’agce wartos¢ srodkow pienigznych (14 521) (11 913)
i ich ekwiwalentéw

Razem 38 951 881 30 585 991

Na dzier 30 czerwca 2023 roku 66,47 proc. sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw Spdtki byto

Wedtug stanu na 30 czerwca 2023 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spodtke Srodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowata sie
nastepujaco:

" 6822824 PLN,
" 4885506 USD (réwnowartos¢ 20 062 818 PLN),
" 194909 EUR (réwnowartos¢ 867 403 PLN),

= 280 CNY (réwnowartosc¢ 158 PLN).

Spétka, wyceniajac na dzien 30 czerwca 2023 roku
posiadane srodki pieniezne, w tym w walutach

2.11. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdtki na dzien 30 czerwca
2023 roku skiadat sie z 2 417 199 akcji zwyktych

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

ulokowane w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim S.A.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spodtke Srodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowala sie
nastepujaco:

= 2268995 PLN,
- 2208132 USD (réwnowartos¢ 9 719 754 PLN),
- 425 247 EUR (rownowartosé 1994 364 PLN),

= 280 CNY (réwnowartos¢ 178 PLN).

obcych, poddata je stosownej wycenie (ECL) jednak
wptyw ten nie okazat sie istotny.

majacych petne pokrycie w kapitale w wysokosci
2417199 PLN.

Nadwyzka

Kapitat ze
podstawowy sprzedazy
akcji

Liczba akcji

Stan na 31 grudnia 2022 roku 2380 144 238 014 14 422 772
Zwigkszenia / zmniejszenia 37 055 3706 3809938
Stan na 30 czerwca 2023 roku 2417199 241720 18 232 710
W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej Zmiana kapitatlu podstawowego w | pdtroczu

0,10 PLN, s3 réownowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaja
prawo do dywidendy.

2023 roku, byty konsekwencja emisji 37 055 akgcji
serii G.
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2.12.Informacje o wyptaconej dywidendzie

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca Zysk netto w kwocie 22 889 816 PLN. wypracowany
2023 jak i przez caty 2022 rok Spdétka nie wyptacita przez Spdtke w 2022 roku, decyzjg akcjonariuszy
dywidendy. obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Spotki w dniu 31 maja 2023 roku, zostat w catosci
przeznaczony na kapitat zapasowy.

2.13.Kredyt

Stan na bilans otwarcia 7 665 000 8 820 000

Zwiekszenia kapitatu -

Sptata kapitatu (735 000) (1155 000)

Naliczenie odsetek 332913 462 606

Sptata odsetek (332 913) (462 606)

Stan na bilans zamknigcia 6 930 000 7 665 000

w tym:

- kréotkoterminowe 1260 000 1260 000

- dtugoterminowe 5670 000 6 405 000
19 grudnia 2018 roku Spodtka poinformowata 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel
o zawarciu z PKO BP SA. umowy kredytu in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteka
inwestycyjnego na kwote 12 600 000 PLN umowna do kwoty 20 223 000 PLN ustanowiona
na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
nieruchomosci w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. oraz prawie wiasnosci posadowionego na niej
Termin spfaty kredytu mija 11 grudnia 2028 roku. budynku oraz przelew na rzecz PKO BP SA.
Kredyt regulowany jest w comiesiecznych ratach. wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
Spdtka na dzien 30.06.2023 roku nie miata zadnych nieruchomosci.

opoéznien i zalegtosci w jego sptacie. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci
0,9 p.p. Spdtka, wykorzystujac instrument IRS
(Interest Rate Swap) zabezpieczyta kredyt (na caty
okres jego trwania) przed ryzykiem zmiany stép
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi

Dnia 26 czerwca 2023 Spodtka podpisata umowe
limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.
na kwote 20000 000 PLN. Limit udzielony jest
na okres do 25 czerwca 2025 roku. Kredyt moze by¢
wykorzystany w  walucie PLN |lub EUR
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Zobowiazania finansowe (kredytowe) 11 bit studios S.A.

Wartosé Saldo na Saldo na Stopa
Pozyczkodawca Kkredvtu Waluta dzien dzien rocentov'\’/a Data sptaty
vt 30.06.2023 3112.2022 P
PKO BP S.A. 12 600 000 PLN 6930 000 7 665 000 WIBOR 1Mp?g'69 1.12.2028
Razem 12 600 000 6 930 000 7 665 000

RAPORT POLROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU
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2.14.Rezerwy

Rezerwy na premie

Rezerwa Rezerwy na

emerytalna AL L CIE CzIonké\A{ wynagrodzenia i
i rentowa urlopy Zarzgd’u ! premie B2B
pracownikéw

Stan na dzien 01.01.2023 23 061 590 205 83 315 167 431 864 012
Zwiekszenia:
Utworzenie 1367 684 293 87 540 177 973 951173
Zmniejszenie:
Wykorzystanie (345 693) - (800) (346 493)
Rozwigzanie (499) - - - (499)
Stan na dzien 30.06.2023 23929 928 805 170 855 344 604 1468193
w tym:
- krétkoterminowe 958 928 805 170 855 344 603 1445 222
- dtugoterminowe 22971 - - - 22971

Rezerwy na premie

Rezerwa

Rezerwy na

Rezerwy na dla Cztonkow ..
emerytalna . wynagrodzenia i
. urlopy Zarzadu i .
i rentowa = premie B2B
pracownikéw
Stan na dzien 01.01.2022 10 891 398 378 57 524 194 629 661 422
Zwiekszenia:
Utworzenie 12 506 882 1211248 1357 874 3076116
Zmniejszenie:
Wykorzystanie (260 923) - (200 549) (461 472)
Rozwigzanie (1753) - - (315) (2 068)
Stan na dzien 30.06.2022 9250 644 337 1268 772 1351639 3273998
w tym:
- krétkoterminowe 613 644 337 1268772 1351639 3265 361
- dtugoterminowe 8 637 - - - 8 637

2.15.Zobowiazania z tytutu leasingu

30.06.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans otwarcia 766 130 769 979

Zwigkszenia - -

Zmniejszenia - -

Optaty z tyt. PWUG (946) (3 849)

Zobowigzania z tytutu leasingu na bilans zamknigcia 765 184 766 130
w tym:

- krétkoterminowy 15257 15254

- dtugoterminowy 749 927 750 876

RAPORT POLROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego srédrocznego Sprawozdania
finansowego




E, =1]

SkudIOs. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.16.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1301740 549 958
Zobowigzania z tytutu rezerwy na zwroty sprzedazy 51696 64 461
Kaucje gwarancyjne — Brzeska 2 10100 9 650
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 907 750 1988 841
nggngajzfg:jf:r?))/okresowe bierne (rezerwa na audyt 292 933 221 014
Rozrachunki z pracownikami 14 318 18195
Pozostate 41794 41793
:gtl::gvv\\’liigzz::iiaa rzatzf:‘iu dostaw i ustug oraz pozostate 2620332 2893912
Sredni termin zaptaty za zakup towardw i ustug zapewniajace regulowanie zobowigzan
w Polsce wynosi srednio 14 dni. Spdtka posiada W Wyznaczonym terminie.

zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

2.17.Umowne terminy wymagalnosci zobowigzan

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 30.06.2023

Powyzej Powyzej 3
miesigca do 3 miesiecy do
miesigcy 1roku

Dol Powyzej1roku Powyzej5 Wartos¢ nominalna

do 5 lat lat (niezdyskontowana)

miesigca

Zobowiagzania z tytutu

: 1301740 - - - - 1301740
dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu 2456 4912 22104 17888 2102345 2249705
leasingu

Zobowiazania z tytutu - 2996704 1201757 . ; 4198 461
tantiem

Kredyt 105 000 210 000 945 000 5040000 630 000 6930 000
Zobowigzania z tytutu

nabycia udziaiow w - - - 1632117 - 1632117
jednostce

stowarzyszonej

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.12.2022

Powyzej Powyzej 3
miesigca do 3 miesigcy do
miesigcy 1roku

Do1 Powyzej1roku Powyzej5 Wartos$é nominalna

do 5 lat lat (niezdyskontowana)

miesigca

Zobowigzania z tytutu

K 189 501 305186 55271 - - 549 958
dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu 2456 4912 22104 147360 2087609 2264 441
leasingu
Zobgw@zama Z tytutu : . 4 056 672 : ) 4 056 672
tantiem
Kredyt 105 000 210 000 945 000 5040000 1365000 7 665 000
Zobowiagzania z tytutu
nabycia udziatow w - - - 1643 624 - 1643 624
jednostce
stowarzyszonej
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2.18.Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

30.06.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 13850 348 1128 700
Razem 13 850 348 1128 700
Skokowy wzrost zobowigzan Spotki z tytutu umow (przede wszystkim od Microsoft Corporation)
z klientami na dzien sprawozdawczy wynikat z tytutu przysztej sprzedazy gier wiasnych Spotki
z zaliczek otrzymanych od partneréw biznesowych i z wydawnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE
DO INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH
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3.1. Instrumenty finansowe

Spoétka na dzien sprawozdawczy dokonata analizy

posiadanych aktywow  finansowych. Na jej
podstawie, w przypadku instrumentow
wycenianych  wg  zamortyzowanego  kosztu,

stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa instrumentéow

Aktywa i zobowigzania finansowe

2022

roku. W

przypadku

13

bk

nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno
na dzien 30 czerwca 2023 roku jak i 31 grudnia
instrumentow
wycenianych wg wartosci godziwej baza do wyceny
byta ich wartos¢ rynkowa na dzien sprawozdawczy.

Wycena Wycena
Klasy instrumentéw finansowych LTI T w9 wz?rtOSC| w9 wa.lrtos<:|
zamortyzowanego godziwej przez godziwej przez
30.06.2023 q = q
kosztu wynik inne catkowite
finansowy dochody
Aktywa finansowe 88 694 998 13 301 300
Obligacje PKO Banku Hipotecznego 7805162 - - 7 805 162
Srodki pieniezne 38951 881 - - 38 951 881
Inwestycje dtugoterminowe - 12 846 570 - 12 846 570
Lokaty k?ankowe z terminem zapadalnosci 20268 522 ) ) 20 268 522
powyzej 3-mcy
Naleznosci z tytutu _dost‘ayv i ustug 20879334 . . 20 879 334
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki dla pracownikow 790 099 - - 790 099
IRS - 454730 - 454730
Razem 88 694 998 13 301 300 - 101 996 298
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z t.ytu’ru'dostavv i ustug oraz 5620332 ) ) 2 620 332
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu tantiem 4198 461 - - 4198 461
Zoboquama Z tytutu r\abyma udziatdw w . 1632717 ) 1632117
jednostce stowarzyszonej
Kredyt 6930 000 - - 6 930 000
Razem 13 748 793 1632117 - 15 380 910

Klasy instrumentéw finansowych

31.12.2022

Aktywa finansowe
Obligacje PKO Leasing i PKO Banku

VAL ERYC]
zamortyzowanego
kosztu

Wycena

wg wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Wycena

wg wartosci
godziwej przez
inne catkowite
dochody

: 48 320 428 - - 48 320 428
Hipotecznego
Srodki pienigzne 30585 991 - - 30 585 991
Inwestycje diugoterminowe - 8151523 - 8151523
Lokaty k?ankowe z terminem zapadalnosci 7068 687 ) ) 7 068 687
powyzej 3-mcy
Naleznosci z tytutu glosFayv i ustug 9 471751 ) ) 9 471751
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki dla pracownikow 1309 430 - - 1309 430
IRS - 764 512 - 764 512
Razem 89 687 600 8 916 035 - 98 603 635
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tAytuqudostaw i ustug oraz 2893912 ) ) 2893 912
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu tantiem 4 056 672 - - 4 056 672
Zo.bovv|qzama Z tytutu nabyga udziatow ) 1643 624 ) 1643 624
W jednostce stowarzyszonej
Kredyt 7 665 000 - - 7 665 000
Razem 14 615 584 1643 624 - 16 259 208
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Wartosé¢ godziwa aktywoéw i zobowiagzan finansowych Spétki, ktére nie s wyceniane w wartosci godziwej

Zdaniem Zarzadu Spotki, wartosci bilansowe
naleznosci i zobowigzar handlowych oraz srodkow

Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Spdtka nie dokonywata zmian
metod wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢  godziwa  aktywdw i  zobowigzan
finansowych notowanych na aktywnych rynkach
ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach,
wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio
lub posrednio (tzw. Poziom 2) Iub danych
nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej:

Akcje Starward Industries S.A.

pienieznych ujetych w sprawozdaniu finansowym
sg przyblizeniem ich wartosci godziwe].

Wartos¢  godziwa obligacji ustalana  jest
na podstawie informacji o wartosci biezacej
uzyskiwanej od PKO BP S.A, ktory petni role agenta
kalkulacyjnego dla instrumentéw finansowych
emitowanych przez podmioty z grupy PKO BP S.A.
Na wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote
naleznych odsetek i dyskonta ustalona
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.
Warto$¢ godziwa pozyczek dla pracownikéow
ustalana jest na podstawie przysztych
przeptywdw zdyskontowanych biezaca stopa
procentowa od pozyczek.

Hierarchia
wartosci
godziwej

30.06.2023

31.12.2022

12 846 570 8151523 Poziom 1

Wycena IRS

454 730 764 512 Poziom 3

3.2. Platnosci realizowane na bazie akgcji

Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2021-2025

Spdtka, na podstawie uchwaty nr 03/01/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z 21 stycznia 2021 roku,
prowadzi Program Motywacyjny dla Czionkdéw
Zarzadu oraz pracownikéw i wspodtpracownikow.
Osoby, ktére podpisaty ze Spdtka umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, beda
uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii C wymiennych na akcje serii H pod warunkiem
realizacji przez Spdtke celdw  okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje
lata 2021-2025. Osoby, ktére posiadaja prawo
do objecia warrantéw beda mogly je realizowac
poprzez  objecie akcji serii H do dnia
30 czerwca 2029 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki  nr 05/01/2021 z dnia
21 stycznia 2021 roku Spoétka moze wyemitowac na
potrzeby Programu Motywacyjnego do 125 000 akcji
serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 12 500 PLN. Rada
Nadzorcza Spétki na wniosek Zarzadu Spodiki,
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy
2025, podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom
Programu Motywacyjnego warrantéw
subskrypcyjnych serii C w liczbie okreslonej
we wniosku Zarzadu.

Przyznanie warrantow jest uzaleznione
od osiggniecia przez Spodtke ponizszych celéw
finansowych (w PLN):

taczny przychdéd 11 bit studios S.A., 2021-2025
taczny zysk brutto 11 bit studios S.A., 2021-2025

656 000 000
328 000 000
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Jedli cele finansowe nie zostang w petni
zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach
Programu Motywacyjnego zostanie zredukowana
0 4 proc. za kazde 1 proc. realizacji ponizej
wyznaczonego celu. Jedli cele finansowe zostanag
przekroczone o kazde kolejne 2 proc., cena emisyjna

Rozpoznanie Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025

Wartos¢ godziwa warrantédw przyznawanych
w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana
zostata przy wykorzystaniu modelu wyceny
warrantéw Damodarana, biorgcego pod uwage
m. in.: kurs akcji Spétki na dzien podpisania umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzien
przyznania) oraz zmiennos¢ kursu akcji Spoitki
w stosunku rocznym. Koszty Programu
Motywacyjnego s rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat w trakcie catego okresu jego trwania
a drugostronnie ujmowana jest w kapitale
rezerwowym.  Warunki realizacji Programu

E'bll:

Studias

akgji serii H bedzie redukowana o 1 proc. przy czym
kwota dyskonta nie moze by¢ wyzsza niz 10 proc.
ceny emisyjnej. Cena emisyjna akcji serii H
w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025
zostata ustalona na kwote 474,93 PLN.

Motywacyjnego opieraja sie na realizacji celow
ogdlnofirmowych i nie dotycza pojedynczych oséb
(uczestnikdw Programu). Dlatego w zwigzku
z brakiem spetnienia warunku bezposredniego
przypisania do aktywa, koszty te nie spetniaja
wymogu kapitalizacji i sa ujmowane w wyniku
Spotki. Podstawowe parametry modelu stuzgcego
kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii
z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz
koszty do uwzglednienia w sprawozdaniu
catkowitych dochoddéw za dany okres, zostaty
przedstawione ponizej:

Dzien rozpoczecia Programu (service commencement date) 01.01.2021
Dzien przyznania (dzier zawarcia umow uczestnictwa) 10.03.2021
Dzien nabycia praw (vesting date) 31.12.2025
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania (w PLN) 517
Zmiennos$¢ kursu akcji 11 bit studios S.A. w stosunku 6-miesiecznym (w %) 34%
Stopa wolna od ryzyka (w %) 0,86%
Liczba warrantéw w Programie (w szt.) 125 000
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzieri 10.03.2021 (w szt.) 97 300
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzier 30.06.2023 (w szt.) 77 300
Wycena warrantow (w PLN) 200
taczny koszt programu na dzien 30 czerwca 2023 roku (PLN) 15 447 893
taczny koszt programu na 31 grudnia 2025 roku pozostaty do rozliczenia (PLN) 7 723 946
Rachunek zyskéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw w | pdtroczu 2023 roku 1420887

Na dzien sprawozdawczy Spétka rozpoznata koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw przy zatozeniu, ze Program Motywacyjny na lata 2021-2025

zostanie zrealizowany w catosci
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4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do podmiotow powigzanych zaliczani
sg Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
(kluczowy personel):

n Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu,

n Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu,
n Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu,

n Pawet Feldman, Cztonek Zarzadu,

= Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu,

= Radostaw  Marter, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej,

= Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej,

Jako podmiot powigzany, od 28 lutego 2022 roku,
klasyfikowana jest spétka Fool's Theory Sp. z 0. o.

Transakcje handlowe

Poza ustugami $wiadczonymi przez Czionkdow
Zarzadu Spotki opisanymi w rozdziale Il.4. Spoétka
zawarta nastepujace transakcje z pozostatymi

Ebll:

¥V seudios

= Marcin Kuciapski, Cztonek Rady Nadzorczej,
n Piotr Wierzbicki, Cztonek Rady Nadzorczej,

n Milena Olszewska-Miszuris, Cztonek Rady
Nadzorczej.

Ponadto, do podmiotéw powiazanych
za posrednictwem kluczowego kierownictwa,
zaliczani sa:

= Pawet Miechowski, Communication Lead, brat
Grzegorza Miechowskiego, Cztonka Zarzadu
Spotki

podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia
2023 roku do 30 czerwca 2023 roku oraz od 1stycznia
2022 do 30 czerwca 2022 roku:

01.01.2023 01.01.2022

-30.06.2023 -30.06.2022

Arkona - Pawet Miechowski* 141733 120 000
Marek Ziemak* 35832 nie dotyczy
Pawet Feldman* 37 516 nie dotyczy
Fool's Theory Sp. z 0. 0.** 685 196 3911 407
Razem 900 277 4 031 407

* Podmiot $wiadczy ustugi B2B na rzecz Spétki i otrzymuje od Spétki wynagrodzenie z tego tytutu.

**Spoétka Fool's Theory Sp. z o. o. zaczeta by¢ podmiotem powigzanym z 11 bit studios S.A. z dniem 28 lutego 2022 roku, kwota
685196 PLN to ptatnos¢ ze strony Spétki na rzecz Fool's Theory Sp. z o.0. z tytutu realizacji kolejnych milestone’éw zwigzanych

z produkcja gry ,The Thaumaturge”.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W | pétroczu 2023 roku Spoétki zawarta, zgodnie z art.
245 § 1, 4 oraz 8 Kodeksu Spétek Handlowych oraz
na podstawie uchwaty nr 21/06/2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 czerwca
2020 roku, umowe pozyczki z Przemystawem
Marszatem, Prezesem Zarzadu Spotki,
Z przeznaczeniem na bezposrednie sfinansowanie
objecia akcji z Programu Motywacyjnego na lata
2017-2019. Jej kwota wynosita 800 000 PLN.
Na koniec okresu sprawozdawczego wartosc
pozyczki pozostata do sptaty (wraz z odsetkami)
wynosita 750 959 PLN.

18 kwietnia 2023 roku Spétka udzielita Fool's Theory
sp. z 0.0. (podmiot stowarzyszony) jednomiesiecznej

pozyczki w kwocie 300 000 PLN. Oprocentowanie
pozyczki zostato wyznaczone na poziomie 8,16 proc.
(W stosunku rocznym). W dniu 17 maja 2023 roku
strony podpisaty aneks do opisanej powyzej umowy
pozyczki wydtuzajacy okres jej sptaty do dnia
10 czerwca 2023 roku. Ponadto, w dniu 11 maja
2023 roku 11 bit studios S.A. udzielito Fool's Theory
Sp. z o.0. kolejnej, jednomiesiecznej pozyczki
w kwocie 400 000 PLN. Jej oprocentowanie réwniez
zostato ustalone na poziomie 8,16 proc. (w stosunku
rocznym). Obie pozyczki, wraz z naleznymi Spodtce
odsetkami, zostaty sptacone 7 czerwca 2023 roku.
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5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe  poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., na podstawie
ktorej Spotka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.
w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje
do dnia sptaty kredytu przez Fool's Theory Sp. z 0.0.
Poreczenie zostato udzielone na warunkach
rynkowych. W  ocenie  Spdtki, na  dzien

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Spoétka nie otrzymata pozyczek od podmiotéow
powigzanych w okresie od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku oraz w 2022 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

sprawozdawczy, nie zaszty przestanki do zawigzania
rezerw z tytutu wykorzystania tej gwarancji.

W okresie poréwnawczym (6 kwietnia 2022 roku)
Spoétka udzielita pozyczki Pawitowi Feldmanowi,
Cztonkowi Zarzadu Spotki, z przeznaczeniem
na bezposrednie sfinansowanie objecia akgcji
z Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019.
Wartos¢ pozyczki wynosita 1269 000 PLN. Pozyczka,
wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona
8 kwietnia 2023 roku.

Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz organéw

nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Spodtki stanowi

Nadzorczej w | pdtroczu 2023 roku i w okresie

jej Zarzad i Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia poréwnawczym z  tytutu  petnienia  funkcji
Cztonkéw Zarzadu Spotki oraz Cztonkéw Rady zarzadzajacych i nadzorujacych:
Wynagrodzenie Zarzadu 30 czerwca 2023 roku - tacznie:
Przemystaw Grzegorz Michat Pawet Marek
Marszat Miechowski Drozdowski Feldman Ziemak
Z tytutu petnienia funkcji 348 080 349 524 345691 354529 354972
zarzadczych
Umowy cywilnoprawne 35917 35400 35400 - -
Umowy wspotpracy - - - 37516 35832
Razem 383 997 384 924 381 091 392 045 390 804
Wynagrodzenie Zarzadu 30 czerwca 2022 roku - tacznie:
Przemystaw Grzegorz Michat Pawet Marek
Marszat Miechowski Drozdowski Feldman Ziemak
Z tytutu petnienia funkcji 623189 623 357 618169 nie nie
zarzadczych dotyczy dotyczy
. nie nie
Umowy cywilnoprawne 30000 30000 30 000 dotyczy dotyczy
Razem 653189 653 357 648 169 - -

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spoétki pobierali
wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia  ustug
na podstawie umow cywilno-prawnych oraz umow
o wspbtpracy.

Cztonkom Zarzadu Spoétki za okres | pdirocza
2023 roku jak i w okresie poréwnawczym nie zostato
wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie
podziatu zyskow lub wynagrodzenie
w formie opcji na akcje. Cztonkowie Zarzadu Spotki
uczestniczg w Programie Motywacyjnym na lata
2021-2025, ktére zostaty szczegdtowo opisane (wraz
z wycena) w Nocie I1.3.2. niniejszego sprawozdania.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Przemystaw Marszat
(Prezes Zarzadu), Grzegorz Miechowski (Cztonek

Zarzadu) i Michat Drozdowski (Cztonek Zarzadu)
na podstawie podpisanych umoéw uczestnictwa
w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025, beda
mie¢ prawo do objecia po 6 500 warrantéw serii C
zamiennych na akcje serii H kazdy. W przypadku
Pawta Feldmana i Marka Ziemaka (Cztonkdéw
Zarzadu) bedzie to odpowiednio: 4500 i 3500
warrantéw serii C zamiennych na akcje serii H kazdy.
taczna liczba warrantéw, ktére beda mogty objac
osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym
na lata 2021-2025, z ktorymi Spdétka podpisata
stosowne umowy uczestnictwa, wedtug stanu
na 30 czerwca 2023 roku, to 77 300.
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Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza:

Radostaw Marter (Przewodniczacy RN)

Jacek Czykiel (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)

Marcin Kuciapski (Cztonek RN)

Piotr Wierzbicki (Cztonek RN)

Milena Olszewska-Miszuris (Cztonek RN od 21 czerwca 2022 roku)
Artur Konefat (Cztonek RN do 23 maja 2022)

Razem

Ebll:
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01.01.2023 01.01.2022
-30.06.2023 -30.06.2022
57 000 40762
51278 35667

36 527 26 371
37026 26 371
37026 1943

- 24 374

218 857 155 488

W dniu 9 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
(nr 20/06/2020) w sprawie przyjecia Polityki
wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki. Petna tres¢ Polityki wynagrodzen jest
dostepna na stronie internetowej Spoétki w zaktadce
Relacje Inwestorskie.

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi powyzej transakcjami Spodtka nie
zawierata innych transakcji z  podmiotami
powigzanymi.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca
2023 roku, jak i w okresie poréwnawczym,

Zgodnie z Polityka wynagrodzer Cztonkom Zarzadu
Spoétki przystuguje premia roczna, ktérej wysokosc
jest zalezna od zysku netto wypracowanego przez
Spoétke w danym okresie.

nie wystapity transakcje zawarte na warunkach
innych niz rynkowe.

4.2. Zobowigzania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw

Na dzien publikacji Raportu pdtrocznego
za | potrocze 2023 roku Spodtka posiadata
zobowigzania pozabilansowe do  poniesienia
wydatkéw  (w  catosci  dotyczyly  wartosci
niematerialnych) na kwoty 3852146 EUR,

4.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, ktéry
Spdtka zaciggneta w PKO BP S.A. w grudniu 2018
roku na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2.
Zabezpieczeniem  jest:  weksel in blanco
z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa,
hipoteka umowna do kwoty 20 223 000 PLN
ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci oraz prawie wiasnosci
posadowionego na niej budynku oraz przelew
na rzecz PKO BP wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci.

3038327 PLN i 53 136 USD. Wymienione
zobowigzania wynikaja z umoéw wydawniczych,
ktore Spodtka zawarta z zewnetrznymi studiami
deweloperskimi.

Zabezpieczenie Umowy limitu kredytu
wielocelowego, ktérg to umowe Spdtka podpisata
z PKO BP S.A. w czerwcu 2023 roku na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spodtki. Zabezpieczeniem jest:
weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz
z deklaracja wekslowa, gwarancja sptaty Umowy
limitu udzielona przez Bank Gospodarstw
Krajowego w kwocie 16 000 000 PLN, hipoteka
umowna do kwoty 30000000 PLN (zastapi
hipoteke umowna do kredytu inwestycyjnego
z grudnia 2018 roku) ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
prawie wiasnosci posadowionego na niej budynku
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oraz przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci
pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju stanowiaca

Aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz
we wczesniejszym okresie poréwnawczym Spdtka
nie posiadata aktywdw warunkowych.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajagcych z umowy na dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0231/20-00.

4.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dziatalnosci spotki

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca
2023 roku nie wystapity nietypowe wahania
sezonowe ani cykliczne.

4.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego Sprawozdania finansowego przez
Zarzad Spotki, 24 sierpnia 2023 roku, nie wystapity
zdarzenia, ktore miatyby istotny  wplyw
na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.
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SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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WLADZE SPOLKI

Zarzad

Przemystaw Marszat - Prezes Zarzadu,
= Grzegorz Miechowski — Cztonek Zarzadu,

= Michat Drozdowski — Czionek Zarzadu,

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsce
zmiany w sktadzie Zarzadu 11 bit studios S.A.

Kadencja Cztonkow Zarzadu uptywa
z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne

Doswiadczenie i kompetencje Czlonkéw Zarzadu

Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Wydziatu
Informatyki i Zarzadzania. Zwigzany z tworzeniem
gier komputerowych od poczatkdw lat 90-tych, gdy
zatozyt jedno z pierwszych studiéw deweloperskich
w Polsce — Metropolis Software House i w latach
1999-2009 stat na jego czele. Jeden z zatozycieli
1 bit studios S.A. Autor oryginalnej koncepcji gry
»This War of Mine”, ktéra odniosta swiatowy sukces.
Wspodtautor koncepcji ,Frostpunka”. W ramach
Zarzadu Spdtki nadzoruje piony: finansowy, IT oraz
administracje.

bk

studias
" Pawet Feldman — Cztonek Zarzadu,
= Marek Ziemak — Cztonek Zarzadu.

Zgromadzenie Spdtki Sprawozdania Finansowego
Spodtki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2025 roku.

Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu

Absolwent Wyzszej Szkoty Ekologii i Zarzadzania,
Wydziatu Architektury. W latach 2005-2000 Cztonek
Zarzadu Metropolis Software. Pierwsze kroki w branzy
gier komputerowych stawiat jako grafik. Jako szef
artystow odpowiada za finalny wyglad wszystkich gier
T bit studios S.A., od etapu pierwszego szkicu,az do dnia
premiery. Zaprojektowat catg estetyke ,rysunku
weglem”, ktéry stat sie jedna z najbardziej
charakterystycznych cech ,This War of Mine". Byt
jednym z kluczowych twércéw ,Frostpunka”. W ramach
Zarzadu Spotki odpowiada za strategie i planowanie
oraz nadzoruje pion T&C (Team&Culture) .

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU
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Pawet Feldman, Cztonek Zarzadu

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego. Posiada wieloletnie doswiadczenie
w branzy gier, zaréwno z perspektywy wydawecy, jak
i dewelopera. Pracowat nad wieloma uznanymi
przez krytykow tytutami, takimi jak Wiedzmin, This
War of Mine i Frostpunk. Skupia sie gtéwnie na
strategii, biznesie, sprzedazy i dziataniach
marketingowych.  Od 2012 roku zwigzany
z 11 bit studios, gdzie m.in. nadzorowat dziatania
sprzedazowe oraz dziatalnos¢  wydawnicza.
W ramach Zarzadu Spoétki odpowiada za tematy
zwigzane z rozwojem nowych bizneséw Spdiki,
w tym IP oraz za dziaty PR i Marketingu.

INFORMACJE OGOLNE

Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu

Absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa, Wydziatu
Ekonomii i Zarzadzania. W latach 2002-2005
pracowat w firmie Lead 3D jako designer. W 2006
roku dotfaczyt do Metropolis Software, w ktorej
to firmie od 2007 roku zajmowat stanowisko Design
Directora. W11 bit studios S.A. Michat Drozdowski byt
odpowiedzialny za stworzenie designu wszystkich
gier zespotu 11 bit studios S.A.,, w tym tytutdw z serii
Anomaly, ,Funky Smugglers” oraz , This War of Mine"
i ,Frostpunka”. W ramach Zarzadu Spotki
odpowiada za catos¢ zagadnienn zwigzanych
z kreacja gier.

Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu

Absolwent  wydziatu  Cybernetyki  Wojskowej
Akademii  Technicznej kierunku Informatyka:
Informatyczne systemy zarzadzania oraz
podyplomowych studiéw Master of Business
Administration dla kadr IT na Akademii Leona
Kozminskiego. Zawodowo z branza gier zwigzany od
2006 roku kiedy to dotaczyt do zespotu CD Projekt
RED w charakterze testera, pdzniej petnigc role
projektanta rozgrywki oraz producenta. Szeregi CD
Projekt RED opuscit w 2014 roku kiedy to rozpoczat
prace w rodzacym sie dziale wydawniczym
1 bit studios. Od 2019 roku Producent Wykonawczy
projektow wydawniczych, a od 2020 roku Dyrektor
dziatu External Development. W ramach Zarzadu
Spoétki odpowiada za catos¢ zagadnien zwigzanych
z produkcja gier, zaréwno wiasnych
jak i zewnetrznych.
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Rada nadzorcza

= Radostaw Marter - Przewodniczacy RN,

=  Jacek Czykiel — Wiceprzewodniczacy RN,

n Marcin Kuciapski — Cztonek RN,

n Piotr Wierzbicki - Cztonek RN,

. Milena Olszewska — Miszuris — Cztonek RN.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A.

Kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej uptywa
z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spodtki Sprawozdania Finansowego
Spdtki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2025 roku.

Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Rady
Nadzorczej

Radostaw Marter - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Od przeszto 20 lat zwigzany z branza
farmaceutyczno-medyczna i technologiczna.
W latach 2000 - 2007 zaangazowany w zarzadzanie
dziatem sprzedazy firmy Media Vision. W latach
2007 - 2017 wspodttworca i Wiceprezes Zarzadu
spotki Active Pharma, ktéra zarzadzat przez ponad
10 lat realizujac projekty dla najwiekszych
koncernéw farmaceutycznych z zakresu multi
channel marketingu, badan klinicznych, systemoéw
i aplikacji medycznych, oraz strategii
marketingowych. Autor publikacji i artykutow
na temat transformacji cyfrowej za pomoca
platform grywalizacyjnych w organizacjach. Poza
wspotpraca w  obszarze  farmaceutycznym
i technologicznym zdobyt dodwiadczenie w zakresie
wspierania  organizacji non-profit  wdrazajac
strategie budowania ich wizerunku, zarzadzania
oraz realizacji kampanii spotecznych. Obecnie
Partner Zarzadzajagcy w grupie kapitatowej
one2tribe oraz CEO w OnePharma. Jego pasja
s3 nowe media i technologie oraz projekty
wymagajace wyzwan, co niejednokrotnie
upubliczniat podczas konferencji jako prelegent,
w publikacjach czy w mediach spotecznosciowych.

Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

Jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego
(filia  w Biatymstoku), Wydziat Ekonomiczny,
Kierunek Ekonomia Spoteczna, specjalnosé
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Ekonomika Pracy i Polityka Spoteczna, ktéry
ukonczyt w 1996 roku. W 1997 roku ukonczyt
Podyplomowe Studium Finanséw i Rachunkowosci
Przedsiebiorstw przy Uniwersytecie Warszawskim.
W 1998 roku uzyskat Swiadectwo Kwalifikacyjne
uprawniajace do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych. W latach 1999 - 2000 pracowat
jako ksiegowy w Ernst & Young Ustugi Ksiegowe
sp. z 0.0. Od 2000 roku Dyrektor Finansowy w Beijer
Re Polska.

Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Morskiej w Gdyni (mgr. inz.
Towaroznawstwa). Ukonczyt tez, w ramach
Programu Erasmus, Hochschule Bremenhaven
(kierunek Biznes i Ekonomia). Posiada, od 2008 roku,
licencje maklera papierédw wartosciowych.
Zdobyweca licznych nagréd i wyrdznien. Wygrat m.in.
ranking Makleréw Instytucjonalnych (Forbes, 2013).
W latach 2008-2010 pracowat w DM PKO BP,
poczatkowo w  Zespole Analiz Gietdowych
a nastepnie w Zespole Sprzedazy Instytucjonalnej
jako Makler Instytucjonalny. W 2010 roku przeszedt
na takie samo stanowisko do Biura Maklerskiego
BZ WBK a w 2012 roku awansowat na Dyrektora
Wykonawczego. Od 2017 roku w Santander Bank
Polska jako menedzer Zespotu Makleréw
Instytucjonalnych w Departamencie Sprzedazy
Instytucjonalnej. Zatozyciel (w maju 2019 roku) Pure
Alpha Investments, podmiotu zajmujacego sie
inwestycjami na rynku publicznym i prywatnym.

Piotr Wierzbicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtdéwnej Handlowej (SGH)
w Warszawie. Ukonczyt tez szereg szkolen z zakresu
finansow, zarzadzania, sprawozdawczosci
finansowej (IAS, US GAAP) i zarzadzania projektami,
w tym Business Program for Top Executives
w IMD Business School i ACCA Training.
W latach 1993-1996 pracowat w PWC jako Senior
— Audit&Business Advisory Services. Nastepnie,
pomiedzy 1996-2008 rokiem zwigzany z Sun
Microsystems, poczatkowo jako CFO a od 2002 roku
jako CEO. W latach 2009-2010 zatrudniony w Sygnity
na stanowisko Executive VP, CFO. W kolejnych
latach pracowat m.in. w EMC, YieldPlanet (obecnie
zasiada w Radzie Nadzorczej tej spotki)
i ponownie w Sygnity. Od maja 2018 roku kierowat,
Jjako Dyrektor Zarzadzajacy, Country Manager, firma
Atos Polska. Od czerwca 2023 roku Prezes Zarzadu
Capgemini Polska Sp. z 0.0.
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Milena Olszewska-Miszuris - Czionek Rady 2008-2015 zatrudniona, jako starszy analityk
Nadzorczej papierdw  wartosciowych, w ING Securities.

Absolwentka dwodch kierunkdw Szkoty Gtéwnej
Handlowej (SCH) w Warszawie: Metod ilosciowych
i Systeméw Informacyjnych oraz Finanséw
i Bankowosci ze specjalizacja bankowos¢
Inwestycyjna. Posiada trzy miedzynarodowe tytuty
z zakresu finanséw: CFA (Chartered Financial
Analyst), ACCA (Association of Chartered Certified
Accountants) oraz FSA Credential (Fundamentals
of Sustainability Accounting). W latach 2004-2005
pracowata w CDM Pekao jako analityk akgcji
a nastepnie, do 2008 roku jako analityk akcji
w polskim oddziale KBC Securities N.V. W latach

Pomiedzy 2015 i 2017 kierowata, jako Prezes Zarzadu,
ADS Partners — spdtka doradcza z zakresu relacji
inwestorskich. Od 2017 roku Prezes Zarzadu
WM Advisory — spotki doradczej specjalizujacej sie
W budowaniu wartosci. Zasiadata, jako niezalezny
cztonek, w radach nadzorczych Ten Square Games
i R22. Obecnie zasiada w radzie nadzorczej
STS Holding. W latach  2020-2021 byta
Wiceprezesem CFA Society Poland. Jest cztonkiem
Komitetu  Konsultacyjnego GPW ds. tadu
korporacyjnego oraz Co-Chair kampanii spotecznej
30% Club Poland.

AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU

i Liczba o :
Liczba % udziat glosow % udziat

akcji gltoséw
Podmiot
LERVE][T-Y

zgromadzenie

w kapitale

szt zaktadowym

(w szt.)

Allianz Polska TFI* 229878 9,51 229878 9,51
Grzegorz Miechowski 168 413 6,97 168 413 6,97
N-N PTE* 144 900 599 144 900 599
Esaliens TFI** 120 965 5,00 120 965 5,00
Przemystaw Marszat 120 863 5,00 120 863 5,00
Michat DrozdowskKi 100 044 414 100 044 414
Pawet Feldman 10 436 0,43 10 436 0,43
Marek Ziemak 1002 0,04 1002 0,04
Pozostali Akcjonariusze 1520 698 62,92 1520 698 62,92
Razem 2 417199 100,00 2417199 100,00

* - liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktére odbyto sie 31 maja 2023 roku

** - liczba akcji zarejestrowanych na NWZA, ktére odbyto sie 9 lutego 2023 roku

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian
w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezgcym nr 7/2023 z 4 kwietnia
2023 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 4 kwietnia 2023 roku do Spodtki wptynety
zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, zlozone przez Przemystawa Marszata, Prezesa
Zarzadu Spoétki oraz Grzegorza Miechowskiego,
Michata Drozdowskiego, Pawta Feldmana i Marka
Ziemaka (Czionkdéw Zarzadu Spodtki) dotyczace
zbycia akcji 11 bit studios S.A. Przemystaw Marszat
sprzedat facznie 1050 akcji
1 bit studios S.A. Grzegorz Miechowski zbyt
2 000 akcji M bit studios S.A, Michat Drozdowski
sprzedat 3000 akcji 11 bit studios S.A, Pawet
Feldman zbyt 3500 akcji Spoétki a Marek Ziemak
sprzedat 1540 akcji 11 bit studios S.A. We wszystkich
transakcjach, ktére zawierane byty na sesji gietdowej
w dniu 4 kwietnia 2023 roku, nabywcy ptacili
po 635 PLN za kazdy walor Spétki.

W raporcie biezagcym nr 8/2023 z 12 kwietnia
2023 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 12 kwietnia 2023 roku do Spodtki wptyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Marcina Kuciapskiego, Cztonka
Rady Nadzorczej Spdtki, dotyczace nabycia akcji
1 bit studios S.A. Pan Marcin Kuciapski w dniu
12 kwietnia 2023 roku, w transakcjach na GPW, kupit
tacznie 200 akcji 11 bit studios S.A. po sredniej cenie
618,855 PLN za sztuke.

W raporcie biezagcym nr 9/2023 z 12 kwietnia
2023 roku, 1 bit studios S.A. poinformowato,
ze zgodnie z informacjg otrzymanga z Domu
Maklerskiego BOS S.A., w dniu 12 kwietnia 2023 roku
zostato nalezycie subskrybowanych i opftaconych
37 055 akcji serii G 11 bit studios S.A, objetych
w ramach publicznej oferty na taczng kwote
383074590 PLN. Wspomniane papiery zostaty
wyemitowane na potrzeby obstugi Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2019. Jednoczesnie
Spotka poinformowata, ze od dnia 12 kwietnia
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2023 roku kapitat zaktadowy Spdtki  wynosit
241719,9 PLN i dzieli sie na 2 417 199 akcji o wartosci
nominalnej 0,1 PLN kazda.

W raporcie biezacym nr 10/2023 z 12 kwietnia
2023 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 12 kwietnia 2023 roku do Spodtki wptynety
zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Przemystawa Marszata, Prezesa

E bit
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Z kolei Michat Drozdowski, réwniez z tytutu objecia
akcji w ramach rozliczenia Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2019, nabyt w dniu
12 kwietnia 2023 roku 18 414 akcji 11 bit studios S.A.
po cenie 103,38 PLN za sztuke.

Po transakcji opisanej powyzej zaangazowanie
Przemystawa Marszata wzrosto do 120 863 akcji
Spoétki  stanowigcych 500 proc. jej kapitatu

Zarzadu Spotki oraz Michata Drozdowskiego, zaktadowego i dajagcych tyle samo gtosow
Cztonka Zarzadu Spoétki dotyczace nabycia akcji na walnym zgromadzeniu. Stosowne
Spé+k| przemst{aW Marszat, z tytu}u Objecia akcji zawiadomienie WpJ(ynQ{'O do 11 bit studios S.A. w dniu
w ramach rozliczenia Programu Motywacyjnego 12 kwietnia 2023 roku i zostato przekazane

na lata 2017-2019, nabyt w dniu 12 kwietnia 2023 roku
18 413 akcji Spoétki po cenie 103,38 PLN za sztuke.

komunikatem biezacym nr11/2023 z dnia 12 kwietnia
2023 roku.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH

I NADZORUJACYCH

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
na dzien na dzien na dzien

31.12.2022 31.12.2021

Funkcja przekazania
Raportu (w szt.) (w szt.) (w szt.)

Przemystaw Marszat Prezes Zarzadu

Grzegorz Miechowski Cztonek Zarzadu
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu
Pawet Feldman Cztonek Zarzadu
Marek Ziemak Cztonek Zarzadu
Marcin Kuciapski Cztonek RN

120 863 103 500 103 500
168 413 170 413 170 413
100 044 84 630 84 630
10 436 13936 nie dotyczy
1002 2542 nie dotyczy
1500 1300 1155

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki, poza Panem Marcinem
Kuciapskim, nie posiadaja akcji 11 bit studios S.A.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany
w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby

nadzorujace 11 bit studios S.A. Zmiany zostaty
opisane szczegdtowo na str. 52-53.

Po okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce
zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace 11 bit studios S.A.

ZARZADZANIE RYZYKIEM W DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatalnos¢ Spodiki, jej sytuacja finansowa oraz wyniki
dziatalnosci podlegaty i moga w przysziosci
podlega¢ negatywnym zmianom w  wyniku
zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikéw ryzyka
opisanych ponizej. Wystgpienie nawet niektérych
z ponizszych czynnikdw ryzyka moze miec istotny
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Spodtki oraz moze
skutkowac utrata czesci lub catosci

zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka
i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze i te,
ktorych Spoétka nie jest obecnie $wiadoma lub ktére
uwaza za nieistotne, moga takze wywrze¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnoéci oraz moga
skutkowac utrata czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia operacyjna spotki

Ryzyko nieosiggniecia przez Spétke celow
strategicznych

Celem strategicznym Spodtki na najblizsze lata jest
zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez kontynuacje
budowy zdywersyfikowanego portfolio wysokiej
jakosci gier komputerowych oraz rozwdj dziatalnosci
wydawniczej. Zarzad Spotki zapewnia, ze dotozy
wszelkich  staran  aby Spdtka  zrealizowata
najwazniejsze cele strategiczne w najblizszych
latach. Niemniej jednak Zarzad Spdtki nie moze
zagwarantowad, ze wszystkie jego cele strategiczne
zostana osiggniete. Przyszta pozycja Spotki na rynku
gier komputerowych, majaca bezposredni wptyw na
przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci
wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju
skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym.

Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego
popytu na poszczegélne produkty Spétki

Prace nad poszczegdlnymi produktami Spotki
trwaja, zaleznie od wielkosci projektu,
od 12 do 60 miesiecy. Sukces rynkowy danego
produktu, mierzony wielkoscia popytu
i przychodami z jego sprzedazy, pozwala Spodtce
na pokrycie poniesionych wydatkéw przy procesie
produkcji gry i przynosi ewentualne zyski. Wielkos¢
zainteresowania danym produktem
i w konsekwencji wysokos¢ przychodéw z jego
sprzedazy zalezy w duzej mierze od zmiennych
gustéw konsumentéw, trudnych do przewidzenia
tendencji na rynku gier oraz istniejgcych produktow
konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko
tzw. ,nietrafionego” produktuy, tj. produktu, ktérego
zakupem potencjalni klienci nie beda
zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat
ich preferencjom. Przyczyna moze by¢ niska jakos¢
produktu lub bledne jego zaadresowanie
do klientéw. Z tego powodu Spétka nie jest w stanie
W momencie premiery nowego produktu
przewidzie¢ reakcji odbiorcéw i w konsekwencji ze
znacznym prawdopodobienstwem  zdefiniowad
oczekiwanej wysokosci przychoddw.

Ryzyko 2zwigzane z mozliwymi opoéznieniami
w produkcji gier

Proces produkcji gry komputerowej jest procesem
wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
opodznien poszczegodlnych faz i catego projektu.
Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepuja
kolejno po sobie i sg uzaleznione od wynikéw badz
catkowitego ukonczenia faz poprzednich. Czes¢
etapow procesu produkcji jest zalezna wytacznie
od zespotu, czes¢ natomiast zalezy od podmiotow
zewnetrznych - kooperantdw, partnerdéw,
licencjodawcow. Zarzad Spotki ma ograniczony
wptyw na terminowos¢ dziatan innych podmiotow,

od ktoérych uzalezniony jest proces produkcji gry.
Mozliwe s3 réwniez opdznienia w pracy samych

zespotéw projektowych wW wyniku
nieprzewidzianych  trudnosci w pracy nad
wymagajacym  produktem, jakim jest gra
komputerowa.

Opdznienie termindw zakonczenia produkcji gier
komputerowych moze mie¢ negatywny wpltyw
na osiggniecie przez Spdtke wynikéw finansowych
w danym okresie rozrachunkowym.

Ryzyko zwigzane 2z wymagang akceptacja
projektu przez producenta platformy zamknietej

Specyfika dziatalnosci Spoétki sprawia, ze jednym
z gtéwnych kanatéw dystrybucji tworzonych
produktéw, tj. gier do dystrybucji elektronicznej
sg platformy zamkniete. 11 bit studios S.A. tworzy gry
na platformy zamkniete (konsole) Sony, Microsoft
i Nintendo. Wspomniani producenci zastrzegaja
sobie prawo do weryfikacji produktu, ktérego
wprowadzenie jest planowane na dana platforme.
W konsekwencji, Spoétka ponosi ryzyko braku
akceptacji przez danego producenta platformy
zamknietej produktu, ktéry stworzyt.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem
dziatalnosci wydawniczej przez Spétke

W  marcu 2014 roku w strukturze Spodtki
wyodrebniony zostat nowy dziat wydawniczy. Celem
powotania nowego dziatu jest produkcja oraz
dystrybucja gier komputerowych,
wyprodukowanych przez 11 bit studios SA.
lub  deweloperéw  zewnetrznych z  Polski,
jakizzagranicy. Podjecie przez Spétke wspomnianej
dziatalnosci moze wigza¢ sie wystgpieniem
okreslonych ryzyk:

Ryzyko braku atrakcyjnych
do pozyskania przez wydawnictwo

tytutow

Podaz atrakcyjnych projektéw zewnetrznych jest
ograniczona. Moze sie zdarzy¢ sytuacja, w ktorej
przez dtuzszy czas Spoétka nie bedzie mogt znalezé
produktu, ktéry bedzie spetniat  wszystkie
oczekiwania.

Ryzyko silnej konkurencji ze strony innych
wydawcow

W bezposrednim otoczeniu konkurencyjnym Spotki
znajduje sie co najmniej kilka firm poszukujacych
podobnych produktow, spetniajagcych te same
kryteria oceny. Przy ograniczonej podazy
atrakcyjnych projektéw tym trudniej jest wyrdznic
sie na tle konkurencji i zaoferowac developerowi co$
unikalnego.
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Ryzyko pominiegcia znaczacych trendéw
rynkowych

Rynek gier zmienia sie dynamicznie. Pojawiaja sie
nowe trendy technologiczne. Zbyt pdzZne
zauwazenie trendu oraz niedostosowanie sie
do niego moze skutkowaé stratami zwigzanymi
ze sprzedaza niemodnych produktow.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny
oprogramowania wykorzystywanego
do tworzenia gier

Zmniejszenie dostepnosci (na skutek zmiany
polityki cenowej lub z innych powoddw)
popularnych silnikdw 3D wykorzystywanych do
tworzenia niezaleznych gier spowodowacé moze
skomplikowanie  procesu  wytwdrczego oraz
posrednio  wydituzenie  czasu  wymaganego
na stworzenie gry, co skutkowa¢ bedzie
ograniczeniem ilosci powstajgcych produktow.

Ryzyko zwigzane z rosnacy popularnoscia portali
crowd-sourcingowych oraz self-publishingiem

Na skutek rosnacej popularnosci portali crowd-
sourcingowych spada zainteresowanie ustugami
wydawniczymi, ktérych jedna z wazniejszych
wartosci byto finansowanie lub

wspoétfinansowanie produkcji. Najwieksze szanse
na sukces w kampanii crowd-sourcingowej maja
projekty o duzym potencjale rynkowym a wiec takie,
ktére sag interesujace rdéwniez z perspektywy
dziatalnosci wydawniczej. Powoduje to utrate wielu
potencjalnie dochodowych projektow.

Rosnaca ilos¢ podmiotéw swiadczacych ustugi
wydawnicze dla matych i sSrednich deweloperéw

Wozrost ilosci firm oferujacych ustugi wydawnicze
polegajace na dofinansowywaniu produkcji oraz
wsparciu dziatarh marketingowych skutkowa¢ moze
spadkiem cen/prowizji pobieranych za ustugi
wydawnicze oraz trudnosciami w pozyskiwaniu
nowych projektéw.

Ryzyko ograniczenia skutecznosci dziatan
PR-owych

Malejacy zasieg medidw branzowych moze
Znaczaco ograniczy¢ skutecznosé dziatan
PR-owych oraz uniemozliwi¢ wykorzystywanie
dotychczasowego know-how. W takiej sytuacji,
aby skutecznie informowac potencjalnych
odbiorcéw o ofercie Spoétki moze by¢é zmuszony
do podejmowania kosztownych dziatan
promocyjnych.

' bk
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Ryzyko zwigzane z
wspotpracownikami Spoétki

kluczowymi

Spoétka jest wcigz podmiotem gospodarczym
o stosunkowo niewielkich rozmiarach,
w szczegdlnosci w zakresie struktury zatrudnienia
na stanowiskach zarzadczych i specjalistycznych.
Wiekszos¢ zadan, w szczegdlnosci z zakresu
wspotpracy handlowej z kontrahentami wykonuja
pojedyncze osoby. Najwyzej wykwalifikowang kadre
menadzerska stanowia jego zatozyciele. Ewentualna
utrata kluczowych wspodtpracownikéw, ktérzy maja
najwieksza wiedze i doswiadczenie w zakresie
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby
w krétkim okresie spowodowac pogorszenie jakosci
i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku
utrzymania sie takiego stanu w Srednim i dtuzszym
okresie mogloby to skutkowaé obnizeniem
planowanych zyskéw Spoétki. Dziatalnos¢ Spotki
polega na tworzeniu gier komputerowych. Jakosé
ustug i tworzonych produktéw uzalezniona jest
od doswiadczenia i umiejetnosci wykonujacych
je wspodtpracownikéw. Utrata wspdtpracownikow
taczy sie z koniecznoscig rekrutacji, przeszkolenia
i przygotowania przez Spdtke nowych oséb do pracy.

W umowach o prace zawartych przez Spoétke
z pracownikami oraz innych umowach zawieranych
ze wspotpracownikami zawarte s3 klauzule
dotyczacych zakazu Swiadczenia ustug
na rzecz innych podmiotéw lub kontrahentéw
po zakonczeniu wspodtpracy ze Spotka.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu
doswiadczonych pracownikéw

System edukacji w Polsce nie przygotowuje
absolwentéw szkdt wyzszych do zawodu tworcy gier
komputerowych, w efekcie na lokalnym rynku pracy
liczba  wykwalifikowanych i  doswiadczonych
pracownikéw z omawianej branzy jest niewielka.
W zwiazku z tym Spoétka staje przed wyzwaniem
znalezienia specjalistéw odpowiadajacych jego
wymaganiom. Powyzsze ryzyko dotyczy braku
wykwalifikowanych pracownikéw  w liczbie
odpowiadajacej potrzebom dynamicznie
rozwijajacej sie Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Spétke
umowami o dzieto w kontekscie praw autorskich

Spoétka przy zawieraniu umoéw z pracownikami,
w tym w szczegdlnosci z Cztonkami Zarzadu, ktdrzy
tworza najbardziej  wykwalifikowana kadre
zarzadzajaca Spotki, w pewnej czesci korzysta
z elastycznych form, w tym w szczegdlnosci poprzez
zawieranie umow o dzieto, a takze umodow zlecenia.
W zawieranych przez Spoétke umowach o dzieto
znajduja sie postanowienia dotyczace opisu dzieta,
jak réwniez zapisy dotyczace przeniesienia praw
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autorskich do wykonanych dziet na Spodtke,
jak rowniez zapisy dotyczace obowigzujacej
wykonawce klauzuli poufnosci w odniesieniu do
materiatéw i dokumentéw udostepnionych przez
Spotke.

Odnoszac sie do zapiséw umow o dzieto nalezy
wskaza¢, ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami
w zakresie prawa autorskiego do skutecznego
przeniesienia praw autorskich konieczne jest
wyszczegdlnienie w umowie poél eksploatacji,
ktérych to przeniesienie dotyczy. Co istotne, nie jest
mozliwe przeniesienie praw autorskich
do wszystkich pdl eksploatacji majacych powstac
w przysztosci gdyz zapis umowny tego rodzaju jest
niewazny (w przepisie art. 41 ust. 2 ustawa
z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim
i prawach pokrewnych wyrazona zostata bardzo
istotna dla praktyki obrotu prawami autorskimi
zasada, wedtug ktérej tres¢ umowy majacej
za przedmiot prawa autorskie odnosi sie tylko do pdl
eksploatacyjnych, ktére zostaty w niej wyraznie
wymienione).

W Swietle szybkiego postepu technologii, réwniez
w zakresie tworzenia gier komputerowych, istnieje
ryzyko wykorzystania przez Spodtke nabywanych
dziet na polu eksploatacji innym
niz wyszczegoélnione w umowach o przeniesieniu
praw autorskich, a co za tym idzie, powstania
obowigzku zaptaty na rzecz twdrcoéw dodatkowego
wynagrodzenia z tego tytutu. Mozliwe
do zdiagnozowania moze by¢ rdéwniez ryzyko
wynikajace z art. 44 ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku
o prawie autorskim i prawach pokrewnych
w zakresie mozliwosci zadania dodatkowego
wynagrodzenia przez twoércdéw w  przypadku
sukcesu  wiekszego niz  oczekiwany  gier
komputerowych korzystajacych z nabytych od tych
tworcdw praw wiasnosci intelektualnej. Roszczenia
tego nie mozna ograniczy¢ w sposdb umowny.

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Spétke
umowami licencyjnymi

Spdétka w zwigzku z charakterystyka prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej zawarta szereg umoéw
licencyjnych dotyczacych wykorzystania
okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku
prowadzonej przez nie dziatalnosci. Umowy te nie
byty zawierane wedtug jednego wzorca lecz zgodnie
z wzorcami stosowanymi przez licencjodawcow.
Umowy licencyjne zawieraja w niektdrych
przypadkach  krotkie  okresy  wypowiedzenia.
Ponadto w wielu wypadkach Licencjodawcy
uprawnieni s3 do rozwigzania jej bez zachowania
jakiegokolwiek okresu wypowiedzenia
tj. ze skutkiem natychmiastowym. Czestokro¢
zawarte umowy licencyjne nie uprawniaja Spotki
do rozprowadzania stworzonego przez nia
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programu komputerowego w zakresie prowadzonej
przez siebie dziatalnosci gospodarczej we wiasnym
imieniu. Na gruncie prawa polskiego w zakresie
korzystania przez Spodtke z oprogramowania
udostepnionego przez licencjodawcow
zastosowanie znajda przepisy ustawy z dnia 4 lutego
1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(tj. 2006 roku, Dz. U. nr 90, poz. 631 ze zm.). Ponadto
wiekszos¢ umoéw jako prawo wiasciwe dla
stosunkéw prawnych powstatych na tle danej
umowy przewiduja prawo inne niz polskie
np. prawo stanu Waszyngton, co w sposdb istotny
uniemozliwia dokonanie prawidtowej oceny
zobowigzan wynikajacych wobec Spétki z tytutu
zawartych umow i zakresu jego odpowiedzialnosci.

Ryzyko zwigzane z umowami zawieranymi
z kontrahentami zagranicznymi

Zawierane przez Spdtke umowy z zagranicznymi
kontrahentami przewidujg takze prawo obce jako
prawo wiasciwe dla regulowania stosunkdw
umownych  pomiedzy  stronami, badz tez
nie zawieraja wyboru prawa wiasciwego co wigze sie
z koniecznoscig kazdorazowego ustalenia prawa
wihasciwego dla danej umowy. W niektérych
przypadkach prawem wiasciwym okazuje sie byc
prawo obce, w zakresie ktérego wiedza Spotki
jest ograniczona. Ponadto Spoétka zawarta takze
umowy, w ktérych uzgodniony zostat zapis na sad
zagraniczny, badz tez w ktérych brak jest wigzacego
zapisu na sad. Rodzi to ryzyko, ze w przypadku
sporow z danym kontrahentem Spodtka zmuszona
bedzie do prowadzenia sporu przed sagdem obcym.
Ze wzgledu na nieznajomo$¢ prawa obcego
(zaréwno materialnego jak i procesowego) wigze sie
to z ryzykiem ponoszenia podwyzszonych kosztow
obstugi prawnej w kraju i za granica.

Ze wzgledu na brak uregulowania kwestii wyboru
prawa nie sposdéb réwniez jednoznacznie ocenic
waznosci poszczegdlnych zapisdw, np. w zakresie
odpowiedzialnosci stron umowy za niewykonanie
lub nienalezytego wykonanie zobowigzan.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Spétki

Na dzien publikacji niniejszego Raportu
potrocznego za | pdtrocze 2023 roku, akcjonariusze
zatozyciele posiadaja facznie 389 320 akcji Spoiki,
ktére stanowig 16,11 proc. kapitatu i uprawniaja
tacznie do 16,11 proc. ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. W przypadku dziatania
ww. akcjonariuszy w porozumieniu, beda oni mieli
istotny wplyw na dziatalnos¢ Spodtki. Ponadto
uwzgledniajagc  okolicznosé¢, ze  wspomniani
akcjonariusze sg jednoczesnie cztonkami organow
Spotki, maja oni znaczacg mozliwos¢ decydowania
o uchwatach podejmowanych przez Walne
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Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Spotki
sprawach.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi
i umowami licencyjnymi

Spoétka zawarta szereg umoéw dystrybucyjnych lub
umow licencyjnych dotyczacych zasad
dystrybuowania lub udostepniania gier
utworzonych przez Spoétke na rdéznego rodzaju
platformach lub nosnikach danych. Znaczaca czesc¢
z tych umdéw poddana zostata rezimowi i podlega
regulacjom innym niz prawo polskie (np. prawo
angielskie, niemieckie, stanu Teksas lub inne).

Poddanie stosunkéw umownych regulacjom
innego kraju niz Polska pocigga za soba ryzyko
nieprawidtowej lub niedostatecznej oceny skutkdéw
prawnych zawartych umoéw oraz wiasciwej
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interpretacji poszczegdlnych postanowien. W razie
ewentualnego sporu z kontrahentami,
z ktérymi Spdtka zawarta w/w umowy, koniecznym
bedzie skorzystanie z ustug doradcow
i profesjonalnych petnomocnikéw z panstw obcych,
Cco moze narazic¢ Spoétke na znaczne koszty.

Ponadto w kazdej z tych umoéw zawarte zostaty
postanowienia ograniczajgce mozliwos¢ udzielania
informacji podmiotom trzecim w zakresie w jakim
informacje te moga stanowi¢ informacje poufne.
Spdétka zobowigzana jest zapewni¢ ochrone
otrzymanych od kontrahentéw informacji poufnych
na poziomie co najmniej nie gorszym niz ochrona,
ktdéra zapewnia wiasnym informacjom poufnym.
Naruszenie przez Spétke w/w zobowigzania
do ochrony informacji pociggac moze
odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza Spotki
za wyrzadzona tym naruszeniem szkode.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé¢

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna
w krajach sprzedazy Spoétki

Dziatalnosé Spotki zalezy od sytuacji
makroekonomicznej  panujacej na  rynkach,
na ktérych dystrybuuje lub zamierza dystrybuowac
produkty. Efektywnosé, a w szczegdlnosci
rentownos¢ prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci
gospodarczej zalezy m.in. od tempa wzrostu
gospodarczego, poziomu konsumpgji
spoteczenstwa, polityki fiskalnej i pienieznej
panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywieraja
posrednio wptyw na przychody i inne wyniki
finansowe osiggane przez Spodtke. Moga takze
wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Spdtke
strategii rozwoju.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym
zmianom. Zmianom ulegaja takze interpretacje
prawa oraz praktyka jego stosowania. Przepisy
moga ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow,
lecz moga takze powodowaé negatywne skutki.
Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, prawa dziatalnosci gospodarczej,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
z zakresu papierédw wartosciowych moga wywotac
negatywne konsekwencje dla Spdtki. Szczegdlnie
czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci
w praktyce organéw skarbowych
i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania.
Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjete przez Spotke
moze implikowaé pogorszenie jego sytuacji

finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac
na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy w/w gatezi prawa podlegaja czestym
zZmianom wskutek czego traktowanie
przedsiebiorcéw przez organy administracyjne
i sady cechuje pewna niekonsekwencja
i nieprzewidywalno$¢. Obowiazujace regulacje
zawierajg réwniez pewne sprzeczne przepisy
i niejasnosci, ktdére powodujg réznice w opiniach
co do interpretacji prawnej przepiséw zaréwno
miedzy organami panstwowymi jak i miedzy
organami panstwowymi i Spotkami.

Dla przyktadu rozliczenia podatkowe moga byc¢
przedmiotem kontroli wiadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania
zalegtosci  podatkowych wraz z odsetkami.
Deklaracje podatkowe spdtek moga zostac poddane
kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat,
a niektére transakcje przeprowadzane w tym
okresie, w tym transakcje z podmiotami
powigzanymi, moga zosta¢ zakwestionowane
do celéw podatkowych przez wiasciwe wiadze
skarbowe. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie
w pdzZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu
ich wysokosci przez wiadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi z punktu widzenia gateziami
prawa, ktérych zmiana wywotywaé moze istotny
wplyw na dziatalnos¢ gospodarcza prowadzonag
przez Spoétke sa:

= prawo autorskie i prawa pokrewne,
= prawo handlowe,

"  prywatne prawo gospodarcze,
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= prawo podatkowe,
*  prawo pracy,
= prawo ubezpieczen spotecznych,

= prawo papierdw wartosciowych.

Niewatpliwie znaczna czes$¢ tych dziedzin prawa
charakteryzuje sie duza zmiennoscig regulacji.
Szczegdlny wptyw na dziatalnos¢ Spdtki ma prawo
autorskie i prawa pokrewne, ktérego normy sa scisle
uzaleznione od regulacji unijnych i dokonywanych
w tym zakresie przez Parlament Europejski
lub Komisje Europejska zmian, ale réwniez od prawa
polskiego réznigcego sie w niektérych aspektach
od norm prawa innych panstw cztonkowskich.
Réwniez specyfika prowadzonej przez Spodtke
dziatalnosci powoduje, ze na jego dziatalnosé
wptywaé moga zmiany regulacji w Stanach
Zjednoczonych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej
z tych dziedzin prawa zwazywszy, ze czes¢ z nich jest
nadal w fazie dostosowywania do wymagan
unijnych. Ewentualne zmiany prawa beda miaty
zawsze wplyw na otoczenie prawne Spodtki
wywotujgc obowigzek dostosowania sie do nich.
Kazda zmiana regulacji normatywnej wywotuje
problemy wW szczegolnosci zwigzane
z watpliwosciami  interpretacyjnymi  nowych
przepiséw co stwarza ryzyko rozbieznosci
w praktyce organéw wiadzy publicznej, w tym
sgdownictwa. Niejednoznacznosé wyktadni
dokonywanych przepiséw przez organy wiadzy
publicznej, sadownictwa (w tym wspdlnotowego)
komplikuje funkcjonowanie w polskim systemie
prawnym niezharmonizowanym z systemem
unijnym.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spoétka narazony
jest na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych.
Poniewaz sprzedaz produktéw Spodtki skierowana
jest na rynki zagraniczne (Ameryka Pdtnocna,
Europa Zachodnia, Europa Srodkowo-Wschodnia,
w tym Rosja, Chiny oraz Japonia), dominujacymi
walutami rozliczeniowymi w  transakcjach
zagranicznych s3: dolar amerykanski
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(80-proc. udziat) i euro (16 proc.). W konsekwencji,
wartos¢  przychoddw  Spdtki  jest  ujemnie
skorelowana z wartoscig polskiej waluty. Wraz
Z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu
moze ulec poziom generowanych przychodow
ze sprzedazy gier komputerowych w przeliczeniu
na PLN.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Spotki ryzyko zwigzane z konkurencja
wynika przede wszystkim ze znacznych trudnosci
w zdefiniowaniu i charakterystyce podmiotéw
konkurencyjnych  ze  wzgledu na istotne
rozproszenie rynku. W przypadku ujawnienia sie
konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka
moze wptyna¢ na obnizenie zainteresowania
oferowanymi przez Spétke produktami. Ponadto,
w  wyniku  zwiekszenia liczby  podmiotéw
oferujagcych podobne produkty na te same
platformy, mozliwe jest zwiekszenie trudnosci
w uzyskiwaniu zezwolen od producentéw platform
na produkcje gier dla okreslonej platformy.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktorej
dziata Spétka

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier
komputerowych przeznaczonych do bezposredniej
dystrybucji na platformy sprzetowe mobilne oraz
stacjonarne. Koniunktura w branzy gier
komputerowych i popyt na produkty
sg wypadkowymi wielu czynnikdow, takich jak
np. wzrost gospodarczy i co za tym idzie wzrost
zamoznosci  spoteczenstw oraz poziom ich
konsumpcji, tempo oraz kierunki rozwoju rynku
informatycznego, konkurencja oraz rozwdj nowych,
innowacyjnych technologii i ustug. Spétka nie ma
wptywu na wymienione czynniki.

Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

W  zwigzku z mozliwoscig zajscia zdarzen
nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy
konflikty zbrojne, istnieje ryzyko pogorszenia sie
sytuacji gospodarczej na rynku swiatowym oraz
polskim. Zdarzenie takie moze miec¢ istotny wplyw
na kondycje ekonomiczng Spotki.
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Gtéwnymi czynnikami majacymi wphyw
na przychody 11 bit studios S.A. w pierwszych szesciu
miesigcach 2023 roku byty dobra sprzedaz gier:
JFrostpunk”™ (w tym wersji pudetkowej, ktéra
zadebiutowata w | kwartale biezacego roku) oraz
Moonlighter” i ,Children of Morta” (dwa ostatnie

Produkcja gier

W | pétroczu 2023 roku 11 bit studios S.A., w obszarze
developmentu, kontynuowato, rozpoczete kilka lat
wczesniej, prace nad produkcjami trzech gier
wiasnych, czyli ,Frostpunka 2", ,The Alters” oraz
+Projekt 8" (nazwa kodowa). Zespoty odpowiadajace
za ich stworzenie, na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania, liczylty odpowiednio:  przeszio
70 o0s6b, blisko 50 oséb i ponad 50 o0soéb.
Sa systematycznie rozbudowywane. Rosnace
zasoby produkcyjne przektadaty sie na wzrost
wydatkoéw na produkcje gier. W | pdtroczu 2023 roku
naktady na ten cel siegnety juz 25972 722 PLN
wobec 20983 128 PLN w okresie poréwnawczym.
Spoétka szacuje, ze faczne wydatki na produkcje
trzech omawianych pozycji moga wynies¢ ok. 150
min  PLN (kwota nie uwzglednia kosztéw
marketingowych). Produkcja wszystkich tytutéw
wewnetrznych

w okresie sprawozdawczym odbywata sie zgodnie
z zaplanowanym na biezacy rok harmonogramem.
Gry, w tym réwniez ,Projekt 8" w | podiroczu
2023 roku, ze wzgledu na mocno zaawansowany
stopien produkcji, przechodzity kolejne rundy
testow zewnetrznych, ktére beda kontynuowane
w dalszych okresach.

1 bit studios S.A. nie ujawnito jak dotychczas
termindw premier gier wewnetrznych. Na dorocznej
Konferencji Inwestorskiej w dniu 14 czerwca
2023 roku Spodtka zapowiedziata  jednak,
ze ,Frostpunk 2" i ,The Alters” trafia do sprzedazy
w | pétroczu 2024 roku. Zarzad potrzymat tez plany,

Pion wydawniczy

W | pdétroczu 2023 roku w obszarze wydawniczym
dziatalnos¢ 11 bit studios S.A. skupiata sie, oprocz
monetyzacji  tytutdw, ktére miaty premiery
we wczesniejszych kwartatach, czyli ,Moonlightera”
i ,Children of Morta” na produkcji kolejnych gier
tworzonych przez zewnetrzne studia deweloperskie
oraz pozyskiwaniu nowych tytutdw do portfela
wydawniczego.

Na dzien publikacji Sprawozdania na portfel
wydawniczy 11 bit studios S.A. skfadato sie piec
projektéw, czyli ,The Thaumaturge”, ktérego

to tytut z wydawnictwa) wspierana przez solidne
przychody ze sprzedazy innych produkgcji (tzw. ,back
catalogue”) na czele z ,This War of Mine"
Monetyzacja wspierana byta akcjami promocyjno-
wyprzedazowymi (np. Publisher Sale na Steam
i na innych platformach sprzedazowych).

ze ,Projekt 8" trafi do fandéw przed koncem
2025 roku.

W  zwigzku ze zblizajagcymi sie premierami
JFrostpunka 2" i ,The Alters" Spodtka w okresie
sprawozdawczym zintensyfikowata dziatania
marketingowe, zeby zwiekszy¢é zainteresowanie
fanéw obiema produkcjami. Dziatania te przynosza
wymierne efekty czego dowodem moga byc
wysokie miejsca obu gier na tzw. wishlistach (listach
zyczen) prowadzonych przez serwisy Steam, GOG
i Epic Games Store. Kampanie marketingowe
JFrostpunka 2" i The Alters” nabiora
zdecydowanego przyspieszenia w |l pdiroczu
2023 roku poczawszy od sierpniowych targow
Gamescom w Kolonii, na ktérych obie gry po raz
pierwszy pokazywane sg mediom branzowym.

W okresie sprawozdawczym trwaty tez prace nad
stworzeniem ,Frostpunka” w wersji na urzadzenia
mobilne. Prowadzi je chinski NetEase, jeden
z najwiekszych sSwiatowych koncernéw growych
z bardzo mocna pozycja w sektorze gier mobilnych.
JFrostpunk” w tej wersji bedzie oferowany
w modelu F2P (free-2-play) i zawierat bedzie
mikroptatnosci wzbogacajace rozgrywke.
Kontynuowane tez byty prace nad serig ksigzek,
osadzonych w uniwersum ,Frostpunka”, ktérych
autorami beda zewnetrzni autorzy. Opieke
artystyczna nad projektem sprawuje Jacek Dukaj,
znany autor powiesci S-F.

producentem jest studio Fool's Theory
z Bielska-Biatej oraz ,The Invincible”, za ktdra
to produkcja stoi krakowski Starward Industries S.A.
1 bit studios S.A. posiada odpowiednio: udziaty
(40 proc) i akcje (599 proc.) obu podmiotéw.
Portfolio uzupetniaty dwie gry tworzone przez
hiszpanskich deweloperéw o roboczych tytutach:
.Botin” i |Ava” oraz ,Projekt N", ktéry dotaczyt
do portfela w okresie sprawozdawczym.. taczny
budzet inwestycji Spoétki w wymienione produkcje
szacowany jest na ok. 50 min PLN.
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Premiera ,The Invincible" planowana jest 6 listopada
2023 roku. ,The Thaumaturge”, co zostato
zapowiedziane zostato na czerwcowej Konferencji
Inwestorskiej Spoiki, rowniez zadebiutuje
w biezgcym roku. W obu przypadkach w pierwszej
potowie roku prowadzone byty intensywne dziatania
promocyjne poprzedzajgce zblizajace sie premiery,
ktorych efektem byly systematyczne awanse
produkcji na liscie najbardziej oczekiwanych
premier Steam (wishliscie). W ramach tych dziatan
w okresie sprawozdawczym (27 lutego 2023 roku)
miata miejsce premiera pierwszego trailera
filmowego ,The Thaumaturge” (wczesniejsza nazwa

Pozostate wydarzenia

W dniu 9 lutego 2023 roku nadzwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy Spdtki zdecydowato
o zmianach w Statucie Spétki dostosowujac
dokument do zmian w Kodeksie Spodtek
Handlowych. Udziatowcy zdecydowali tez
0 zmianie wynagrodzen Cztonkdw Rady Nadzorczej.

4 kwietnia 2023 roku 11 bit studios SA.
poinformowato o zbyciu niewielkich pakietéw akgji
Spdtki przez Cztonkdw Zarzadu. Transakcje zostaty
szczegdtowo opisane na str. 52-53 niniejszego
Sprawozdania.

12 kwietnia 2023 roku 11 bit studios SA.
poinformowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i emisji 37 055 akcji serii G w zwigzku
z realizacja Programu Motywacyjnego na lata
2017-2019. Szczegdtowe informacje na ten temat,
w tym dotyczace zmian w akcjonariacie Spotki, ktére
zwigzane byly z objeciem czesci wspomnianych
akcji przez dwoch Cztonkdw Zarzadu Spdtki, mozna
znalez¢ na str. 52-53. niniejszego Sprawozdania.

INFORMACJE OGOLNE

kodowa gry brzmiata ,Vitriol"), ktéra spotkata sie
z bardzo pozytywnym odbiorem fandw. Kampanie
promocyjne ,The Invincible” i ,The Thaumaturge”
beda kontynuowane w Il pdtroczu 2023 roku.
Wpisuja sie w to m.in. pierwsze publiczne pokazy
tytutdéw na targach Gamescom w Kolonii.

Intencja 11 bit studios S.A. jest przyspieszenie
rozwoju pionu wydawniczego i zwiekszenie budzetu
na ten cel. Spdétka negocjuje nowe umowy
wydawnicze, o ktérych bedzie informowac
w kolejnych okresach.

14 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A.,, zgodnie
z wieloletnig praktyka, zorganizowato doroczna
Konferencje Inwestorska,, na ktérej zaprezentowato
plany rozwojowe na kolejne kwartaty i lata, w tym
plan wydawniczy. Event miat zaréwno stacjonarny,
jak i wirtualny charakter. Byt transmitowany przez
Internet i tlumaczony symultanicznie na jezyk
polski. Nagranie z Konferencji jest dostepne
w Internecie na kanale Spotki w serwisie Youtube:

31 maja czerwca 2023 roku zwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy Spodtki zdecydowato
o przeznaczenia catosci zysku netto
wypracowanego przez Spoétke w 2022 roku
w wysokosci 22 889 816 PLN na kapitat zapasowy.

28 czerwca 2023 roku Spdétka poinformowata
o podpisaniu umowy z Microsoft Corporation, ktérej
przedmiotem jest udostepnienie, w kolejnych
okresach. wybranych gier z portfolio Spdtki
w programie Game Pass prowadzonym przez
Microsoft Corporation.

OPIS ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PANSTWOWEJ

Spdtka nie jest przedmiotem ani strona zadnych
istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji
panstwowej.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$é kontynuowana

od 01.01.2023 od 01.01.2022 Zmiana r/r

do 30.06.2023 do 30.06.2022 (w proc.)
[CELELD)] [CELELD)]

Przychody ze sprzedazy 24775 454 45769 806 (45 87)
Pozostate przychody operacyjne 31472 52952 (40,57)
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 24 806 926 45 822 758 (45,86)
Amortyzacja (2 312 095) (3072758) (24,76)
Zuzycie surowcow i materiatow (390 104) (321313) 21,41
Ustugi obce (13 622 564) (18 060 902) (24,57)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (6 475194) (6 763 391) (4,26)
Podatki i optaty (116 320) (169 186) (31,25)
Pozostate koszty operacyjne (1261781) (4 018 058) (68,60)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (24 178 057) (32 405 609) (25,39)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 628 869 13 417 150 (95,31)
Przychody finansowe 6585 053 4 680 494 40,69
Koszty finansowe (2 528 860) (215164) 107532
Udziat w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej 79 017 (76 559) _
Zysk przed opodatkowaniem 4764 079 17 805 921 (73,24)
Podatek dochodowy (750 873) (2 722143) (72,42)
ZYSK NETTO 4 013 206 15 083 777 (73,39)
Zysk netto na akgcje:

Zwykty 1,67 6,36 (73,24)
Rozwodniony 1,66 6,26 (73,48)
ZYSK NETTO 4 013 206 15 083 777 (73,39)
Pozostate catkowite dochody = - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 4 013 206 15 083 777 (73,39)

W | pdtroczu 2023 roku 11 bit studios S.A. miato
24775 454 PLN przychoddéw ze sprzedazy czyli
45,87 proc. mniej niz w analogicznym okresie
2022 roku gdy wyniosty 45769 806 PLN. Spadek
przychoddéw wynikat przede wszystkim z wysokiej
bazy poréwnawczej sprzed roku a takze
z systematycznego starzenia sie  portfolio
produktowego Spodtki co przektada sie negatywnie
na wolumeny sprzedazy gier wiasnych
i z wydawnictwa jak i ich ceny. Ostatnia liczaca sie
premiera (,Children of Morta”) miata miejsce
w 2018 roku.

W | poétroczu 2022 roku zauwazalny wplyw na
poziom przychoddw 11 bit studios S.A. miata akcja
wyprzedazowa gry ,This War of Mine" w okresie 24
lutego - 2 marca 2022 roku (w reakcji na napas¢ Rosji
na Ukraine), z ktérej to catos¢ przychodow (3 676 405
PLN) zostata przekazana na rzecz Ukrainskiego
Czerwonego Krzyza. Jeszcze wiekszy wptyw na
poziom przychoddéw Spdtki w | pdtroczu zesztego
roku miata umowa z Netfliksem dotyczaca
udostepnienia na tej platformie mobilnej wersji

.Moonlightera”. Byfa to historycznie najwiceksza
umowa tego typu (z tzw. wynagrodzeniem flat-fee)
podpisana przez 11 bit studios S.A. W okresie
sprawozdawczym wptyw umoéw flat-fee na wielkosé
przychoddéw byt niewielki a za ich gro odpowiadata
biezaca sprzedaz wspierana okresowymi
wyprzedazami, ktérych efektywnosé, z uwagi na
cykliczng powtarzalnos¢ tego typu akcji, szybko
maleje.

Spdtka w okresie sprawozdawczym, podobnie jak
we wczesniejszych okresach, konsekwentnie kfadta
duzy nacisk na Scista kontrole  kosztéw
operacyjnych. W skali catego podtrocza wyniosty
24178 057 PLN czyli zmalaty o 2539 proc. rok
do roku. Najwiekszy spadek (o 6860 proc,
do 1261 781 PLN) zanotowaty pozostate koszty
operacyjne, na ktére rok temu sktadata sie gtownie
darowizna na rzecz Ukrainskiego Czerwonego
Krzyza opisana powyzej. W | pdtroczu 2023 roku,
wobec okresie poréwnawczego, spadly rowniez
najwieksze pozycje kosztow operacyjnych, czyli
ustug obcych (o 24,76 proc., do 13622564 PLN),

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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na ktéra to pozycje sktadaja sie przede wszystkim
koszty  tantiem wyptacanych zewnetrznym
deweloperom (dla ktérych Spdétka swiadczy ustugi
wydawnicze) oraz koszty wspdtpracownikéw
(umowy B2B) oraz nakfady marketingowe, ktéra to
pozycja szybko rosnie z uwagi na uruchamiane
kampanie marketingowe kolejnych gier z portfolio
Spdtki. Na uwage zastuguje spadek (o 4,26 proc.,,
do 6475 194 PLN) wydatkédw na wynagrodzenia,
mimo systematycznego wzrostu liczby

H, =1]=

Studias

pracownikéw. Spadek wynikat z zawigzania daleko
nizszych niz w okresie poréwnawczym rezerw na
premie roczne, ktérych baza jest zysk brutto Spotki.
Warto przypomniel. ze pozycja wynagrodzenia
zawierata tez niegotdwkowe rezerwy tworzonej
w zwiagzku z funkcjonujacym w Spdtce Programem
Motywacyjnym na lata 2021-2025. Wspomniana
rezerwa w | pdétroczu 2023 roku miata wartosé
1420 887 PLN.

Przychody ze sprzedazy (min PLN)

87,1
82,11

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wyrazny spadek przychodéw ze sprzedazy
w | pétroczu 2023 roku, mimo ograniczenia kosztow
operacyjnych oznaczat, ze w tym okresie Spdtka
wypracowata tylko 628 869 PLN zysku operacyjnego,
czyli az 9531 proc. mniej rok wczesniegj
(13 417 150 PLN). Rentownosé operacyjna
11 bit studios S.A. w okresie sprawozdawczym spadta
zatem do 2,54 proc. z 29,31 proc. rok wczesdniej. Wynik
EBITDA Spdtki w okresie sprawozdawczym siegnat
2940 964 PLN wobec 16 489 908 PLN w okresie
porownawczym. Rentownos¢ na tym poziomie
zmniejszyta sie zatem do 11,87 z 36,03 proc.
w | pétroczu 2022 roku.

Utrzymujace sie na wysokim poziomie stopy
procentowe sprawity, ze posiadane zasoby
gotéwkowe zapewnity 11 bit studios S.A., w | pdtroczu
2023 roku az 1123098 PLN  przychodow
odsetkowych wobec 67742 PLN rok wczesniej.
Jeszcze lepiej prezentowaty sie pozostate przychody
finansowe, ktére wyniosty 5461 955 PLN
w poréwnaniu do 4612 752 PLN przed rokiem.
W okresie sprawozdawczym na te pozycje sktadat
sie przede wszystkim wzrost wartosci posiadanych
przez Spodtke akcji Starward Industries S.A. Przed
rokiem za pozostate przychody finansowe

2017 2018 2019 2020 2021 2022 IH 2023

odpowiadaty  gtéwnie  przychody z  tytutu
przeszacowania wartosci posiadanych przez Spétke
nadwyzek  walutowych  bedacych pochodna
ostabienia PLN wobec USD i EUR. W okresie
sprawozdawczym, z uwagi na zmiane trendu
na rynkach walutowym (PLN zyskiwat do EUR i USD)
z tytutu przeszacowania wartosci nadwyzek
walutowych 11 bit studios S.A. wykazato koszty
finansowe. Pozycje kosztéw finansowych (tacznie
w | pdtroczu 2023 roku siegnety 2528 860 PLN
wobec 215165 PLN rok temu), podobnie jak i rok
wczesniej, uzupetniaty m.in. koszty odsetek od
kredytu inwestycyjnego, ktéry Spodtka zaciggneta
pod koniec 2018 roku w PKO BP S.A.. taczne saldo
operacji finansowych 11 bit studios S.A. w | pétroczu
2023 roku wyniosto 4 056 193 PLN i byto o 9,16 proc.
nizsze w poréwnaniu do salda z analogicznego
okresu 2022 roku gdy wyniosto 4 465 330 PLN.

Pozytywny wptyw operacji finansowych sprawit,
ze W pierwszych szesciu miesigcach biezacego roku
zysk brutto 11 bit studios S.A. wynidst 4 764 079 PLN
wobec 17805 921 PLN w | poétroczu 2022 roku.
Spadek w tej pozycji siegnat zatem 73,24 proc.
Naliczony w okresie sprawozdawczym Spoétce
podatek dochodowy wyniést 750 873 PLN wobec
2722 143 PLN w roku poprzednim. Istotny wptyw

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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na wysokos¢ naliczonego podatku miata, podobnie
jak rok wczesniej, ulga podatkowa IP Box, z ktdrej
skorzystata  Spoétka. W pierwszych  szesciu
miesigcach 2023 roku wyniosta 585335 PLN
w poréwnaniu do 1374634 PLN w okresie
poréwnawczym. W konsekwencji na poziomie netto
1 bit studios S.A. zarobito w | pdtroczu 2023 roku

OPIS SYTUACIJI FINANSOWEJ 11 BIT STUDIOS S.A.

4 013 206 PLN wobec 15 083 777 PLN rok wczesniej.
Spadek siegnat zatem 73,39 proc. Rentownos¢ netto
Spoétki w pierwszych szesciu miesigcach 2023 roku
zmalata do 16,20 proc. z 32,96 przed rokiem.

Zysk netto

(min PLN)
37,55

37,36

2010

2011 2012 2013 2014

2015 2016

2017 2018

2019 2020

2021 2022 IH 2023

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Suma bilansowa Spdétki na 30 czerwca 2023 roku
wynosita 266 427 837 PLN czyli byta o 9,10 proc.

wieksza niz rok pét wczesniej gdy miata wartosc
244197 441 PLN.

30.06.2023 Udziat 31.12.2022 Udziat
((CELELTD)] (proc) (badane) (proc)

AKTYWA

Aktywa trwate 170 950 383 64,26 142 547 147 58,37
Rzeczowe aktywa trwate 24 626 812 926 24894722 10,19
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 4196 939 1,58 4225 080 1,73
Aktywa niematerialne 124740178 46,89 99 977 460 4094
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 517 619 0,21
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 4 043243 1,52 3975734 1,63
Pozostate aktywa 124 589 0,05 166 170 0,07
Inwestycje dtugoterminowe 12 846 570 4,83 8151523 334
Instrumenty finansowe (IRS) 372 052 014 638 839 0,26
Aktywa obrotowe 95 091 923 35,74 101 650 294 41,63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 20 879 334 7,85 9 471751 3,88
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4614384 173 2980 694 1,22
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1699 863 0,64 1787 640 0,73
Instrumenty finansowe (IRS) 82 678 0,03 125 673 0,05
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38951 881 14,64 30585 991 12,53
Aktywa finansowe 28 863 783 10,85 56 698 545 2322
AKTYWA RAZEM 266 042 306 100 244197 441 100
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30.06.2023 Udziat 31.12.2022 Udziat
(badane) (proc) (CELEL )] (proc)
PASYWA
Kapitat wtasny 233 791 416 87,88 224 543 680 91,95
Kapitat podstawowy 241720 0,09 238 014 0,10
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej
ponad wartos¢ nominaing 18232710 6,85 14 422772 591
Kapitat zapasowy 172 043 090 64,57 149153 274 61,08
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci
w akcjach 39 468 776 14,84 38 047 889 15,58
Zyski zatrzymane 3805121 1,43 22 681731 9,29
Zobowiazania diugoterminowe 8 861270 3,33 9 457 456 3,87
Kredyty 5670 000 2,13 6 405 000 2,62
Rezerwy dtugoterminowe 22 971 0,01 22245 0,01
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 150 545 0,06 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 749 927 0,28 750 876 0,31
Przychody przysztych okresow 635 710 024 635 711 0,26
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatow
w jednostce stowarzyszonej 1632117 0,61 1643624 0,67
Zobowigzania krétkoterminowe 23 389 620 8,79 10 196 305 4,18
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 2620332 0,98 2893 912 19
Zobowiazania z tytutu tantiem 4198 461 1,58 4 056 672 1,66
Kredyty 1260 000 0,47 1260 000 0,52
Rezerwy 1445 222 0,54 841767 0,34
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 257 0,01 15 254 0,01
Zobowigzania z tytutu umaow z klientami 13 850 348 5,21 1128 700 0,46
Zobowiazania razem 32250 890 12,10 19 653 762 8,05
PASYWA RAZEM 266 042 306 100 244197 441 100
W aktywach Spétki na koniec czerwca 2023 roku ktorag Spoétka nabyta pod koniec 2018 roku

dominujaca czes¢ (64,26 proc.) stanowity aktywa
trwate. Miaty wartos¢ 170950 383 PLN wobec
142547147 PLN na koniec 2022 roku (wzrost
0 19,93 proc.). Na koniec 2022 roku aktywa trwate
miaty 58,37-proc. udziat w aktywach 11 bit studios S.A.
ogdétem. Ich gtébwnag skiadowa stanowily aktywa
niematerialne. Miaty wartos¢ 124740178 PLN
w zestawieniu z 99 977 460 PLN pdt roku wezesnie;.
Powiekszyly sie zatem az o 24,77 proc. a ich udziat
w sumie bilansowej Spodtki wzrdst do 46,89 proc.
wobec 40,94 proc. na koniec 2022 roku. Na pozycje
aktywa niematerialne  skfadaty sie  mu.in.
zamortyzowane czesciowo nakfady na gry wiasne
i z wydawnictwa, ktére trafity juz do sprzedazy.
Wiodaca pozycja byty jednak naktady
na niezakonczone prace rozwojowe, czyli wydatki
na gry ,Frostpunk 2", ,Projekt 8", ,The Alters” oraz
na nowe gry z wydawnictwa, czyli ,The Invincible”,
.The Thaumaturge”, ,Projekt N”, ,Ava” i ,Botin".
Wyraznie mniejsza od aktywdw niematerialnych
pozycja aktywdw trwatych 11 bit studios S.A.
na 30 czerwca 2023 roku byly rzeczowe aktywa
trwate, ktére miaty wartos¢ 24 626 812 PLN wobec
24894722 PLN pot roku wczesniej. Najwieksza
pozycja rzeczowych aktywdw trwatych Spdtki byta
nieruchomos¢ przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie,

z przeznaczeniem na nowe biuro. Liczacymi sig
pozycjami aktywow trwatych byty aktywa finansowe
ditugoterminowe, czyli udzialy w Fool's Theory
Sp. z 0.0. i Starward Industries S.A. Ich wartosé,
na 30 czerwca 2023 roku wynosita odpowiednio:
4043243 PLN (1,7 proc. wiecej niz pdét roku
wczesniej) i 12846570 PLN. W tym przypadku
zmiana wyniosta az 57,6 proc. co byto pochodna
wzrostu wyceny akcji spotki na rynku NewConnect.

Aktywa obrotowe 11 bit studios S.A. na koniec
czerwca 2023 roku miaty wartos¢ 95091923 PLN,
czyli byty o 6,45 proc. mniejsze nie na koniec okresu
poréwnawczego gdy miaty wartosc
101650 294 PLN. Ich wiodaca pozycja, podobnie
zreszta jak i na koniec 2022 roku byty Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych wartosc
na Il potrocza 2023 roku wynosita 38 951 881 PLN,
czyli byta 027,35 proc. wieksza niz pdt roku wczesnie).
Oznacza to, ze srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
stanowity, na dzien sprawozdawczy, 14,64 proc.
aktywow Spotki ogdtem. POt roku  wczesniej
wskaznik siegat 12,53 proc. Zauwazalng pozycja
aktywow obrotowych, wedtug stanu
na 30 czerwca 2023 roku byty tez aktywa finansowe
kréotkoterminowe, czyli m.in. obligacje PKO BP

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Banku Hipotecznego). Miaty wartos¢ 28 863 783 PLN
wobec 56698545 PLN na koniec 2022 roku.
Stanowity 10,85 proc. sumy bilansowej. Szes¢
miesiecy wczesniej wskaznik siegat 23,22 proc.

Istotng pozycje aktywdw obrotowych Spotki
stanowity tez naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, ktére na dzien sprawozdawczy
miaty wartos¢ 20879 334 PLN w poréwnaniu

Kapitaty wtasne
(min PLN)

311210  31.12.11 31.12.12 311213 31.12.14  31.12.15  31.12.16

Po stronie pasywoéw Spodtki najwazniejsza pozycja
bilansu byt kapitat zapasowy, ktéry na koniec
czerwca 2023 roku miat juz wartos¢ 172 043 090 PLN
co stanowito 64,67 proc. sumy bilansowej. Pét roku
wczesniej bylo to odpowiednio: 149153 274 PLN
i 61,08 proc. sumy bilansowej. Wzrost w tej pozycji
wynikat z zasilenia kapitatu zapasowego zyskiem
netto wypracowanym przez Spoétke w 2022 roku.
Decyzja akcjonariuszy o przeznaczeniu catego zysku
za 2022 rok (wyniést 22889 816 PLN),
na kapitat zapasowy zapadta na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, ktére odbylo sie
31 maja 2022 roku. Znaczaca pozycja pasywow Spotki
byty tez, na koniec okresu sprawozdawczego, zyski
zatrzymane. Wynosity 3805 121 PLN co stanowito
1,43 proc. pasywow. Na koniec 2022 roku zyski
zatrzymane miaty warto$¢ 22681 731 PLN
(9,29 proc. pasywdéw ogodtem). Spadek w tej pozycji
wynikat z niewielkiego zysku netto, ktéry
wypracowata Spdétka w | pdtroczu 2023 roku
w  porownaniu z 2022 rokiem. Duza pozycja
w pasywach 11 bit studios S.A. na koniec czerwca
2023 roku (39 468 776 PLN wobec 38 047 889 PLN
na koniec 2022 roku) byt kapitat rezerwowy z tytutu
ptatnosci w akcjach tworzony m.in. w zwigzku
z  funkcjonujacym w  Spdtce  Programem

42,13 46,22

OPIS SYTUACIJI FINANSOWEJ 11 BIT STUDIOS S.A.

do 9 471751 PLN na 31 grudnia 2022 roku. Zmiana
wyniosta az 120,44 proc. Pozycja uwzgledniata
m.in. czes¢ ptatnosci przystugujacej 11 bit studios S.A.
z tytutu umowy z Microsoft Corporation, ktdra
zostata podpisana w Il kwartale 2023 roku. Znaczaca
pozycja, stanowigca 1,73 proc. aktywow ogdtem, byty
tez naleznosci z tytutu podatku dochodowego, ktére
miaty wartosc 4 614 384 PLN wobec 2 980 694 PLN
na 31 grudnia 2022 roku.

233,79

226,03

31.12.17 31.12.18  31.12.19  31.12.20  31.12.21 31.12.2022 30.06.2023

Motywacyjnym na lata 2017-2019 (ostatnia transza
akcji serii G w zwiagzku z realizacja tego Programu
zostata wyemitowana w Il kwartale 2023 roku)
oraz Programem Motywacyjnym na lata 2021-2025.
Podobnie rosnaca, do 18232710 PLN
z 14 422772 PLN na koniec 2022 roku sktadowa
pasywow byt kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej
ponad wartos¢ nominalna. Pozycja na 30 czerwca
2023 roku stanowita 6,85 proc. sumy bilansowej
wobec 5,91 proc. rok wczesniej.

taczne zobowigzania Spdétki na 30 czerwca
2023 roku wynosity 32250 890 PLN w stosunku
do 19 653762 PLN pét roku wezesdniej. W skali szesciu
miesiecy powiekszyly sie zatem o 64,10 proc. a ich
udziat w sumie bilansowej wzrést do 12,10 proc.
z 8,05 proc. na koniec 2022 roku. Zobowigzania
ditugoterminowe 11 bit studios S.A. na koniec
czerwca 2023 roku miaty wartos¢ 8 861270 PLN
wobec 9 457 456 PLN pdéf roku wczesniej. Ich gtéwna
sktadowa (5670 000 PLN) byt kredyt inwestycyjny
zaciggniety przez Spotke pod koniec 2018 roku
w PKO BP S.A. na kwote 12 600 000 PLN na zakup
nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie.
Zobowigzania krétkoterminowe 11 bit studios S.A.
na koniec | podtrocza 2023 roku siegaty
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23389 620 PLN wobec 10196 305 PLN na koniec
okresu 2022 roku. Powiekszyty sie zatem
0 129,39 proc. a ich udziat w sumie bilansowej wzrdost
do 8,78 proc. z 4,18 proc. pdt roku wezesniej. Wyzszy
poziom zobowigzan kréotkoterminowych
to pochodna wyzszych (13850347 PLN wobec
1128 700 PLN na 31 grudnia 2022 roku) zobowigzan
z tytutu umoéw z klientami, czyli zaliczek
otrzymanych od partneréw biznesowych (przede
wszystkim  Microsoft Corporation) na poczet
przysztej sprzedazy produktdw (gier) Spotki.

- P
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Stanowity 520 proc. sumy bilansowej Spoiki
na 30 czerwca 2023 roku. Liczaca sie pozycja
zobowigzan krétkoterminowych Spoétki. na koniec
czerwca 2023 roku (4 198 461 PLN) byty zobowigzania
z tytutu tantiem wyptacanych zewnetrznym
deweloperom z tytutu swiadczonych dla nich ustug
wydawniczych oraz zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktére spadty o 9,45 proc.,, do 2 620 332 PLN
z 2893913 PLN poét roku wczesniej. Na te kwote
sktadaty sie pfatnosci zwigzane z biezaca
dziatalnoscia Spotki.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

(niebadane) (niebadane)

Zysk za rok obrotowy 4 013 206 15 083 775
Korekty:

Amortyzacja 2 312 095 3072760
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 750 873 2722143
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 41582 25600
Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 1420887 1478 840
(Zyski)/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy (00 G )
Udziat w (zysku)/stracie spotki stowarzyszonej (79 017) -
Przychody odsetkowe netto (1322 547) -
Inne korekty (119 577) 771 626
Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana salda naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (11 407 583) 3709 635
Zmiana salda pozostatych aktywow 129 359 (623)
Zmiana salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (132 740) 736 646
Zmiana salda zobowiagzan z tytutu umow z klientami 12 721 652 (2750 677)
Zmiana salda rezerw 604181 3527745
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 3927771 28 377 470
Zaptacony podatek dochodowy (1001 809) (4296 698)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2925 962 24 080 772
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozyczki dla pracownikéw 509 763 (1102 220)
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 19726 347 -
Nabycie aktywow finansowych (7 751 897) (68 811 494)
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (32 000 000) (2 000 000)
Wplywy z tytutu wykupu aktywéw finansowych 49 000 000 82 500 000
Wplywy z tytutu nabycia udziatdéw w spdtce stowarzyszonej - (2619 216)
Wyp’ryvyy z tytutu nabycia dtugoterminowych aktywoéw finansowych (akcji Starward (215) .
Industries S.A))

Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (26 806 903) (20 749 907)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 677 095 (12782 837)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wiasnych 3830 746 1366 994
Wptywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (735 000) (630 000)
Sptata odsetek od kredytu (332 913) (203122)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2762 833 533872
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych 8365 990 11831807
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 30 585 991 26 748 530
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SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie szesciu miesiecy 2023 roku Spotka
wygenerowata 3 927 771 PLN srodkdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, czyli 86,16 proc. mniej
niz w okresie poréwnawczym. Wptyw na to miat
przede wszystkim istotnie mniejszy zysk netto co
byto pochodng spadajacej sprzedazy gier witasnych
i zwydawnictwa (z uwagi na ich naturalne starzenie
sie) jak i wysoka baza poréwnawcza z | podtrocza
2022 roku. Nalezy tez zwrdci¢ uwage, ze negatywny
wptyw na poziom s$rodkdw wygenerowanych
z dziatalnosci operacyjnej miaty tez rosnace
naleznosci handlowe, ktére zawieraty m.in. czes¢
ptatnosci przystugujacej 11 bit studios S.A. z tytutu
umowy z Microsoft Corporation, ktéra zostata
podpisana w Il kwartale 2023 roku. W konsekwencji,
uwzgledniajac zaptacony podatek dochodowy
(1001 809 PLN) srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej Spoétki w | pdtroczu 2023 roku siegnety
2925962 PLN w poréwnaniu do 24 080 772 PLN rok
wczesniej. Zmniejszyty sie zatem o 87,85 proc.

W pierwszych szesciu miesigcach 2023 roku Spodtka
wygenerowata z dziatalnosci inwestycyjnej
2 677 095 PLN. W okresie poréwnawczym saldo tej
pozycji byto ujemne (minus 12 782 837 PLN). Istotna
czedcia inwestycji (32000 000 PLN wobec
2000000 PLN w okresie poréownawczym) byty
lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
3  miesiecy. Ponadto Spdétka  przeznaczyta
7751 897 PLN (68811494 PLN rok wczesniej)
na aktywa finansowe (o konserwatywnym profilu).
Spdtka zaksiegowata z kolei 49000 000 PLN
wplywoéw z tytutu wykupu aktywoéw finansowych
(82500 000 PLN rok wczesniej). Opisane powyzej
operacje byty elementem zarzadzania nadwyzkami
gotéwkowymi posiadanymi przez 11 bit studios S.A..
Wazng czescig wydatkdw inwestycyjnych Spotki
w | pétroczu 2023 roku (26 806 903 PLN) byty tez byty
tez ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne (przede wszystkim
na produkcje gier wiasnych i z wydawnictwa).

OPIS SYTUACIJI FINANSOWEJ 11 BIT STUDIOS S.A.

38 951 881 38 580 337

W | pdtroczu 2022 roku wspomniana pozycja byta
zauwazalnie nizsza i wynosita 20 749 907 PLN.

W  przeptywach pienieznych z  dziatalnosci
finansowej w | pdétroczu 2023 roku znalazly sie
pfatnosci z tytutu obstugi 10-letniego kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego pod koniec 2018 roku
w PKO BP SA na zakup wspominanej
juz nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie.
W pierwszych szesciu miesigcach 2023 roku
1 bit studios S.A. wydato na sptate kredytu
735 000 PLN (630 000 PLN przed rokiem). Kolejne
332 913 PLN (203 122 PLN rok wczesniej) pochtonety
odsetki od kredytu.  Zauwazalna pozycja
(3830746 PLN) byly wpltywy z tytutu emisji akcji
wyemitowanych na potrzeby Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2019. W | pdtroczu
2023 roku 11 bit studios S.A. wyemitowato z tego
tytutu 37 055 papierdw serii G po cenie emisyjnej
103,38 PLN za sztuke (nominat akcji wynosi 0,1 PLN).

Na dziern 30 czerwca 2023 roku Spodtka posiadata
38951 881 PLN srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wobec 38 580 336 PLN na 30 czerwca
2022 roku. To oznacza, ze ich stan zwiekszyt sie
o0 0,96 proc. Warto tez przypomnieé, ze na koniec
okresu sprawozdawczego Spodtka posiadata tez
ulokowane 28863 783 PLN w instrumentach
finansowych o konserwatywnym profilu, w tym
obligacjach PKO BP Banku Hipotecznego. W sumie,
taczne zasoby pieniezne Spdtki na koniec czerwca
biezacego roku wynosity 67 815 664 PLN czyli byty
0 38,07 proc. mniejsze niz rok wczesdniej gdy miaty
wartos¢ 109 510 608 PLN. Dodajac to tej kwoty
naleznosci handlowe (na 30 czerwca 2023 roku)
miaty wartos¢ 20879334 PLN w pordwnaniu
do 12775 512 PLN rok wczesniej oznacza to,
ze taczna  wartos¢  aktywdw  finansowych
n bit  studios S.A.  na koniec  okresu
sprawozdawczego, pomijajac naleznosci z tytutu
podatku dochodowego, siegata 88 694 729 PLN.
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Zasoby pieniezne 107,41
(mln PLN)

31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16

31.12.17 31.12.18 31.12.19 31.12.20 31.12.21  31.12.2022 30.06.2023
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2023 ROKU

26 czerwca 2023 roku Spodtka podpisata
z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim
SA. umowe kredytowego wielocelowego
w kwocie 20000000 PLN z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci Spodtki.
Umowa obowigzuje do 25 czerwca 2025 roku.
Oprocentowanie zostato wyznaczone na poziomie
WIBOR 1M/EUROIBOR 1M plus marza banku
w wysokosci 1,3 p.p. (w stosunku rocznym, tylko od
wykorzystanej kwoty). Do dnia publikacji niniejszego

Sprawozdania, Spodtka nie korzystata
z finansowania w ramach wspomnianej umowy.

Ponadto, Spdétka posiada, od 9 kwietnia 2018 roku,
10-letni  kredyt inwestycyjny w PKO BP SA.
na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
biurowca w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2 (obecnej
siedziby Spoétki). Kompletne informacje na temat
tego zobowigzania mozna znalezé w Nocie 2.13.

INFORMACJE O POZYCZKACH UDZIELONYCH W | POLROCZU

2023 ROKU

W | pétroczu 2023 roku Spoétki zawarta, zgodnie z art.
245 § 1, 4 oraz 8 Kodeksu Spétek Handlowych oraz
na podstawie uchwaty nr 21/06/2020 Zwyczajhego
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 9 czerwca
2020 roku, umowe pozyczki z pracownikiem
z przeznaczeniem na bezpos$rednie sfinansowanie
objecia akcji z Programu Motywacyjnego na lata
2017-2019. Jej kwota wynosita 800 000 PLN.
Na koniec okresu sprawozdawczego wartosc
pozyczki pozostata do sptaty (wraz z odsetkami)
wynosita 750 959 PLN.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Spodtka
zawarta cztery umowy pozyczek z pracownikami
i wspodtpracownikami z przeznaczeniem
na sfinansowanie potrzeb wiasnych na faczna kwote
26 000 PLN. Na dzien 30 czerwca 2023 roku tgczna
wartos¢ pozyczek tego typu, wraz z pozyczkami

udzielonymi we wczesniejszych okresach, pozostata
do spfaty wynosita (wraz z odsetkami) 39 140 PLN.

18 kwietnia 2023 roku Spétka udzielita Fool's Theory
sp. z 0.0. (podmiot stowarzyszony) jednomiesiecznej
pozyczki w kwocie 300 000 PLN. Oprocentowanie
pozyczki zostato wyznaczone na poziomie 8,16 proc.
(W stosunku rocznym). W dniu 17 maja 2023 roku
strony podpisaty aneks do opisanej powyzej umowy
pozyczki wydtuzajacy okres jej sptaty do dnia
10 czerwca 2023 roku. Ponadto, w dniu 11 maja
2023 roku 11 bit studios S.A. udzielito Fool's Theory
Sp. z o.0. kolejnej, jednomiesiecznej pozyczki
w kwocie 400 000 PLN. Jej oprocentowanie réwniez
zostato ustalone na poziomie 8,16 proc. (w stosunku
rocznym). Obie pozyczki, wraz z naleznymi Spodtce
odsetkami, zostaty sptacone 7 czerwca 2023 roku.
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INFORMACIJA O PORECZENIACH | GWARANCIJACH UDZIELONYCH
W | POLROCZU 2023 ROKU ORAZ INNYCH ISTOTNYCH POZYCJACH

POZABILANSOWYCH

5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe poreczenia z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spotka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.
w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250 000 PLN, obowigzuje do
dnia sptaty kredytu przez Fool's Theory Sp. z o.0.

Poreczenie zostato udzielone na warunkach
rynkowych.

Pozostate  pozycje  pozabilansowe  zwigzane
z prowadzong przez 11 bit studios S.A. dziatalnosci
wydawnicza zostaty opisane w Nocie 4.2.

INFORMACJA O AKTUALNEJ SYTUACII GOSPODARCZEJ | FINANSOWEJ
SPOLKI, A TAKZE OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Obecna sytuacja gospodarcza i finansowa Spdtki jest
stabilna. Zarzad nie widzi zagrozen ptynnosci czy
ograniczonej wyptacalnosci Spotki.

OPIS | OCENA CZYNNIKOW ORAZ NIETYPOWYCH ZDARZEN
MAJACYCH WPLYW NA WYNIK SPOLKI W | POLROCZU 2023 ROKU

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce
zadne wydarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw
na wyniki z dziatalnosci Spotki.
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OPIS RYNKU, NA KTORYM DZIALA SPOLKA

1 bit studios S.A. jest czesciag globalnego rynku gier
komputerowych. Gry komputerowe to od szeregu
lat najszybciej rosnaca gatezig rozrywki, a wartos¢
rynku growego przekracza warto$¢ rynkéw
filmowego i muzycznego (razem wazietych).
W 2022 roku wartos¢ swiatowego rynku gier wideo,
wedtug szacunkdw holenderskiej firmy analitycznej
Newzoo, siegneta, wedlug ostatecznych danych,
1829 mild USD (wczesniejsze prognozy mowity
0 184,4 mld USD), czyli byta o 51 proc. mniejsza
niz rok wczesniej gdy miata wartos¢ 192,7 mid USD.

Newzoo ttumaczy rozczarowujacy odczyt przede
wszystkim wysoka bazg poréwnawcza z 2021 roku
gdy gracze komputerowi zamknieci w domach
z powodu pandemii COVID-19 mieli znacznie wiecej
wolnego czasu i wykorzystywali go na ulubiona
rozrywke co skutkowato wzmozonym popytem
na gry. Gdy ograniczenia zwigzane z pandemia
znikly, duza czes¢ spoteczenstwa wolata spedzi¢
wolny czas w inny sposéb, niz przed
komputerowymi monitorami. Kolejnym
potwierdzeniem tezy, ze ,pandemiczne” lata
zaburzyty wieloletnie trendy panujace na rynku
growym moze by¢ fakt, ze najpowazniejsza korekta,
z ktéra branzy przyszio sie zmierzyé w 2022 roku,

Global game revenues per segment
2021-2026

$192.7Bn $182.9Bn $167.78n

2021 2022 2023

dotkneta segment gier mobilnych, ktéry z kolei
najdynamiczniej zyskiwat w okresie pandemii
Z uwagi na niska bariere wejécia w ,mobilng”
rozrywke (gry dedykowane na urzadzenia mobilne
sg niedrogie badz udostepniane bezptatnie
w modelu F2P) a takze ogromna i stale rosnaca
liczba urzadzen mobilnych na Swiecie. Negatywnie
na rynek gier mobilnych w 2022 roku wptywaty tez
zmiany technologiczne wprowadzone przez Apple,
ktéry ograniczyt dostepnos¢ gier dedykowanych
na urzadzenia tego producenta. Innym czynnikiem
byto spowolnienie gospodarcze na swiecie i wysoka
inflacja, ktdéra ograniczyta wydatki konsumentéw
na rozrywke, w tym gry komputerowe.

Prognozy na 2023 roku, przygotowane przez
Newzoo wskazuja, ze branza growa wréci na
ditugoterminowa Sciezke wzrostu a staby 2022 rok
nalezy traktowac¢ jako ,wypadek przy pracy”.
Zdaniem ekspertéw, w biezacym roku fani wydadza
na gry komputerowe 187,7 mld USD, czyli 2,6 proc.
wiecej niz rok wczedniej. Kolejne lata réwniez
powinny by¢ udane dla producentéw gier gdyz
wydatki fanéw na ten cel beda nadal rosty
by w 2026 roku siegnac juz 212,4 mid USD.

$212.4Bn

O O

2024 2025 2026

Zrédto: Newzoo, Global Games Market report, August 2023
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Najszybciej rozwijajacym sie segmentem gier
komputerowych w 2023 roku, wedtug oczekiwan
holenderskich specjalistéow, beda gry konsolowe.
W poréwnaniu z 2022 rokiem fani wydadza
na nowe produkcje na wspomniane platformy
sprzetowe o 7,4 proc. wiecej niz w okresie
poréwnawczym, czyli 56,1 mid USD. Gry konsolowe
beda zatem miaty 30-proc. udziat w rynku gier
komputerowych ogdétem. Wysoka dynamika to
m.in. efekt rozwigzania powszechnych
we wczesniejszych okresach problemoéw
z produkcjg i dostawami na rynek konsol nowej
generacji Sony i Microsoftu. W 2021 i 2022 roku brak
dostepnosci w sklepach wspomnianych konsol
skutkowat staba sprzedaza gier gdyz fani nie chcieli
kupowac ulubionych tytutdw w wersji na konsole

2023 Global games market
Per segment

Browser PC games
$1.9Bn

-16.9% YoY

Console games
$56.1Bn

+7.4% YoY

Najwiekszym segmentem rynku

gier
komputerowych w 2023 roku, z 49-proc. udziatem,
bedzie jednak, podobne jak przez ostatnie kilka lat,

segment gier mobilnych. Jego wartos¢ moze,
w ocenie analitykéw Newzoo, siegnac 92,6 mld USD.
Powigkszy sie zatem, w poréwnaniu z 2022 rokiem,

o 08 proc. czyli znacznie wolniej niz
w ,pandemicznych” latach gdy tempo rozwoju byto
dwucyfrowe. Tiumaczone jest to, jak juz

wspomniano wczesniej, mniejsza iloscia wolnego
czasu, ktéry w pandemii chetnie przeznaczano na
proste gry mobilne. Teraz konsumenci wolg go

2023 Total

$187.7Bn

+2.6%
YoY

bk

Studias

14

starszej generacji i odktadali decyzje zakupowe

na poézniej. Drugim z czynnikow, ktéry sprawi,
ze segment gier konsolowych bedzie,
W  ocenie Newzoo, najszybciej rosnacym

segmentem growym tym roku jest wysyp nowych
premier z segmentu AAA (,blockbusteréow”).
W Jpandemicznych” latach szereg
wysokobudzetowych premier byto odkfadanych
i przesuwanych w czasie. Opdznienia, wedtug
Newzoo, spowodowane byty m.in. praca zdalna badz
hybrydowa, na ktére to modele w okresie pandemii
COVID-19 przeszli najwieksi deweloperzy gier Spora
cze$¢ od dawna oczekiwanych premier wydarzyta
sie badz wydarzy (kumulacja spodziewana jest
w |l pétroczu) w 2023 roku.

Dowloaded,/boxed
PC games

$37.1Bn

+1.6% YoY

Moblle games

$92.6Bn

+0.8% YoY

Zrédto: Newzoo, Global Games Market report, August 2023

przeznacza¢ na rozrywki na Swiezym powietrzu.
Duze znaczenie dla rozwoju catego segment gier
mobilnych maja réwniez zmiany regulacyjne
wprowadzane przez Apple i Google, ktére nie
ufatwiaja prowadzenia biznesu producentom gier
mobilnych (ograniczenia w dostepnosci gier
na platformach sprzedazowych, ich monetyzacji czy
promowaniu). W tej sytuacji najwazniejszym
czynnikiem, dla ktérego segment gier mobilnych
caly czas sie rozwija jest rosnaca liczba posiadaczy
urzadzerh mobilnych na $wiecie. Ich liczba rosnie
jednak gtéwnie dzieki rynkom rozwijajagcym sie,

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2023 ROKU




H, =1]

Studiaos

na ktérych to rynkach konsumenci sg mniej sktonni
pfaci¢ na gry z uwagi na mniejsza site nabywcza niz
konsumenci z dojrzatych rynkdéw zachodnich.

Solidnie w 2023 roku, wedtug Newzoo, powinien tez
prezentowac sie segment gier na komputery PC.
Powiekszy sig, w poréwnaniu z zesztym rokiem,
o 16 proc. (czyli wolniej niz cata branza growa)

2023 Global games market
Per region

$7.2Bn

+6.9% YoY

+3.2% YoY

$8.8Bn

+4.5% Yoy

North America
$51.6Bn

+3.8% YoY

W ujeciu geograficznym najwazniejszym rynkiem
growym na $wiecie w 2023 roku, wedtug Newzoo,
bedzie po raz kolejny region Azji i Pacyfiku na czele
z Chinami, ktére juz kilka lat temu wyprzedzity
w rankingu Stany Zjednoczone. Jego wartosé
powiekszy sie o 12 proc, w porédwnaniu
z 2022 rokiem (w ktérym to roku azjatycki rynek
growy po raz pierwszy w historii skurczyt sie),
do 858 mld USD co stanowito bedzie 46 proc.
globalnego rynku growego.

Daleko lepiej radzity sobie beda w biezacym roku
pozostate rynki (w ujeciu geograficznym), przede
wszystkim Daleki Wschod i Afryka (prognozy
Newzoo moéwiag o 6,9-proc., zmianie do 7,2 mid USD)
oraz Ameryka tacinska (zmiana o 43 proc,
do 88 mld USD). Bedzie to przekfadato sie
odpowiednio na 4-proc. i 5-proc. udziat w globalnym

2023 Total

$187.7Bn
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do 37,1 mld USD. Bedzie to dawato mu 20-proc.
udziat w globalnym rynku growym.

Tradycyjnie najstabiej (spadek rok do roku
016,9 proc.,do 1,9 mld USD) bedzie w 2023 roku radzit
sobie segment tzw. gier przegladarkowych
co wynika z migracji fanéw tego typu produkcji
do segmentu gier mobilnych.

$85.8Bn

+1.2% YoY

Zrédto: Newzoo, Global Games Market report, August 2023

rynku growym. Pozytywne dynamiki ttumaczone sa
niska penetracja  tych rynkdw  sprzetem
komputerowym i smartfonami i szybko rosnaca
liczba uzytkownikdw tego typu urzadzen. Na tory
wzrostu, po stabym 2022 roku, wrdca tez dojrzate
rynki Ameryki Pétnocnej oraz europejski co bedzie
pochodna szybkiego rozwoju segmentu gier
konsolowych (dominuje za oceanem) i PC-towych
(duzo premier gier AAA). Pierwszy z nich, zdaniem
autoréw  prognoz, wzrosnie o 38  proc.
do 51,6 mld USD. Wartos¢ blizszego nam rynku
europejskiego siegnie 34,4 mld USD, czyli 3,2 proc.
wiecej niz w 2022 roku. Rynek amerykanski bedzie
miat zatem juz 27-proc. udziat w globalnym rynku
growym. Dla Europy udziat ten wyniesie 18 proc.
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PERSPEKTYWY ROZWO3JU SPOLKI

n bit studios SA.  jest producentem
multiplatformowych gier komputerowych, ktore
sprzedawane s3 na catym Swiecie, gtéwnie przez
wyspecjalizowane serwisy internetowe (platformy
sprzedazowe), na czele ze Steam. W | pdtroczu
2023 roku sprzedaz zagraniczna stanowita
91,89 proc. (w catym 2022 roku wskaznik siegat 97,55
proc.) przychodoéw Spotki ogdtem.

Strategia 11 bit studios S.A. zaktada utrzymanie
wysokiego tempa rozwoju, znacznie szybszego niz
catego rynku gier komputerowych (opis i prognozy
dla globalnego rynku gier komputerowych
zawierajg str. 72-74 niniejszego Sprawozdania).
Sposobem na realizacje tego celu jest zwiekszanie
portfolio produktowego Spdtki, zaréwno w obszarze
gier wiasnych jak i tytutdbw zewnetrznych, dla
ktérych Spdtka $Swiadczy ustugi  wydawnicze.
Rownoczesnie Spodtka chce zwieksza¢ budzety
produkowanych i wydawanych tytutdow
co, przy réwnoczesSnie rosnacych nakfadach
marketingowych, powinno przetozy¢ sie na wzrost
potencjatu komercyjnego gier, czyli ich pdézniejsza
sprzedaz. Strategia Spotki zaktada rowniez, ze w jej
strukturze beda funkcjonowaty trzy, poréwnywalne
wielkoscia zespoty deweloperskie liczace
po ok. 60-80 o0sdéb kazdy. Dzieki temu,
1 bit studios S.A., przy zachowaniu ok. 3-4 - letniego
cyklu produkcyjnego kazdej gry, bedzie mogto
co roku wypuszcza¢ na rynek jeden wiasny tytut.
T bit studios S.A. chce réwniez nadal rozwijac
dziatalnos¢  wydawnicza, ktéra w  ostatnich
kwartatach i latach odpowiada na 30-40 proc.
przychodow. Docelowo udziat ten moze siegac
nawet 50 proc. przychodéw Spdtki ogdtem.
W $érednim horyzoncie 11 bit studios S.A. chce
wydawac 3-4 gry zewnetrzne kazdego roku. Spotka
w ostatnich kwartatach zintensyfikowata dziatania
zmierzajace do powiekszenia portfela
wydawniczego (i odpowiednio wzmacniata zasoby,
w tym kadrowe zespotu wydawniczego).

W  perspektywie najblizszych miesiecy, w tym
do konca 2023 roku o wynikach 11 bit studios S.A.
decydowac beda, oprdécz monetyzacji obecnego
portfolio gier, na czele z ,Frostpunkiem”, planowane
na biezacy rok, premiery dwdch gier z wydawnictwa,
czyli ,The Invincible” (6 listopada 2023 roku)
i ,The Thaumaturge”.

Gra ,The Invincible” (,Niezwyciezony"), za ktéra stoi
Starward Industries S.A. (11 bit studios S.A. jest
wiascicielem 599 proc. akcji podmiotu, ktéry jest
notowany na NewConnect ale pracuje nad
przeprowadzka na gtowny parkiet GPW) powstaje
na bazie ksigzki Stanistawa Lema pod tym samym
tytutem. W grze bohater wciela sie w role bystrej
astrobiolog o imieniu Yasna, ktéra budzi sie
na wrogiej powierzchni odlegtej planety Regis Il
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i zostaje wciggnieta w misje ratunkowa odnalezienia
zaginionych czionkdw zatogi miedzygwiezdnej

ekspedycji naukowej. Kampania promocyjna
.The Invincible” prowadzona jest juz od Kkilku
kwartatéw. Gra i towarzyszace jej materiaty

marketingowe, jest bardzo pozytywnie odbierana
przez fandw i graczy, czego potwierdzeniem jest
pozycja ,The Invincible” na wishliscie (liscie zyczen)
platformy Steam oraz liczne publikacje w topowych,
globalnych mediach growych. Doktadna data
premiery to, jak wspomniano, 6 listopada 2023 roku.

Druga planowana na 2023 rok premierg jest
.The Thaumaturge”, ktérego producentem jest
Fool's Theory Sp. z 0.0.. 11 bit studios S.A. ma 40 proc.
udziatbw w  pochodzacym z  Bielsko-Biatej
podmiocie. W lutym 2023 roku 11 bit studios S.A.
rozpoczeto kampanie promocyjna
.The Thaumaturge” ujawniajac oficjalny tytut
(wczesdniejsza nazwa kodowa brzmiata ,Vitriol”)
i publikujac pierwszy trailer. Kolejne materiaty byty
publikowane przez caty okres sprawozdawczy.
.The Thaumaturge” to fabularna, izometryczna gra
RPG z unikalnym podejsciem do turowej walki,
sposobdéw na rozwoj postaci czy mechaniki sledztw,
ktéra dotyka ztozonego tematu wewnetrznych
demondw i rozgrywa sie w Polsce zyjacej pod
jarzmem caratu na poczatku XX wieku. Réwniez
w tym przypadku doktadna data premiery nie
zostata wyznaczona.

Premiery obu opisanych powyzej tytutdw beda
miaty istotne znaczenie dla wynikéw 11 bit studios
SA. w perspektywie najblizszych miesiecy. Ich
zZnaczacym uzupetnieniem, jak juz wspomniano,
bedzie dalsza sprzedaz gry  ,Frostpunk”
oraz ptatnych dodatkéw do tego tytutu wydanych
w ramach Season Pass. Marka (IP) ,Frostpunk” jest
tez rozwija na kolejnych polach. W sklepach jest
juz dostepna planszowa wersja ,Frostpunka,
za stworzeniem ktérej stoi firma Glass Cannon
Unplugged (stad wysoki udziat krajowej sprzedazy
w przychodach Spdtki w | pdtroczu 2023 roku).
W perspektywie najblizszych miesiecy fani beda tez
mogli zagra¢ w ,mobilng” wersje ,Frostpunka”, nad
ktdra pracuje chinski NetEase. W przygotowaniu jest
tez antologia powiesci i opowiadan dziejacych sie
w uniwersum ,Frostpunka”. Nadzdr nad projektem
sprawuje Jacek Dukaj, jeden z najpopularniejszych
w Polsce iznany na catym swiecie, pisarzy S-F.

Uzupetnieniem  przychodéw z  ,Frostpunka”
w  kolejnych okresach bedzie tez sprzedaz
pozostatych produkcji z tzw. back catalogue, czyli
przede wszystkim gry ,This War of Mine". Spdtka
prowadzi state dziatania, zeby wydtuzy¢ cykl zycia
tego tytutu, ktéry z uwagi na unikalng tematyke gry
(wojna widziana oczami cywila), i tak jest juz bardzo
dtugi (od premiery gry mineto juz prawie dziewiec
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lat). Potwierdzeniem tych wysitkdw moze by¢
np. oficjalne wprowadzenie ,This War of Mine”
na liste lektur uzupetniajacych w szkotach srednich
w Polsce, o co Spdtka zabiegata od kilku lat..

W dtuzszym, kilkuletnim horyzoncie, o wynikach
finansowych 11 bit studios S.A. beda decydowaty
premiery kolejnych tytutdow wiasnych
i z wydawnictwa. Pipeline gier tworzonych przez
wewnetrzne zespoty deweloperskie, sktada sie,
na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania,
z trzech pozycji, czyli ,Frostpunka 2", ,The Alters”
i ,Projektu 8" (tytut roboczy). Ich fgczny budzet
produkcyjny szacowany jest na ok. 150 min PLN.
Dokfadne daty premier wymienionych gier nie
zostaly jeszcze ujawnione. Na  Konferencji

OPIS PERSPEKTYW | ROZWOJU 11 BIT STUDIOS S.A.

Inwestorskiej 14 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A.
zapowiedziato, ze ,Frostpunk 2" i ,The Alters”
zadebiutujg w sklepach w | poétroczu 2024 roku.
Premiera ,Projektu 8" planowana jest przed koricem
2025 roku, czyli ostatnim rokiem objetym
Programem Motywacyjnym na lata 2021-2025.

Na pipeline gier z wydawnictwa, na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania, sktadato sie piec¢
produkcji, czyli wspomniane juz ,The Invincible”
i ,The Thaumaturge” oraz funkcjonujace wcigz pod
nazwami kodowymi: ,Projekt N", ktérego premiera
planowana jest juz w | kwartale 2024 roku a takze
JAva’ i Botin”. taczne naktady inwestycyjne
ze strony Spdtki w wymienione projekty szacowane
s3 na przeszto 50 min PLN

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW

ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI

n bit studios S.A. dziala na rynkach
miedzynarodowych. Dlatego, oprécz czynnikdéw
lokalnych, o jej strategii i wynikach finansowych
decyduja zjawiska gospodarcze i polityczne
zachodzace w  skali globalnej, w  tym
makroekonomiczne a takze regulacje podatkowe
czy otoczenie prawne. Szczegdtowo istotne
zewnetrzne oraz wewnetrzne czynniki mogace
negatywnie wptynaé¢ na dziatalnos¢ Spoditki zostaty
opisane w sekcji ryzyk (str. 53-59 niniejszego
Sprawozdania)

Kluczowe znaczenie dla Spétki maja tez zachodzace
zmiany technologiczne i rynkowe w branzy gier
komputerowych. Dotyczy to zaréwno produkcji
jak i dystrybucji oraz  sprzedazy gier.
Za najwazniejsza zmiane Spoétka uwaza rosnaca
sprzedaz gier w kanatach elektronicznych (kosztem
sprzedazy w  kanatach  tradycyjnych) oraz
dynamicznie rosnacy segment gier mobilnych.
Waznym trendem, z uwaga $ledzonym przez
Spdtke, sa podejmowane przez najwiekszych
producentéw sprzetu IT oraz firmy technologiczne,
inicjatywy zwigzane z budowa rynku streamingu
gier. Czynnikiem mogacym miec¢ istotny wptyw

na rozwdj 11 bit studios S.A. jest tez rosnaca
konkurencja pomiedzy elektronicznymi
platformami dystrybuujacymi gry w postaci
cyfrowej, ktérej objawem, pozytywnym z punktu
widzenia 11 bit studios S.A, jest obnizanie prowizji
pobieranej od producentéw i wydawcow z tytutu
sprzedazy gier w tym kanale.

Wsréd  czynnikdw  wewnetrznych  istotnych
dla rozwoju 11 bit studios S.A. nalezy wskazaé
dywersyfikacje dziatalnosci i zrédet przychodoéw.
Spotka, oprocz produkgji gier, od 2014 roku zajmuje
sie roéwniez ich wydawaniem (pion wydawniczy).
Dziatalnos¢ wydawnicza z roku na rok powinna
mie¢ coraz wiekszy wktad w wyniki finansowe
Spotki. W obszarze produkcji Spodtka przez | pétrocze
2023 roku kontynuowata rozwdj trzech zespotow
deweloperskich  co, docelowo, pozwoli na
posiadanie kilka linii produktowych (IP - marek).
Efektem posiadania trzech zespotéw
deweloperskich i linii produktowych bedzie
optymalizacja i lepsze wykorzystanie posiadanych
zasobdéw produkcyjnych oraz stabilizacja wynikéw
Spotki.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Na dziern 30 czerwca 2023 roku Spoétka posiadata
na rachunkach bankowych i w kasie 38 951 881 PLN
Srodkow pienieznych (gotéwki i jej ekwiwalentéw).
Na koniec 2022 roku jej stan wynosit 30 585 991 PLN.
Ponadto posiadata ulokowane 28863 783 PLN
(56698545 PLN na koniec 2022  roku)
w krétkoterminowych aktywach finansowych. Do tej
kwoty mozna tez doliczy¢ 20879 334 PLN
naleznosci, w znacznej mierze handlowych
(9471 751 PLN na koniec 2022 roku) oraz

4 614 384 PLN (2980 694 PLN pét roku wczesniej)
naleznosci z tytutu podatku dochodowego. taczna
wartos¢ aktywow obrotowych 11 bit studios S.A.
na 30 czerwca 2023 wynosita zatem 95 091 923 PLN
w poréwnaniu do 101650 294 PLN na dzien
poréwnawczy.

Rownoczesnie faczna wartosc zobowigzan
(dtugoterminowych i kréotkoterminowych)
1 bit studios S.A,, wedtug stanu na 30 czerwca 2023
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roku wynosita 32 250 890 PLN wobec 19 653 762 PLN
pdt rok wczesniej. Z tej kwoty 6930 000 PLN
stanowit, systematycznie sptacany kredyt w PKO BP
S.A. zaciggnhietym pod koniec 2018 roku na zakup
nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie,
w ktérej od marca 2020 roku miesci sie siedziba
Spotki. Na koniec 2022 roku wspomniany kredyt miat
wartosc 7 665 000 PLN.

Posiadane duze zasoby pieniezne, istotnie
przewyzszajgce wartos¢ zobowigzan oznaczaja,
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ze Spotka jest w stanie, co najmniej w perspektywie
kilku najblizszych kwartatow, samodzielnie
finansowac biezaca dziatalnos¢ jak i planowane
inwestycje rozwojowe (produkcja gier i rozwdj pionu
wydawniczego) ze $rodkdéw wiasnych i nie musi
positkowac sie srodkami zewnetrznymi (w tym
z rynku kapitalowego) Ilub od partneréw
biznesowych (wydawcoéw i dystrybutoréw gier)
aczkolwiek nie wyklucza takiej mozliwosci.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Oswiadczamy, ze niniejszy Raport pdtroczny
11 bit studios S.A. za | potrocze 2023 rok zawiera: List
Prezesa, Wybrane dane finansowe, Sprawozdanie
Finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci 11 bit studios S.A. za | podirocze
2023 roku.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzagdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej,
Zarzad 11 bit studios S.A. informuje, ze:

. firma audytorska przeprowadzajaca badania
Sprawozdania Finansowego 11 bit studios S.A.
za | podirocze 2023 roku zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej,

= firma audytorska oraz cztonkowie zespotu
wykonujgcego badanie spetniali  warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznych sprawozdan
finansowych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowej

Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w formie
przyjetej przez Unie Europejska oraz,

ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i jej
wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spodtki za | potrocze 2023 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

w 11 bit studios S.A. przestrzegane s3a
obowiazujgce przepisy zwigzane z rotacja firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta

oraz obowigzkowymi okresami karencji,

11 bit studios S.A. posiada polityke w zakresie
wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie Swiadczenia na rzecz emitenta
przez firme audytorska, podmiot powigzany
z firma audytorska lub czionka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem,
w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu

Swiadczenia przez firme audytorska.
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