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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujacg oraz 10 jednostek zaleznych,
prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalno$ci:

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji i czg¢$ci zamiennych oraz $wiadczenie
ushug remontowych, budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych,

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi,
e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,

e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. — ustugi ochrony mienia i 0sob,

e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,Bolestaw” S.A. — wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu, ushugi
przerobu i utylizacji materiatéw cynkono$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali
niezelaznych

e Anew Institute sp. z 0.0. — projektowanie odnawialnych zrodet energii,

e GO Steel as. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz blach
zimnowalcowanych,

e Hotel Ferreus sp. z 0.0. — prowadzenie ustug hotelarskich (dziatalno$¢ spotki zawieszona od
1.07.2022 r. na okres dwoch lat).

e Stalprodukt-Centrostal Krakow sp. z 0.0. w likwidacji.

Wysokos¢ udziatow Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spélce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,93 %
e w pozostalych jednostkach — po 100 % udzialow.

Spotka dominujaca posiada 2 oddzialy, bedace wydzialami produkcji ksztaltownikéow

zimnogietych:

a) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gietych P3, ul. Nad Drwing 10, 30-741 Krakow (dziatalno$¢
produkcyjna zostala zawieszona),

b) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P4,Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarnow.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikoéw
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach goraco-
1 zimnowalcowanych w tasmach 1 arkuszach.

Konsolidacja objeta zostala jednostka dominujgca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowe;.
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Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz.
395), Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.

Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2023 r. udzialy w nastepujacych
podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spoélek):

- Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,78 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, ofowiu
I kadmu,

- Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo — sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopow cynku,

- Gradir Montenegro d.o.0. (99,61 %) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,
- Agencja Ochrony Osob i Mienia Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I potrocza 2023 r.

W dniu 30 czerwca 2023 roku zakonczono proces likwidacji Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp.
Z 0.0, a stosowne dokumenty zostaty zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego celem
wykreslenia Spotki z rejestru (do dnia publikacji niniejszego raportu, nie otrzymano
postanowienia o wykresleniu spotki z KRS).

Uchwata 0 postawieniu spotki w stan likwidacji zostala podjeta w dniu 29 wrze$nia 2021 roku.
Decyzja ta byta konsekwencja wdrozenia procesu optymalizacji kanatow dystrybucji wyrobow
Stalproduktu, rozpoczetego w roku 2018.

Ponadto, Emitent zdecydowat o zaprzestaniu z dniem 1 stycznia 2023 r. dziatalno$ci produkcyjnej
w Wydziale Profili Gigtych zlokalizowanym przy ul. Nad Drwing 10 w Krakowie,
z jednoczesnym przeniesieniem czg$ci linii produkcyjnych do Wydzialu Profili Gigtych
w Tarnowie. Hala, w ktorej odbywata si¢ produkcja ksztattownikow, jest obecnie wykorzystywana
jest sktad handlowy i magazyn wyrobow gotowych Segmentu Profili.

2. Wybrane dane finansowe. Ocena uzyskanych wynikéw

W | poétroczu 2023 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2022, Grupa Kapitalowa
Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze 0 506 491 tys. zi, tj. 0 16,6 %. Na poziomie
zysku na sprzedazy brutto osiggnigto 281 907 tys. zt, wobec 507 501 tys. zt w I potroczu 2022 roku, co
oznacza spadek o0 44,5 %. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego osiggni¢to poziom 134 117 tys.
zk w stosunku do kwoty 346 407 tys. zt w roku 2022, tj. mniej 0 61,3 %.
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w tys. zi w tys. EURO
I pétrocze I pétrocze I pélrocze I pélrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01- okres od 01- okres od 01- okres od 01-
01-2023 do 30- | 01-2022 do 30- | 01-2023 do 30- | 01-2022 do 30-
06-2023 06-2022 06-2023 06-2022

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 2544 947 3051438 551 690 657 255
1I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 134 117 346 407 29 074 74 613
I11. Zysk (strata) brutto 135 040 340919 29274 73 431
IV. Zysk (strata) netto w tym: 82 407 265971 17 864 57288
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli jednostki
dominujacej 83 582 265 812 18119 57254
- zysk (strata) przypadajacy na udzialy niekontrolujace -1175 159 -255 34
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 249 320 71771 54 047 15459
VL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -59 536 -4 148 -12 906 -893
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej -19218 -49 986 -4 166 -10 767
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem 170 566 17 637 36 975 3799
IX. Aktywa razem 5137 602 5181355 1 154 440 1104 790
X. Zobowigzania dtugoterminowe 414 735 480718 93193 102 500
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 883 641 864 345 198 558 184 299
XII. Kapital wlasny w tym : 3839226 3836 292 862 689 817 990
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3727876 3722684 837 668 793 766
-przypisany udzialowcom mniejszosciowym 111350 113 608 25021 24224
XIII. Kapital zaktadowy 11161 11161 2508 2380
XIV. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580267
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 14,77 47,66 3,20 10,27
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5399 598 5580267 5399 598 5580 267
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt
/ EUR) 15,26 47,66 3,31 10,27
XVIIIL. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 688,00 687,47 154,60 146,59
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /
EUR) 711,02 687,47 159,77 146,59
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w zt/ EUR) 15,00 12,00 3,25 2,56

Zysk netto w I péiroczu 2023 roku wynidst 82 407 tys. zt. W poréwnaniu do I potrocza 2022 roku,
kiedy wyniost 265 971 tys. zl, spadt 0 69,0 %. Za wyjatkiem Segmentu Profili, ktory odnotowat strate,

pozostate segmenty operacyjne odnotowaty w I potroczu br. dodatnie wyniki.

EBITDA Grupy Stalprodukt wyniosta w raportowanym okresie 224 962 tys. zl, co oznacza spadek

0 48,3% w stosunku do I poirocza 2022 roku, kiedy to jej poziom wyniost 434 893 tys. zt.

Aktywa Grupy spadly w okresie I potrocza nieznacznie, bo o 0,8 % i wyniosty na dzien 30.06.2023 r.

5137 602 tys. zt.
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Poziom kapitatu wtasnego Grupy pozostal na poziomie z konca 2022 roku i wyniost 3 839 226 tys. zt
na dzien 30.06.2023 r.

Zysk na jedng akcje wyniost w I potroczu 2023 r. 14,77 zt i byt nizszy o 69,0% od wypracowanego w
tym samym okresie 2022 r. (47,66 zl).

Szczegdlowe informacje dotyczace wynikow poszczegolnych segmentéw operacyjnych przedstawiono
w pkt 5 niniejszego sprawozdania.

3. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeptywow srodkoéw pienigznych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, acznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

zostaly zamieszczone w Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (str. 31: ,,Instrumenty finansowe
i ocena zarzadzania ryzykiem”).

4. Informacje o udzialach wlasnych

Spotka Stalprodukt S.A. posiadata na dzien 30.06.2023 r. ogotem 180 669 sztuk akcji wihasnych,
ktorych warto$¢ nominalna wynosi 361 338 zI, a udziat w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi
3,24%. Akcje te uprawniajg do wykonywania 666 329 glosow na walnym zgromadzeniu Stalproduktu,
co stanowi 5,46% ogotu glosow na walnym zgromadzeniu. Akcje wiasne zostaly nabyte w ramach
dwoéch transz Programu nabywania akcji wlasnych w celu umorzenia, ogloszonych w dniach 1
wrzesnia 2022 r. oraz 16 listopada 2022 r. Przeniesienie wlasnosci akcji pomigdzy akcjonariuszami a
Spotka nastgpito poza rynkiem regulowanym za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku-Bialtej oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Podstawag nabycia akcji bylo upowaznienie udzielone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Stalprodukt S.A. w dniu 23 czerwca 2022 r. (Uchwata nr XLI/14/2022 w sprawie nabywania przez
Spotke akeji wlasnych w celu umorzenia). Celem skupu akeji wlasnych byto ich umorzenie i obnizenie
kapitatu zakladowego Spotki. W dniu 27 czerwca 2023 roku ZWZ Stalprodukt S.A. podjeto Uchwate
nr XLI1/12/2023 w sprawie umorzenia nabytych przez Spotke akcji wilasnych oraz Uchwalg nr
XLII/13/2023 w sprawie obnizenia kapitatu wlasnego. Do chwili publikacji niniejszego raportu, KRS
nie zarejestrowat umorzenia nabytych akcji i obnizenia kapitatu zakladowego Spotki.
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5. Sprzedaz poszczegdélnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

alpProd
I pétrocze | pétrocze Zmiana

Segment Blach 2022 r. 2023 r. (2023/2022)
Przychody segmentu tys. zt 860 742 861 529 0,1%
Wynik segmentu tys. zt 234 485 181 545 -22,6%
Marza segmentu % 27,2% 21,1%
Segment Profili
Przychody segmentu tys. zt 595 374 369 496 -37,9%
Wynik segmentu tys. zt 69 553 -26 343
Marza segmentu % 11,7% -7,1%
Segment Cynku
Przychody segmentu tys. zt 1376 871 1145983 -16,8%
Wynik segmentu tys. zt 83 763 54 032 -35,5%
Marza segmentu % 6,1% 4,7%
Segment pozostalej dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej
Przychody segmentu tys. zt 218 451 167939 -23,1%
Wynik segmentu tys. zt 59 106 20547 -65,2%
Marza segmentu % 27,1% 12,2%
Segmenty operacyjne tgcznie
Przychody segmentow tys. zt 3051438 2 544 947 -16,6%
Wynik segmentow tys. zt 446 907 229 781 -48,6%
Marza segmentow % 14,6% 9,0%
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5.1 Segment Blach

Segment Blach Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowana przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowana przez spotke GO Steel a.s. z siedziba w Republice Czeskiej.

Przychody Segmentu Blach wyniosty w raportowanym okresie 861529 zt i wzrosty jedynie
nieznacznie, bo 0 0,1%, w porownaniu do I pétrocza 2022 r. Wynik Segmentu wyniost 181 545 tys. zt,
co oznacza spadek o 22,6% w odniesieniu do 2022 r. W konsekwencji, spadta réwniez w
raportowanym okresie do 21,1% marza Segmentu Blach (z 27,2% w roku 2022).

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano spadek wolumenu sprzedazy blach
transformatorowych w stosunku do I potrocza 2022 roku 0 6,5%. Ceny utrzymaty si¢ na poziomie
zblizonym do I p6trocza 2022 r. Jednocze$nie nastapit spadek wyniku segmentu o 52 940 tys. zt, na co
(obok czynnikéw rynkowych) wptyw miato gwaltowne umocnienie si¢ ztotego w II kwartale br. w
stosunku do euro i1 dolara amerykanskiego. Wplyw tego czynnika wyniost 14 861 tys. zt.

W | poélroczu 2023 roku wudzial blach w gatunku HiB w =zakladzie w Bochni wynidst
25% wolumenu produkcji. Dodatkowo, podobnie jak w pierwszym poétroczu 2022 roku znaczacy
wkiad w wynik segmentu miat zaktad w Republice Czeskie;j.

Pomimo poprawy rezultatéw na sytuacj¢ producentéw w Unii Europejskiej nadal wplywa negatywnie
konkurencja o nizszych  kosztach  produkcji  pochodzaca z  regiondow bez  oplat
za emisj¢ CO; oraz nizszych kosztach energii. Stad nadal istnieje pewien poziom niepewnosci co do
dalszego rozwoju sytuacji makroekonomicznej na wielu rynkach.

Spotka prognozuje iz w 11 potroczu 2023 roku bedzie nastepowata kontynuacja korekty cen na rynku
blach transformatorowych w stosunku do maksymalnych cen z roku 2022, co bedzie miato wptyw na
zawezenie marz na produktach Segmentu. Nalezy podkresli¢, ze korekty cenowe nastapiag W stosunku
do bardzo wysokiej bazy cenowej.

Sytuacja rynkowa

Mimo korzystnych prognoz dla rozwoju zapotrzebowania na blachy o ziarnie zorientowanym w
dluzszej perspektywie, zwigzanych ze wzrostem zapotrzebowania na energi¢ elektryczng oraz tzw.
,»zlelong transformacja”, najblizszy okres bedzie dla branzy producentéw transformatoréw trudny.

Przyczyna takiej oceny jest wysoka nadprodukcja blach o =ziarnie zorientowanym w krajach
azjatyckich (w tym zwlaszcza w Chinach), ktéra — przy obnizonym popycie — wywiera mocng presj¢
na obnizki cen, zarowno w Europie, jak i1 innych $§wiatowych rynkach. Wptyw tej sytuacji bedzie
wyraznie odczuwalny w wynikach Segmentu Blach w II potroczu 2023 r.

5.2  Segment Profili

Segment Profili Gietych obejmuje sprzedaz ksztaltownikow zimnogietych (rur i profili),
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ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach
i taSmach (wyroby centréow serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady
produkcyjne Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni i Tarnowie.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Profili spadty w stosunku do analogicznego okresu 2022 r. o 225
878 tys. zt, tj. 0 37,9 %. Spadek (o 24%) w stosunku do I poélrocza 2022 zanotowano takze pod
wzgledem wolumenow sprzedazy. Przyczyng takich spadkow jest znaczne ostabienie popytu
na wyroby segmentu oraz spadki cen w stosunku do I poétrocza 2022 roku. Powyzsze wplyneto
negatywnie na rezultaty = Segmentu. W  konsekwencji  Segment odnotowal  strate
w wysokosci 26 343 tys. zt.

Emitent nie spodziewa si¢ znaczacej poprawy w najblizszych kwartalach zwigzanej z trudng sytuacja
makroekonomiczng w branzach, w ktorych dziataja jego klienci.

Sytuacja rynkowa

Aktualny udzial Spotki w zuzyciu jawnym ksztattownikow gigtych na zimno w kraju Szacowany jest
na poziomie okoto 25%, bazujac na danych HIPH i KAS. Nalezy jednak pamictac, ze nie wszyscy
krajowi producenci raportujg swoje poziomy produkcji do HIPH.

Produkcja rur w Polsce w okresie styczen - czerwiec 2023 wg danych HIPH wyniosta 295 tys. ton
(spadek o 16%), w tym ksztattownikéw gietych na zimno wyprodukowano 113 tys. ton, co oznacza
spadek o0 20% w stosunku do analogicznego okresu w 2022 roku.

Zuzycie jawne rur w powyzszym okresie spadto o 27% 1 wyniosto 424 tys. ton, sytuacja dla
poszczegbdlnych grup produktowych ksztaltowata si¢ réznie: w przypadku rur bez szwu odnotowano
spadek 0 22% (do poziomu 85 tys. ton), w przypadku rur ze szwem spadek o 28% (339 tys. ton),
w tym dla ksztattownikow gietych na zimno odnotowano 23% spadku (181 tys. ton).

Eksport rur w okresie styczen — czerwiec 2023 roku spadt o 9% 1 wynidst 250 tys. ton.
W przypadku ksztaltownikow gietych na zimno odnotowano 67 tys. ton eksportu (co oznacza spadek o
14%).

W ciggu pierwszych sze$ciu miesigcy biezacego roku zaimportowano do Polski 169 tys. ton
zamknigtych ksztattownikow gietych na zimno i rur odpowiadajacych naszej produkcji. Wynik ten pod
wzgledem wolumenu jest 0 20% nizszy niz w analogicznym okresie w 2022 roku.

Nalezy podkresli¢, iz Segment Profili pozostaje w najwigkszym stopniu pod presja niekorzystnego
otoczenia rynkowego 1 sytuacji gospodarcze] w Polsce 1 w Europie, w tym zwlaszcza obnizonego
popytu i spadku cen na wyroby gotowe ze stali.

Produkcja stali w Europie w pierwszym poétroczu 2023 r.
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Produkcja w UE (27) w czerwcu spadta o 11,1% rok do roku do poziomu 10,6 min ton.
W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2023 roku produkcja stali wyniosta 66,3 min ton, co oznacza
spadek 0 10,9% w stosunku po analogicznego okresu 2022 r.

Niemcy, siddmy co do wielkosci producent stali na $wiecie, odnotowaly w pierwszym poétroczu
spadek produkcji o 5,3% do 18,5 mln ton, a w czerwcu o 8,4% (2,9 mln ton). Wedlug WV Stahl,
niemieckiej federacji hutniczej, w pierwszej potowie 2023 r. niemiecka produkcja spadta z powodu
stabego popytu krajowego i wysokich cen energii elektrycznej.

Produkcja stali surowej w Polsce w I pdtroczu 2023 roku spadta az o0 21%, do poziomu 3,3 min ton.

Prognoza branzy rur stalowych na lata 2023-2024 (wg Stowarzyszenia Eurofer)

Czynniki negatywne, ktore powaznie wplynely na jawne zuzycie stali w 2022 r. w Europie
i doprowadzity do recesji (-7,2%) — tj. zaktocenia zwigzane z wojna, stabe perspektywy popytu oraz
Znaczny wzrost cen energii i kosztow produkcji — maja i beda nadal miaty wptyw na wyniki sektora
stalowego w catym 2023 r., uwzglednione w wynikach jako przedtuzajace si¢ skutki wojny Rosji na
Ukrainie oraz jako skutki rosngcej niepewnosci gospodarczej spowodowanej inflacja.

W zwigzku z powyzszym Eurofer w sierpniu br. Zweryfikowal swoje wczesniejsze prognozy
przewidujac, ze jawne zuzycie stali w Europie spadnie jeszcze bardziej w 2023 r., przy czym tempo
bedzie jeszcze bardziej gwaltowne niz wczesniej przewidywano (-3%, skorygowane w dot z -1%).
Oznaczaloby to czwarty rok recesji w ciggu ostatnich pigciu lat.

Natomiast w 2024 r. jawne zuzycie stali ma wzrosng¢ w szybszym tempie (+6,2%, poprzednie
szacunki +5,4%), pod warunkiem korzystniejszego rozwoju sytuacji w przemysle i pod warunkiem
poprawy popytu na stal.

5.3  Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-olowiowych oraz produkcje cynku i olowiu, a takze dzialalno$é
powigzana.

W | poétroczu 2023 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1145983 tys. zi

i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego, w ktorym sprzedaz wyniosta

1376 871 tys. zi, byly nizsze 0 16,8 %. Analizujac dynamike pozycji rachunku zyskow i strat,

pozwalajaca okresli¢ kierunek 1 nat¢zenie zmian czynnikOw majacych wplyw na osiggnigte

w roku biezacym wyniki, nalezy zwroci¢ uwage na:

- spadek w biezacym roku o 25% zlotowkowej ceny cynku z 16 272 zt/t (w I poétroczu 2022 r.) do
12 195 zt/t (w I potroczu 2023 r.),

- wzrost premii na sprzedazy cynku i stopéw cynkowniczych w ZGH,
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- spadek r/r cen jednostkowych czynnikow energetycznych (koksu, koksiku 1 gazu).
W GK ZGH warto$ciowe zuzycie w procesach koksu/koksiku spadto o0 26%, a gazu o 35%,

- ujecie kosztow niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych w kwaocie 7 883 tys. 4,

- nadwyzke ujemnych r6zni¢ kursowych nad dodatnimi w wysokosci 11 464 tys. zt,

- wartos¢ zuzytego w Il kwartale w ZGH ,drogiego” koncentratu siarczkowego
z zapasu, ktorego wartos¢ byta wyzsza tacznie o 19 800 tys. PLN w stosunku do cen biezacych.

Sprzedaz Grupy ZGH:
e sprzedaz cynku za I potrocze 2023 wyniosta 69,7 tys. t i byla nizsza o 7,1 tys. t (-9,3%) w
porownaniu do sprzedazy odnotowanej w porownywalnym okresie 2022 roku;
e sprzedaz srebra (metal Dore’a) za I potrocze 2023 wyniosta 222,5 tys. uncji i byta nizsza o 82,7
tys. uncji (-27,1%) w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej W | pétrocz 2022 r.;
e sprzedaz otowiu rafinowanego za I potrocze 2023 wyniosta 4,7 tys. t 1 byt nizsza o 0,508 tys. t
(-9,8%) w porownaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2022.

Produkcja hutnicza:

e produkcja cynku za I poétrocze 2023 wyniosta 75,5 tys. ton i byla nizsza o 4,1 tys. ton
(-5,1%) w poréwnaniu do I pétrocza 2022 r.;

e produkcja otowiu rafinowanego za I potrocze 2023  wyniosla 8,0 tys. ton i byla na
poréwnywalnym poziomie 1/r.;

e produkcja srebra (metal Dore’a) za I poirocze 2023 wyniosta 239,8 tys. uncji 1 byta nizsza o
56,9 tys. uncji (-19,2%) w poréwnaniu do I potrocza 2022 r.

Poza koncentratami z przerobu rudy importowanej, ZGH ,,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na
bazie odpadéw cynkonosnych. Wielko$¢ produkcji tych koncentratow w I pdiroczu 2023 roku
wyniosta 25,2 tys. ton cynku 1 otlowiu tacznie, a w pordwnywalnym okresie roku ubieglego to 24,6 tys.
ton metalu w tych koncentratach. Koncentraty te stanowia wsad do Huty Cynku ,,Miasteczko Slaskie”.

W I kwartale 2023 r. ZGH ,Bolestaw” dysponowala zapasami koncentratow zakupionymi po
stosunkowo wysokich cenach, odzwierciedlajagcych warunki rynkowe panujagce w tym okresie.
W wyniku p6zniejszego, znaczacego spadku gietdowych cen cynku i w konsekwencji cen sprzedazy
wyrobow cynkowych, wplyngto to negatywnie na wynik Segmentu Cynku w poéiroczu 2023 r.
Sytuacja ta jest bezposredniag konsekwencja likwidacji kopalni 1 tym samym wigkszej ekspozycji
Segmentu na wzrost kosztow zakupu koncentratow do produkcji cynku.

Drugim czynnikiem wptywajacym na wyniki Segmentu Cynku w raportowanym okresie, byl spadek
popytu na cynk wynikajacy ze spadku zapotrzebowania na wyroby i konstrukcje cynkowane.
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Sytuacja rynkowa

Zloty coraz mocniejszy, dolar coraz tanszy — tak mozna by podsumowaé II kwartal 2023 roku.
W ostatnim dniu czerwca ztoty kontynuowal tendencj¢ wzrostowa i odrobit straty wzgledem
najwazniejszych walut. Ostatniego dnia czerwca dolar (USD) zostal wyceniony na 4,1066 zi,
natomiast za euro (EUR) trzeba byto zaptaci¢ 4,4503 zi.

Wzgledem szczytu odnotowanego we wrzesniu ubieglego roku oznacza to przeceng o ponad 20 proc.
(jesienig amerykanska waluta wyceniana byta na ponad 5 zt). Najwyzsza cena za ton¢ cynku (LME
zinc cash-settlement) na Londynskiej Gieldzie Metali w 1 pétroczu 2023 roku to 3 509 USD (27
stycznia), a najnizsza 2 224 USD (25 maja). Pod koniec czerwca 2023 roku zapasy cynku w
magazynach zarejestrowanych na LME wyniosty ok. 81 tys. ton. Na dzien 30 czerwca cena metalu
uzywanego do cynkowania stali to 2 363 USD za tong, co oznacza spadek ceny o 1 146 dolarow w
stosunku do styczniowego maksimum.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 12 195 PLN/t i byto o 25% nizsze
niz w porownywalnym okresie 2022 roku, kiedy osiagneto 16 272 PLN/A.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie otowiu wyniosto 9 120 PLN/t i byto o 5% nizsze niz
w porownywalnym okresie 2022 roku, kiedy osiggneto 9 617 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 3 158 PLN/kg, 1 bylo o 2% nizsze
niz w porownywalnym okresie 2022 roku, kiedy wyniosto 3 220 PLN/kg.

Rynek czynnikow energetycznych.

Na Towarowej Gieldzie Energii (TGE) w drugim kwartale 2023 roku w poréwnaniu do poprzedniego
ceny pradu i gazu spadty zar6wno na rynku spotowym, jak i terminowym.

e Energia elektryczna (dane gietdowe).

Na rynku panuje duza niepewnos¢, co przeklada si¢ na znaczng wyceng ryzyka w kontraktach
terminowych. Kontrakty spot (dzienne) cechuja si¢ duza zmiennoS$cig cen, ktore oscyluja w
przedziale 200 — 800 PLN/MWh. Gtowny wplyw ma tutaj generacja energii ze zrodet OZE - im
wigksza tym nizsza cena energii. W czerwcu na Towarowej Gieldzie Energii (TGE) wzrosta cena
energii na rynku spot, a potanialy kontrakty terminowe. W czerwcu 2023 $rednia wazona
wolumenem obrotu cena energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastgpnego (RDN) wyniosta 550,93
zZ/MWh 1 jest to wzrost 0 57,86 zZt/MWh w poréwnaniu do $redniej ceny z poprzedniego miesigca.
Czerwiec okazat si¢ drugim miesigcem z rzedu, w ktérym kontrakty terminowe tracity na wartosci.
Na Rynku Terminowym Produktow z dostawa energii elektrycznej (RTPE) $rednia wazona cena
kontraktu rocznego z dostawg pasmowa w roku 2024 (BASE_Y-24) wyniosta w czerwcu 2023
roku 661,64 PLN/MWh. Oznacza to spadek o 39,53 PLN/MWh wzgledem analogicznej ceny tego
kontraktu w maju br.

e (Gaz (dane gieldowe).

W ostatnim czasie obserwujemy znaczace spadki cen gazu na gieldzie w Polsce oraz gietdach
europejskich. Aktualnie (19 lipca 2023 r.) ceny gazu na TGE z dostawa na sierpien 2023 ksztaltuja
si¢ w okolicach 150 PLN/MWh podczas, gdy wycena tego paliwa w sierpniu 2022 wynosita 1.500
PLN/MWh. Na taki stan rzeczy wpltyw majg przede wszystkim: ciepta zima (znacznie powyzej
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wieloletniej $redniej), mniejsze zapotrzebowanie przemystu, wysokie stany magazynowe gazu oraz
dostawy LNG (gtownie ze Stanow Zjednoczonych), ktore w duzej mierze zastgpily import z Rosji.

Srednia wazona wolumenem obrotu cena na RDNiBg uksztaltowata si¢ na poziomie 153,25
PLN/MWh i jest to spadek o 5,35 PLN/MWh wzgledem poprzedniego miesigca. Z kolei na RTPG
srednia wazona cena kontraktu z dostawa w roku 2024 (GAS BASE Y-24) wyniosta w czerwcu
br. 243,45 PLN/MWh, czyli o 13,50 PLN/MWh mniej wzglgdem analogicznej ceny tego kontraktu
w maju 2023 r.

Legislacja (najwazniejsze zmiany).
Pod koniec 2022 roku weszty w zycie:

a) ustawa zamrazajaca ceny pradu, ktora ustala maksymalna cene dla firm z sektora MSP i
odbiorcéw publicznych na poziomie 785 PLN/MWh oraz wprowadza obowigzek wptat przez
wytworcow  energii 1 spotki  obrotu odpisow na  Fundusz Roéznicy Ceny
w przypadku stosowania marz wyzszych niz 1% — 3%.

b) zmiana  rozporzadzenia  systemowego w  zakresie  funkcjonowania  systemu
elektroenergetycznego, ktora wprowadza nowe zasady wyceny energii elektrycznej na Rynku
Bilansujacym.

W praktyce ww. ustawy majg przetozy¢ si¢ na obnizenie cen energii elektrycznej na rynku hurtowym.
Obie ustawy sg tymczasowe 1 obowigzujg do konca 2023 roku.

Glowne czynniki majace wpltyw na osiagniete przez Segment wyniki:
- obawy o potencjalng globalna recesje,
- ksztaltowanie si¢ notowan cen cynku,
- ksztattowanie si¢ kursow walutowych,
- ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
- ceny uprawnien do emisji CO».

54  Segment pozostalej dzialalnosci Grupy

Segment pozostatej dziatalno$ci Grupy nie stanowi wyodrebnionego segmentu zgodnie z MSSF 8,
jest on jedynie uzupetnieniem do rachunku zyskow 1 strat w zakresie przychodéw z innych zrodet
dziatalnosci obok 3 raportowanych segmentéw operacyjnych. Obejmuje on sprzedaz produktow,
towaréw 1 ustug realizowang przez nastepujace podmioty: STP Elbud sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A.,
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-Wamech sp. z o.0.

Przychody Segmentu pozostatej dziatalnosci spadty w raportowanym okresie o0 23,1% do poziomu
167 939 tys. z1, a jego wynik zmniejszyt si¢ 0 65,2%, tj. do 20 547 tys. zt.
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5.5  Struktura sprzedazy poszczegélnych segmentow operacyjnych Grupy Stalprodukt

I potrocze 2022 I potrocze 2023

Wartosé Udzial| Warto$é Udziat

Segment (wtys.z) | (%) | (wtys.zt) | (%)

Segment Blach

Elektrotechnicznych 860 742| 28,2 861529 33,9

Segment Profili Gigtych 595374 19,5 369 496 14,5
Segment Cynku 1376 871| 45,1 1145983 45,0
Pozostala dziatalno$¢ GK 218 451 7,2 167 939 6,6
Razem 3051 438| 100,0 2544947 100,0

W strukturze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy nalezy odnotowac wzrost
udziatu Segmentu Blach (z 28,2% do 33,9%), utrzymanie udzialu Segmentu Cynku (45,0%), przy
jednoczesnym spadku udziatu sprzedazy Segmentéw Profili (z 19,5% do 14,5%) oraz Pozostalej
Dziatalnosci (z 7,2% do 6,6%).

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

a) Przyjecie nowych kierunkow dziatan strategicznych dla Grupy Stalprodukt

17 lutego 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat informacje na temat zatozen kierunkéw dziatan
strategicznych Grupy Kapitatlowej Stalprodukt S.A. na lata 2023-2030.

Podstawowe ryzyka zdefiniowane w dzialalno$ci Grupy obejmujg m.in.:

o mozliwe ograniczenia w dostawach energii elektrycznej i surowcow;

e ryzyko znaczacych wzrostow kosztoéw zakupu energii elektrycznej i gazu ziemnego;

o dalsze zaostrzanie regulacji dotyczacych polityki klimatycznej, zwlaszcza wprowadzenie
nowego celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych (o 62% dla sektorow objetych EU ETS do
2030 roku jest powaznym wyzwaniem na najblizsze lata dla podmiotéw energochtonnych,
jakimi sg spotki ZGH oraz HCM w Segmencie Cynku oraz Segment Blach
Elektrotechnicznych), a spelnienie jej wymogow daje gwarancj¢ dalszego funkcjonowania tych
segmentéw dziatalnosci,

o skutki wprowadzenia tzw. granicznego podatku weglowego (CBAM), w tym m.in.
wycofywanie darmowych uprawnien do emisji CO.
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Gléwne cele do osiagniecia przez Grupe to:

o poprawa efektywnosci energetycznej (m.in poprzez zabudowe zrodet kogeneracji o tgcznej
mocy ok. 22 MW, przebudowg linii technologicznych),

e dekarbonizacja produkcji Grupy (m.in. przez eliminacj¢ wykorzystania wegla energetycznego,
zastgpienie wodoru ,,szarego” tzw. ,,zielonym”, budowe wtasnych zrodet OZE).

Cele mierzalne to przede wszystkim obnizenie emisji CO; (facznie w zakresie emisji bezposrednich i
posrednich):

e W obszarze przetworstwa stali — 0 72 tys. ton/rok, tj. 0 55%;
e W obszarze produkcji cynku:
o W procesie elektrolizy (ZGH) — 0 266 tys. ton/rok, tj. 0 50%;
o W procesie ISP (HCM) — o 96 tys. ton/rok, tj. 0 20%;
e obnizenie zapotrzebowania na energi¢ elektryczng o ok. 268 GWh/rok, co stanowi ok. 40%
aktualnego zuzycia.

Laczne naklady na ww. projekty wyniosg do 1 mld zl w okresie do 2030 r., z udziatem obszarow
przetworstwa stali i produkceji cynku po ok. 50% w tych wydatkach.

Laczne efekty w postaci zmniejszenia zapotrzebowania gtownie na zakup energii elektrycznej 1 gazu
wyniosg — po zakonczeniu realizacji pelnego programu — ok. 290 mln z¥/rok.

Nowym obszarem dzialalnosci Grupy jest projekt budowy budynkow komercyjnych, tj. biurowca
oraz centrum konferencyjno-hotelowego z ustugami najmu lokali w formule PRS (ang. Private Rented
Sector) przy ul. Wadowickiej/Tischnera w Krakowie — ,, Tischnera Green Town”.

W zatozeniu osiedle ma by¢ neutralne pod wzgledem wptywu na Srodowisko oraz sktada¢ sie z
nowoczesnych budynkéw z wysoka ocena BREEAM, zasilanych Zrédltami kogeneracji (opartej
docelowo na ,,zielonym” wodorze), energig uzyskiwang z paneli fotowoltaicznych zlokalizowanych na
dachach i elewacjach budynkow oraz wykorzystaniem pomp ciepta i wody opadowe;j. Projekt zaktada
rowniez miejsca tadowania dla samochodéw elektrycznych.

Powyzsze Kkierunki dzialan strategicznych maja na celu zaréwno dywersyfikacje ryzyka
prowadzonej przez Grupe dzialalnosci, jak i znaczace ograniczenie jej kosztéow (inwestycje w
OZE).

b) Zakonczenie budowy przez ZGH ,,Bolestaw” Zrédla kogeneracji

W ramach realizowanych zadan inwestycyjnych, spétka ZGH ,,Bolestaw” zakonczyta budowe zrodta
kogeneracyjnego. Na przetomie sierpnia/wrzesnia planowany jest rozruch instalacji i w zaleznosci od
cen energii 1 gazu, mozliwe bgdzie uzyskanie korzysci finansowych z tego tytutu.
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C) pogorszenie ogdélnej koniunktury gospodarczej i jej wplyw na wyniki sprzedazy

Wedtug danych opublikowanych przez GUS, PKB Polski w II kwartale 2023 roku spadt o 0,5 proc. w
poréwnaniu z ubieglym rokiem (przy zakladanym przez analitykow spadku na poziomie 0,2 proc.).
W stosunku do I kw. 2023 r. spadek ten byt jeszcze glebszy i wynidst 3,7 proc. Dynamika PKB w 11
kwartale okazata si¢ zatem nie tylko stabsza od $rednich oczekiwan rynkowych, ale takze gorsza od
zanotowanej w pierwszym kwartale tego roku.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju miato swoje odzwierciedlenie w spadku wolumenow
1 wartosci sprzedazy (dotyczy glownie Segmentow Profili 1 Cynku). Swiadczy to przede wszystkim
o stabym popycie w raportowanym okresie na wyroby tych segmentow.

Szczegolnie trudna sytuacja wystapita w Segmencie Profili, gdzie na spadki wolumendw sprzedazy
nalozyly sie (ponad 20-proc.) spadki cen wyrobow gotowych.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Koszty produkcji, w tym zwlaszcza te zwigzane z zakupem materialdbw wsadowych i nos$nikow
energetycznych (w tym zwlaszcza energii elektrycznej i gazu), beda nadal stanowi¢ powazne ryzyko
dla Grupy Stalproduktu. W przypadku Segmentu Cynku szczegbélne znaczenie maja koszty zakupu
energii (proces elektrolizy w Hucie Bolestaw) oraz gazu i koksiku (proces ISP w Miasteczku Slaskim).

Ze wzgledu na niepewng sytuacje w zakresie dostepnosci gazu zimnego w sezonie zimowym, nie
mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka ograniczania dostaw dla firm przemystowych, ktére w pierwszej
kolejnosci bylyby dotkniete takimi ograniczeniami.
Gaz ziemny wykorzystywany jest rowniez w procesach stosowanych przez Stalprodukt S.A. i GO
Steel a.s. przy produkcji blach transformatorowych.

W duzym stopniu na wyniki II potrocza w dziatalnosci Grupy Stalprodukt wplyw beda miaty takze
uwarunkowania rynkowe, w tym zwlaszcza slaby popyt na wyroby Segmentow Blach i Profili oraz
nizszy popyt na cynk i jego stopy (dotyczy to zwlaszcza cynku wykorzystywanego do cynkowania
konstrukceji stalowych i1 innych wyrobow ze stali).

Nizszy popyt powoduje ponadto spadek cen wyroboéw gotowych, co bedzie szczegodlnie widoczne w
przypadku Segmentu Blach Elektrotechnicznych.

8. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

- STP Investment S.A. posiadajaca 1 529 319 akcji, stanowigcych 27,41% udziatu w kapitale
oraz 4375 691 gloséw, stanowigcych 35,87 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akcji stanowigcych 0,79
% udzialu w kapitale oraz 43 807 gloséw, stanowigcych 0,36 % ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 1 573 126 akcji, stanowigcych 28,19% udzialu w kapitale
oraz 4419 498 gloséw, stanowiacych 36,23 9% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

- FABIOS S.A. posiadajacy bezposrednio 56.610 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych,
stanowigcych 1,01 % kapitalu zakladowego 1 uprawniajacych do 283 050 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 2,32 % ogoétu gloséw oraz za posrednictwem FCASE
Sp. z 0.0. Sp. k. 243 410 akcji imiennych uprzywilejowanych stanowigcych 4,36 % kapitatu
zakladowego 1 uprawniajacych do 1.217.050 glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
stanowigcych 9,98 % ogdtu gloséw, tj. tacznie 300 020 akcji, stanowiacych 5,38 % udziatu
w kapitale oraz 1 500 100 gloséw, stanowigcych 12,30 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu;

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w kapitale
i 1 095 488 glosow, stanowigcych 8,98 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowiacych 19,10 % udzialu w kapitale oraz 1066 100 gltosow,
stanowigcych 8,74 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

10. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

a) osoby zarzadzajgce

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imi¢ i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2023r.) (stan na 15.05.2023r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek 115053 115053 nie wystapity
Lukasz Mentel 100 100 nie wystapity
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b) osoby nadzorujace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2023r.) (stan na 15.05.2023r.) akcji Emitenta
Stanistaw Kurnik 1000 1000 nie wystapity

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnos$ci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postgpowaniem toczacym si¢ przed sadem jest sprawa z powodztwa Przedsigbiorstwa
Wodociagéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi zaleznemu od Emitenta, t;.
spolce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody gornicze w kwocie 64 015
224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okrgegowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy polaczone
sygn. akt IX GC 543/13) wydal wyroki w nastgpujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw”
SA:

a. w sprawie z powoddztwa Przedsigbiorstwa Wodociggéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0.
w Olkuszu przeciwko spdice o zaplate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64 015
224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydal wyrok wstepny, uznajac powddztwo PWiK sp. z 0.0. w
Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie przedmiotem
dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 000 tys. zt. W zwigzku z powotanym
procesem spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwg w kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w
2015 roku. Spotka wniosta apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka nie
odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za
zanieczyszczenie istniejacych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13),
wydat wyrok, w ktorym oddalil powodztwo. Spotka wniosta apelacje od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa
527/18, pomiedzy ZGH ,,Bolestaw” S.A. a Przedsigbiorstwem Wodociagéw i Kanalizacji sp. z o.0.
w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku Sadu Okregowego w
Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzit od ZGH ,,Bolestaw”
S.A. na rzecz Przedsigbiorstwa Wodociaggow i Kanalizacji sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8 100
zt. Tym samym powotany wyrok Sadu Okregowego jest prawomocny i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze¢ W chwili obecnej prawomocnie zostato przesadzone, ze spotka ZGH
,,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsigbiorstwa Wodociaggow i kanalizacji
za skutki w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z przysztym wylaczeniem odwodnienia Kopalni
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,,Olkusz-Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestaniec podawania wody do swych kanatow oraz za
ewentualne zanieczyszczenie wod podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. ztozyla skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku. Sad Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odmoéowit ZGH
,Bolestaw” S.A. przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania. W tym stanie sprawa powrdci
do rozpoznania przez Sad Okregowy, ktory ustala¢ bedzie wysokos¢ odszkodowania.

W dniu 16.09.2021 r. wptyneto Zarzadzenie Sadu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy
w Krakowie z 30.08.2021 r. zobowigzujace PWiK Sp. z 0.0. do ztozenia w terminie miesigca od
dorgczenia jej odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, zas ZGH ,,Bolestaw” S.A. do
ztozenia w terminie miesigca od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego PWiK Sp. z o.0.

W dniu 15.11.2021r. ZGH ,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem
o zobowigzanie PWiK sp. z o0.0. do przedtozenia Sadowi i1 stronie dokumentéw 1 informacji
zwigzanych z technicznym dziataniem sieci wodociggowej. Sad Okregowy, zarzadzeniem z dnia
10.12.2021r., uwzglednil wniosek i zobowigzal PWiK sp. z 0.0. do przedstawienia takiej informacji
lub zlozenia pisma, ze ich nie przedlozy. Z merytorycznego punktu widzenia istotne jest to, ze w
powotanym piSmie PWiK sp. z 0.0. ograniczyto powodztwo o ok. 10 000 tys. zt i domaga si¢ obecnie
zasadzenia kwoty 54 839 tys. zt.

W dniu 10.12.2021 r. wptyneto pismo procesowe PWiK Sp. z 0.0. Nie zawarto w nim informacji, 0
ktore wnioskowaly ZGH ,Bolestaw” S.A. w piSmie z 15.11.2021r. W tym stanie trwa
przygotowywanie pisma/pism procesowych zawierajacych aktualne stanowisko ZGH ,,Bolestaw” S.A.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przediozyly swoje stanowisko w sprawie. W pismie tym
ztozono  wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgloszono  wnioski  formalne
1 dowodowe. Podstawag do zgloszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie,
ze PWiK sp. z o.0. nie poniosta szkody w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszlo w niej
do wuszczerbku majatkowego. Dalej podniesiono zarzuty, sprowadzajace si¢ do tego,
ze ewentualng szkoda nie moze by¢ poniesiony nakltad wilasny na wykonang inwestycje,
za$ nie ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych wydatkoéw, zas
ich poniesienie nie jest przesadzone i uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r. PWiK sp. z o.0. ztozyla
kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wezwat strony sporu do
rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie. W dniu 15.07.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie
wydat Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii instytutu na okoliczno$¢ zasadnosci 1 wysokosci
szkody dotychczas poniesionej przez PWiK Sp. z o0.0., a takze przysztych planowanych wydatkow.
W dniu 22.09.2022r. zostato dorgczone do Sadu Okregowego w Krakowie pismo procesowe - wniosek
dowodowy w zakresie dowodu z opinii instytutu ZGH ,,Bolestaw” S.A. Pismem z dnia 8.11.2022 r.
Sad Okregowy wezwal pelnomocnikéw stron do wskazania kolejnych propozycji jednostki, ktdra
podjetaby sie sporzadzenia opinii. Na wezwanie Sadu, ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pisSmie z dnia
14.12.2022 r. wskazat Politechnike Slaska w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki.
Katedra Inzynierii Wody i Sciekow. Z kolei PWiK Sp. z 0.0. zaproponowata 3 wyzsze uczelnie. Z
portalu informacyjnego Sadu Okregowego w Krakowie wynika, ze skierowano pismo Sadu do
Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki Katedra Inzynierii
Wody i Sciekow o wypozyczeniu akt sprawy na okres miesiaca w celu sporzadzenia opinii. Mimo
trwajacych juz od okoto 2 lat poszukiwan biegtego, ktéry wykonalby opini¢ w niniejszej sprawie,
kolejne podmioty naukowe (uczelnie lub instytuty) odmawiaja sadowi jej przeprowadzenia. W tym
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stanie Sad Okregowy wydal postanowienie z dnia 23.06.2023 r. w ktorym skierowat sprawe do
mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, przy czym sad wyznaczyl czas
trwania mediacji wynoszacy 3 miesigce. Obie strony procesu nie sprzeciwity si¢ mediacji, jednakze
strona powodowa (PWiK) wyrazata swdj sceptycyzm. W tym stanie trudno oceni¢ szanse powodzenia
mediacji. Z calg pewnoscig doprowadzi ona do tego, ze kolejne czynnosci sagdowe zaistnieja na
przetomie 2023/2024.

Na dzien 30.06.2023 kwota rezerw w jednostce zaleznej oraz na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pokrywa w 100% kwote z pozwu. Kwota zostal zaprezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidacji,
rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska”.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2023 r. dotycza:
- sprzedazy produktow i towaréw do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.

Szczegotowe dane zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nalezy podkresli¢, iz sg to transakcje typowe 1 rutynowe, wynikajace z biezacej dzialalnos$ci
operacyjnej i swiadczone w sposob ciagly. Transakcje te zawierane sg na warunkach rynkowych.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
Zznaczjca.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Stalprodukt S.A. udzielit pozyczki jednostce zaleznej STP
ELBUD Sp. z 0.0. w wysokos$ci 15 mln zt w celu sptaty zobowigzania z tytutu kredytu w linii
wielocelowej. Pozyczka zostata udzielona na okres 5 lat, z amortyzacja liniowa oraz na warunkach
rynkowych.

14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Wszystkie informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz s3 istotne dla oceny mozliwos$ci realizowania zobowigzan
przez Grupg zawarte sg w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.
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15. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartakhu.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore moga wptynaé na osiggniete wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym zwlaszcza
blachy transformatorowe,

- ksztaltowanie si¢ cen koncentratow cynku,

- ksztaltowanie si¢ cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztaltowanie si¢ kurséw walutowych,

- ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej i surowcow energetycznych,
- ksztaltowanie si¢ cen oraz dostepnos¢ gazu,

- ceny uprawnien do emisji COs.

16. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2023 r. do 30.06.2023 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu

Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2023 r. do 30.06.2023 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy

Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek

Romuald Talarek - Cztonek

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za I poétrocze 2023 roku
zostalo zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 30.08.2023 r.
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Signed by /
n Podpisano przez:
tukasz Pawet
‘ ’ Mentel
Date / Data:

2023-08-30 12:40

Lukasz Mentel
Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Bochnia, 30 sierpnia 2023 roku
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Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny
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