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Sprawozdanie
Zarzadu

Unfold.vc ASI S.A. z dziatalnosci za | potrocze, konczace
sie w dniu 30 czerwca 2023 roku.




Unfold 04. 06. 14, 39.
nio . Wybrane dane finansowe Wprowadzenie Portfel inwestycyjny Informacje dodatkowe

‘* A \ ' ,| AR B W L i "wm‘-. _—r e
& e y s STAT b o s ;
8 i i e | oy i 5 &g ool
i S / ) / / PR LA ; L - : :
" o b2 Xad bt - s ?
AN j A - ;
R B o I~ ] & 3 b -
[ NNy S5 R A

ASWA

Wybrane dane
finansowe.

Wybrane dane finansowe z potrocznego sprawozdania
finansowego Unfold.vc ASIS.A. za | potrocze 2023 roku.



Wybrane dane finansowe.

w PLN w EUR
Wybrane dane inansove Qioizon  ooszons  ovouiom  ougasom  oroizons  olosgen  ououzom  o1oszon
1. Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 5583380 4333943 9619125 9415287 1210349 957 650 2071 896 2029973
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej 2520339 1940 031 -3 291 059 -2 076 400 546 352 428 679 -708 873 -447 680
II1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2051018 1 680 504 -2 236 618 -1201 042 444 614 371333 -481 753 -258 949
IV. Zysk/Strata netto 1188743 777 995 -2214 523 -1 168 806 257 692 171 910 -476 994 -251 999
V. Catkowite dochody ogétem 1188743 777 995 -2214 523 -1 168 806 257 692 171 910 -476 994 -251 999
Zgérl;rczyi%gwy pienigzne netto 2 dzialalnosci -1741027 812583 -1273742 811139 377 415 -179 553 274356 -174 885
i\rllfﬁl‘el; tryzfgzgy pienigzne netto z dziafalnosci 2537772 3030047 7 670 686 8 603 760 -550 131 -669 535 1652215 1855 005
Xgﬁgﬁly‘w pienigzne netto z dziatalnoSci 26 061 5969 695 454 650 494 5650 1319 149 796 140 249
IX. Przeplywy pieni¢zne netto razem. -4 252 737 -3 836 662 7092398 8443 116 -921 896 -847 769 1527 656 1 820 369
X. Aktywa razem 83470 073 90 152 683 18 756 055 19260 924
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 595 762 188 756 133 870 40 327
XII. Zobowiazania kréotkoterminowe 319 605 3501 983 71 817 748 191
XIII. Kapitat wlasny 82 554 705 86461 944 18 550 369 18 472 406
XIV. Kapitat zaktadowy 3030 166 2984 000 680 890 637 525
XV. Liczba akeji (w szt.) 30301 656 29 840 000 30301 656 29 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedng akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 0,04 -0,07 0,01 -0,02
;(V:;Iiléi(();\zﬁgrll}(l){r;y zysk/strata na jedna akcje 0.04 0,07 0.01 0,02
;/VEIIIJIR;Nartosc ksiggowa na jedna akcje (w 272 2,90 061 0.62

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej przelicza sig¢ na walute
EUR wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego

na dzien bilansowy:

- nadzien 30.06.2022r. wg kursu
4,6806PLN/EUR, tabela kurséw srednich
NBP nr 125/A/NBP/2022

- nadzien 30.06.2023 r. wg kursu
4,4503PLN/EUR, tabela kurséw s$rednich
NBP nr 125/A/NBP/2023

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i

strat, sprawozdania z innych catkowitych

dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych przelicza sig na walute EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego
zakonczonego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym:

- za okres 01.01-30.06.2022 wg kursu
4,6427 PLN/EUR

- za okres 01.04-30.06.2022 wg kursu
4,6381 PLN/EUR

- za okres 01.01-30.06.2023 wg kursu
4,6130 PLN/EUR

- za okres 01.04-30.06.2023 wg kursu
4,5256 PLN/EUR
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Wprowadzenie

Informacje podstawowe do potrocznego sprawozdania
finansowego Unfold.vc ASIS.A. za | potrocze 2023 roku




Najwazniejsze wydarzenia I polrocza 2023

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport.

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta. W dniu 2 sierpnia Emitent podpisat dokumentacje inwestycyjna, na mocy ktérej dokonat sprzedazy 84 udziaty

W dniu 10 lutego Emitent podpisat dokumentacje inwestycyjng ze spdtkg Proky Itd. na kwote 100 000 eur. Na spotki portfelowej Primetric sp. z 0.0. za tgczng kwotg 420 193,51 USD. Po dokonaniu transakcji Emitent
podstawie podpisanych dokumentow, po spetnienia sie okreslonych warunkdw, Emitent miat objg¢ nowo posiadat 55 udziatow, stanowigcych 3,7% w kapitale zaktadowym Primetric, uprawniajgcych do 3,7% w
utworzone udziaty w Spotce za wktad pienigzny w wysokosci 100 000 eur. ogolnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Primetric. Na podstawie podpisanych dokumentow, w

przypadku spetnienia sig okreslonych warunkow, Emitent otrzyma dodatkowa kwote 200 810,38 USD. Emitent

W lutym br. Emitent przy wspotpracy z Coders Lab sp. z 0.0. zorganizowat kurs na testera manualnego dla ) - ’ ’ . ) Lo )
informuje, iz tego samego dnia, na podstawie podpisanej dokumentacji inwestycyjnej, dokonat zamiany

kobiet Ukrainy, kto byty do Polski 24.02.2022 r. Zainicj jekt daj Zliwosc . .y ) . . ) . o
obiet = rainy ore przybyty do Folsd po . fainicjowany  proje aje moziiwose posiadanych 55 udziatow Primetric na 317 jednostek uczestnictwa w Alva Superior Topco, LLC, z siedzibg w

braz ia sie lub podniesienie k tencji d h kobiety z Ukrainy. W h
przebrazowania sig lub podniesienie kompetencji zawodowych przez kobiety z Ukrainy. W ramach programu Texasie, USA.

18 wybranych kobiet z Ukrainy skorzystato z kursu przeprowadzonego przez CodersLab.

W trakcie przegladu wycen spotek portfelowych do sporzadzenia niniejszego raportu na bazie informacji
uzyskanych od spotki portfelowej Sundose sp. z 0.0. postanowit dokonac czesciowego odpisu wartosci
Spotki, tj. do kwoty 1955 234,63 z+.

W dniu 2 czerwca Emitent podpisat dokumentacje inwestycyjng ze spodtkg portfelowg Wally Health Inc. z
siedzibg w Delaware, USA . Na podstawie podpisanych dokumentow, w przypadku spetnienia sie okreslonych
warunkow, Emitent obejmie nowo utworzone udziaty w Spotce za wktad pieniezny w wysokosci 200.000 USD.

W dniu 2 czerwca Emitent podpisat dokumentacije inwestycyjng ze spotka National Mobility Eldercare, Inc. z
siedzibg w Delaware, USA. Na podstawie podpisanych dokumentow, Emitent objgt 14.705.882 udziaty w
Spotce za taczng kwote w wysokosci 500.000,00 USD. Objete udziaty stanowig 3,86% udziatu w Spotce.
National Mobility Eldercare, Inc. oferuje swoje ustugi pod nazwg Envoy America. Envoy jest liderem w
zapewnianiu towarzystwa, pomocy i ustug transportowych na zgdanie (on-demand) dla osob starszych oraz
0s0b z problemami zdrowotnymi i uposledzeniami. Envoy dostosowuje swoje ustugi do celow kazdego
klienta, aby pomdc im pozostac aktywnym spotecznie, zdrowym i niezaleznym.



Podstawowe inform acje Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na zatwierdzenia sprawozdania

Nazwa i firma prawna finansowego oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku
Unfold.vc ASI Spotka Akcyjna
Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza
Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz

Rok zatozenia .
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska

2 listopada 2007 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Pawtowska

Siedzibai adres Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak

Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski

ul. Zwycieska 45/3 lok. 3.4, 53-033 Wroctaw Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty

Adres e-mail

office@unfold.vc
Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2022 roku

KRS
Prezes Zarzadu Rada Nadzorcza
0000299743 Jakub Sitarz Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Anna Sitarz
Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Jarzebowska
Strona internetowa Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Alwin
of Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Pawtowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Mandziak
. - a2 Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Jarzgbowski
Przedmiot SRcigliEs Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Ciepty

64.30 Z - Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.



http://www.unfold.vc/

Charakterystyka dzialalnosci Unfold.vc

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 roku i zarejestrowana pod firmg Venture Incubator
S.A. w rejestrze Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy
Alternatywng Spotka Inwestycyjng i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajacych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisjg Nadzoru Finansowego w dniu 4
wrzesnia 2017 roku. W celu dostosowania dziatalnosci do wymogow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzgd Emitenta przyjat:

Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki,

Strategig Inwestycyjng Spotki oraz

Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki.

Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi.

Spotka dziata w formule funduszu venture capital. Dziatalnos¢ Unfold.vc polega na kapitatowym
i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektdw z obszaru nowych technologii, na
réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (i) zasiewu (seed) oraz (iii)
wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o
spotki w fazie growth. Inwestycje realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Celem dziatania Unfold.vc ASI S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i
odsprzedazy udziatow lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnigciu przez dany podmiot
zaktadanych parametrow. Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejgce.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 20 spétek na
réznym poziomie zaangazowania udziatowego z czego:

17 spotek stanowi spotki prawa polskiego,
3 spotki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujgcych perspektywach rozwoju, w
szczegolnosci bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spotki przyczyniajg sig do
zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwigkszenia wartosci projektow z portfela. Emitent czerpie korzysci
bezposrednio poprzez objecie udziatow w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie
ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu. Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektow we
wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie projekty charakteryzujg sie wysokg oczekiwang stopa
zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktore jednak jest w czesci ograniczane doradztwem i
wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu. Zeby lepiej zrozumied role Emitenta w procesie rozwoju
przedsigwzigc typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy przeanalizowac dostepnosc zrodet finansowania

na poszczegolnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem wartosci przedsigbiorstwa, maleje
zarowno ryzyko zwigzane z dziatalnoscig, jak i oczekiwana stopa zwrotu. . Emitent aktywnie wtgcza sie we
wzrost wartosci posiadanych spotek portfelowych. W tym celu Emitent wykorzystujgc doswiadczenia
biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spotki portfelowe oferujgc im wsparcie na réznych etapach
rozwoju poprzez dzielenie sig posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto piec lat, lecz
kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez sprzedaz
udziatow inwestorowi zewnegtrznemu lub poprzez debiut spotki na rynku regulowanym lub
alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatow, czy szerokie wsparcie
strategiczne wynikajgce ze specyfiki projektu ale rowniez budowe kompetenciji zarzgdzajgcych w wielu
obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsigbiorstwa na migdzynarodowg skalg. Przygotowuje to
spotke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajgce zintensyfikowac jej dziatalnos¢ na rynku.

Inwestycje Emitenta gtownie koncentrujg si¢ w obszarze spotek z sektora IT ze szczegdlnym
uwzglednieniem spdtek dziatajgcych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako
ustuga (,SaaS"). Oprocz naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym
know-how dotyczacym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spotek. Emitent nie angazuje sie
jednak w biezace zarzadzanie spotkami portfelowymi pozostawiajgc to zarzagdom i radom nadzorczym
tych spotek. Emitent petni role inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych
przez niego udziatow lub akcji. Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat
zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do kapitatu lub gtosow na WZW/WZA spotek - celow
inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w
przypadku kazdej spotki.

Inwestycje Unfold.vc ASI S.A. gtdwnie koncentrujg sie w obszarze spotek z sektora: (i) IT ze szczegolnym
uwzglednieniem spotek dziatajgcych w subskrypeyjnym modelu biznesowym (ang. SaaS - Software as a
Service):

Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentow. Wymagane srodki
finansowe mieszczg sig w granicach 20 - 200 tys. PLN i przeznaczone sg gtownie na rozwoj pierwszej,
podstawowej wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacjg formy prawnej -
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane s3g gtownie przez zatozycieli i
zewngtrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow ze sprzedazy realizowanego
produktu, przy czym mozliwe jest wystgpienie przychodow z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.



Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujgcego gtéwne
zatozenia biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych
zapotrzebowanie na ustugg i postawione hipotezy. Mogg pojawic sig pierwsze przychody, ktore s
kilkukrotnie mniejsze od kosztow zwigzanych gtownie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi
dziataniami marketingowymi. Wielkos¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego
modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spotka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych.

Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozwoj produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajgc swoj
zasieg poprzez intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz
szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczgtkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkosc
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka
milionow ztotych. Projekty typu start-up przestajg byc¢ start-upami w chwili, gdy zaczynajg
generowac mierzalne zyski (wowczas moga tez zostac sprzedane lub przejete).

Pozostate: Spotki nierealizujgce wewngtrz swoich struktur produktu opartego o nowe
technologie, bedace przedsigbiorstwami scisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapodw moze roznic sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko
czesc zatozen jest spetniona, podmioty s3 klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy

0s0b Zarzgdzajgcych. Nie wyklucza sig w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji
podmiotow.

Struktura Akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu poélrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te
podmioty, procentowego udzialu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych oraz procentowego udzialu tych akcji w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, a takZe wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sig nastepujgco:

% posiadanego % posiadanych praw

Liczba akcji Liczba glosow

kapitatu glosu

Jakub Sitarz 9541450 9541450 31,49% 31,49%
Maciej Jarzebowski 8614 300 8614300 28,43% 28,43%
Mariusz Cieply 8459 854 8 459 854 27,92% 27,92%
Pozostali 3850872 3850872 12,16% 12,16%
30301656 30301656 100,00% 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktorego wchodzg Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz
posiada tacznie akcje stanowigce 87,84% kapitatu Spotki, upowazniajgce do analogicznej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Liczba akcji Liczba akcji
Jakub Sitarz 9500000 9500000
Maciej Jarzgbowski 8614 300 8614 300
Mariusz Ciepty 8 459 854 8459 854
Marcin Mandziak 350000 350000

W zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego Jakub Sitarz 15.09.2022 r. objgt 41 450 akcji zwyktych na
okaziciela serii H, ktére zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 17 listopada 2022 roku.



Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie emitenta wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu moga miec:
notowania spétek portfelowych

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Nie dotyczy. Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent nie byt strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowant sagdowych lub arbitrazowych, ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosciistotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spoétki zadnego
postepowania administracyjnego, sgdowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrze¢
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnosc, ocene jej aktywdw i pasywow, sytuacii finansowej oraz rachunkow
zyskow i strat.

Przewidywany rozwdj jednostki.

Gtownym celem Unfold.vc ASI jest dgzenie do wzrostu wartosci aktywow Spotki m.in. poprzez nabywanie
udziatéw/akcji kolejnych spotek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w
interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.

Intencjg Spotki jest stopniowe zwiekszanie liczby spotek wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz
ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Unfold.vc ASI S.A. zamierza skoncentrowac¢ sie na
inwestowanie w podmioty znajdujace sie na etapie growth i start-up, ktorych potencjat wzrostu jest nadal bardzo
wysoki, a ryzyko nizsze w porownaniu do wczesnych etapow jakimi sg seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty
na wyzszym etapie rozwoju pozwolg Spotce na wyjscie z inwestycji w krotszym czasie niz miatoby to miejsce w
przypadku inwestycji w projekty na wczesnym etapie rozwoju.

Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Poza opisanymi w raporcie, nie wystapity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowiazan przez emitenta.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Na podstawie zapisow MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych
Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu Unfold.vc ASI S.A. posiada
status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy kapitatowej Emitenta. W mysl
postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz wycenia

posiadane inwestycje wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapity
Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Emitent nie zawierat uméw z podmiotami powigzanymi na warunkach odmiennych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

Nie wystapity.



Czynniki ryzyka, zagrozenia zwiazane z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOéCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu venture capital (w spotki dziatajgce w
sektorze nowych technologii) oraz ekspansjg na nowe rynki. Zamiarem Emitenta jest zbudowanie silnej marki, kojarzonej z inwestycjami w perspektywiczne
projekty. W perspektywie dtugoterminowej Emitent zamierza realizowac¢ swoj cel strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie potencjatu szybko
rosngcego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach produktowych oraz wzmocnienie wzrostu organicznego poprzez inwestycje w nowe, atrakcyjne
projekty. Realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta zaktada analizowanie potencjalnych projektow inwestycyjnych oraz inwestowanie srodkow w ich
rozwoj. Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg przy tym od wynikow finansowych osigganych przez podmioty, na ktorych rozwoj Emitent przeznacza
dostepny mu kapitat. Nie mozna wykluczyc, Zze oczekiwane cele strategiczne nie zostang zrealizowane, bedg odmienne od oczekiwarn lub zostang osiggnigte
pozniej lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano, zarowno na poziomie Emitenta, jak i jego Spotek Portfelowych oraz potencjalnych nowych inwestycji.
Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie zrealizowac¢ jej w petni bgdz wcale, moze
podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacjg lub od niej odstapic, jak réwniez moze w ogole nie osiggnac¢ korzysci planowanych z wdrozenia strategii
lub osiggnac¢ je z opdznieniem lub na poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii inwestycyjnej Emitenta niezbgedne moze
sig okaza¢ zaangazowanie wigkszych niz przewidywane srodkéw finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie efekty oraz koszty strategii Emitenta mogg sig
istotnie rézni¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztow i procesow wewngtrznych moze byc¢ niewystarczajgca do utrzymania rentownosci prowadzonej
przez niego dziatalnosci. Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowsg i wyniki
Emitenta, a takze na ceng Akcji.

10s06b zarzad:

Ryzyko zwigzane z ych oraz utratg know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikow warunkujgcych dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta, a w szczegoélnosci
jego ekspansje geograficzng i zdolno$¢ do pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektéw inwestycyjnych. Istniejg czynniki ryzyka zwigzane z
uzaleznieniem Emitenta od konkretnych osob zajmujgcych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinigta i
wdrozona przez cztonkow Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych
technologii. Odej$cie osob zarzgdzajgcych Emitentem moze skutkowac utratg know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how
konkurencji i moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spotki. Dodatkowo, istotng cechg inwestycji realizowanych przez
Emitenta jest wspieranie i $ciste wspotdziatanie z zarzgdami Spotek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spotek
portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spdtek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Emitent
nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach moggcych mie¢ wptyw na sytuacje majgtkows i finansowg Spotki Portfelowej, co moze mie¢
istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spotki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spotki na wczesnym etapie rozwoju. Podejmowane przez Emitenta
starania w celu rozwoju portfela inwestycji wigza sig z istotnym ryzykiem oraz niepewnoscig, w szczegolnosci dotyczgcymi identyfikacji odpowiedniego celu
inwestycyjnego, prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikéw finansowych
oraz odpowiedniej wyceny takiego podmiotu. Pomimo unikatowego doswiadczenia Zarzgdu Emitenta w nawigzywaniu wspotpracy z podmiotami, ktore
charakteryzujg sig wysokim potencjatem wzrostu, oraz ktére dajg duze prawdopodobieristwo na osiggnigcie atrakcyjnych stop zwrotu, nie mozna
wykluczyc, ze Spotka nie bedzie w stanie pozyskac spotek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje Emitenta nie przyniosg oczekiwanych stop
zwrotu. Istnieje rowniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych inwestycji Emitent bedzie musiat zaangazowac wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.
Co wigcej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spotek zagranicznych. Nie mozna wykluczy¢, ze ekspansja na
inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych, znaczgcych kosztdw zwigzanych z koniecznoscig dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych
mu w momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomigdzy poszczegdlnymi panstwami istnieje zréznicowanie w podejsciu do biznesu. Przektada sig to na
kulture korporacyjng i sposob traktowania akcjonariuszy oraz udziatowcow. Emitent, dokonujgc inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzig¢ pod
uwage mozliwo$¢ wystgpienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepiséw prawa, na podstawie ktérych
utworzone zostaty i dziatajg spotki portfelowe. Zmiany te mogg wymagac podjecia przez dang Spotke Portfelowg dziatari dostosowawczych, co w
konsekwencji moze spowodowac powstanie nieprzewidywanych kosztow finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjgta przez dang
spotke portfelowg interpretacja przepisow prawa panstwa, w ktorym taka spotka prowadzi dziatalnos¢, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ mozliwosci wyciggnigcia stosownych konsekwencji prawnych wynikajgcych z takiej btednej interpretacii przepisow. Wystgpienie powyzszego
ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta. Podwyzszonym ryzykiem moze byc¢ réwniez obecna sprawa
Brexitu, przez ktorg Emitent nie ma pewnosci co do dalszych wydarzen, a w szczegolnosci nie sposob przewidziec rozwigzan prawno-podatkowych.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spotek portfelowych ponad ceng ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy
w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na catosc lub czgs¢ posiadanych akcji lub udziatow. Strategia Emitenta zaktada m.in.
inwestycje w spotki na wezesnej fazie rozwoju, ktore czgsto nie posiadajg odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego. Emitent
ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spotki moga nigdy nie osiggng¢ dodatnich przeptywdw pienigznych a w skrajnym przypadku
ogtosi¢ upadtosc. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotow, ktore Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze
Spotka bedzie zmuszona dokonac¢ wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na
zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji,
mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezaca dziatalno$c spotek
portfelowych oraz dokonuje okresowych przeglgddw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentow wyjscia z inwestycji. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscig wptywu Emitenta na dziatalnos¢ spétek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektow
oraz wzrost wartosci tych spotek. Co wigcej, w duzej czgsci spotek portfelowych Emitent nie posiada wigkszo$ciowego pakietu udziatow lub akcji, a tym
samym nie posiada wigkszosci gtoséw na zgromadzeniach wspolnikéw lub walnych zgromadzeniach. Wspolnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi takich
spotek portfelowych mogg wywiera¢ decydujgcy wptyw na podejmowane przez organy danej spotki decyzje, ktére mogg by¢ w sprzecznosci z
zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sposobu, w jaki wspdlnicy lub akcjonariusze wigkszosciowi bedg wykonywali
przystugujgce im uprawnienia korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatan na dziatalnosc danej spotki portfelowej, jej przychody i wyniki
finansowe. Co wigcej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegdinych podmiotdw wigze si¢ z ryzykiem braku realizacji strategicznych zamierzen
wypracowanych przez spoétki portfelowe we wspotpracy z Emitentem. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscig, atrakcyjnoscig oraz uzytecznoscig i innowacyjnoscig produktéw i ustug oferowanych przez spotki portfelowe

Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spotek portfelowych. Jakosc i atrakcyjnosc¢ spotek portfelowych oraz uzytecznosé i
innowacyjnos$¢ oferowanych przez nie ustug i produktow ma posredni wptyw na pozyskiwanie przez Emitenta nowych projektow. Spotki portfelowe
znajdujgce sig w portfelu Emitenta sg na etapie ciggtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych rozwigzan oraz produktéw. Emitent nie moze
jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spotki portfelowe innowacje produktowe i udoskonalenia ustug zostang zaakceptowane
przez dotychczasowych uzytkownikéw, ani ze przyczynig sig one do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajgce na sposob korzystania z
produktow i ustug oferowanych przez Spotki Portfelowe mogg przyczynic sig do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z tych ustug i produktow. Co
wigcej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci spotek znajdujgcych sig w portfelu Emitenta, wczesniej, na wigkszg skalg lub z wigkszg skutecznoscig nie
wprowadzg innych, podobnych ustug i produktow lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spotki portfelowe, albo ze nie
wprowadzg innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikdw ustug i produktéw, co moze spowodowac zmniejszenie
zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
Wystgpienie powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze
na ceng AKcji.

Ryzyko zwigzane z zaktdceniami lub uszkodzeniami systemow informatycznych i pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci
przez spotki portfelowe

Dziatalnos¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujgcym systemie informatycznym, pracujgcym w trybie on-
line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury technicznej mogg niekorzystnie wptynac na
reputacje i dziatalno$c¢ danej spotki portfelowej, a takze na zdolnosc do terminowego $wiadczenia ustug na rzecz jej klientéw. Uzaleznienie poszczegolnych
spotek portfelowych od systeméw informatycznych wigze sig z ryzykiem zwigzanym z awarig tych systemow, a w konsekwencji z zaktoceniami w
funkcjonowaniu, wolniejszym tempie reakcji systemow lub ograniczeniem ustug dla klientow oraz nizszym poziomem zadowolenia klientéw. Systemy
informatyczne sg takze narazone na uszkodzenia lub zaktdcenia wynikajgce z braku zasilania, awarii telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych,
zamierzonych aktéw wandalizmu lub podobnych zdarzen.



Systemy operacyjne oraz serwery spotek portfelowych stuzg m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w tym danych wrazliwych i w zwigzku z tym
spotki portfelowe sg narazone na proby nieuprawnionego uzyskania przetwarzanych przez nig danych oraz innych poufnych informacji, w szczegélnosci w
wyniku dziatan hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania zwigzanych z tym konsekwencji,
takich jak sankcje czy obowigzek zaptaty odszkodowania, a takze moze wptynac¢ negatywnie na reputacje i markeg spotki portfelowej. Ponadto, ochrona
ubezpieczeniowa spotki portfelowej moze okazac sig niewystarczajgca na pokrycie istotnych szkod poniesionych przez spotke portfelowa, spowodowanych
zaktéceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub systeméw informatycznych. Wszelkie zaktocenia lub uszkodzenia systemow
informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbgdnej do prowadzenia dziatalnosci przez spotki portfelowe skutkujgce zaktoceniem $wiadczenia ustug
lub obnizeniem szybkosci reakcji w ramach swiadczonych przez te spotki ustug lub wptywajgce na dostep do takich ustug lub produktéw moga posrednio
naruszyc¢ reputacje Emitenta oraz miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spdtek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sig niskg ptynnoscig. Walory spotek portfelowych w zdecydowanej wigkszosci nie znajdujg si¢ w obrocie
zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz wycenie danej spotki portfelowej. Niska ptynnos$c walorow spotek
portfelowych i trudnosci zwigzane z wyjsciem przez Spotke z inwestycji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$c, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikow spotek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sig z 20 spotek. Jednoczesnie zgodnie z przyjgtymi zasadami rachunkowosci Emitent traktuje wszystkie te spotki jako
inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicjg jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 §27, nie dokonuije konsolidacji swoich
spotek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrolg nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce
zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

Emitent uznaje, ze sprawuje kontrolg nad spotka, w ktorej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wtadze nad jednostka, w
ktorej dokonat inwestyciji (ii) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub
posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz (iii) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktorej dokonat
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem
zroznicowanych metod wyceny. Niektdre z uzywanych metod nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych np. o wtasne wyceny i
zatozenia sporzgdzane przez zarzady wycenianych spotek. Ostateczne badanie wartosci spotek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta w
zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjgte w wycenach bedg odbiega¢ od
rzeczywistych wynikow osigganych przez spotki portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartosc¢ godziwg w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentéw finansowych oraz okresowy
monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem celdw inwestycyjnych

Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektow inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat ze strony spotek portfelowych okres, w
ktorym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane $rodki znaczgco sig wydtuzy, co moze mie¢ przetozenie i wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, jedng z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka inwestycyjna. Polityka inwestycyjna okreslana
jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementow wymaganych w postgpowaniu dotyczgcym o wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASIL. W dniu 5
czerwca 2017 r. Zarzad Emitenta przyjgt Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki oraz Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki. Zasady Polityki
Inwestycyjnej Spotki obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r.
Polityke inwestycyjng oraz strategig inwestycyjng okresla sig¢ w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajgcego ASI, w tym w regulaminach wewnetrznych.
Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna ASI okreslajg sposob lokowania aktywow ASL. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowac
brakiem zaufania inwestoréw, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadzg sprzedaz produktow i ustug, na wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna
panujgca na rynkach, na ktorych Emitent i jego spotki portfelowe prowadzg dziatalno$¢, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich przychody i wyniki
finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa: tempo
wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania
informatyczne. Zmiany czynnikow makroekonomicznych wptywajg przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spotki portfelowe,
ktorych warto$¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscig Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata
dekoniunktura mogg powodowac ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Wystgpienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkow ekonomicznych moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym $wiecie obserwuje sig szybki rozwoj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych technologii bedzie sig w
dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sig istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych
technologii w przyszto$ci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwoj spotek portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii

Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sg w obszarze sektora nowych technologii, na ktorym dziatalno$¢ prowadzg spotki oferujgce produkty i
ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,SaaS"). Globalny rynek technologii SaaS znajduije sig na
etapie szybkiego rozwoju, co wigze si¢ z dynamicznymi zmianami ustug i produktéw dostepnych na rynku, a takze wysokg zmiennoscig standardow
branzowych. Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajgce sig otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego
spotek portfelowych, co moze wigzac sig z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;.

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych wyzej czynnikow moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego
Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia si¢ na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotow
prowadzgcych dziatalnosc konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Znaczna czgs$¢ z tych podmiotdw dysponuje przy tym wigkszym zapleczem
finansowym. Na zdolno$¢ Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele czynnikdw, w tym
przede wszystkim rozpoznawalnosc i reputacja spotek portfelowych, atrakcyjnosc oraz jakos$¢ produktow i ustug oferowanych przez spotki portfelowe, a
takze wyrdzniajgca si¢ na rynku zaawansowana infrastruktura technologiczna znajdujgca sig w ofercie spotek portfelowych. Nie mozna wykluczyc, ze
Emitent na skutek wielu czynnikéw, z ktérych znaczna czg$¢ pozostaje poza jego kontrolg, w tym w nastgpstwie dziatarh podejmowanych przez jego
konkurentow, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej realizacji, niezdolnosc spotek portfelowych do nadgzania za szybkimi
zmianami technologicznymi lub dobdr przez niego niewtasciwej oferty produktdw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na rynku
czy tez zwigkszy¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewni¢, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢, w
wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujgcych si¢ potencjatem wzrostu, lub ktérych wyceny beda zbyt wysokie, by
zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencjg moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie nowych
bezposrednich konkurentéw Emitenta.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatow rynkowych Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$c¢, sytuacie finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystgpienie powyzszych zdarzer moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego spotek portfelowych



RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek portfelowych podlega przepisom prawa, ktore wyznaczajg ramy prawne ich funkcjonowania. Regulacje te ulegajg czgstym
zmianom oraz mogg powodowac¢ watpliwosci interpretacyjne, ktére mogg utrudnia¢ prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki
portfelowe. Przestrzeganie regulacji moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci mogg
skutkowac roszczeniami wynikajgcymi z naruszenia obowigzujgcych przepisow i regulacji lub karami. Ztozonos¢ regulacji prawnych moze spowodowac,
mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wigcej, prawo nie jest w jednolity sposob
stosowane przez sady, organy administracyjne i inne organy stosujgce prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczegoine
sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanow faktycznych bedg rozbiezne. Niestabilnos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza
ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztow dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sig
otoczenia prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji obowigzujgcych w stosunku do Emitenta przyznaje organom regulacyjnym szerokie uprawnienia w
zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i regulacji oraz naktadania kar i innych sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego mogg skutkowac dodatkowymi watpliwosciami
zwigzanymim.in. z interpretacjg przepiséw majgcych wptyw na dziatalno$c Emitenta i jego spotek portfelowych.

Wystgpienie tego rodzaju okoliczno$ci moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowg oraz wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta i
jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajgcym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzgdzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowigzki informacyjne. Zgodnie z przepisami, zarzadzajgcy ASI
ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjgetym dniu obliczania tgcznej wartosci aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie. Ponadto, zarzgdzajgcy ASI wpisany do rejestru zapewnia monitorowanie
tgcznej wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorymi zarzgdza oraz jej obliczanie co
najmniej raz na 12 miesiecy. W sytuacji, gdy tgczna warto$¢ wspomnianych powyzej aktywow przekroczy prog 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie
bedzie miato charakteru tymczasowego, zarzgdzajgcy ASI ma obowigzek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i w terminie 30 dni od dnia
stwierdzenia przekroczenia ma obowigzek ztozenia wniosku o zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci AS| zewnetrznego i zaprzestania wykonywania
dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi, jak réwniez poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tgcznie ze wskazaniem daty
zaprzestania wykonywania dziatalnosci.

Niewywigzanie si¢ przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjng, ktora z kolei moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzadzania i przekazywania Komisji okresowych
sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzgdzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali
dziatalnosci skutkujacej koniecznoscig uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajgcego ASI. Spotka bedzie
zobowigzana do wypetniania okre$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw sprawozdawczych. Wowczas, zgodnie z ustawg o
funduszach inwestycyjnych Spotka bedzie zobowigzana do sporzadzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi
ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak rowniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdar moze rodzi¢ odpowiedzialno$c¢ karng i administracyjng, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$c¢, wyniki i sytuacjg finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzgdzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktorej zastosowanie znajduje dziatalno$c Emitenta, w ramach systemu kontroli wewngtrznej
Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzgdzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spotka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcych do petnej implementacji
polityki. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjgt do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzgdzania
ryzykiem. Biorgc pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi
potrzeby przyjecia procedur zarzgdzania ryzykiem. Nie mozna wykluczyé, ze polityka zarzgdzania ryzykiem, ktora zostanie przyjeta przez Emitenta w
przysztosci, okaze sig nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogow, zas obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem bgdg wykonywane
nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowigzany jest do sporzgdzania i przekazywania Komisji okresowych
sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi stosowania dzwigni finansowej oraz ptynnosci i zarzgdzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali
dziatalnosci skutkujgcej koniecznoscig uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajgcego ASI, Spotka bedzie
zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw sprawozdawczych. Wowczas, zgodnie z ustawg o
funduszach inwestycyjnych Spoétka bedzie zobowigzana do sporzgdzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczgcych migdzy innymi
ptynnosci, zarzadzania ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak rowniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdan moze rodzi¢ odpowiedzialnos$c karng i administracyjna, ktora moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktorej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w ramach systemu kontroli wewngtrznej
Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spotka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzgdzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcych do petnej implementacii
polityki. Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury zarzgdzania
ryzykiem. Biorgc pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzier sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi
potrzeby przyjecia procedur zarzgdzania ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktora zostanie przyjeta przez Emitenta w
przysztosci, okaze sig nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogow, za$ obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem bedg wykonywane
nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie obowigzkéw lub naruszenie zakazow
ustawowych moze skutkowac natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy. Organem sprawujgcym nadzor nad funduszami jest Komisja, ktora
jako podmiot uprawniony wydaje zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar
administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci, niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu,
jak réwniez naruszenie interesow uczestnikéw moze skutkowac cofnigciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu
(lub obie kary tacznie), jak rowniez karg dla cztonkow zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzgdzajgcy AS| prowadzacy dziatalnosc na podstawie
wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub
dokumentéw zaswiadczajgcych nieprawde, Komisja moze wykreslic zarzgdzajgcego ASI z rejestru zarzgdzajgcych, natozyc kare pienigzng w wysokosci do
5 000 000 PLN albo zastosowac tgcznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepisow dotyczacych przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscig oraz sytuacjg spotek znajdujgcych si¢ w jego portfelu.
Sposob przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych musi spetnia¢ wymogi prawne i regulacyjne majgce zastosowanie do ochrony danych
osobowych i tajemnicy zawodowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze mimo zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony przetwarzanych danych
osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych zobowigzan zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych
osobowych, jak i innych wrazliwych informacji a w szczegolnosci, ze powyzsze dane nie zostang ujawnione osobom nieuprawnionym ani wykorzystane w
Zzaden nieuprawniony sposob lub w celu oszustwa. Ponadto, ze wzglgdu na powszechne korzystanie przez spotki portfelowe z systemow informatycznych
oraz systeméw bazujgcych na Internecie, mogg one by¢ narazone na ataki ze strony hakerdw lub inne naruszenia bezpieczenstwa majgce na celu uzyskanie
danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepisow regulujgcych ochrong danych wrazliwych, a w szczegolnosci nieuprawnione ujawnienie takich wrazliwych danych w efekcie zdarzen
opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na sankcje karne lub administracyjne. Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie
moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki portfelowe na roszczenia osob, ktérych dane podlegajg przetwarzaniu, w przedmiocie naruszenia prawa do
prywatnosci tych oséb przez Emitenta bgdz jego spotki portfelowe. Naruszenia zwigzane z wrazliwymi danymi moga takze wywrzec niekorzystny wptyw na
reputacje i wiarygodnosc, przede wszystkim spotek portfelowych, czego konsekwencjg moze by¢ zmniejszenie bazy klientow, co moze mie¢ posredni
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Powyzsze czynniki mogg wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze na
ceneg akcji Emitenta



Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane zmianami przepisow i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnosc w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Ponadto
nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktore bedg niekorzystne dla Emitenta lub ze polskie
organy podatkowe nie przyjmg nowej, odmiennej interpretacji przepisow prawa podatkowego, ktéra bedzie niekorzystna dla Emitenta, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysokosc uzyskiwanego zysku, jego dziatalnosc, perspektywy rozwoju lub
wyniki, a takze na potencjalny zysk inwestoréw z inwestycji w Akcje.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spotka ustalita zasady zarzgdzania ryzykiem, ktére majg
sig przyczynic do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze byé narazona na:

. ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentdw finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe);
. ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

. ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalno$¢ Spotki, w szczegolnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach
kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencig takiego pogorszenia moze
by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentow finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje
zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow

finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka przeprowadza analizg fundamentalng nabywanych instrumentow finansowych oraz okresowy monitoring wynikow
finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stop procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach obcych. Nie dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju
ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sig z biezgcych zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci i
czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan. Spotka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
nabywanie roznego rodzaju instrumentow finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitatowym. Czg$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i
akcje charakteryzujg si¢ ograniczong ptynnoscig. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkéw pienigznych moze zaistnie¢ sytuacja, w
ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentow finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzato sig z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spotka sprawuje biezgcy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i planowanych w perspektywie co najmniej
jednego kwartatu zobowigzan. Na biezgco monitorowane sg mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwigkszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan. Na dzien 30.06.2023 r. Spotka nie byta narazona na ryzyko ptynnosci - poziom zobowigzan
pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegélnosci pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do
regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spotke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktorych Spdtka deponuje wolne $rodki pienigzne nie wywigza sig ze swoich zobowigzan.
Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych $rodkow pienigznych Spdtka korzysta z krétkoterminowych

lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Przedstawienie informacji dotyczacych faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na Ukrainie

Na dzien sporzgdzenia raportu okresowego konflikt na Ukrainie nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Emitenta. Pomimo braku
bezposredniego zagrozenia aktywnosci Emitenta i wykonywania biezgcych zadan, Zarzad uwaznie $ledzi otoczenie $ledzi sytuacje polityczno-gospodarczg
na terytorium Ukrainy oraz otoczenie biznesowe. Emitent obecnie nie skupia swoich dziatar w Europie Wschodniej, a spotki portfelowe Emitenta nie
odnotowaty znaczgcych problemow zwigzanych z konfliktem. Jednak istnieje ryzyko, ze dalszy konflikt na Ukrainie moze mie¢ wptyw na dziatalnosc spotek
portfelowych Emitenta. Spotki te ze wzgledu na charakter funkcjonowania nie osiggnety tzw. Break Even Point i do ich dalszego rozwoju czesto niezbgdne
jest pozyskanie zewngtrznego kapitatu, w tym od innych funduszy typu Venture Capital. Biorgc pod uwage okolicznosci, pozyskanie takiego finansowania
moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie wptyng¢ na kondycjg spotek portfelowych i realizacje ich celow biznesowych. Obecnie Emitent nie dostrzega
zagrozenia dla ich dziatalnosci operacyjnych



04. 06. 14. 39.
Unf01d° Wybrane dane finansowe Wprowadzenie Portfel inwestycyjny Informacje dodatkowe

Portfel
inwestycyjny.

Przedstawienie spotek portfelowych Unfold.vc ASI SA
oraz podsumowanie ich dziatan w | potroczu 2023 roku.




-,’ A i
/' :

™0

EXITPLAN
bug,
6 TimeCamp
= . 12.7M
/ ‘l, !’
;’
J Primetric ®:
3-4M POLEY.ME
ciBLIB»

[ v
Infermedica
21.7M
sundose®

PIXEL S
I-:;I PERFELT
DULE

PixelRace

BRAND24

8.5M
/. ", /
@ Intelliseq ‘
9.6M
i 3 3008““?__ DivelnData



Intelliseq.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12018 |13.2M | 37.28%

Intelliseq jest spotka bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki
genetycznej poprzez dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej i
skutecznej analizy DNA.

® Nazwaiformaprawna

Intelliiseq SA

® Siedziba

Krakow, Polska

® Stronainternetowa

intelliseg.com

Intelliseq jest spotka bioinformatyczng, ktorej misjg jest wsparcie diagnostyki genetycznej poprzez

© Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
dostarczanie algorytmow i oprogramowania do szybkiej i skutecznej analizy DNA. Najnowsza

()
57.28% technologia spotki - platforma IntelliseqFlow - wykorzystuje Al i wtasne modele obliczeniowe do
kompleksowej analizy danych genetycznych i sporzgdzania na ich podstawie szczegotowych
o Kwalifikacja raportow klinicznych. Platforma umozliwia wigkszym i mniejszym laboratoriom bardzo szybkie
Start-up wejscie na rynek testow genetycznych i skalowanie swojej sprzedazy. IntellisegFlow w petni

automatyzuje analize surowych danych genetycznych m.in. w obszarach: choroby genetyczne,

nowotwory, farmakogenomika, genetyka konsumencka, transkryptomika.
® Woycena na koniec raportowanego okresu

9648 889,32PLN

Zatozyciele to naukowcy (biologia molekularna, genetyka, bioinformatyka), ktérzy od lat dziataja
tez w biznesie, autorzy publikacji w Nature, Stroke, Genome Biology. Spotka pracowata m.in.. z
Helixem, Boehringer Ingelheim, Cognitive Genetics.



http://www.intelliseq.com/

Intelliseq.

Zdarzenia:

Poszerzenie zespotu o dyrektora ds. rozwoju biznesu, bioinfomratyka, eksperta ds. marketingu.

Zawarto kontrakty na:

stworzenie dedykowanej $ciezki analitycznejw obszarze chorob rzadkich,

licencje na sciezke analityczng do analizy DNA mitochondrialnego,

stworzenie i walidacja dedykowanej $ciezki analitycznejw obszarze farmakogenetyki,

licencje na sciezki analityczne dostgpne na platformie IntelliseqFlow,

licencje na sciezke analityczng w obszarze chorob rzadkich.
Dodano nowa funkcjonalnos¢ do generowania raportéw wynikowych dla $ciezek analitycznych (tzw. workflows)
w obszarze choréb rzadkich (typ probki panel NGS, WES i WGS). Opcja Manual Filtering umozliwia
wygenerowanie nowego raportu z wybranymi przez diagnoste genami, bez koniecznosci ponownego
uruchamiania analizy.
Przygotowano prototyp raportu dla wynikow badan genetycznych z obszaru kardiologii.
Opracowano $ciezki analityczne dedykowane dla DNA mitochondrialnego dla klienta.

oszerzenie zespotu o DevOps Engineer oraz Field Application Specialist

Zawarto pierwszy kontrakt z firma (Frontage Labs) z obszaru CRO (contract research organisation) na
uruchomienie $ciezki do analizy danych pochodzagcych z wolnokomaérkowego DNA (tzw. cell-free DNA) iich
interpretacje w zakresie onkologicznym;

Zawarto kontrakt z firma (Vitalleo) z obszaru Genomics Services lab na uruchomienie $ciezki do generowania
raportow z obszaru genetyki konsumenckiej.

W trakcie realizacji jednego z kontraktow (Telostrand) wykonano dokumentacje i raport z analiz przy uzyciu
Sciezki do farmakogenomiki opracowanej przez Intelliseq. Raport postuzy klientowi do uzyskania zezwolenia na
test diagnostyczny CLIA LDT (tzw. laboratory-developed test) wykonywany przy uzyciu naszego

oprogramowania.

Podpisano NDA oraz zdefiniowano kroki w walidacji naszego oprogramowania w obszarze analizy i interpretacji
danych pochodzgcych z sekwencjonowania dtugich odczytow. Omdwiono takze dodatkowe funkcje w
interfejsie, ktorych oczekuje baza klientéw nowego partnera z obszaru NGS providers. Zostat przygotowany plan
pracy, ktorego realizacja bedzie kontynuowana w Q3 2023.

Podpisano NDA oraz rozpoczeto proces walidacji naszego oprogramowania w obszarze genetyki konsumenckiej
z firma z obszaru Genomics Services labs (menaDNA)

Zakonczono pomysinie walidacje naszego oprogramowania oraz raportow wynikowych w obszarze diagnostyki
onkologicznej przez firme z obszaru Library Preparation. Przygotowywana jest umowa o wspotpracy.
Wdrozenie lokalnego srodowiska analizy genomdw w technologii Kubernetes, ktore zapewnia mozliwosc¢
szybkiego prototypowania (rozwigzanie to skutkuje zmniejszeniem kosztéw mocy obliczeniowej).

Aktualizacja zawartosciraportow wynikowych genetycznych analiz niedrobnokomadrkowego raka ptuca.

Udziat w wydarzeniach branzowych:vAACR (American Association of Cancer Research) w Orlando na Florydzie,
HIMSS (Healthcare Information and Management Systems Society) w Chicago, BIO International Convention w

Bostonie.

Plany:
+  podpisanie umow o wspotpracy z firmami z obszardw Library Preparation oraz NGS Platform,
+nowy kontrakt handlowy z firmg oferujgcg testy z obszaru genetyki konsumenckiej,

+  podpisanie umowy 0 wspotpracy z jedng z najwiekszych firm z obszaru CRO w Europie,

 udziat w wydarzeniu miedzynarodowym: AGBT (Advances in Genome Biology and Technology)
Precision Health (San Diego, wrzesien 2023).

Rozpoczecie prac B+R w obszarach:

- budowy sciezki do analizy i interpretacji dtugich odczytéw sekwencjonowania w obszarze
chorob rzadkich,

- badan uzytecznosci raportow klinicznych w obszarze farmakogenomiki.

Poznaj Intelliseq:

»  wCyfrowa.rp
* wDPulsBiznesu
< naUnfold.vc

* nastronie spofki

¢ naFacebooku

Zaufali Intelliseq:

¢, ANALITYK = Boehringer ®
GENETYKA [l 1mgelheim DNA%ALLY
¢ § scc T
MEDICA i Soft Computer 5

ixlayer ———



https://cyfrowa.rp.pl/biznes-ludzie-startupy/art36007401-krakowski-start-up-przyspiesza-analize-dna-genetyczny-paszport-dla-kazdego?fbclid=IwAR0f-UQtSeSJKWQhFvXPn4HhVdrii7XcZ0BeC1aPVSdfmUCMJboKAKYUAf0
https://www.pb.pl/start-up-upowszechni-odczytywanie-dna-1144208?fbclid=IwAR2zl6TxhYvjrnFMdc5JhcuT2x2PGVTRRnSkgAOpRzUie2yZ8ohFYcy2Q1Q
https://unfold.vc/spolki/pixel-perfect-dude/
https://intelliseq.com/
https://www.facebook.com/Intelliseq

Infermedica.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12016 12.2M 15,08%

Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligencji platforme wspierajgcg
pacjentow, lekarzy oraz organizacje medyczne.

® Nazwaiformaprawna

Infermedica Inc.

® Siedziba
Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

infermedica.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
5,08%

® Kwalifikacja

Start-up

® Wycena na koniec raportowanego okresu

21660 619,87 PLN

|_———

o V(i

Infermedica tworzy bazowang na sztucznej inteligencji platforme wspierajgca
pacjentow, lekarzy oraz organizacje medyczne. Rozwigzanie pomaga podjgc¢
trafng decyzje na temat dalszych krokow leczenia, usprawnia przeptyw
pacjentow oraz pozwala zredukowac koszty ustug medycznych.

Infermedica wspotpracuje z ponad 90 firmami z branzy healthcare w ponad 30 krajach,
min. Microsoft, Allianz, Sana Kliniken i PZU. Jak dotad narzedzie wykorzystano w ponad 10
min  wywiadow medyczynych. Infermedica pomaga firmom ubezpieczeniowym,
zdrowotnym i farmaceutycznym zwiekszy¢ wydajnosc, poprawic przeptyw pacjentow i
obnizyc¢ koszty. Tworzone przez nig rozwigzanie dziata w 20 jezykach i jest obecne w 30
krajach z catego $wiata.


http://www.infermedica.com/

Infermedica.

Zdarzenia:

+ udziat w wydarzeniach branzowych w USA, Niemczech i Polsce

+ rozwojMedical Guidance Platform

« premiera Intake - modutu wspierajgcego lekarzy i pacjentow

+ premieraraportu “How Al-enabled technology can reduce avoidable ED visits
+ wspdtpraca z Bavarian Health Spas Association (BHV)

+ premieraraportu: “Al-powered telemedicine - the revolutionary advancement in patient-
centric care”

Plany:

+ dalsza ekspansja w Stanach Zjednoczonych i Niemczech
+ rozwojMedical Guidance Platform, szczegolnie w obszarach Intake i API

+ udziat w kolejnych konferencjach branzowych, m.in HLTH w Las Vegas

Zaufali Infermedica:

BE Microsoft  Allianz @ Partners  ®Gothoer zoRowe
Gtytocare”  gogetdoc (k) AMS C’} médis

EVERYDAY®HEALTH  diagnostikare.  loyal

Kl .
9 8% ientow

zagranicznych

22 8 Liczba os6b w zespole

Infermedica w porownaniu do 171 oséb w IQ

Poznaj Infermedica:

« wForbes

*  nalUnfold.vc

+ nastronie spotki

* naFacebooku

Add your symptoms Recommendation
Consult a doctor

Your symptoms may require medical
evaluation. Schedule an appointment
- with your doctor. If your symploms get
worse, see a doclor immediately

n appointment

Possible conditions


https://www.forbes.pl/technologie/start-up-infermedica-zostal-stworzony-przez-piotra-orzechowskiego/yy159ge?fbclid=IwAR1A_r_E-L52Eb5_TESzlZDLQtdSPnkDNApJ2TX5K-ZKfbqwOvnArGOyD_w
https://unfold.vc/spolki/infermedica/
https://infermedica.com/
https://www.facebook.com/Infermedica

? Primetric

Primetric.

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

12020 |0.86M 19.25%

+ Get Reports

Primetric oferuje narzedzie dziatajgce w modelu SaaS pozwalajgce na
kompleksowe zarzgdzanie firmg ustugowg z branzy IT.

©® Nazwaiforma prawna

Primetric sp.z 0.0.

® Siedziba
Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

primetric.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
9.25%

Primetric oferuje narzedzie dziatajgce w modelu SaaS pozwalajgce na
kompleksowe zarzgdzanie firmg ustugowa z branzy IT. Oprogramowanie pozwala

¢ Kwalifikacja planowac, $ledzi¢ i prognozowad rentownos¢ projektow oraz organizacii, a takze

Start-up dostepnos¢ ludzi uwzgledniajgc nieobecnosci, $wieta publiczne, czy historie
umow.

¢ Wycenana koniec raportowanego okresu 2 sierpnia nastgpito przejecie przez amerykanska spotke BigTime Siftware, wiodaca

3378589,28 PLN amerykanska platforme do $ledzenia czasu pracy, zarzadzania projektami i
fakturowania. Primetric i BigTime majg teraz wspolny, ambitny cel: stworzy¢
oprogramowanie bedgce numerem jeden w automatyzacji ustug profesjonalnych
(PSA) dla matych i srednich firm ustugowych z catego $wiata.



http://www.primetric.com/

BRAND24
Brand24 T

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spdtce

2015 3.3M 10,17%

Brand 24 oferuje kompleksowe ustugi z zakresu biezgcego monitorowania
informacji w Internecie.

Nazwa i forma prawna

Brand 24 S.A.

Siedziba
Wroctaw, Polska

Strona internetowa

brand24.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

(o)

1017% Brand 24 oferuje kompleksowe ustugi z zakresu biezgcego monitorowania
informacji w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendow

Kwallifikacja zwigzanych z dang markg lub poszczegdlnymi stowami kluczowymi.

Start-up Dzieki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie
ich efektow w Internecie. Ponadto oprogramowanie dziatajgce w modelu SaaS oferuje

Wycena na koniec raportowanego okresu mozliwos¢ generowania analiz prezentujgcych wartosciowe dane na temat

8537916 PLN monitorowanych marek. Wsrod kilkudziesieciu tysiecy monitorowanych marek znajdujag

sie m.in.: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Brand24 oferuje swoje

oprogramowanie na catym swiecie.
—_—


http://www.brand24.com/

Brand24.

Zdarzenia: 2 11 3 M Wartos¢ MMR

. N . . . na koniec 11Q 2023
+ Nowa strona gtowna Brand24 - wdrozenie nowej strony gtownej brand24.com
+ Monitoring TrustPilot - wdrozenie monitoringu platformy TrustPilot
+  Hiszpanskojezyczna wersja aplikacji « Sekcja Lab24 z nowosciami produktowym
panstolezy Ja.aptiad) ) P Y Wzrost MRR

o
+ Wdniu 16 marca 2023 r. Zarzad Brand 24 podjgt decyzje o rozpoczeciu przeglagdu opciji 22 A)
strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem Grupy Kapitatowe]j Brand 24. Przeglad opcji
strategicznych bedzie obejmowat analizg¢ optymalnych rozwigzan dla dalszego rozwoju Brand

W ujgciu rok do roku

24 i realizacji strategicznych celow Grupy Brand 24, czyli przede wszystkim wzrostu wartosci

Spdtki | wzmocnienie pozyciji Brand 2 na arenie miedzynarodowej poprzez zwigkszenie skali i 2 2 % Wzrost ARPU
efektywnosci dziatan skupiajgcych sig na pozyskiwaniu klientow, co w efekcie powinno W ujgciu rok do roku
réwniez prowadzi¢ do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Nowe produkty:
Poza gtownym produktem jakim jest narzedzie Brand24 Grupa sprzedaje tez nowe narzedzia takie

jak Insights24 oraz aplikacje Media Monitoring na platformie Semrush Marketplace. Insights24 to Przychody 2021 - 2023

szyte na miarg raporty oparte na danych przetworzonych przez wyspecjalizowany dziat minPLN
Informacja nt. przychoddw Grupy z tytutu 650

analityczny wspomagany zaawansowanymi narzedziami informatycznymi. Pozwalajg one m.in.
Swiadczonych ustug w poszczegolnych kwartatach

obiektywnie oceniac efekty dziatar marketingowych oraz poréwnywac skutecznosc z
benchmarkiem rynkowym oraz bezposrednig konkurencjg. Semrush Marketplace to platforma z
narzedziami wspierajgcymi online marketing. Z jej ustug korzysta okoto 10 min firm na catym

Swiecie. W ramach wspotpracy z Semrush, zespot Brand24 stworzyt dedykowang uproszczong
aplikacje do monitoringu mediow, ktora jest dystrybuowana na platformie. W ciggu | kwartatu 2023
roku Grupa wygenerowata 178 tys. PLN przychodow z produktu Insights24 oraz 118 tys. PLN
przychodow aplikaciji z platformy Semrush. "
Plany: I
200

* Raporty Al z wnioskami i rekomendacjami @21 Qz21 Q321 Qa2 Qrz2 Q222 Q@22 Qaz2 Q123

+ Podsumowanie projektow

. + Rozbudowa analityki marki w Brand24




sundose®

Sundose

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

2020 4.4M 9,29%

sundose® to pierwszy smart°suplement z mozliwoscig dalszej personalizacii
sktadu i darmowym, statym wsparciem dietetyka, aby pomoc klientowi osiggna¢
najlepsze efekty.

Nazwa i forma prawna

Sundose sp.z 0.0.

Siedziba
Lublin, Polska

Stronainternetowa

sundose.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
9,29%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

1955 234,63 PLN

sundose® to pierwszy smart°suplement z mozliwoscig dalszej personalizacji
sktadu i darmowym, statym wsparciem dietetyka, aby pomoc klientowi osiggna¢
najlepsze efekty. W ofercie dostepnych jest 10 produktow personalizowanych w
oparciu o cel (tzw. goal-based formulas) oraz w petni spersonalizowana formuta
personalized®.

Sundose® oferuje w petni spersonalizowany suplement diety: to kompletny zestaw
witamin, mineratow, kwasow omega-3, probiotykow, ekstraktéw roslinnych i
adaptogenow,zamkniety w jednej, wygodnej saszetce. Personalizacja sktadu jest
niezwykle prosta i intuicyjna - Spotka umozliwia jg juz od pierwszego opakowania,
poprzez uzycie “Pass&Personalize” w aplikacji mobilnej. By rozpoczg¢ pierwsza
personalizacje, wystarczy przytozy¢ smartfon do opakowania sundose®. Spotka
wykorzystuje inteligentny wywiad zdrowotny, wyniki badan krwi i wszystkie inne istotne
informacje o zdrowiu klienta wraz z bezptatng konsultacje z dietetykiem klinicznym w
celu dobrania najlepszego sktadu. Oferowane przez Sundose suplementy dostosowane
sg do stanu zdrowia oraz stylu zycia kazdego z klientow, pozwalajgc czerpac¢ z zycia
wiece).


http://www..sundose.com/

Daily
Shield®

Sundose. o

Zdarzenia:

« Pozyskiwanie kolejnych partneréw w ramach dystrybucji online i offline - m.in. wejscie do sieci aptek
DOZ, Dr Max

- Poszerzenie asortymentu produktow w ramach posiadanych mozliwosci produkcyjnych i surowcowych.

Rzucamy $wiatto sundose®
+ Rozwdjna warstwie retail - sukcesywne wchodzenie do kolejnych sieci drogerii i aptek (m.in. wejscie

do sieci Kontigo)

+ Roll-out bestsellerowych produktow na catg Polske w sieci aptek Ziko

Daily
Glow®°

< Budowanie brand awareness produktu For Skin Anti-aging, ktory stat sig bestsellerem sundose®

Plany:

« Poszerzenie portfela produktow dostepnych w sieci aptek Ziko w catej Polsce - oferta odpornosciowa

- Rozwojw zakresie retail i wdrazanie sundose do kolejnych sieci oraz rozszerzanie portfela produktow
dostgpnych w danym podmiocie

= Proof of concept produkcji kontraktowe] - wykorzystanie zasobow indywidualnej linii produkcyjnej

- Reaktywacja bazy subskrybentow w okresie jesiennym - oferta skierowana na budowanie odpornosci

29 5 3 Liczba subskrybentéw

na koniec 1IQ 2023

5 o/ Klientow zagranicznych
“ na koniec 11Q 2023



PixelPerfectDude.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spdtce

12020 11.3M 117.89%

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wigkszosci
platform. Studio rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

® Nazwaiformaprawna

PixelPerfectDude S.A. : = V

yIDEO GAME
® Siedziba

Kalisz, Polska

® Stronainternetowa

pixelperfectdude.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
17,89%

Pixel Perfect Dude to studio tworzgce gry dostepne obecnie na wiekszosci

o Kwalifikacja platform. Studio rozwija swoje dwie flagowe gry: #DRIVE i Ski Jump.

Seed Pierwsza z nich: #DRIVE to gra z kategorii ‘endless runner’. Produkcja wielokrotnie
nagradzana , m.in.: zdobyta tytut Google Play Best Indie Game 2019 oraz MTA 2019 Best

e Wycena nakoniec raportowanego okresu Polish Game. Gra zostata pobrana 11 miliondw razy. Ski Jump, czyli retro skoki narciarskie,
1300002, 75 PLN od 7 lat przyciggajg fanow tego sportu. Od momentu premiery zostata pobrana ponad 4

miliony razy. W chwili obecnej trwajg prace nad pre-produkcjg nowego tytutu.

| ——


http://www.pixelperfectdude.com/

PixelPerfectDude.

Zdarzenia:

+ prace nad kolejnym tytutem z segmentu gier premium, ktérego wersja alfa planowana jest na
lato 2023,

« rozwdjidoskonalenie swoich flagowych gier ,SkiJump” i ,#DRIVE”

« ukonczenie wersji alfa nowego tytutu z segmentu premium

Plany:
+ Premieranowejgry w wersji early access - Q2 2024

+ Od 8/2023 aktywne poszukiwanie wydawcy dla nowego tytutu

)AMACE ’

Poznaj Pixel Perfect Dude:

+  wMam Startup * nastronie spotki
*  naUnfold.vc *  naFacebooku

59 OK Liczba pobran gier

na koniec 2Q 2023 roku



https://bit.ly/3w1nFqd
https://unfold.vc/spolki/pixel-perfect-dude/
https://www.pixelperfectdude.com/pl
https://www.facebook.com/PixelPerfectDude

TimeCamp

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

2009 1.7M 37,53%

Spotka jest tworcg aplikacji TimeCamp stuzacej do zarzadzania projektami i
zadaniami.

Nazwa i forma prawna

TimeCamp S.A.

Siedziba
Wroctaw, Polska

Strona internetowa

timecamp.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
37,53%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

12682 026 PLN

—

6 TimeCamp

Spotka jest tworcyg aplikacji TimeCamp stuzgcej do zarzgdzania projektami i
zadaniami. Narzedzie oferowane przez spotke pozwala na monitorowanie

projektow i czasu pracy uzytkownikow, fakturowanie projektéw oraz
podsumowanie czasu pracy.

TimeCamp umozliwia automatyczng rejestracje aktywnosci na komputerze, zapisujac
czas wykorzystywany w pracy na aplikacjach oraz stronach www. TimeCamp pozwala
firmom m.in. sprawdzac¢ czy komputery pracownikéw sg odpowiednio wykorzystywane.
Przektada sie to na znaczgce zwiekszenie efektywnosci pracy. Spotka prowadzi
sprzedaz do 100 krajow.


http://www.timecamp.com/

TimeCamp.

Zdarzenia:

- Rozwojiulepszanie oprogramowania, w tym nowa apka desktopowa, nowe raporty, lepsze
integracje z kalendarzem, tygodniowy timesheet,

- Rozwoj kanatow marketingowych, odswiezenie artykutow na blogu,

+ Rozwoj sprzedazy w obszarze outband

+  Optymalizacja konwersji

- Dodanie nowego planu Starter ktory zwigkszyt liczbe nowo pozyskanych klientow

+ Nowa nawigacja w produkcie

+ Podniesienie retencji pierwszego dnia poprzez uproszczenie produktu

Plany:

+  Stworzenie szybkich raportow analitycznych i strategii ‘data warehouse’
+ Nowa funkcja "Expenses”

* Rozbudowa strony marketingowe;j

44 229

8%

35063

Liczba uzytkownikéw

korzystajgcych z aplikacji TimeCamp

Zagranicznych klientéw

Korzystajgcych z TimeCamp

Liczba klientow
na koniec 11Q 2023




CNBANG. 4T

EXITPLAN . ! S

ExitPlan o i e

Rok inwestycji Wartos$¢ transakcjii Udziat w spotce

2020 21M 10.1%

Exit Plan Games to warszawskie studio tworzgce gry komputerowe. Spotka w
marcu 2021 wypuscita premierowy tytut: Bang-On Balls: Chronicles -

trojwymiarows, zrecznosciowa platformowke.

Nazwa i forma prawna

ExitPlansp.z 0.0.

Siedziba
Warszawa, Polska

Stronainternetowa

exitplangames.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow Exit Plan Games to warszawskie studio tworzace gry komputerowe.
10.1% Zatozycielami Spotki sg dwaj deweloperzy: Jose Teixeira and Damien Monnier,

posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie zdobywane m.in.: przy tworzeniu gier
Kwalifikacja takich jak The Witcher 3: Wild Hunt w CD projekt RED, czy Dying Light 2 w
Seed Techland.

Spotka w marcu 2021 wypuscita premierowy tytut: Bang-On Balls: Chronicles -
Wycena na koniec raportowanego okresu trojwymiarows, zrecznosciowg platformowke. Gra zbiera bardzo dobre recenzje, a
5878 923,31.PLN ZespoOt Spotki nieustannie pracuje nad jej rozwojem i aktualizacjami. Srodowisko graczy

bardzo dobrze jg odebrato, pozostawiajgc ponad 98% pozytywnych opinii.



http://www.exitplangames.com/

ExitPlan

Zdarzenia:

Gra otrzymata 98% pozytywnych recenzji.

Prace nad wersjami gry na konsole Xbox i Playstaion
Usprawnienia gry

Aktualizacja gtownego menu gry

Udziat w PAX West 2023

Udziat w targach gamescom

Plany:

Premiera petnej wersji gry we wrzesniu 2023 roku

Poznaj ExitPlan:
w
na

na

na



https://www.pb.pl/tencent-inwestuje-w-kolejne-polskie-studio-1139527?fbclid=IwAR3YnAm8NY_jNz9F9yX6pQSJB6NivuOp6z37E5sI8EKkTbjDrSTEkBlcsNU
https://unfold.vc/spolki/exitplan/
https://www.exitplangames.com/
https://www.facebook.com/BangOnBalls
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Poley.me.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

12021 1M 127,76%

Poley.me tworzy bar przysztosci, w ktérym barmani bedg mogli stworzyc
kreatywne drinki, a autonomiczna maszyna odcigzy ich z prostych,

powtarzalnych czynnosci.

® Nazwaiformaprawna

Incredible Machines sp. z 0.0.

® Siedziba

Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa
Poley.me tworzy bar przysztosci, w ktorym barmani bedg mogli stworzyc

kreatywne drinki, a autonomiczna maszyna odcigzy ich z prostych,
® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow powtarzglnych CZyNNOSCi. F’oley.me. Jfast w stanie prg’/gotolwac 120 koktaijli
27.76% na godzing, tym samym zwielokrotnic przepustowosc barow oraz
wyeliminowac kolejki.

poley.me

e Kwalifikacja Kazdy, kto bedzie chciat kupic drinka, bedzie mogt to zrobi¢ natychmiast, a
Pre-seed ptatnosc¢ uregulowac w aplikacji lub przy maszynie. Innowacyjnos¢ polskiego
autonomicznego baru opiera sie na modelu biznesowym Raa$S (Robot as a

e Wycena na koniec raportowanego okresu serwce) oraz kompleksowosm rozwigzania: maszyna jest w stanie przyjgc

1000 000 PLN zamowienie oraz ptatnosc¢, a nastepnie wydac drinka i paragon.

———


http://www.poley.me/

Poley.me.

Zdarzenia: Plany:
« Zintegrowanie maszyny z systemami producentow drukarki fiskalnej czy terminalami « Premiera nowej wersji robota obstugujgcego szklanki
ptatniczymi. Wprowadziona ptatnosc Bitcoinem (pierwsze 500 zamowien z ptatnoscig

» Realizacja sezonowej sprzedazy festiwalowej
bitcoinem)

. ) L ) + Rozwojoprogramowania
+ Udziat w MIPIN w Cannes, Polish Tech Days w Londynie i Warszawie

* Rozbudowa zespotu
« Zakonczenie remontu bazy - powigkszenie powierzchni o kolejny warsztat i dodatkowe

stanowiska R&D « Eliminacja papieru z procesu zakupowego robota w ramach planu “Dziatamy lepiej”

+  Przygotowanie sprzetowe i ofertowe do sezonu letniego (bary, festiwale), rozpoczecie dziatan
sprzedazowych

+ Rozwoj produktow i ustug w kierunku sustainable development i ESG compliance, dotgczenie Poznaj Poley me:

do CSR WroClub
. . . . . . «  wForbes * nastroniespotki  +  naUnfold.ve
+ Zakonczenie testow kubkéw kompostowalnych we wspotpracy ze Znika w ramach 3. etapu I
planu “Dziatamy lepiej’, wprowadzenie kubkow do oferty. * wSpidersWeb * naFacebooku

+ Przekroczenie 55 000 polanych napojow
+ Rekord serwisu - 491 piw w trakcie jednego popotudnia

+ Rozpoczecie wspotpracy ze statymi klientami sezonowymi - roboty rozpoczety swojg prace w
Hot Spot Beach Bar i Formie Ptynnej we Wroctawiu

+ Roboty obstuzyty uczestnikow wydarzen w Polsce i Czechach: Festiwal piwa - Beer Geek
Madness, najwigksze wydarzenie biznesowe i technologiczne CEE - Impact CEE, Poznanskie
Juwenalia, jedno z najwiekszych wydarzen Bitcoinowych w Europie - BTC Prague (pierwszy
event zagraniczny), Zabka Innovation Day

+ Rozpoczecie wspotpracy z producentem napojow Dobry Materiat

« Partnerstwo z Klubem Warta Poznan oraz podjgcie eventowej wspotpracy z Kompanig
Piwowarskg i markg Lech

« Podpisanie umowy na realizacje obstugi serwowania piwa na najpopularniejszych festiwalach
muzycznych w Polsce

»  Wyprodukowanie nowych obudéw o zmienionym designie


https://poley.me/dzialamy-lepiej.pdf
https://www.forbes.pl/technologie/start-up-tygodnia-roboty-w-gastronomii-coraz-popularniejsze/hhg5hs6
https://spidersweb.pl/bizblog/polskie-startupy-poley-me-barman/
https://poley.me/
https://www.facebook.com/Poley.me
https://unfold.vc/spolki/poley-me/

GibLib

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

2018 0.2M 0.55%

GibLib udostepnia serwis umozliwiajacy ogladanie materiatow wideo z zabiegow
oraz wyktadow w 4K i HD petnej dtugosci skierowanych do lekarzy, studentow i
specjalistow.

Nazwa i forma prawna

Pragmanc.

Siedziba
Kalifornia, USA

Stronainternetowa

giblib.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
0.55%

Kwalifikacja

Start-up

Wycena na koniec raportowanego okresu

230966,76 PLN

GIBLIB»

==

GIBLIB to firma z siedzibg w Kalifornii, nazywana ,Netflixem” edukacji medyczne;j.
Platforma udostepnia filmy instruktazowe z zabiegow i operacji dla lekarzy,
studentéw i specjalistow chcacych podniesc swoje kwalifikacje. Spotka zostata
wymieniona w zestawieniu TIME “The best inventions of 2021”.

Materiat chirurgiczny, wraz z kursami i wyktadami na temat najnowszych badan,
pochodzi z najlepszych instytucji medycznych, w tym Mayo Clinic, Stanford
Medicine, Cedars Sinai, UCSF Health, Keck Medicine of USC i Cleveland Clinic i
innych.

Giblib uruchomit nowe funkcje oraz integracje z ChatGPT. W planach jest
wdrozenie kolejnego zestawu funkcji.


http://www.giblib.com/

PixelRace.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

12021 (1Y 111.5%

W PixelRace powstaje oprogramowanie obstugujgce technologie Real-time
Virtual Film Production wykorzystywang w produkcji filmow fabularnych,
reklamowych, teledyskow i seriali.

® Nazwaiformaprawna

PixelRace sp. z 0.0.

® Siedziba

Warszawa, Polska

® Stronainternetowa

pixelrace.pl

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
11.5%

@ Kwalifikacja
Seed

e Wycena na koniec raportowanego okresu

1000 000 PLN

| ——

1|
;?.
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W PixelRace powstaje oprogramowanie obstugujgce technologige Real-time
Virtual Film Production wykorzystywang w produkcji filmoéw fabularnych,
reklamowych, teledyskow i seriali.

Firma tworzy rowniez wirtualng rekwizytornie bedacg bibliotekg wysokiej jakosci
fotorealistycznych skanow 3D, dedykowanych do tego typu produkcji filmowej oraz
produkcji gier komputerowych. Real-time virtual production polega na komputerowym
generowaniu realistycznych pleneréw i wnetrz 3D w czasie rzeczywistym oraz petnej
synchronizacji z fizyczng scenografig.


http://www.pixelrace.pl/

PixelRace.

Zdarzenia:

Przygotowanie do pozyskania funduszy publicznych NCBIR, zebranie ekipy naukowej i
wykonawczej; - Sesja Kwiecien 2023

Przygotowanie do ztozenia Epic Megagrant do oprogramowania PXR Driving Stage
Przygotowanie aplikacji Kreatywna Europa dot. Szkolen profesjonalistow Wirtualnej Produkciji;

Premiera Projektu “MURALE. Banksy w Ukrainie” - wirtualnego doswiadczenia
dokumentalnego opartego na skanach 3 D. Dzieto bedzie ma swojg premiere podczas edycji
Cannes Next zaplanowanej na 17-22 maja 2023 roku.

Rozwoj oprogramowanie tracking server do formy funkcjonalnej Poznaj PixelRace:
Rozwoj projektu i ztozenie wniosku ESA - Certified 3D content «  wBusiness Insider
Skanowanie PoC dla IKEA . naUnfold.vc
Przygotowywanie i pokaz projektu Murals na festiwalu w Cannes +  nastronie spotki
Obnizenie kosztow i przeniesienie biura do Pruszkowa (przestrzen studyjna do skanowania) «  naFacebooku

Research do wniosku europejskiejgo

Przygotowanie oferty consultingu studia wirtualnego w Grecji

Plany:

Przygotowanie do wprowadzenia pierwszych produktow software’owych na
unrealmarket i do dystrybucji bezposredniej

Przygotowanie do pisania wniosku unijnego, znalezienie partnerow naukowych
Przygotowanie do zodobycia dotacji na skanowanie Muzeum Auschiwtz

Zbobycie partnerow muzeualnych w celu developowania i testowego
wprowadzania nowych technologii z zakresu skanowania 3D i przetwarzania
skanow.

Testowe wprowadzenie produktow softwareowych w Szkole Filmowej w Lodzi

13 MAY 2023

& Cannes Next, ATM Virtual &
Aggressive to Present MURALS, a
New Immersive Experience in
Cannes



https://businessinsider.com.pl/studio-pixelrace-udowadnia-ze-iluzja-nie-jest-tylko-domena-magikow/w66z9dl?fbclid=IwAR3JDVAryH6PZp6AlOmmTvJ_96qPFDtyGcmIlMsKxMIjA5m_LaFI7166uIA
https://unfold.vc/spolki/pixelrace/
https://pixelrace.pl/
https://www.facebook.com/PixelRace
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Boostsite.

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

| 2021 | ™M | 33.13%

Boostsite.com, tworzy innowacyjng platforme do audytowania serwisow
internetowych w obszarze skutecznego SEO.

® Nazwaiforma prawna

Boostsite sp.z o.0.

® Siedziba

Wroctaw, Polska

® Stronainternetowa

boostsite.com

® Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow
33.13%

e Kwalifikacja
Seed

Boostsite.com, tworzy innowacyjng platforme do automatycznego audytowania
serwisow internetowych w obszarze skutecznego SEO.

) Boostsite zapewnia szerokg game rozwigzan w celu lepszej optymalizacji stron
® Woycena na koniec raportowanego okresu

internetowych. Za pomocga tego prostego narzedzia mozna przeprowadzic¢ dogtebny
1000 000 PLN 9 9 g

audyt SEO, ktory pomaga wykry¢ problemy techniczne w celu ulepszenia kodu i
uczynienia witryny klienta bardziej przyjazng z punktu widzenia SEO.

—


http://www.boostsite.com/

Boostsite.

Zdarzenia:

integracja z Al w celu automatyzacji wigkszej ilosci rekomendaciji, m.in:
+ modut generowania tytutow
+ modut generowania opisow meta description
dodanie modutu tworzenia artykutow
zmodernizowany design aplikaciji
dodanie mozliwosci samodzielnego odznaczania wykonanych rekomendaciji
odswiezona strona gtowna boostsite.com
wdrozenie integracji ze sztuczng inteligencjg w coraz wigkszej ilosci rekomendaciji

stworzenie wtyczki Wordpress automatyzujgcej proces tworzenia bloga wraz z
utworzeniem specjalnej podstrony pod wtyczke oraz aktualizacja w marketplace
Wordpress

wdrozenie oznaczen dla kazdej rekomendacji dotyczgcych czasu potrzebnego na jej
wykonanie, szacunkow dotyczgcych wzrostu widocznosci po poprawie oraz progresu
wykonania

popularyzacja narzedzia na kilkudziesigeciu grupach Social Media

Plany:

rozwoj wtyczki do automatycznego blogowania

stworzenie nowej, wyodrgbnionej funkcjonalnosci dotyczgcej dynamicznego przeszukiwania
serwisu

poszerzanie zasiggow dzigki m.in. Social Media oraz poleceniom

rozwoj afiliacji

A

A oy




Wally

Rok inwestycji Wartos¢ transakcjii Udziat w spotce

2022 0.9M 2.84%

Wally Health tworzy siec¢ klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece
proaktywnej - prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym, subskrypcyjnym
modelem sprzedazy.

Nazwa i forma prawna

Wally Health Inc.

Siedziba
Nowy Jork, USA

Stronainternetowa

carebywally.com

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow

o,

2.84% Wally Health tworzy siec klinik dentystycznych skoncentrowanych na opiece
proaktywnej - prewencyjnej potgczonej z innowacyjnym, subskrypcyjnym

Kwalifikacja modelem sprzedazy.

Seed Wally pozyskato 3 min USD na dalszy rozwdj. W gronie inwestorow znajdujg sig Bling
Capital i GFR Fund ze Standw Zjednoczonych, Myelin VC z Hiszpanii czy inwestor Jack

Wycena na koniec raportowanego okresu Abraham, szef amerykanskiego Atomic.vc. W ostatnim czasie Wally Health otworzyt

821320,00 PLN swojg drugg klinike dentystyczng w Nowym Jorku - po Upper Eastside, w dzielnicy

Tribeca oraz trzecig w Williamsburg. Spotka odnotowuje staty wzrost przychodow oraz
klientow.
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Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spolce inwestycyjnej

Zestawienie lokat - tabela gldwna

30.06.2023 30.06.2022
Skiadniki lokat Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udzial w Wartos$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udzial w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy tys. aktywach ogétem
Akcje 13212 32925 39,5% 12721 21152 23%
Udziaty w spotkach z o.o. 17 258 40135 63,9% 13186 20631 23%
Depozyty 1000 1032 1,2% - - -
Wierzytelnosci 991 1089 1% 5495 5097 6%
Waluty 3018 3018 3,6% 6336 6336 7%
Certyfikaty inwestycyjne 2000 2121 2,5% 2000 217 2%
Suma 37569 80320 49 605 64965
Tabele uzupelniajace
P Wartos¢ wedlug Wartosé wg wyceny Wartos¢ wg
Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wg na dzien bilansowy wyceny na Proce_ntowy
. . . p dokonano AT £ TSP .7 udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta nabycia walucie w jakiej ceny nabycia w walucie w jakiej dzien aktywach
skladnika lokat dokfmano w tys. dokonano nabycia w bilansowy w ogdlem
nabycia w tys. tys. tys.
. . - Alternatywny
Agencja Rozwoju Innowacji SA system obrotu NewConnect 1111945 Polska PLN 288 288 409 409 0,5%
Alternatywny
Brand 24 SA system obrotu GPW 224682 Polska PLN 3286 3286 8538 8538 10,2%
Pixel Perfect Dude S.A. N'e”ortyonvza”e na - 224506 Polska PLN 1300 1300 1300 1300 1,6%
. Alternatywny
Pixel Crow Games SA system obrotu NewConnect 3153585 Polska PLN 3475 3475 347 347 0,4%
TimeCamp SA N'e”"rtﬁ]"m”e na - 421050 Polska PLN 1658 1658 12682 12682 15,.2%
Intelliseq SA Nienotowane na - 1362417 Polska PLN 3205 3205 9649 9649 1,6%

rynku



Tabele uzupelniajace

Wartosé wg ceny Wartosé wg
Waluta w jakiej nabycia w wyceny na dzien Wartodé w Procentowy
Udzialy w spélkach z 0.0 Siedziba spolki Kraj siedziby Liczba dokonano walucie w jakiej Wartos¢ wg ceny bilansowy w ceny na dzgieﬁ udzial w
P -0- P Spotki nabycia dokonano nabycia w tys. walucie w jakiej :ﬁ,ansgw w tve aktywach
skladnika lokat nabycia w tys. dokonano ywoHs. ogétem
nabycia w tys.

Infermedica Inc Delaware USA 900000 PLN 2204 2204 21661 21661 26%
Primetric Wroctaw Polska 139 PLN 859 859 3379 3379 4%
Exit Plan Games Warszawa Polska 18 PLN 218 218 5879 5879 7%
DivelnData Wroctaw Polska 120 PLN 5 5 5 5 0%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 262 262 - - 0%
Sundose Lublin Polska 735 PLN 4422 4422 1955 1955 2,3%
Central Europe Genomics Center Biatystok Polska 25 PLN 1 1 1 1 0%
Pragma Inc California USA 215507 uUsSD 50 215 53 231 0,3%
Incredible Machines Wroctaw Polska 176 PLN 1000 1000 1000 1000 1,2%
PixelRace Warszawa Polska 13 PLN 1000 1000 1000 1000 1,2%
AgronetPRO Deblin Polska 59 PLN 1150 1150 1150 1150 1,4%
Wally Health Nowy Jork USA 565658 uUsD 200 924 191 821 1%
National Mobility Eldercare Delaware USA 14705 882 usD 500 2097 479 2053 2,5%
BoostSite Wroctaw Polska 107 PLN 1000 1000 1000 1000 1,2%



Tabele uzupelniajace

Wartoé¢ wedlug Wartos¢ wedlug

Jednostki uczestnictwa, certyfika Waluta w jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wedlug wyceny na Wartos¢ wedlug Procentowy

N P ’ yiikaty Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj . dokonano y nabycia w ceny nabycia w dzien bilansowy wyceny na udzial w

inwestycyjne i prawa uczestnictwa Liczba . walucie w jakiej . S

. . rynku rynku funduszu nabycia tys. w walucie w dzien bilansowy aktywach
alternatywnych spolek inwestycyjnych . dokonano e .
skladnika lokat . akiej dokonano w tys. ogoélem
nabycia w tys J ) 4
4 : nabycia w tys.
s . InValuse Multi-Asset
Certyfikaty inwestycyjne X Konserwatywny FIZ 19187 PLN 2000 2000 2121 2121 2,5%
Wartosé
Waluta w wedlug ceny Wartos¢ wedlug Wartos¢
Kraj Wartosé jakiej nabycia w Wartos¢ wyceny na dzien wedlug Procentowy
. . . . . N Termin Rodzaj . . . dokonano walucie w wedlug ceny bilansowy w wyceny na udzial w
Wierzytelnoci Nazwa i rodzaj podmiotu snedz.1 by wymagalnosci Swiadczenia swiadczent Liczba nabycia jakiej nabycia w walucie w jakiej dzien aktywach
podmiotu awtys. ; / .
sktadnika dokonano tys. dokonano nabycia bilansowy w ogétem
lokat nabycia w w tys. tys.
tys.
Wierzytelnosci WakePark Wroctaw Polska 2023-12-31 pozyczka 18 1 PLN 100 100 189 189 0,2%
Wierzytelnosci PragmaInc USA 2021-10-08 convertible note 80 1 usb 20 80 21 94 0,1%
Wierzytelnosci Pixel Race Polska 2023-07-31 pozyczka 100 1 PLN 100 100 104 104 0,1%
Wierzytelnosci Pixel Perfect Dude Polska 2023-05-28 pozyczka 400 1 PLN 400 400 410 410 0,5%
P . Wartosé wg ceny Wartos¢ wg wyceny na .
Depozyty Nazwa banku Kralj) siedziby Waluta Warunki . nabycia w danej Wartoé_é wg ceny dzien bilansowy w W'f\rt’oé.é wg wyceny na Procentowy udzial w
anku oprocentowania walucie w tys. nabycia w tys. danej walucie w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Lokata terminowa PKO BP PL PLN 4,2% 1000 1000 1036 1036 1,2%
do 28.09.2023



Informacje o strukturze aktywéw alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na:
a) Aktywa alternatywne] spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi .

Wartosé¢ wg Wartos¢ wg wyceny Procentowy udzial w

Rodzaj aktywa Nazwa spotki wyceny t;:bycia w na dzien :);lsansowy w aktywa:l’nyo golem
Akcje Brand 24 SA 3286 8538 10,2%
Udziaty Infermedica sp. z 0.0. 2204 21661 26%
Akcje Pixel Perfect Dude SA 1300 1300 1,6%
Akcje TimeCamp SA 1658 12682 15,2%
Udziaty Sundose sp. z 0.0. 4422 1955 2,3%
Akcje Intelliseq SA 3200 9649 11,6%
Udziaty Boostsite sp.z0.0. 1000 1000 1,2%
Udziaty Exit Plan Games sp. z 0.0. 1379 5879 7%
Udziaty PixelRace sp.z 0.0. 1000 1000 1,2%
Udziaty Primetric sp.z0.0. 858 3379 4%

b) Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi, w tym:

Aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajgcego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow, o ktorych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. Poz. 1896 i
1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow).

* Niedotyczy.

Pozostate aktywa
+ Srodkiw banku i w kasie w wysokosci 3 017 865,37 PLN.

Informacje o aktywach alternatywnej spolki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wplyw
na warto$¢ aktywdéw netto, ze wskazaniem:

a) Wartosci aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

«  823.821,37 zt - krotkoterminowe akcje rynku GPW

+ 2096 649,96 - National Mobility Eldercare Inc.

b) Wartosci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.
*  1.990.981,05 zt- krétkoterminowe akcje rynku GPW
+  265000,05 - Pixel Crow Games

c) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskow lub strat.
Wynik zrealizowany: -62 700,05 zt

d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost

3576 906,43 PLN

Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikow portfela inwestycji: 5 434 597,63cPLN

Koszty z tytutu spadku wartosci godziwej sktadnikdw portfela inwestycji: 1857 691,20 PLN

e) Lacznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywna spotke inwestycyjng w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniést 2 520 338,83 PLN



Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:
a) Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.

Koszty wynagrodzen osoéb uczestniczgcych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
60000 zt

Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem
Nie wystgpity.

Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej
lub jego czescia, o ktdrym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

Koszty zwigzane z zarzagdzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowa albo spotka komandytowo-akeyjna.
Nie dotyczy.

Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne
Nie dotyczy

Pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na
koszty state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 7 798,20 zt

Ustugi Notarialne: 2292,72 z+

Ustug informatyczne: 5 889,23 zt

Podroze stuzbowe: 6 075,99 z+

Koszty state:
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 8 000 zt Koszty PR: 49200 z+
Ksigegowosc: 28 000,95 z+

Animator rynku: 12 000,00 zt

Najem powierzchni biurowej: 86 417,71zt
Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 160 348,97 z+

b) Koszty niezwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Nie wystapity.

Szczegolne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

oraz ograniczenia uprawnien wynikajgcych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. posiadajg standardowe uprawnienia
akcjonariusza spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy
akcjonariusze posiadajg réowne prawa uczestnictwa w Spotce Unfold.vc ASI S.A. za wyjatkiem par. 13 3(1) Statutu
Spotki, zgodnie z ktérym kazdy akcjonariusz, ktory posiada akcje reprezentujgce co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego Spotki, jest uprawniony osobiscie do powotywania oraz odwotywania 1 cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, rowniez wtedy gdy dysponuje akcjami stanowigcymi wielokrotnos¢ 20% kapitatu zaktadowego.

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spotke inwestycyjng instrumentach finansowych innych
niz prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Nie dotyczy.

Szczegolne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartos$¢ aktywow netto alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartosc¢ aktywow netto Unfold.vc ASI SA na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 82 554 705,45 z+

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie badz poprzez obejmowanie akcji z
nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spétka na dzien
30.06.2023 nie przeprowadza emisji akcji spotki. tgczna liczba akcji na dzier Raportu w Alternatywnej Spotce

Inwestycyjnej Unfold.vc ASI SA wynosita 30 301656 akcji.

Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej

Wartosc¢ aktywow netto przypadajgca na akcje Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Unfold.vc ASI S.A. wynosi: 2,72
PLN.

Szczegbtowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym opis
sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Wartosc¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywdw netto przez ilos¢
akcji sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy spotki Unfold.ve ASIS.A. tj. 82 554 705,45 PLN / 30 301656 = 2,72 PLN



Oswiadczenie Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie Unfold.vc ASI S.A. za okres od 1 stycznia 2023 roku. do 30
czerwca 2023 roku. zostato zatwierdzone w dniu 12 wrzes$nia 2023 roku.

Zarzad Unfold.vc ASI SA oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, potroczne
skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, a w przypadku funduszu - wynik z operacji, oraz, ze potroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Unfold.vc ASI SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Unfold.
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