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Wybrane dane finansowe jednostkowe

za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2023 roku

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2023 r. 30.06.2022 r. 30.06.2023 r. 30.06.2022 r.
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2023 r. 30.06.2022 r. 30.06.2023 r. 30.06.2022 r.
Przychody ze sprzedazy 305 0 66 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (92) (82) (20) (18)
Zysk (strata) na sprzedazy 213 (82) 46 (18)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 213 (36) 46 (8)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 177 43 38 9
Zysk (strata) netto 177 43 38 9
Przep’fyv.vy Pienieine netto z dziatalnosci 0 (203) 0 (a4)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inweit\;q\//j:ej ¢ 0 172 0 37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finanpsZWij ¢ 0 0 0 0

30.06.2023 r. 31.12.2022r. 30.06.2023 r. 31.12.2022 .
Aktywa trwate 56 36 13 8
Aktywa obrotowe 459 165 103 35
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 356 70 80 15
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 35 35 8 7
Kapitat wtasny (3928) (4 105) (883) (875)
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 4443 4306 998 918
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 759 750 171 160
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) (0,18) (0,19) (0,04) (0,04)
(Z\Z,s;.()strata) za okres na jedng akcje zwykta 0,01 (0,01) 0,00 (0,00)
Liczba akcji na dzien bilansowy 21912 764 21912 764 21912 764 21912 764
Srednia wazona liczba akcji 21912764 21912764 21912 764 21912764

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

z

asad:

poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywdéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca
2023 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4503 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw Srodkdéw

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,6130 zt

/ EURO),

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2022 r. przez Narodowy Bank Polski (4,6899 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw Srodkdéw

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,6427 zt

/ EURO) w okresie pierwszego pétrocza 2022 roku
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2023 roku

Jednostkowe sprawozdanie

e I e e Gl 01.01.2023 - 01.04.2023 - 01.01.2022 - 01.04.2022 -

2 30.06.2023 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2022
dochodéw
Przychody ze sprzedazy 305 0 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 305 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (92) (61) (82) (45)
Amortyzacja 0 0 0 0
Zuzycie materiatéw i energii 0 0 0 0
Ustugi obce (41) (32) (35) (20)
Podatki i optaty (7) (7) 0 0
Wynagrodzenia (44) (22) (47) (25)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0 0 0 0
Pozostate koszty rodzajowe 0 0 0 0
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 213 (61) (82) (45)
Pozostate przychody operacyjne 0 0 56 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0 (10) (10)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 213 (61) (36) (55)
Przychody finansowe 20 4 614 614
Koszty finansowe (56) (50) (535) (528)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 177 (107) 43 31
Podatek dochodowy 0 0 0 0
- biezacy podatek dochodowy 0 0 0 0
- odroczony podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 177 (107) 43 31
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 177 (107) 43 31
Jednostkowe sprawozdanie
D e i Gl e 01.01.2023 - 01.04.2023 - 01.01.2022 - 01.04.2022 -

2 30.06.2023 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2022
dochodéw
Pozostate catkowite dochody:
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do
wyniku 0 0 0 0
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do
wyniku w pdézniejszych okresach Y Y g Y
Suma catkowitych dochodéw 177 (107) 43 31
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 30 czerwca 2023 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Aktywa trwate 56 36 218
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 56 36 218
Pozyczki udzielone 0 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 459 165 181
Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 346 0 1
Pozostate naleznosci 10 70 68
Pozyczki udzielone 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 68 60 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 35 64
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 515 201 399
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Kapitaty wtasne (3 928) (4 105) (3 889)
Kapitat zaktadowy 175 302 175302 175302
Pozostate kapitaty 26 640 26 640 26 640
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy (206 047) (205 874) (205 874)
Wynik finansowy biezgcego okresu 177 (173) 43
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréow 0 0 0
wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 4443 4306 4288
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw 0 0 0
wartosciowych

Zobowigzania handlowe 201 192 182
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3483 3364 3302
Pozostate rezerwy 759 750 804
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 515 201 399
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2023 roku

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 30.06.2022

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 177 43
Korekty razem: (177) (246)
Amortyzacja 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (20) (150)
Zmiana stanu rezerw 9 3
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci (286) 58
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 128 (128)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywéw (8) (12)
Inne korekty 0 (17)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 0 (203)
Podatek dochodowy (zaptacony / zwrécony) 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 0 (203)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 0 172
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 172
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Wykup obligacji 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 172
DZIALtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 0
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
D. Przeptywy pieniezne netto razem 0 (31)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 0 (31)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 95
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 35 64
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2023 roku

Pozostate . . . Wynik
. . . . Kapitat z Niepodzielony . Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty s e . finansowy .
. . . aktualizacji wynik .. kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2023 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2023r. 175 302 26 640 0 (206 047) 0 (4 105)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 0 (206 047) 0 (4 105)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/ pokrycie straty netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 177 177
Kapitat wtasny na dzier: 30.06.2023 r. 175 302 26 640 0 (206 047) 177 (3 928)
. . . Pozo.stale Kapitat z Niepodzielony . TS Razem
Sprawozdanie ze zmian Kapitat kapitaty o e N finansowy .
. . . aktualizacji wynik . . kapitaty
w jednostkowym kapitale wiasnym zaktadowy zapasowe i . biezacego
wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2022 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2022r. 175 302 26 640 0 (205 857) 0 (3915)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 26 640 0 (205 857) 0 (3915)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 (17) 0 (17)
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 43 43
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2022 r. 175 302 26 640 0 (205 874) 43 (3 889)
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Srédroczna skrécona jednostkowa informacja dodatkowa

1. Informacje ogdlne

Baltic Bridge Spd6tka Akcyjna (,,Emitent”, ,,Spoétka”, ,Baltic Bridge”) jest spotka notowanga na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spotki jest Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Naroddw
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepisow
dotyczacych spotek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc¢ firm centralnych
(head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spoétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spoétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzagdzaniu aktywami.

Jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120, 295 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dzien 30 czerwca 2023 roku, 31 grudnia 2022
oraz 30 czerwca 2022 r., wyniki osiggniete z dziatalnosci Spotki oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 r.

Sprawozdanie zostato przygotowane w walucie polskiej przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spétki.

2. Skifad Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu Spétki

Zarzad Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotke reprezentuje Leszek
Wisniewski — Prezes Zarzadu.

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
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W analizowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spoéfki.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz w analizowanym okresie pierwszego poétrocza 2023 roku
Prezes Zarzadu Emitenta uprawniony jest do samodzielnej i jednoosobowej reprezentacji Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
Spotki jest nastepujacy:

e Barttomiej Gajecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Robert Radoszewski — Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki,

e Rafat Pyzlak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Gdrka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jacek Miksiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W analizowanym okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zadnym zmianom.

Komitet Audytu Emitenta

Majac na uwadze brak przekroczenia wielko$ci wskaznikéw okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Rada Nadzorcza Spoétki
postanowita o powierzeniu sprawowania funkcji Komitetu Audytu, w celu wykonywania obowigzkéw Komitetu
Audytu okreslonych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, jak réwniez w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje
Komisji 2005/909/WE, Radzie Nadzorczej Spétki.

Rada Nadzorcza Spétki sprawujaca obowigzki Komitetu Audytu, w analizowanym okresie 2023 roku spetniata
kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1,3,5 i 6 ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorcze publicznym (Dz. U. z 2023 r. poz.
1015).

W analizowanym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spotki wykonywata zadania Komitetu Audytu

przewidziane w obowigzujacych spétke publiczng przepisach.

3. Inwestycje Spotki

Baltic Bridge S.A. jest podmiotem posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach, jednakze nie stanowi on
podmiotu dominujgcego w rozumieniu przepiséw MSSF.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Emitent roku nie posiadat jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych.

4. Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2023 roku, w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Na dziert zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy standardami
MSSF stosowanymi przez Jednostke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
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MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE s zazwyczaj umieszczane
w petnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie za pierwsze poétrocze 2023 roku zakoriczone 30 czerwca 2023
roku zawiera dane pordwnawcze, ktérymi sg jednostkowe dane Baltic Bridge S.A. za rok 2022 oraz na dzien
30 czerwca 2022 roku. Dane te, sporzadzone zgodnie z MSSF, na dzief 31 grudnia 2022 roku podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta. Sg to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z §66 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego s3g spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych nowych lub
zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2023 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekuja na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skroconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34.

Z uwagi na to, niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywac tacznie z ostatnim petnym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.
Emitent nie zdecydowat sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddéw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Emitenta zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe.

7. Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie pierwszego potrocza 2023 roku

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie odnotowata wydarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptyngc na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
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8. Komentarz do osiagnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Spotka Baltic Bridge w pierwszym pétroczu 2023, podobnie jak w roku poprzednim nie prowadzita znaczacej
dziatalnosci operacyjnej a wynik finansowy spotki zamknat sie zyskiem w wysokosci 177 tys. zt.

Skomplikowana sytuacja spétki zwigzana jest z zapadajgcymi wyrokami sgdowymi dla pozwdéw wszczetych przez
uczestnikdow funduszy inwestycyjnych: Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych oraz Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w zwigzku z umowami
gwarancji, zawartymi przez Spo6tke w latach 2015 i 2016 roku.

Na warto$¢ zobowigzan oraz rezerw w wysokosci tacznej 4 442 tys. zt w wiekszosci sktada sie rezerwa (zawigzana
w roku 2017) dotyczaca przysztych ewentualnych zobowigzan Spoétki z tytutu zawartych umow gwarancji zysku
na rzecz wiascicieli certyfikatéw inwestycyjnych w nastepujacych funduszach inwestycyjnych:
¢ Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 698),
e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 859),
¢ Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879),
e Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1113),
ktéra to rezerwa na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 r. wynosita 546 tys. zt. Natomiast kwota 2 462 tys. zt. w
zwigzku z wyrokami zasgdzajgcymi prezentowana zostata jako zobowigzania.
Nalezy wskaza¢, ze w wyniku przeprowadzonych analiz prawnych w okresie kwiecien — czerwiec 2017, spoétka
Baltic Bridge zakwestionowata zasadno$¢ wyptat kwot gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatow
inwestycyjnych i skierowata sprawe do sadu w dniu 21 czerwca 2017 roku. Spétka wskazuje ze, w dniu
21 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego cofnefa FinCrea TFI S.A. zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci w formie funduszy inwestycyjnych. Zarzad nad funduszami przeszedt z mocy ustawy do
depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A. Kolejno, w dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestorow
Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu. Ponadto, w dniu 22 lutego 2018 r.
depozytariusz poinformowat o wystapieniu przyczyn rozwigzania trzech pozostatych funduszy: Inwestycje Rolne
FIZAN, Lasy Polskie FIZAN i Vivante FIZAN. Wobec powyzszego, wszystkie ww. fundusze znajdujg sie obecnie w
procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz FinCrea TFI S.A. nie moze realizowaé¢ wykupdw certyfikatéw od
uczestnikdw. Z uwagi na art. 246 ust. 3 ww. Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz na warunki wyptaty
gwarancji udzielonych przez Baltic Bridge stanowigce, iz podstawag obliczenia ewentualnie naleznego
uczestnikowi Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spdtka stoi na stanowisku, iz mozliwosc
zadania zapfaty Swiadczen gwarancyjnych przez uczestnikdw czterech funduszy wygasta z chwilg otwarcia
likwidacji. Zdaniem Spotki, z dniem 20 i 22 lutego 2018 roku tj. wraz z rozpoczeciem procesu likwidacji funduszy
ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci gwarancyjnej Spotki wygasto. Na dzied opublikowania niniejszego
sprawozdania, likwidacja w/w funduszy nie zostata zakornczona.

Z uwagi na rosngce koszty prowadzonych postepowan sgdowych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych
przeciwko Baltic Bridge, wynik postepowan sadowych zakonczonych wyrokami sadowymi na korzysc
uczestnikdw, wole rozwigzania powstatego sporu z uwagi na sytuacje uczestnikdw, jak réwniez koniecznos¢
niezwtocznego dochodzenia roszczern odszkodowawczych za szkode poniesiong przez Balitic Bridge od
podmiotow zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zarzad aktywami funduszy inwestycyjnych — Spétka od maja 2018 r.
prowadzita rozmowy zmierzajgcego do ugodowego rozwigzania sporu na linii Spétka a uczestnicy funduszy
inwestycyjnych.

W wyniku tych rozméw, w dniu 5 kwietnia 2019 r. Spétka zawarta ugode z uczestnikami funduszy Inwestycje
Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan sgdowych.
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Przedmiotem roszczen uczestnikow ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia z tytutu uméw gwarancji dot.
nastepujacych dni wykupdéw zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30
wrzesnia 2017 r. Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie ok. 95 % wszystkich spraw sgdowych zainicjowanych
przez uczestnikéw funduszy inwestycyjnych przeciwko Spétce. Ugoda objeta roszczenia uczestnikdw na kwote
934 tys. zt i zostanie rozliczona w ciezar zawigzanej rezerwy. Spotka planuje kontynuowanie rozmoéw z
pozostatymi uczestnikami funduszy inwestycyjnych, ktérych roszczenia nie zostaty objete ugoda z dnia 5 kwietnia
2019r.

Odpisy aktualizacyjne wartosci aktywéw finansowych stanowigcych naleznosci oraz pozyczki udzielone dokonane
w latach poprzednich oraz w roku 2021 powstaty w wyniku wycen ostroznosciowych uwzgledniajgcych profil
ryzyka kredytowego kontrahentdw, jednakze nie stanowig one formy zwolnienia z dtugu, umorzenia, ani nie
oznaczajg zaprzestania przez Zarzad Spétki wszelkich czynnosci majacych na celu ich odzyskanie.

Spdétka kontynuuje proces analizy réznych projektéw biznesowych oraz selekcjonowania potencjalnych celow
inwestycyjnych w branzy ustug finansowych. W razie zawarcia wigzacych listéw intencyjnych lub porozumien
Spétka upubliczni taky informacje w formie raportu biezgcego.

Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
30.06.2023 | 30.06.2022
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezace zobowigzania 0,12 0,05
(aktywa obrotowe - zapasy) / biezace
zobowigzania

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) /
biezgce zobowigzania

Wskazniki ptynnosci Wyszczegdlnienie

Wskaznik ptynnosci Il 0,12 0,05

Wskaznik ptynnosci llI 0,01 0,02

01.01.2023 - | 01.01.2022 -

Wskazniki rentownosci Wyszczegoélnienie 30.06.2023 | 30.06.2022

Rentownos¢ aktywdw (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% 34,37% 10,78%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% (4,51%) (1,11%)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (zobowigzania ogétem / kapitat wiasny)*100% (113,11%) (110,26%)
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (kapitat wtasny / majatek)*100% (762,72%) (974,69%)

01.01.2023 - | 01.01.2022 -

Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie z MSSF 3 Wyszczegoélnienie 30.06.2023 | 30.06.2022

Zysk/ strata na jedna akcje (EPS) (zysk netto / ilo$¢ wyemitowanych akcji) 0,01 0,00
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji) (0,18) (0,18)
Warto$¢ ceny rynkowej do zysku/straty na jedng akcje | ((cena rynkowa akcji) / EPS.) 30,95 137,59
Wartos¢ ceny rynkowej do wartosci ksiegowej ((cena rynkowa akgji) / BV.) (1,39) (1,52)
Ceny rynkowe akcji 0,25 0,27
Liczba wyemitowanych akcji 21912764 21912764

9. Opis czynnikéw i zdarzenn, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na osiggniete wyniki finansowe.

10. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta w tym w wyniku potfaczenia jednostek
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cze$¢
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obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie posiada udziatow w spétkach zaleznych, w zwigzku z tym nie sporzgdza skonsolidowanych

sprawozdan finansowych.

11.

Cyklicznos¢, sezonowos¢ w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

12,

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spétka nie wyodrebnia segmentdéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci, z uwagi na powyzsze

spotka rowniez nie prezentuje szczegétowych informacji wynikajgcych z MSSF 8.

13. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegdlnienie 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Amortyzacja 0 0
Zuzycie materiatdw i energii 0 0
Ustugi obce (41) (35)
Podatki i optaty (7) 0
Wynagrodzenia (44) (47)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0 0
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (92) (82)

14. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Odpisy aktualizujace — storno 0 56
Pozostate 0
Razem 0 56
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Zawigzanie rezerwy 0 (10)
Razem 0 (10)

15. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Odsetki 0 0
Wycena aktywéw finansowych 20 614
Razem 20 614
Koszty finansowe 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku (56) (14)
biezgcym /pozyczek/ pozostate odsetki
Strata ze zbycia aktywow finansowych 0 (521)
Razem (56) (535)

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
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16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyszczegdlnienie 01.01.2023 - 30.06.2023 01.01.2022 - 30.06.2022
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 177 43
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
- - . 177 43

zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

. K . . 177 43
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

30.06.2023 30.06.2022

Sredniowazona liczba akcji Baltic Bridge S.A. 21912764 21912 764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (0,18) (0,18)
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 0,01 0,00

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji
danych dotyczacych EPS na jedng akcje rozwodniona.

17. Wartos¢ firmy

Na analizowane dni bilansowe Spétka nie rozpoznawata wartosci firmy.

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Na analizowane dni bilansowe Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

19. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych
Spétka nie posiadata udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych w analizowanych okresach.

20. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Emitent nie posiadat udziatéw w jednostkach zaleznych w analizowanych okresach.

21. Pozyczki udzielone

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka dokonata weryfikacji wartosci udzielonych pozyczek zgodnie z wymogami
MSSF 9 i dokonata odpisu aktualizujgcego na tgczng kwote 115 722 tys. zt zawierajgcego kwote gtéwng kapitatu
pozyczek oraz naliczonych odsetek na dzief 31 grudnia 2018 r. Wobec powyzszego, na analizowane dni Spoétka
posiadata pozyczki udzielone, jednakze ze wzgledu na ich wycene, wartos¢ tych instrumentow wynosita 0.
Na dzien bilansowy Emitent nie dokonywat korekty dokonanych odpiséw aktualizujgcych.

22. Pozostate aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2023

Pozostate aktywa finansowe

wartosc brutto Odpis/ aktualizacja wartosci wartosc¢ netto

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cze$¢
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Inst.rl.Jmer\t.y kapitatowe (akcje / udziaty 327 (271) 56
mniejszosciowe)

23. Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Naleznosci handlowe 632 286 306
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 0 0
Pozostate naleznosci 79 086 79 146 79 144
Razem naleznosci brutto 79718 79432 79 450
Odpisy aktualizujace (79 362) (79 362) (79 381)
Razem 356 70 69
Pozostate naleznosci - wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet,

. . . 10 70 67

ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 79 076 79 076 79 077
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 79 086 79 146 79 144
Odpisy aktualizujace (79 076) (79 076) (79 076)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 10 70 68

24, Zapasy

Na analizowane dni bilansowe Spoétka nie wykazywata stanu zapasow.

25. Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegdlnienie (Aktywa) 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 68 60 48
Razem 68 60 48

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 35 35 64
Razem 35 35 64

27. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Na dzien bilansowy Emitent nie zaklasyfikowat zadnych aktywéw jako przeznaczone do sprzedazy.

28. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2023 roku kapitat zaktadowy Baltic Bridge Spdtka Akcyjna wynosit 175 302 112,00 zt

(nie w tysigcach) i dzielit sie na:

+ 20451 500 akcji serii A o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, oraz

* 1461 264 akcji serii B o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda.

Wszystkie akcje Spotki sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW i oznaczone sg kodem

PLARIELO0O46.

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
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W roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku nie nastgpity zadne

zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta.

Kapitat podstawowy (wartosciowo) 31 grudnia 2022r. 30 czerwca 2023 r.
Wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii:
- na dzien 31 grudnia 2022- 8,00 (nie w tysigcach) kazda akcja
- na dzien 30 czerwca 2023 — 8,00 (nie w tysigcach) kazda akcja
Akcje zwykte serii A 20 451 500 20 451 500
Akcje zwykte serii B 1461264 1461264
Razem kapitat podstawowy 21912764 21912 764
29. Kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty
Wyszczegdlnienie pozostale kapitaty 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
L & 4 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Pozostate kapitaty na poczatek okresu 26 640 26 640 26 640
Zwiekszenia 0 0 0
Podziat wyniku 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Podziat wyniku 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
Pozostate kapitaty na koniec okresu 26 640 26 640 26 640
Wyszczegdlnienie niepodzielony wynik finanso 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
b 5 Vi L/ 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (205 874) (205 217) (205 217)
Zwiekszenia 0 0 0
Podziat wyniku 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Zmniejszenia (173) (657) (657)
Wynik z lat ubiegtych (173) (640) (640)
Pozostate zmiany 0 (17) 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0 (17)
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (206 047) (205 874) (205 874)
30. Kapitat z aktualizacji wyceny
Wyszczegslnienie 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
yseczes 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
31. Kredyty i pozyczki
W analizowanych okresach Emitent nie byt strong zawartych uméw kredytow i pozyczek.
32. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania
Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Zobowigzania handlowe 201 192 182
Pozostate zobowigzania 3483 3364 3302
Razem 3684 3556 3484
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Pozostate zobowigzania - wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Zobowigzania budzetowe 0 0 107
Pozostate zobowigzania 3483 3364 3195
Razem 3483 3364 3302
33. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

34. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu bedg miaty wptyw na osiggniete przez Spétke
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podobnie jak w okresach poprzednich strategia rynkowa Spétki opiera sie na dwdch zasadniczych filarach —
pierwszym, polegajgcym na dokonywaniu akwizycji i przeje¢, to jest zwiekszaniu wartosci Spotki poprzez
rozbudowe jej portfela inwestycyjnego oraz drugim, zaktadajagcym wzrost przychodéw jednostkowych
z dziatalnosci operacyjnej prowadzone] bezposrednio przez Spotke. Zarzad Spotki bedzie dazyt w pierwszej
kolejnosci do wywigzania sie przez Spoétke w catosci ze zobowigzan finansowych w zwigzku z zawartg ugoda z
uczestnikami funduszy inwestycyjnych, ktorg zawart w dniu 5 kwietnia 2019 roku. W drugiej kolejnosci, Zarzad
zamierza wznowic dziatalnos$¢ operacyjng Spétki poprzez rozwdj doradztwa w zarzadzaniu projektami z segmentu
nieruchomosci mieszkaniowych oraz komercyjnych, a takie wspodtuczestniczenie Spotki w roli inwestora
zastepczego dla takich projektow inwestycyjnych. W 2023 roku Zarzad zamierza zakonczy¢ rozliczanie roszczen,
ktére zostaty skierowane wobec Spétki przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych, na rzecz ktérych Spoétka
udzielita gwarancji w 2015 i 2016 roku.

35. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

Poreczenia udzielone i otrzymane

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdétka posiada nastepujgce

poreczenia:

e w dniu 11 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z
siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujgcych Spdtce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotdw niepowigzanych na taczng kwote 29 817 tys. zt udzielone w przypadku braku sptfaty
od pozyczkobiorcow.

e wdniu 24 kwietnia 2017 Spdtka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z siedzibg w
Kijowie poreczenie na wypadek braku sptaty naleznosci przystugujgcych Baltic Bridge S.A. od W Investments
Holdings Limited wynikajacych z wczes$niej zawartych uméw pomiedzy Baltic Bridge S.A. a W Investments
Holdings Limited, na podstawie ktdrych taczna, pozostata do sptaty kwota wierzytelnosci na dzier 31 grudnia
2016 roku wynosita:

o ztytutu zawartych umow pozyczek: 14 804 tys. zt,
o ztytutu zawartej umowy sprzedazy akcji: 14 131 tys. zt.

W zwigzku z dokonaniem sptaty kredytu przez spétke pod firmg Petralink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

umowa poreczenia zawarta w dniu 23 listopada 2016 roku przez Spétke oraz ING Bank Slaski S.A. wygasta i na

dzien bilansowy 30 czerwca 2022 roku Spétka nie wystepuje jako poreczyciel zadnej umowy poreczenia.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita nowych gwarancji ani poreczen.

Pétroczna skrocona jednostkowa informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
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Gwarancje udzielone i otrzymane

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita, ani nie otrzymata nowych gwarancji, jednak na dzien
sprawozdawczy Spoétka jest strong gwarancji na podstawie ztozonego w dniu 6 grudnia 2016 roku do dyspozycji
mLeasing Sp. z 0.0. weksla in blanco jako zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie nieuiszczonej
naleznosci przystugujgcej mLeasing Sp. z 0.0. od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajacej z tytutu zawartej przez
Ecocar S.A. umowy leasingu nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z
tytutu zawarcia tej Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tgcznie 360 tys. zt.

Inne zobowigzania warunkowe

W latach ubiegtych (2015-2016) Spo6tka zawarta umowy gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowiazata sie do wyptaty

Swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikdw czterech funduszy inwestycyjnych:

. WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698;

. WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 859;

. WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879;

. SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spotke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona oséb
posiadajacych certyfikaty inwestycyjne (uczestnikdw) wyzej wskazanych funduszy. Spétka zawarta umowy
gwarancji, zgodnie z ktérymi zobowigzata sie do wyptaty swiadczen gwarancyjnych na rzecz uczestnikéw
funduszy, ktérzy nabyli certyfikaty okreslonych emisji, w przypadku ziszczenia sie warunkéw okreslonych w
umowie. Co do zasady, odpowiedzialno$¢ gwarancyjna Spotki miata objgc réznice pomiedzy cene emisyjng, za
ktérg uczestnik nabyt certyfikat inwestycyjny danej serii, a ceng wykupu ustalong przez Fincrea Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wedtug Wartosci Aktywow Netto danego Funduszu przypadajacg na certyfikat
objety gwarancjg. Wraz z potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatdéw danej serii lub potwierdzeniem
wpisu do ewidencji uczestnikdw, uczestnik otrzymywat dokumenty potwierdzajgce objecie jego certyfikatow
gwarancjg Spotki. Udzielenie gwarancji przez Spoétke byto czynnoscig odptatng, Spoétka miata otrzymywac
wynagrodzenie za przejecie ryzyka w omawianym zakresie na podstawie umowy o wynagrodzenie za przejecie
ryzyka oraz przyczynienie sie do zwiekszenia wartosci aktywdéw netto zarzadzanych funduszy z dnia 17
pazdziernika 2016 r.

Wynagrodzeniem naleznym Spétce na podstawie ww. umowy zawartej z Domem Maklerskim W Investments S.A.
miata by¢ czes¢ wynagrodzenia otrzymywanego przez wymieniong spotke od Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z tytutu dystrybucji certyfikatow.

Warunkiem realizacji gwarancji byty nastepujgce przestanki:
e wartos¢ aktywow netto danego funduszu przypadajaca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz wartos¢
gwarantowana;
e uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
funduszem innych swiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);
od dnia przydziatu certyfikatow do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krétszy niz 12 miesiecy lub 24
miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji miata by¢ dokonana przez Spétke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zadania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczagc od dnia wykupu
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certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spétke nie wytgczata ani nie ograniczata obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktérym mowa powyzej, dotyczyto wytacznie czterech wyzej wskazanych funduszy
i jego ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

Uwzgledniajac okolicznos¢, ze w dniu 21 czerwca 2017 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko Fincrea TFI SA
z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz
Inwestycje Rolne FIZ AN Spoétka dokonata weryfikacji istnienia wystarczajacych przestanek ujawnienia
zobowigzania (rezerwy) z tytutu udzielonych gwarancji i uznata, ze zobowigzanie to przestato istnie¢ jako ze ma
ono charakter sporny. Pozew zostat ztozony w zwigzku z analizg dokonang przez Spétke, iz umowy gwarancji s
dotkniete wadg niewaznosci z uwagi na zawarcie ww. umowy z naruszeniem zasad wspotzycia spotecznego (art.
58 § 2 KC) oraz przepiséw ustawy Kodeks cywilny (art. 393 § 1 KC) oraz art. 19 ust. 1 i ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W dn. 5 kwietnia 2023 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy powddztwo. Spotka ztozyta wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia zapadtego wyroku, ktére do dzisiaj nie zostato doreczone z uwagi na obszernosé¢ akt i szczegdlng
zawitos$¢ sprawy.

Ponadto, Spotka wskazuje, ze w dniu 22 listopada 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata
komunikat, iz w dniu 21 listopada 2017 r. podjeta decyzje o cofnieciu FinCrea TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z czym, z mocy ustawy, tj. art. 68 ust. 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zarzad nad
funduszami przejat ich depozytariusza — Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 20 lutego 2018 r. Zgromadzenie Inwestorow funduszu Inwestycje Selektywne FIZAN podjeto uchwate o
rozwigzaniu funduszu. Nastepnie w dniu 22 lutego 2018 r. depozytariusz funduszy, Raiffeisen Bank Polska S.A.,
poinformowato, iz wystapity przyczyny rozwigzania funduszy: Inwestycje Rolne FIZAN, Lasy Polskie FIZAN i
Vivante FIZAN, o ktdrych mowa w art. 246 ust. 1 pkt 2) ww. ustawy o funduszach inwestycyjnych (nie przejecie
zarzadzania przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie). Z dniem zaistnienia przyczyny
rozwigzania funduszu inwestycyjnego rozpoczyna sie proces ich likwidacji. Zgodnie z art. 246 ust. 3 ww. ustawy
o funduszach inwestycyjnych: ,, Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jednostek uczestnictwa albo emitowacd
certyfikatow inwestycyjnych, a takie odkupywac jednostek uczestnictwa albo wykupywaé certyfikatow
inwestycyjnych oraz wyptaca¢ dochodéw lub przychodéw funduszu”.

Z uwagi na ww. przepis oraz warunki wypfaty gwarancji stanowigce, iz podstawa obliczenia ewentualnie
naleznego uczestnikowi Swiadczenia gwarancyjnego jest cena wykupu certyfikatu, Spétka stoi na stanowisku, iz
mozliwos¢ zgdania zaptaty Swiadczen gwarancyjnych przez uczestnikow czterech funduszy wygasta z chwilg
otwarcia likwidacji. W okresie likwidacji, jak stanowi ww. przepis, nie moina wykupywac¢ certyfikatow
inwestycyjnych, a zatem wodwczas nie zaistnieje stan faktyczny (wykup certyfikatéw przez fundusz od
uczestnikdw) uruchamiajacy proces wyptaty sSwiadczen gwarancyjnych. Likwidacja funduszu inwestycyjnego,
zgodnie z art. 249 ust. 1 ww. ustawy, polega na: zbyciu jego aktywodw, Sciggnieciu naleznosci funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych. W trakcie likwidacji funduszu, certyfikaty
uczestnikdw sg umarzane i fundusz dokonuje wyptaty srodkéw pienieznych uczestnikowi.
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Zatem zakonczenie procesu likwidacji nie nastepuje poprzez wykup certyfikatow inwestycyjnych po cenie
wykupu, lecz certyfikariusze sg zaspokajani z sumy pienieznej zgromadzonej w funduszach proporcjonalnie do
liczby posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych. Takze w tym wypadku nie zaistnieje stan faktyczny (wykup
certyfikatow przez fundusz od uczestnikéw) rodzacy odpowiedzialno$¢ Spétki z tytutu gwaranciji.

Wszystkie ww. fundusze znajdujg sie obecnie w procesie likwidacji, co oznacza, iz fundusz nie moze realizowac
wykupow od uczestnikow. Likwidacja konczy sie umorzeniem certyfikatéw i wyptatg sSrodkéw zgromadzonych w
toku likwidacji przez likwidatora (czyli depozytariusza). Zaréwno w procesie likwidacji, jak i jej zakonczeniu, nie
ma wykupow certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz. Warunkiem wyptaty gwarancji jest uzyskanie ceny
wykupu nizszej niz cena emisyjna (czyli cena, za jaka nabyto certyfikat). Skoro wiec nie ma ceny wykupu (bo
wykupy nie mogg mieé miejsca po zaistnieniu przyczyny rozwigzania funduszu i postawieniu go w stan likwidacji),
to nie moga ziscic sie przestanki potencjalnej wyptaty $wiadczenia gwarancyjnego. Zdaniem Spétki, z dniem 20 i
22 lutego 2018 r. ryzyko potencjalnej odpowiedzialnosci gwarancyjnej Spotki wygasto.

Ewentualne potencjalne ryzyko zwigzane z udzielonymi przez Spétke gwarancjami moze dotyczy¢ roszczen
zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusze: Inwestycje Selektywne
FIZAN i Viavnte FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r.

Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spdtka szacuje na kwote nie wiekszg niz 3 870 tys. zi.
Zobowigzanie to ma charakter sporny i nie stanowi zobowigzania warunkowego w rozumieniu przepiséw MSSF
oraz stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze ztozonym przez Spotke w dniu 21 czerwca
2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFI SA z siedzibg we Wroctawiu w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci
umow gwarancji dotyczacych certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN,
Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne FIZ AN. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zapadto rozstrzygniecie w sprawie.

W zwigzku z powyzszym, Spdtka uznaje wszelkie przyszte roszczenia, mogace wynikng¢ z uméw gwarancji po dniu
20 i 22 lutego 2018 roku, za pozbawione podstawy prawnej, nieuzasadnione i nienalezne. Z uwagi bowiem na
otwarcie likwidacji Funduszy, warunki gwarancji nie moga sie wypetni¢ z przyczyn niezaleznych tak od Spétki, jak
i uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

W wyniku prowadzonych rozméw, w dniu 5 kwietnia 2019 roku Spétka zawarta ugode z uczestnikami funduszy
Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN, ktorzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan
sgdowych. Przedmiotem roszczen uczestnikbw ww. funduszy inwestycyjnych sg roszczenia
tytutu uméw gwarancji dot. nastepujacych dni  wykupdw zrealizowanych przez ww. fundusze:
31 marca 2017 roku, 30 czerwca 2017 roku i 30 wrzesnia 2017 roku Zawarcie ugody spowoduje wygasniecie ok.
95 % wszystkich spraw sgdowych zainicjowanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych przeciwko Spdtce.
Ugoda objeta roszczenia uczestnikow na kwote 933.633,00 ztotych. Spotka dokonata wyptaty w ramach ugody
kwoty 600 tys. zt.

Zawarcie ugody umozliwi Spétce dochodzenie roszczerh odszkodowawczych od podmiotéw zarzadzajgcych
i nadzorujgcych zarzad aktywami funduszy inwestycyjnych Inwestycje Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN.

36. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz dotyczgcych okresu sprawozdawczego ani innego okresu.

37. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania
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W okresie sprawozdawczym Emitent nie zmieniat klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich

wykorzystania.

38. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu
takich odpisow

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2023 roku Spdtka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywdw. Testy dotyczgce utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci zostang
dokonane na dzien 31 grudnia 2023 roku. Ponadto, Spétka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe,
jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takie koniecznosci.

39. Informacje o zawarciu przez spétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc co
najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki

Opisano w nocie 35.

40. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat zadnych umoéw z jednostkami powigzanymi.

41. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséow

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nastepujace pomioty posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki:

) Udziat ) .
) ) Liczba ) ) , Udziat w ogdlnej
Dane akcjonariusza ) . w kapitale Liczba gtosow . )
posiadanych akgji liczbie gtosow
zaktadowym

PJW HOLDINGS LIMITED

z siedzibg w Strovolos, Vyzantiou, 30, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
2nd Floor, Flat/Office 22, Strovolos,

2064, Republika Cypryjska

WHEEL FINANCE S.A.

ul. Adama Naruszewicza 27 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %
02-627 Warszawa
MEGASONIC S.A.

1497 333 6,38 % 1497333 6,38 %

ul. Kruszyrska 308,
01-365 Warszawa

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce:

Liczba Udziat : i
Dane akcjonariusza X = w kapitale Liczba glosow Udziat w ogélnej
posiadanych akgji zaktadowym liczbie gloséw
W FAMILY FOUNDATION
z siedzibg w Sliema, Office M5, Block 12, 14 460 100 65,99% 14 460 100 65,99%
Tigne Place, Tigne Street, Republika Malty
ALEC YUREVICH FESENKO ** 2842521 12,97 % 2842521 12,97 %
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4874 Tilly Mill Rd, Atlanta GA, 30360,
Ameryka Pétnocna Stanéw Zjednoczonych

* W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

** Alec Yurevich Fesenko posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez Wheel Finance S.A.

42. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spodtka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajace lub
nadzorujgce Spotke posiadaty akcje Spotki. Z tego tez wzgledu Spétka nie posiada informacji o zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.

43. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawy sagdowe, administracyjne i egzekucyjne zostaty wskazane w poprzednich sprawozdaniach rocznych oraz
srédrocznych publikowanych przez Spétke.

Na dzien bilansowy Spotka nadal posiadata rezerwe zawigzang w 2017 roku na przyszte zobowigzania z tytutu
roszczen zwigzanych z przeprowadzonymi wykupami certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusze: Inwestycje
Selektywne FIZAN i Vivante FIZAN w dniach: 31 marca 2017 r., 30 czerwca 2017 r. i 30 wrzesnia 2017 r.
Maksymalne zobowigzanie finansowe z tego tytutu Spdtka oszacowata na kwote nie wiekszg niz 3 870 tys. zt.
Zobowigzanie to ma charakter sporny i stanowi ono przedmiot rozstrzygniecia przez sad w zwigzku ze ztozonym
przez Spoétke w dniu 21 czerwca 2017 roku pozwem przeciwko Fincrea TFlI SA z siedzibg we Wroctawiu w
przedmiocie stwierdzenia niewaznosci umow gwarancji dotyczacych certyfikatédw inwestycyjnych
wyemitowanych przez Inwestycje Selektywne FIZ AN, Vivante FIZ AN, Lasy Polskie FIZ AN oraz Inwestycje Rolne
FIZ AN. W zwigzku z podpisang ugodg w dniu 5 kwietnia 2019 r. z uczestnikami funduszy Inwestycje Selektywne
FIZAN i Vivante FIZAN, ktdérzy dochodzili swoich roszczen na drodze postepowan sgdowych z tytutu uméw
gwarancji dot. nastepujgcych dni wykupdéw zrealizowanych przez ww. fundusze: 31 marca 2017 r., 30 czerwca
2017 r.i 30 wrzesnia 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spdtka dokonata wyptaty 357 tys. zt na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych,
co zmniejszyto kwote zatozonej rezerwy do wysokosci (2 922) tys. zt.

44. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkdw, jakie moga wywotac czynniki
ryzyka. Poniewaz Emitent posiada rdzne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym realizowane
jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary dziatalnosci Emitenta.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e  Ryzyko kredytowe

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentows),
e  Ryzyko kursow walut

e Ryzyko ptynnosci

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spotki
i zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowg klientow handlowych;

e wiarygodnoscia kredytowg instytucji finansowych tj. bankéw;
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e wiarygodnoscia kredytowg podmiotéw, w ktore Spoétka inwestuje, udzielajgc pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spodtka posiadata istotne naleznosci pozostate oraz naleznosci wynikajgce
z udzielonych pozyczek, zatem jest ona narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw i pozyczkobiorcow.
Spoétka dokonata weryfikacji wartosci tych aktywow finansowych w oparciu o model przysztych strat kredytowych
uwzgledniajac profil ryzyka kredytowego kontrahentéw, w wyniku ktérej dokonano istotnych odpisow
aktualizacyjnych. Spétka jest w statym kontakcie z kontrahentami - tu gdzie wystepuje ryzyko dokonuje odpiséw
oraz negocjuje ewentualne przedtuzenia termindéw sptaty.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spotki, czyli zdolnosci regulowania swoich
zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spoétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezagce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie $Srodkami pienieznymi.

Niemniej jednak Spotka wskazuje na istnienie ryzyka zwigzanego z koniecznoscig realizacji przysztych
ewentualnych zobowigzan wynikajacych z udzielonych przez Spétke gwarancji zysku oraz toczgcych sie spraw
sgdowych. Wszystkie te zobowigzania majg charakter sporny i s3 kwestionowane przez Spoétke; zostaty one
szerzej opisane w nocie nr 35 w niniejszym sprawozdaniu Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Emitenta, otrzymat on od wiekszosciowego akcjonariusza
zapewnienie posiadajgcego 65,99% w jej kapitale zaktadowym, tj. PJW Holdings Limited — wskazujace, ze podmiot
ten jest gotowy do finansowania biezgcej dziatalnosci Spotki i bedzie udzielat jej finansowego wsparcia
niezbednego do kontynuowania jej dziatalnosci przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

45, Opis gtéwnych cech stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych

sktadajg sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systeméw finansowo — ksiegowych;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujgcymi przepisami
przebiegajaca z wykorzystaniem zasobéw wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotdw zewnetrznych posiadajgcych wiedze eksperckg oraz audytoréw prowadzacych badania
sprawozdan finansowych Spotki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentow Zrddtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajac od pracownikéw niskiego szczebla na Zarzadzie Spotki konczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Spotce sprawozdania finansowe akceptowane sg przez Zarzad Spotki.

45.1. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem spotek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdre zwiekszatyby wartosci spétek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spétki zazwyczaj moga zaciggnac kredyty, wyemitowac obligacje,
zdecydowac o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje lub obligacje.

Wyszczegdlnienie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zggg\\:\,v;:;::;: z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate 3684 3556 3484
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 35 64
Zadtuzenie netto 3 649 3521 3420
Kapitat wiasny (3928) (4 105) (3 889)
Kapitat razem (3928) (4 105) (3 889)
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Kapitat i zadtuzenie netto (279) (584) (469)
Wskaznik dzwigni (1 307,89%) (602,91%) (729,21%)

45.2.  Monitoring instrumentow finansowych

Emitent dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakonczenie roku bilansowego.

30.06.2023
Aktywa finansowe

wartosc¢ brutto

Odpis/ aktualizacja wartosci

wartos¢ netto

Aktywa wyceniane w koszcie zamortyzowanym

Pozyczki udzielone 127 129 (127 129) -

Naleznosci handlowe 632 (286) 346

Pozostate naleznosci 79 086 (79 076) 10

Srodki pieniezne 35 - 35
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty kapitatowe (akcje / udziaty) 327 (271) 56

46. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat zadnych umoéw z jednostkami powigzanymi.

47. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Niniejsze $rdodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30
czerwca 2023 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Rok 2023 stawia nowe wyzwania dla wszystkich podmiotow gospodarczych w zwigzku z obserwowanym
spowolnieniem gospodarczym . Niemniej jednak Zarzad optymistycznie patrzy w przysztosé liczac na pozytywne
zakonczenie sporéw sgdowych. Jednak majgc na uwadze perspektywe rozwoju Spétki po zakoriczeniu sporu z
uczestnikami funduszéw inwestycyjnych nie mozemy zapomnie¢ o wojnie na Ukrainie, ktérej skutkéw nikt na
dzien dzisiejszy nie jest w stanie przewidziec.

48. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych przestanek
do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutdw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2022r. Zmiana Stan na 30.06.2023 r.
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 750 9 759

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Emitent posiadat rezerwy w wysokosci 759 tys. zt, na ktdre sktadaty sie
nastepujace pozycje:

Wyszczegdlnienie

Kwota rezerwy

Rezerwa na zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji 546
Rezerwa na poczet kosztéw badania sprawozdania finansowego 24
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Pozostate rezerwy 189
Razem 759
49. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Emitent nie tworzyt w analizowanym okresie aktywa i rezerwy na podatek odroczony.

50. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdéry sporzagdzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zadne wydarzenia, ktérych zaistnienie mogtoby w sposéb istotny wptyngé na dziatalnos¢ Spotki.

51. Oswiadczenia Spofki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Prezesa Zarzgdu Spotki Leszka Wisniewskiego
w dniu 15 wrze$nia 2023 roku
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