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Przeliczenie wybranych skonsolidowanych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Podstawowy zysk na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akcji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2023 r.

'000 PLN

90 148

3302
5247
4326
16918
12 100
(22 903)
6115
0,82
0,82

30 czerwca 2023 r.

'000 PLN

379519
56 694
17 097
39597

322825
10511

5255 632
5255 632
61,42

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

2022 r.

100 492

2104
2091
1745

(12 927)
(515)

(2508)
(15 950)
0,33
0,33

Stan na dzien
31 grudnia 2022 r.

396 390
53185
16 987
36198

343 205
10511

5255632
5255632
65,30

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2023 r.
'000 EUR

19 542

716
1137
938
3667
2624
(4 965)
1326
0,18
0,18

30 czerwca 2023 r.

'000 EUR
85279
12739

3842

8 897

72 540
2362
5255632
5255632
13,80

2022 r.

21645

453
450
376

(2 785)

(111)
(540)
(3 436)
0,07
0,07

31 grudnia 2022 r.

84520

11 340
3622
7718
73180
2241
5255632
5255632
13,92

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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Przeliczenie wybranych jednostkowych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto

Podstawowy zysk na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji

Liczba akcji na dzier bilansowy

Kursy przyjete do przeliczenia danych finansowych na EUR

Pozycje na dzien bilansowy

2023 r.

'000 PLN

80994

1596
2100
1301
8032
12 480
(22 903)
(2 391)
0,25
0,25

30 czerwca 2023
r.

'000 PLN

359 442
57794
17 097
40 697

301648
10511

5255 632
5255632

2022r.

85657

4 668
4854
3749
(5 668)
(674)
(2 508)
(8 850)
0,71
0,71

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
'000 EUR

17 558 18 450
346 1005
455 1046
282 808
1741 (1221)
2705 (145)
(4 964) (540)
(518) (1 906)
0,05 0,15
0,05 0,15

Stan na dzien

31 grudnia 2022
r.

380313
59 942
16 987
42 955

320371
10511

5255632
5255632

Pozycje za okres objety sprawozdaniem (kurs wyliczony, jako Srednia z kurséw na koniec

poszczegdlnych miesiecy okresu)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

r. r.

'000 EUR
80768 81092
12 987 12 780
3842 3621
9145 9159
67 781 68 311
2362 2241
5255632 5255632
5255632 5255632
4,4503 4,6899
4,6130 4,6427

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug danych opublikowanych przez GUS w czerwcu 2023 roku produkcja sprzedana przemystu byta nizsza
0 1,4% w poréwnaniu z czerwcem roku ubiegtego (w analogicznym okresie poprzedniego roku odnotowano
wzrost o 10,4% r/r.), natomiast w poréwnaniu z majem biezgcego roku wzrosta ona o 1,2%. W catym |
potroczu 2023 roku produkcja sprzedana przemystu byta o 1,7% nizsza w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku, kiedy odnotowano wzrost o0 13,6% r/r.

Wstepne prognozy analitykdw wskazujg, ze dynamika PKB w Il kwartale roku 2023, podobnie jak w kwartale
| przyjmie wartosci ujemne. Z drugiej jednak strony w czerwcu 2023 roku zaobserwowa¢ mozna byto
delikatne wyhamowanie spadkow, co przektada sie na umiarkowanie optymistyczne prognozy dla polskiej
gospodarki i wzrost PKB w catym 2023 roku na poziomie 1%.

Po 0,7% spadku w maju, w czerwcu biezacego roku odnotowano 1,5% wzrost produkcji budowlano —
montazowej. Na czerwcowy wynik ztozyly sie:

e wzrost 0 5,9% w gronie wykonawcow inzynieryjnych,
e wzrost 0 3,8% w segmencie wykonawcow specjalistycznych, oraz
e 5,7% spadek wsréd firm wznoszgcych budynki.

Pierwsze pétrocze 2023 roku byto dos¢ ciekawym okresem z analitycznego punktu widzenia.

Z jednej strony odnotowano relatywnie dobre wyniki budownictwa, bowiem produkcja budowlana
wykonawcédw zatrudniajagcych powyzej 9 pracownikow wzrosta realnie o 3,8% r/r., na co najwiekszy
pozytywny wptyw miato budownictwo inzynieryjne (wzrost tego segmentu w catym | pétroczu wynidst 16%
r/r). Ta pozytywna dynamika zostata spowodowana istotnym przyspieszeniem pracy na kontraktach
inzynieryjnych, ktére wymagajg ukonczenia do korica 2023 roku, gdyz sg finansowane z konczacej sie
perspektywy unijnej tj. budzetu przypadajgcego na lata 2014-2020.

Z drugiej zas strony | pétrocze 2023 roku to okres gtebokich spadkéow w budownictwie mieszkaniowym, gdzie
w ujeciu nominalnym spadek wynidst 10,3% (realnie — ponad 20%). Jest to szczegdlnie dotkliwe dla matych
firm budowlanych. W konsekwencji negatywny trend obserwujemy rdéwniez w przypadku produkcji
wiekszosci podstawowych materiatow budowlanych.

Wedtug danych GUS, w czerwcu biezacego roku inflacja wyniosta 11,5%. Wzrost cen w Il kwartale 2023 roku
w stosunku do | kwartatu 2023 roku wynidst 1,9%, a w catym | pétroczu 2023 roku odnotowano inflacje na
poziomie 15% r/r. Najbardziej podrozata zywnos$é (o 17,8% r/r.) oraz koszty uzytkowania mieszkan i domow
oraz nosniki energii (o 14,6% r/r.). Ekonomisci prognozuja, ze w Il pdtroczu 2023 roku wzrosty cen bedg juz
wolniejsze, a w pazdzierniku biezgcego roku inflacja moze spas¢ ponizej 10% r/r. Pojawiajg sie jednak

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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komentarze, ze to tylko chwilowa tendencja spadkowa (tzw. dezinflacja), gdyz w zwigzku z koricem
zamrozenia cen energii oraz wzrostem stawki VAT na zywnos$¢ w | kwartale 2024 roku inflacja
prawdopodobnie ponownie przyspieszy.

Po | pétroczu 2023 roku najstabsze wyniki osiggneto budownictwo mieszkaniowe (nominalny spadek 0 10,3%
r/r.). Ponadto odnotowano 40% spadek r/r w obszarze pozwolen na budowe (napedzany mocniej przez
segment deweloperéw — spadek o 48%, w poréwnaniu z 22% spadkiem wsrdd inwestoréw indywidualnych)
oraz 33% spadek liczby lokali, ktérych budowe rozpoczeto (spadek o 16% w segmencie inwestoréow
indywidualnych oraz az 43% spadek wsrdd deweloperéow). W | pétroczu 2023 roku deweloperzy odnotowali
wzrost sprzedazy o 15%. W zwigzku ze sporym zainteresowaniem programem Bezpieczny Kredyt 2%, mozna
oczekiwac, ze w drugiej potowie biezgcego roku wzrost sprzedazy mieszkan moze jeszcze przyspieszyd.
Miesigc czerwiec 2023 roku przynidst takze lepsze informacje odnosnie rynku kredytéw hipotecznych.
Odnotowano bowiem kontynuacje poprawy dynamiki rynku kredytéw mieszkaniowych (wzrost o 1% r/r dla
liczby kredytow oraz o 8% w przypadku wartosci kredytéw). W najblizszych miesigcach spodziewac sie mozna
wyraznej poprawy dynamiki rynku kredytéw, na co wskazuje czerwcowa poprawa indeksu popytu na kredyty
mieszkaniowe (+26,5%).

W budownictwie niemieszkaniowym nominalny wzrost wartosci produkcji budowlano — mieszkaniowej w
catym | pdétroczu 2023 roku wyniost 27,9% r/r, lecz analitycy przewidujg stopniowe wyhamowanie dynamiki
w tym segmencie w nadchodzacych kwartatach. Sposrdod segmentdw budownictwa niemieszkaniowego
najlepiej radzi sobie sektor obejmujgcy budowe obiektdw kulturalnych, edukacyjnych i medycznych
(nominalny wzrost az o 83% r/r) oraz hoteli i budynkdw zakwaterowania turystycznego (nominalny wzrost o
53% r/r). Najstabszy wynik odnotowano w przypadku budynkéw handlowo - ustugowych oraz hotelowych
(w obydwu przypadkach nominalny spadek produkcji wynidst 4% r/r).

Jesli chodzi o budownictwo inzynieryjne, to obecnie obserwujemy ozywienie w tym sektorze, spowodowane
wskazang juz powyzej koniecznoscig zakonczenia inwestycji finansowanych z poprzedniego budzetu
unijnego. Jednakze w Il kwartale 2023 roku widzimy lekkie wyhamowanie wzrostéw w tym segmencie. Caty
segment inzynieryjny wzrdst nominalnie w Il kwartale biezgcego roku o 25% r/r (realny wzrost o ok. 15% r/r),
a w catym | pétroczu 2023 roku nominalnie o 27% r/r (realnie o 16%). W najwazniejszym sektorze z punktu
widzenia Spétki, obejmujgcym budowe mostéw, estakad i tuneli w | pétroczu obserwujemy jednakze
nominalny wzrost produkcji jedynie o 1,4% r/r. Warto zaznaczy¢, ze analizujgc oddzielne dane za Il kwartat
2023 roku segment ten odnotowat nominalny spadek produkcji az o 7,8% r/r (wobec 14,4% wzrostu r/r
odnotowanym w | kwartale 2023).

W czerwcu biezgcego roku w obszarze budowy drég ekspresowych i autostrad nie ogtoszono zadnych nowych
przetargdw, natomiast podpisano nowe kontrakty na budowe drég o dtugosci 22 km. Do uzytkowania nie
oddano zadnych nowych tras. W rezultacie dtugos¢ drég szybkiego ruchu w fazie budowy zwiekszyta sie do 1
187 km, co przektada sie na 1,4% wzrost w ujeciu r/r. Z najnowszych danych wynika réwniez, ze dynamika
rynku zamowien publicznych w tej czesci rynku podlega wyhamowaniu i to kolejny miesigc z rzedu.

W przypadku budownictwa przemystowego w | pétroczu 2023 roku odnotowano nominalny wzrost produkcji
0 24,3% r/r. W segmencie obejmujgcym budynki przemystowo — magazynowe nominalna dynamika wzrostu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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wyniosta 11% r/r, w przypadku kompleksowych budowli na terenach przemystowych wzrost ten wynidst az
61% r/r, a dla budowli wodnych odnotowano nominalny wzrost o 44% r/r.

Produkcje w sektorach waznych z punktu widzenia Spétki prezentuje ponizsza tabela (wartosci nominalne):

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (mlIn zt) - GUS/Spectis

| potrocze | pétrocze

Sektor 2023 . 2022r. 2"
Sektor mieszkaniowy 11536 12867 -10,3%
Sektor niemieszkaniowy 13311 10 406 27,9%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 1559 1538 1,4%
Sektor przemystowy 14 010 11274 24,3%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION POLSKA

40 416 36 085 12,0%
S. A.

Otoczenie rynkowe za granicg
UKRAINA

Caty czas sytuacja gospodarcza na Ukrainie jest silnie skorelowana z przebiegiem wojny. Prognozy zmian PKB
na 2023 rok ulegly poprawie i wedtug réznych szacunkéw wahajg sie od +2,8 do +5% za caty 2023 rok, co
bedzie znaczng poprawg w stosunku do zesztorocznego spadku o 29%. Prognoza inflacji jest nadal
pesymistyczna, ale od poczgtku roku nieco sie poprawita. Wedtug réznych szacunkdéw jej roczny poziom moze
wahad sie w przedziale pomiedzy 11%, a 15% r/r. Warto jednak wskazad tutaj, ze jej odczyt za | pétrocze 2023
roku byt ponizej tych przewidywan, i wynidst 4,6% r/r.

Gospodarka Ukrainy w dalszym ciggu zmaga sie z problemem deficytu. Gtéwnym Zrédtem jago pokrycia, a w
konsekwencji utrzymania inflacji i dewaluacji na wzglednie kontrolowanym poziomie, podobnie jak w
ubiegtym roku, pozostaje miedzynarodowa pomoc finansowa. Rezerwy walutowe Narodowego Banku
Ukrainy pozostajg na rekordowym poziomie, a w dodatku oczekuje sie ich dalszego wzrostu.

Wraz z nastaniem 2023 roku rynek budowlany Ukrainy byt w bardzo trudnym potozeniu. Ogromny niedobér
energii elektrycznej spowodowany zmasowanymi atakami rakietowymi na infrastrukture energetyczna
Ukrainy trwat przez catg zime 2022 roku i miat niezwykle negatywny wpltyw na rynek budowlany oraz
percepcje lokalnych inwestorow.

W Il kwartale 2023 roku sytuacja zwigzana z niedoborami energii elektrycznej ulegta znacznej poprawie, a w
dodatku zaobserwowany mégt by¢ stopniowy wzrost popytu. Motorem tego ozywienia gospodarczego w tym
okresie byty kontrakty rzgdowe w sektorze infrastruktury, przede wszystkim na odbudowe zniszczonych
mostéw i obiektow energetycznych. Pewne ozywienie odnotowano réwniez w segmentach zwigzanych z
odbudowag infrastruktury logistyczneji handlu oraz w przemysle, w szczegdlnosci przetworstwie spozywczym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Budownictwo mieszkaniowe w petni odrodzito sie jedynie w zachodniej czesci Ukrainy. W centrum i na
potudniu kraju notuje sie tylko pojedyncze projekty.

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. dziatajgca na terenie Ukrainy w catym | pdétroczu 2023 starafa sie
wykorzystaé sprzyjajgce trendy co zaowocowato wzmozong aktywnoscig akwizycyjg i nowymi kontraktami
na dostawe szalunkdéw i rusztowan na budowy uruchamiane w bezpiecznych rejonach kraju. Dzieki temu w
analizowanym okresie | pétrocza 2023 roku spétce zaleznej udato sie osiggngé poziom ok 45% facznych
przychoddéw sprzedazowych notowanych przed wojng mierzonych w UAH (ok 40% w PLN), co jest zgodne z
zatozonymi planami finansowymi. Ponadto, juz teraz mozna przypuszczaé, ze, o ile dynamika wzrostéw
przychodéw ze sprzedazy utrzyma sie w drugiej potowie roku, spotka zalezna ma szanse przekroczyé
zaktadane na 2023 rok cele sprzedazowe.

Poza dziatalnoscig handlowg i akwizycyjng Il kwartale 2023 roku spdtka zalezna kontynuowata prace nad
projektami wstrzymanymi w zwigzku z wojng i wynikajgcymi z niej naleznosciami: demontowano i odbierano
zablokowany wczesniej na budowach sprzet oraz prowadzono wiele rozmdéw z klientami na temat sptaty
zalegtych dtugéw powstatych w czasie aktywnych dziatan wojennych. Dziatania te przyniosty wymierne
korzysci, ktore pozwolity ochroni¢ spétke zalezng przez ryzykami jednorazowych odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe.

Odbudowa Ukrainy pochtonie wiele wysitku operacyjnego i wigza¢ sie bedzie z duzymi potrzebami
finansowymi. Juz teraz mozna powiedzie¢, ze ilos¢ budynkow i infrastruktury do renowacji jest ogromna. Po
pierwsze, ponad 70% infrastruktury energetycznej zostato w pewnym stopniu uszkodzone lub zniszczone.
Ponadto uszkodzonych lub zniszczonych zostato ok. 20 tys. budynkéw wielomieszkaniowych i ponad 130 tys.
budynkéw mieszkalnych jednorodzinnych, ok. 5 tys. budynkéw administracji publicznej, oswiaty, socjalnej i
stuzby zdrowia. Wsréd obiektéw infrastruktury zniszczonych zostato ponad 350 mostow i wiaduktéw,
uszkodzonych zostato ponad 25 tys. km drdg. Powaznie ucierpiato rowniez 12 lotnisk i ponad 60 duzych i
Srednich fabryk réznych branz. W ciggu ostatniego miesigca znaczne szkody wyrzadzono réwniez w
infrastrukturze portowej i rolniczo-logistycznej potudniowej Ukrainy (rejon Odessy). Ogromne straty
odnotowano takze w infrastrukturze wojskowej.

Zarzad Grupy Kapitatowej jest przekonany, ze bardzo dobra pozycja rynkowa, jakg spotka zalezna na Ukrainie
z powodzeniem wypracowata na tym rynku przez lata, pozwoli jej odegra¢ wazing role w odbudowie
zdewastowanego kraju. Juz obecnie spétka zaleina bierze czynny udziat i z powodzeniem przejmuje do
realizacji wiele istotnych strategicznie kontraktéow na renowacje i budowe kluczowych obiektéow
infrastrukturalnych.

LITWA

PKB Litwy jak i inne wskazniki ulegaty duzej fluktuacji w ciggu catego okresu liczonego od wybuchu wojny na
Ukrainie, zas w Il kwartale 2023 roku PKB wzrdst w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
jedynie 0 0,9%. Co prawda w stosunku do | kwartatu 2023 roku zanotowano wzrost o 2,8%, lecz odczyt za |
kwartat biezgcego roku jest niereprezentatywny ze wzgledu na okres zimowy i efekt sezonowosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na poczatku 2023 roku (w lutym) inflacja roczna wynosita 18,7% r/r natomiast w lipcu 2023 roku jej odczyt
wskazuje na spadek do poziomu 7,4% r/r. Wskazuje to na rzeczywiste tendencje dezinflacyjne w gospodarce
Litwy, przy czym nie bez znaczenia miafa tutaj konserwatywna polityka Europejskiego Banku Centralnego i
podwyzki stop procentowych, ktére doprowadzity ostatecznie do schtodzenia koniunktury gospodarcze;.

Pomimo faktu, ze inflacja na Litwie podlega tendencji spadkowej juz od pewnego czasu, jej odczyt w dalszym
ciggu wywiera istotny negatywny wptyw na sytuacje gospodarstw domowych i finanséw osobistych ludnosci.
Ponadto wraz ze wzrostem inflacji, Europejski Bank Centralny zaostrzat polityke monetarng, czego stukiem
staty sie rosngce stawki referencyjne EURIBOR, prowadzgce do istotnego wzrostu oprocentowanie kredytéw
w tym kredytdw mieszkaniowych. W efekcie nastgpito istotne schodzenie koniunktury na rynku budowlanym
szczegoblnie w zakresie mieszkaniowych kontraktéw prywatnych.

Fakt ten widoczny jest poprzez analize liczby i wartosci transakcji w tym segmencie rynku. Najwiekszy spadek
odnotowano w Wilnie, gdzie wolumen zakupdéw na rynku pierwotnym jest najwiekszy, a takze wiecej
transakcji mieszkaniowych tutaj zawieranych jest finansowanych kredytem mieszkaniowym.

W Il kwartale 2023 taczna produkcja budowlano - montazowa zwiekszyta sie w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku o 13,5%, przy czym caty ten wzrost pochodzit z segmentu inzynieryjnego i
przemystowego (wzrost az 0 33.3% r/r).

Podmiot zalezny Grupy Kapitatowej ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. swoje przychody odnotowuje
gtéwnie w segmencie kubaturowym, a zwtfaszcza w segmencie mieszkaniowym. Ten ostatni w Il kwartale
2023 roku odnotowat spadek o -7,4% wobec analogicznego okresu poprzedniego roku. Jest to odczyt
wskazujgcy na dalsze pogorszenie sie sytuacji po juz i tak stabym | kwartale 2023, w ktédrym spadek
odnotowano na poziomie -7% r/r. Analizujg te dane widac jak bardzo konserwatywna polityka EBC wskazana
powyzej wptyneta negatywnie na to istotne ostabienie koniunktury na tym segmencie rynku, ktéry dla
przychoddéw spotki zalezne sg kluczowe.

W Il kwartale 2023 roku budownictwo niemieszkaniowe odnotowato wzrost o 3,9% ale wielkos¢ tego
segmentu w porownaniu z segmentem mieszkaniowym nie jest na tyle duza, aby notowane tutaj wzrosty
odrobity skutek spadkow w segmencie mieszkaniowym.

Zarzad Grupy Kapitatowe] pragnie ponadto wskazac na jeszcze jeden negatywny aspekt. W Il kwartale 2023
roku zanotowano znaczace obnizenie ilosci udzielnych pozwolen na budowe budynkéw wielorodzinnych i
niemieszkaniowych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Moze to Swiadczyé o tym, ze
dekoniunktura segmentu mieszkaniowego w Litwie potrwa diuzszy czas, a sytuacje ratowac¢ moze jedynie
koniunktura w czesci rynku dotyczacej prywatnego budownictwa indywidualnego. Jednakie ta czes$c
segmentu mieszkaniowego nie jest docelowym rynkiem zbytu spotki zaleznej Grupy Kapitatowej.

Wskazana powyzej trudna sytuacja na rynku budowlanym w Litwie w zakresie segmentu mieszkaniowego
doprowadzita do ostabienia przychoddw spétki zaleznej Grupy Kopiatowej w catym analizowanym okresie |
potrocza 2023 roku. Zarzad Grupy Kapitatowej pragnie jednakze wskazaé na pojawiajgce sie pozytywne
sygnaty, zwtaszcza w obszarze projektéw niemieszkaniowych i infrastrukturalnych.

W ostatnich miesigcach spotka zalezna podpisata kontrakty na dostawe sprzetu szalunkowego i
rusztowaniowego na budowe mostow i wiaduktéw w ramach projektu Rail Baltic, duzych projektéw

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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kubaturowych jak Hero oraz Business Stadium Central projektowany przez swiatowej stawy biuro projektowe
Zaha Hadid w Wilnie, a w Helsinkach kompleksu biurowego Redi oraz jednego duzego mostu. Zarzad liczy tez
na trwajgcy i udang wspétprace z partnerami spétki zaleznej na rynkach finskim i fotewskim. Z dozg
ostroznosci mozna wiec przewidywac, ze Il potowa 2023 roku bedzie zdecydowanie lepsza.

KAZACHSTAN

Wedtug danych statystycznych w | pétroczu 2023 roku tempo wzrostu gospodarki Kazachstanu wyniosto 5%.
W maju biezgcego roku Narodowy Bank Kazachstanu poprawit prognoze PKB na caty rok i obecnie spodziewa
sie wzrostéw 4,2% - 5,2%, ponadto oczekuje, ze gospodarka Kazachstanu bedzie rosta rok do roku w ciggu
najblizszych trzech lat na poziomie 3,5% - 4,5%.

Narodowy Bank Kazachstanu przedstawit tez prognoze inflacji, z ktorej wynika, ze na koniec 2023 roku
powinna ona znalez¢ sie w korytarzu 11% - 14%. Oznacza to wiec wzgledne stabniecie dynamiki inflacyjnej,
ktore powoli stabilizuje sie i nie przyrasta podobnie jak to miato miejsce w poprzednich okresach. W
rezultacie, Bank Narodowy Kazachstanu nie dokonywat w biezgcym roku rewizji stopy bazowej, utrzymujac
jg na statym poziomie 16,75%.

W | pétroczu 2023 roku wzglednie stabilnie zachowywat sie rowniez kurs euro w stosunku do KZT - zmiennos¢
notowana byta w przedziale 457 - 504 EURKZT, ale pod koniec | pétrocza 2023 roku kurs ustabilizowat sie na
poziomie 490 EURKZT.

W tym czasie wolumen robdét budowlanych wzrédst o 12,3% i wynidst 2 403.2 mld KZT. Tak pozytywna
dynamika zwigzana byta gtownie ze wzrostem wydatkéw na budowe i remonty obiektéw inzynieryjnych (o
16,8% r/r) oraz budynkéw niemieszkalnych (o 13,6% r/r). Zanotowano tez istotny wzrost budownictwa
mieszkaniowego (ok 10%), przy czym tgczna powierzchnia oddanych do eksploatacji mieszkarn wzrosta o
11,8% w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Warto tutaj wskaza¢ spadajace perspektywy w tej dziedzinie budownictwa. Od poczatku 2023 roku ceny
mieszkan praktycznie nie zmienity sie, a w niektérych miastach nawet spadty. Wobec perspektywy spadku
popytu, kilka duzych bankéw zawiesito udzielanie kredytéw hipotecznych, a deweloperzy zaczeli oferowac
wysokie rabaty (siegajgce nawet 20%) dla szybszego uptynnienia srodkéw finansowych zamrozonych w
inwestycjach mieszkaniowych.

Spoétka zalezna w Kazachstanie jest obecnie w fazie finalizacji nowego kontraktu na dostawe systemow
szalunkowych do budowy mostu we wschodniej czesci kraju, a takze z sukcesem weszta na rynek wynajmu
szalunkéw dla stabilnego segmentu inzynieryjnego.

Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2023 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 90 148 tys. zt facznych przychodéw ze sprzedazy
wobec 100 492 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (zmiana o -10,3%).

Zmiana symetrycznie dotyczy przychoddéw realizowanych w segmencie ,obstuga budéw” -10,2% oraz w
segmencie ,,sprzedaz materiatéw budowlanych” -10,6%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 19 734 tys. zt tgcznych przychoddéw z eksportowej
dziatalnosci handlowej i ustugowej (tj. dziatalnosci realizowanej gtéwnie za posrednictwem spotek zaleznych
w Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw i odbiorcéow koricowych w innych krajach).
Przychody te byty o 28,8% nizsze w pordwnaniu do danych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Okres | pétrocza 2023 roku ulegat wptywom z jednej strony stabej koniunktury na rynkach eksportowych w
zakresie obu segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. segmentu ,,obstugi budéw” oraz segmentu
»Sprzedazy materiatéw budowalnych” w zwigzku z:

e sytuacjg na Ukrainie, ktdra w dalszym ciggu pozostaje pod negatywnym wptywem dziatann wojennych,
skutecznie uniemozliwiajgcych rozpoczecie odbudowy kraju zniszczonego wojng. Ponadto pierwsze
miesigce ubiegtego roku (tj. miesigce do wybuchu wojny w lutym 2022 roku) charakteryzowaty sie wciaz
mocnym popytem na ustugi spétki zaleznej Grupy Kapitatowej operujgcej na tym runku, co analizujgc
dane za okres | pdtrocza 2023 roku stanowi efekt tzw. wysokiej bazy.

e sytuacjg na Litwie, w ktérej od poczatku biezgcego roku mamy do czynienia z dekoniunkturg w
budownictwie, gdyz, jak to zostato opisane w czesci rynkowej, rodzimi inwestorzy znajdujacy sie pod
wpltywem wydarzen na Ukrainie powstrzymujg sie z decyzjami o nowych inwestycjach kubaturowych, co
skutkuje bardzo stabg koniunkturg budowalna.

Niezaleznie od powyzszych zjawisk, od poczatku roku nasz rodzimy rynek polski pozostaje pod wptywem
wysokie] inflacji oraz bardzo konserwatywnej polityki Narodowego Banku Polskiego w zakresie wysokosci
stép procentowych. Oba te czynniki w istotny sposdb wptywajg na kondycje sektora kubaturowego (w tym
w szczegdlnosci budownictwa mieszkaniowego), na jego rozwdj i koniunkture, a przychody z tej czesci runku
stanowig istotng czes¢ dziatarn handlowych Emitenta. W rezultacie wiec w analizowanym okresie | pétrocza
2023 roku wyniki sprzedazowe w Polsce, cho¢ w zdecydowanie mniejszym stopniu niz dziatalnos$¢
eksportowa, odnotowaty ujemng dynamike szczegdlnie w zakresie segmentu ,,obstugi budéw”. Natomiast
rosngce stopniowo przychody z segmentu ,,sprzedazy materiatdw budowlanych” nie byty w stanie pory¢ tej
luki.

W poprzednich okresach (jeszcze pod koniec 2022 roku) Grupa Kapitatowa barto aktywnie uczestniczyta w
pozyskaniu zlecen z nowo uruchamianych budéw inzynieryjnych szczegdlnie na rynku krajowym w Polsce.
Zarzad Grupy Kapitatowej liczy na to, ze stopione uruchamianie wyzej wspominanych budéw inzynieryjnych
nastgpi juz od Il kwartatu biezgcego roku, co z zdecydowany sposéb prawi sytuacje przychodowg Grupy
Kapitatowe;.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rentownos¢ operacyjna

Pomimo wcigz niesprzyjajgcego otoczenia rynkowego w | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa uzyskata
dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry wynidst 3 302 tys. zt wobec 2 104 tys. zt w roku poprzednim.
Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

31 marca 2023 r. 30 czerwca 2023 r. 2023 r. 2022r.
Sprzedaz 43 462 46 686 90 148 100 492
EBIT (1115) 4417 3302 2104
% do sprzedazy (2,6) 9,5 3,7 2,1
Amortyzacja 12 480 11 326 23 806 25921
EBITDA 11 365 15743 27 108 28 025
% do sprzedazy 26,1 33,7 30,1 27,9
Odpis aktualizujacy aktywa 4862
rzeczowe ULMA UA (*)
EBITDA skorygowana 11 365 15743 27 108 32 887
% do sprzedazy 26,1 33,7 30,1 32,7

(*) Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej w | péfroczu 2022 roku zostaty obcigzone jednorazowq rezerwgq na
ryzyko zniszczenia lub trwatej utraty aktywdw trwatych i zapasow na Ukrainie — w informacji bieZzqcej nr
08/2022 Zarzqd informowat o koniecznosci utworzenia takiej rezerwy w zwiqgzku z sytuacjg militarng na
Ukrainie i okupacjq niektdrych terendw przez wojska rosyjskie skutkujgcymi ryzykiem trwaftej utraty aktywdow
trwatych i zapasow znajdujgcych sie na budowach lub placach magazynowych na tych terenach. Wartos¢
wspomnianej rezerwy wyniosta 4 862 tys. zt. Na koniec 2022 roku, w wyniku zmiany profilu ryzyka oraz
zapewnieniu i uwiarygodnieniu kontroli na tq czescig majgtku Grupy Kapitatowej, Zarzqd podjgt decyzje o jej
rozwigzaniu. Jednakze analizujgc okres | pétrocza 2023 roku jest to informacja, wymagajgca uwzglednienia.

W | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa zanotowata zmiane EBITDA w ujeciu absolutnym o - 917 tys. zt (tj.
0 -3,3%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos¢ na
poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na poziomie 30,1% przy
27,89% osiggnietym w | poétroczu roku poprzedniego. Po skorygowaniu danych z rok 2022 o wyzej
wspomniang jednorazowa rezerwe na ryzyko na Ukrainie, EBITDA wskazuje na spadek o 5 779 tys. zt., a w
ujeciu jako % od sprzedazy o 2,6% punktu procentowych.

W analizowanym okresie | pétrocza 2023 roku wyniki Grupy Kapitatowej, oprdocz zdecydowanie gorszych
przychodéw, podlegaty negatywnym wptywom czynnikdw o charakterze inflacyjnym. Na tym tle szczegdlnie
istotne znaczenie miaty rosngce ceny paliwa, energii elektrycznej i gazu. Od poczatku biezgcego roku Grupa
Kapitatowa stara sie adekwatnie do zmian inflacyjnych podnosi¢ ceny oferowanych materiatéw i ustug, ktére
jednak pozostajg pod silnym wptywem dziatan konkurencji. Pomimo, ze zapoczatkowany w biezgcym roku
proces pozwoli na neutralizacje tych skutkéw, petne dostosowanie cennikéw sprzedazowych do nowych
realdow kosztowych bedzie miato charakter dtugofalowy.

W rezultacie powyzszych zjawisk, Grupie Kapitatowe] nie udato sie utrzymac wskaznika rentownosci EBITDA
liczonego jako % od sprzedazy na poziomie notowanym w analogicznym okresie poprzedniego roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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skorygowanego o wyzej wymieniony efekt jednorazowej rezerwy i to pomimo, ze Grupa Kapitatowa notuje
w biezgcym roku pozytywny trend w zakresie zarzgdzania rezerwami na oczekiwane straty kredytowe.

W | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy na te zjawiska w wysokosci 3 088 tys. zt (w tym
na Ukrainie 1 589 tys. zt) wobec 3 626 tys. zt (w tym na Ukrainie 2 834 tys. zt) w analogicznym okresie
poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka
zwigzanego z odzyskaniem naleznosci w zwigzku z postepowaniami sgdowymi lub egzekucyjnymi, ktére
Grupa Kapitatowa prowadzi w stosunku do swoich dtuznikéow.

Niezaleznie od powyzszego w raportowanym okresie w wyniku zaptat od dfuznikéw Grupa Kapitatowa
dokonata rozwigzania utworzonych w poprzednich okresach odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w
wysokosci 2 301 tys. zt (w tym na Ukrainie 1 812 tys. zt) wobec 902 tys. zt (w tym na Ukrainie 202 tys. zt) w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

W rezultacie powyzszych ruchdéw, zaréwno zwiekszajgcych jak i zmniejszajgcych oraz innych nieistotnych
kwot ujetych w wyzej wymienionych pozycjach sprawozdania, wynik finansowy | pétrocza 2023 roku zostat
obcigzony kwotg netto w wysokosci 769 tys. zt, wobec odpowiednio 2 704 tys. zt. w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujacego
w Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegélnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z 0.0. i ULMA Opatubka Kazachstan Sp.
z 0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie zawsze
jest w petni skuteczne.

Inne przychody/koszty operacyjne

Oprocz opisanych wczesniej odpiséw na oczekiwane straty kredytowe skorygowanych o koszty spisanych
naleznosci oraz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktéw zabezpieczajacych
przed ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujete sa efekty zarzadzania
posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne, ztomowania, zyski na sprzedazy, odpisy
aktualizujgce wartos$¢é majatku).

W | pétroczu 2023 roku nadwyzka kosztéw nad przychodami z tytutu powyzszych zjawisk wyniosta 345 tys. zt
wobec 1 836 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | pétroczu 2023 roku oprdocz wymienionych wyzej przychoddéw w tej pozycji rachunku zyskow i strat
wykazano réwniez przychody z tytutu refaktur (gtdéwnie z tytutu rozliczen pracowniczych) w kwocie 62 tys. zt.
W analogicznym okresie poprzedniego roku przychody z tych tytutdéw wyniosty 53 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Koszty finansowe

Spotka dominujgca obecnie pozostaje wolna od kosztéw odsetkowych finansowania bankowego. Natomiast
spotki zalezne od czasu do czasu positkujg sie krétkoterminowym finansowaniem bankowym w ramach
rachunkdéw biezgcych. S3 to jednak sporadyczne transakcje, co skutkuje tym, ze zaréwno w | pétroczu 2023
roku jak i w | pétroczu 2022 roku Grupa Kapitatowa nie poniosta kosztow z tego tytutu.

W zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku postanowied MSSF 16 Leasing, w grupie kosztéw
finansowych pojawity sie koszty odsetek z tytutu leasingu. W | pétroczu 2023 roku koszty odsetek z tytutu
leasingu wyniosty 542 tys. zt, a w | pétroczu 2022 roku stanowity kwote 493 tys. zt.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | pétroczu 2023 roku dodatni wynik
finansowy netto w wysokosci 4 326 tys. zt wobec dodatniego wyniku netto w | pétroczu roku poprzedniego
w wysokosci 1 745 tys. zt.

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody spowodowaty zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | pétrocza 2023 r. o

taczng kwote 4 682 tys. zt. Kwota powyzsza obejmuje:

e roznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie 4 164
tys. zt,

e roznice kursowe ujemne z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 518 tys. zt.

W analogicznym okresie poprzedniego roku kapitat wiasny Grupy Kapitatowej ulegt zmniejszeniu tgcznie o

123 tys. zt, w tym:

e roznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie 269
tys. zt,

e roznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 146 tys. zt.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wplyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP

31.12.2022 30.06.2023 Zmiana (%) 31.12.2021 30.06.2022 Zmiana (%)
EUR/PLN 4,6899 4,4503 (5,11) 4,5994 4,6806 1,77
UAH/PLN 0,1258 0,1117 (11,21) 0,1487 0,1467 (1,34)
100 KZT/PLN 0,9547 0,9040 (5,31) 0,9354 0,9556 2,16

Zaprezentowanie w powyzszej tabeli zmiany kurséw poszczegdlnych walut przyczynity sie do powstania
ujemnych rdznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych pomiotéw zaleznych
dziatajacych z granica.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 14
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Opis transakcji, ktorych taczna wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy
przekroczyta 10% Kapitatéw Wtasnych

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie wystgpity transakcje, ktdrych taczna wartosé¢ przekroczyta by 10%
Kapitatéw Wtasnych Grupy Kapitatowej (tj. ktdrych wartos¢ przekroczytaby 32 282 tys. zt). Najistotniejszymi
transakcjami w tym okresie byty transakcje zakupu systeméw szalunkowych od spétki ,matki” ULMA CyE S.
Coop. o wartosci 14 813 tys. zt.

Poza ww. transakcjami nie odnotowano transakcji handlowych z zadnym innym podmiotem, ktérych wartos$é
za okres ostatnich 12 miesiecy przekroczytaby istotng wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej, a
wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca

2023 r. 2022r. Dynamika (%)
Zysk (strata) netto 4326 1745 147,9%
Amortyzacja i utrata wartosci 23 806 25921 -8,2%
Razem nadwyzka finansowa 28 132 27 666 1,7%
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (11 214) (40 593) -72,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 918 (12 927)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 100 (515)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 903) (2 508) 813,2%
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych 6115 (15 950)
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych (876) (196)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 5239 (16 146)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 16 918 tys. zt wobec ujemnych przeptywdw w wysokosci 12 927 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | poétroczu 2023 roku nieznacznemu pogorszeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci w stosunku do
osiggnietego w | pdtroczu 2023 roku (co prezentuje tabela ponizej).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 15
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Stan na dzien:

30 czerwca 2023 r. 30 czerwca 2022 r.
Naleznosci handIOV\{e ,nefcto (po uwzglednieniu odpisdw aktualizujacych) 36672 41323
wedtug stanu na dzien bilansowy
Przychody brutto ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia bilansowego 234 858 276 783
Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji (*) 57 54

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie wewnetrznych
procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej klientow Grupy
Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspétpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa dokonywata jedynie nieznacznych zakupdw pozostatych srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie | pétrocza 2023 roku podstawowq pozycje przeptywdw z dziatalnosci finansowej stanowita wyptata
dywidendy w wysokosci 20 024 tys. zt. W | pétroczu 2022 roku Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

W zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing, w przeptywach z dziatalnosci finansowej
w okresie | pétrocza 2023 roku pojawita sie pozycja ,,Ptatnosci z tytutu leasingu” w kwocie 2 334 tys. zt (w |
potroczu 2022 roku pozycja ta stanowita 2 007 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w | potroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa zanotowata przyrost o 6 115 tys.
zt stanu Srodkéw pienieznych w poréwnaniu ze zmniejszeniem o 15 950 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2022 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 16
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ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktow i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstanskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spoétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku litewskim i innych krajow nadbattyckich.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow deskowan (systemow
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektéw zastosowan tych systemow, a takze remonty systemodw
deskowan i innych akcesoridéw uzywanych przy montowaniu systemow szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia 01.07.1995 r.
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow, przeksztatcajacej spotke z o.0. w spétke
akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St.
Warszawy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego. Od 14.02.1989 r. do chwili
przeksztatcenia w spotke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z 0.0,,

Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. . Naberezhno — Pechers’ka Doroga, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny
31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/289/30.01.2013,

Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Nur-Sultan przy ul. 101, sektor 55, biuro 201-202, wpisana
dnia 27.08.2010 r. do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwos$ci miasta
Astany pod numerem 37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Justiniskiu str. 126, zarejestrowana w dniu 27
kwietnia 2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 17
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W dniu 17 lipca 2023 roku Zarzad Emitenta raportem nr 12/2023 opublikowat wstepne szacunki wybranych
danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace tacznych
przychoddéw ze sprzedazy oraz przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]. Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkéw oraz
rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie.

Okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2023 r.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 90148 90 148
- obstuga budéw 69 998 69 998
- sprzedaz materiatéw budowlanych 20151 20150 1
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 27 108 27 108
Zysk netto 4327 4326 1
Pozycja gotéwkowa netto (gotéwka + udzielone pozyczki-kredyty) 50438 50438

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej

liczby gtosow sa:

e ULMACYES, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska S.A.
stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 3 967 290 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtosow.,

e TFI Quercus S.A. posiadajacy w zarzadzanych przez TFI funduszach 366 995 akcji ULMA Construccion
Polska S.A. stanowigcych 6,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 366 9956
gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,98% ogdlnej liczby gtosow

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

W dniu 7 sierpnia 2023 roku Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. otrzymat od TFI Quercus S.A.
zawiadomienie o zwiekszeniu stanu posiadania i przekroczeniu samodzielnie przez jeden z funduszy

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 18
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zarzadzanych przez ten podmiot progu 5% ogdlnej liczby gloséw w akcjonariacie Emitenta.
Zarzad o tym fakcie informowat w raporcie biezgcym nr 13/2023.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Wg informacji pozyskanych przez Emitenta, zadna z oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych ULMA Construccion
Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. (zwana dalej ,Sp6tka”) ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w
postepowaniu dotyczagcym zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktdrych tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi obecnie 46 postepowan sgdowych w tgcznej kwocie 18 853 tys. zt
(wg salda na dzien 30 czerwca 2023 roku). Sprawy te obejmujg postepowania sadowe, ktére nie zakonczyty
sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz wierzytelnosci od
dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej, badz
uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujace na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 19



Wyszczegdlnienie

postepowania sagdowe

w tym najwieksze sprawy:

WAWINVEST Sp. z o.0.

Ustugi Ogoélnobudowlane
Patrycja Lubinska

GLOB-BUD Zbigniew Konecki

NOW BUD Pawet Nowak

SURBUD Mariusz Kosiniski

Razem wymienione

Saldo na
30-06-2023

1014

491

277

182

35

22

1007

Rozpoczecie

postep.

7 spraw

V12023

1112023

IV 2023

VI 2022

IV 2022

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

\Y/JULMA

Obecny status sprawy

W dniu 07.07.2023 roku SO wydat nakaz zaptaty przeciwko dtuznikowi oraz poreczycielowi (osoba fizyczna). Oczekujac na
uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty Spétka rozpoczeta postepowanie zabezpieczajace. Obecnie Spdtka oczekuje na efekty
prowadzonego postepowania (m.in. na odpowiedzi od podmiotéw, do ktérych zostaty wystane zajecia wierzytelnosci). Z informacji
przekazanych przez Komornika wynika, ze zdotat On zabezpieczy¢ kwote ok. 88 tys. zt z rachunku bankowego dtuznika.

W dniach 28.04.2022 roku oraz 28.06.2023 roku wydane zostaty nakazy zaptaty przeciwko Patrycji Lubinskiej i poreczycielowi
wekslowemu. Pierwszy Nakaz dotyczy naleznosci za najem, drugi zas rozliczenia wydanego i niezwréconego Spdtce majatku.
Spotka oczekuje na nadanie klauzul wykonalnosci.

Po bezskutecznych prébach porozumienia sie z dtuznikiem oraz zwiezieniu z budowy wynajetego od Spétki majatku, w dniach 10 24 lipca
br. Spétka ztozyta przeciwko dtuznikowi 2 pozwy o zaptate. Obecnie oczekuje sie na wydanie nakazéw zaptaty, aby przystgpi¢ do kolejnych
czynnosci zmierzajacych najpierw do zabezpieczenia, a pdzniej spieniezenia naleznosci Spotki.

Z uwagi na niemozno$¢ doreczenia wydanego w X’'22 pozwu o zapfate, Spétka zmuszona byta wystgpi¢ o ustanowienie kuratora dla
pozwanego. W V’'23 Sad wydat takie postanowienie i Spétka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty.

Z uwagi na niemozno$¢ doreczenia wydanego w V’22 pozwu o zaptate, Spétka zmuszona byta wystgpi¢ o ustanowienie kuratora dla
pozwanego.

Ustanowiony kurator dtuznika, po doreczeniu mu odpisu, ztozyt zarzuty od wydanego nakazu zaptaty. Spotka oczekuje na termin
rozprawy.

99% catosci

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2023 r. 20



Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z 0.0.

Firma Gotowski —
Budownictwo Komunikacyjne
i Przemystowe sp. z 0.0

KROKBUD Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania
(upadtosciowe i sagdowe)

Saldo na
30-06-2023

17 839

6 602

3934

1010

836

758

13 140

18 853

Rozpoczecie
postep.

39 spraw

1X2012

VIIl 2012

12014

VI 2018

IV 2016

46 spraw

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos$¢ do syndyka. Lista wierzytelnosci jest zamknieta, w chwili obecnej Spédtka oczekuje na realizacje sporzadzonego
planu podziatu wierzytelnosci obejmujacych kat. IV, ktéry zaspakaja wierzycieli w wys. ok. 4% kwoty zgtoszonej.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit wczesniejsza upadtosé uktadowa w upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku upadtego. Na dzien
dzisiejszy, w dalszym ciaggu lista wierzytelnosci nie jest zamknieta.

Réwnolegle Spotka koriczy takze postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli dtuznej spotki. Ostatnim aktywem do
spieniezenia pozostajg jego udziaty w innej spdtce (sprawa jest na etapie wyznaczenia terminu licytacji udziatéw).

Zgtoszono wierzytelno$¢ do syndyka. Spotka oczekuje na sporzadzenie ostatecznej listy wierzytelnosci i planu podziatu.

W dniu 22.06.2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego Dtuznika, ktére w lipcu 2022 roku

zostato umorzone. W dniu 14 listopada 2022 roku SR ogtosit upadtos¢ Dtuznika obejmujaca jego likwidacje.

Na dzien dzisiejszy saldo dtuznej spétki sktada sie z 3 czesci:

1)  naleznosci w kwocie ok. 314 tys. zt wynikajgcych z kontaktu publicznego, ktére w wyniku podjetych dziatan, SR we Wtoctawku przekazat
na depozyt sgdowy. W zwigzku z otwarciem postepowania upadtosciowego, Spdtka zmuszona jest opracowac nowy plan dziatan
prawnych w stosunku do tej kwoty,

2)  naleznosci w kwocie ok. 362 tys. zt wynikajgce z innego kontraktu publicznego, gdzie Spdtka toczyta postepowanie sadowe o zaptate
przeciwko Inwestorowi w ramach PZP. W czerwcu 2022 r. SO wydat wyrok korzystny dla Spotki. W lipcu 2022 r. pozwany Inwestor
ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 8 sierpnia 2023 roku Sad Apelacyjny utrzymat w mocy korzystny dla Spétki wyrok | instancji. Pozwany
Inwestor dokonat sptaty catosci zadtuzenia (nalezno$é¢ gtéwna, koszty procesu oraz odsetki) w dniu 16 sierpnia 2023 roku.

3)  pozostate naleznosci w kwocie ok. 160 tys. zt Spétka bedzie dochodzi¢ w postepowaniu upadtosciowym.

W dniu 16.11.2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie uktadowe w postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje
majatku Dtuznika. Spétka oczekuje na sporzadzenie planu podziatu srodkéw zgromadzonych w masie upadtosci.

74% catosci
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Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdblnosci postepowania przedsgdowe oraz te, ktéra pozostajg na etapie egzekucji komorniczej.
Obecnie Spotka ma w swoim bilansie 41 postepowan z tych kategorii natgczng wartosé 5 588 tys. zt. Catkowite
saldo naleznosci windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2023 roku, obejmowato w sumie 87 przypadkow o tgcznej kwocie 24 441 tys. zt, co stanowi wzrost
0 5% wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku.

Zmiana wartosci naleznosci w windykacji od roku 2022 przedstawia ponizszy wykres:
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| pétrocze 2023 roku z jednej strony przyniosto dalszy przyrost naleznos$ci w windykacji (kwota 1 401 tys. zt),
ale z drugiej takze i znaczaca kwote spfat (kwota 1 152 tys. zt) w sprawach zapoczatkowanych w okresach
poprzednich. To w rezultacie przyniosto jedynie niewielki przyrost catkowitego salda windykowanych
naleznosci.

Zarzad Spotki spodziewa, iz w slad za pogarszajacg sie sytuacjg ptynnosciowa polskich przedsiebiorstw
przyrost trudnych naleznosci bedzie nadal kontynuowany na rynku polskim. Jednakze istniejg wcigz szanse
na dalsze odzyskiwanie naleznosci w procesie windykacji (gtdwnie za sprawg posiadanych zabezpieczen
umownych). Szczegdty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

1 p6t. 2023 rok 2022 rok 1 p6t. 2022 rok
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 24192 22 997 22997
spisane w okresie - (1 598) (220)
wptaty w okresie (1152) (993) (660)
nowe windykacje w okresie 1401 3786 1159
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 24 441 24 192 23 276
nowe windykacje plus wptaty per saldo (249) 2793 498

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Niezmiennie, najwazniejszg uwage Grupa Kapitatowa poswieca dbatosci o weryfikacje klienta oraz skuteczne
negocjacje w zakresie adekwatnych zabezpieczen w umowach handlowych. Czynnikiem znaczaco
ograniczajacym ryzyko wystgpienia problemow ze $ciggnieciem naleznosci jest takze fakt, iz okoto potowy
umow handlowych dotyczy kontraktdw publicznych, gdzie wierzytelnosci chronione sg przepisami z ustawy
Prawo Zamowien Publicznych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci spétek zaleznych na dzien 30 czerwca 2023 roku

Na dzied bilansowy w spoétkach zaleznych odnotowano facznie 30 spraw sgdowych o réwnowartosci
3431 tys. zt, w tym:

e 27 spraw na kwote 3 170 tys. zt, ktére sg na etapie postepowania sgdowego,

e 3 sprawy na kwote 261 tys. zt dotyczgce postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Poréwnujgc obecne dane z analogicznym okresem ubiegtego roku nalezy wskazag, iz:
a) w spodtkach zaleznych nastgpit przyrost naleznosci sagdowych (etap sgdowy) o kwote 1430 tys. zt
(z wartosci 1 740 tys. zt na dziert 30 czerwca 2022 roku do kwoty 3 170 tys. zt obecnie),
b) w Il kwartale 2023 roku, z uwagi na zakonczenie postepowania upadtosciowego najwiekszego
dtuznika w ULMA Construccion Baltic sp. z 0.0. w koszty spisano naleznos¢ o wartosci 2 193 tys. zt
(stad widoczny spadek kwoty spraw objetych postepowaniami restrukturyzacyjnymi i
upadtosciowymi z 2 472 tys. zt na dzien 30 czerwca 2022 roku do kwoty 261 tys. zt obecnie).

Analogicznie jak w ULMA Construccion Polska SA, oprécz spraw sgdowych w spétkach zaleznych wystepuja
takze naleznosci windykowane na etapach pozasgdowych —facznie to 30 spraw na kwote 2 857 tys. zt. Tym
samym catkowita wartos¢ naleznosci w windykacji w spdétkach zaleznych wynosi 6 288 tys. zt (razem 60
spraw). W dalszym ciggu najwiecej windykowanych naleznosci (sagdowych i pozasgdowych) jest w bilansie
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - fgcznie 55 spraw na kwote 5 839 tys. zt. W | pétroczu biezgcego roku
windykowane wierzytelnosci pojawity sie takze w spotce ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. (obecnie to 5
spraw na kwote 450 tys. zi).

W zwigzku z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi w Ukrainie, Zarzad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska SA kontynuuje konserwatywne podejscie do oceny ryzyka zwigzanego z
odzyskiwalnoscig naleznosci z tamtego rynku, a w tym:

e zasady prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej wraz z wyborem wiarygodnych klientéw spotki zaleznej,

e ostrzejsze wewnetrzne kryteria oceny kredytowej oraz

e szybkosc¢ i zasady tworzenia odpiséw na naleznosci przeterminowane.

Pomimo utrzymujacego sie stanu wojny w Ukrainie sptata naleznosci w tej spofce zaleznej z miesigca na
miesigc poprawia sie, choc jest jeszcze daleka od stanu sprzed wybuchu wojny.

Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci spétek zaleznych w walutach
lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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a ich wysoko$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sgdowego
i windykacyjnego.

Wszystkie transakcje zawarte w okresie | pdtrocza 2023 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki
od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami, ktére miaty miejsce w analizowanym okresie | pétrocza 2023 roku byty zakupy
gtownie szalunkéw i ustug najmu dotyczacych systeméw szalunkowych oraz ustug informatycznych
dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci 7 989 tys. zt.
Natomiast, w okresie ostatnich 12 miesiecy (tj. od 01 lipca 2022 roku do 30 czerwca 2023 roku) wartos¢
powyzszych transakcji wyniosta 18 928 tys. zt .

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzier 31 grudnia 2022 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany 30.06.2023 r. 31.12.2022r.
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) — pozyczka dtugoterminowa 1550 1800
ULMA CyE, S.Coop. (w tys. PLN) — pozyczka dtugoterminowa 10 000 20 000
ULMA Construccion SK s.r.o. — (tys. EUR) pozyczka krétkoterminowa 0 360
ULMA Construccion CZ s.r.o. — (tys. EUR) pozyczka krétkoterminowa 0 110
ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. — (tys. EUR) pozyczka krétkoterminowa 0 50

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pozyczka dtugoterminowa udzielona przez ULMA Construccion Polska S.A. spoéfce zaleinej na Litwie
traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w
wyniku wyceny pozyczki dtugoterminowej odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Rodzaj. . Odbiorca Gwarant/Zastawca I.(wota Data zakoriczenia  Tytut zobowigzania
zobowiazania nominalna
Gwarancja bankowa  Wynajmujacy mBank S.A. 4460 000,00 29.03.2024 umowa najmu centrum
logistycznego
Zastaw na majatku ULMA
12 ING Bank Slaski S.A. Construccion 15 000 000,00 18.08.2024 zabezpieczenie umowy kredytu
ruchomym Polska S.A

W | pétroczu 2023 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 17 maja 2023 roku postanowiono
przeznaczy¢ caty zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2022 rok w kwocie 9 698 036,87 zt oraz kwote
10 325 921,05 zt pochodzacg z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy w kwocie tgcznej wynoszacej
20 023 957,92 zt tj. w kwocie 3,81 zt na jedng akcje brutto.

Ustalenie praw do dywidendy przypadato na dzien 25 maja 2023 roku, a wyptata dywidendy nastgpita
9 czerwca 2023 roku.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej w Polsce

Dane o aktywnosci ekonomicznej za czerwiec biezgcego roku wskazujg na kontynuacje hamowania polskiej
gospodarki. W budownictwie stabe wyniki odnotowat zwtaszcza segment budownictwa mieszkaniowego, co
jest szczegdlnie dotkliwe dla matych firm budowlanych, ktére przy wysokiej inflacji i problemach z
pracownikami fizycznymi coraz czesciej podpadajg w tarapaty finansowe.

W samym Il kwartale 2023 roku ogtoszono az 169 upadtosci w budownictwie. W porédwnaniu z 62
upadtosciami rok wczesdniej jest to liczba bardzo wysoka. Natomiast w catym | pdtroczu 2023 roku
odnotowano 331 upadtosci firm budowlanych, wobec 128 w analogicznym okresie poprzedniego roku
(wzrost o blisko 160%). W catej gospodarce w | pétroczu 2023 roku wystgpit niewiele nizszy wzrost liczby
upadtosci (142%). Udziat budownictwa w ogdlnej liczbie upadtosci wynosi obecnie 13%, wobec 12% rok
wczesniej. Za tak znaczacy przyrost liczby upadtosci ogétem sktada sie przede wszystkim rosngca liczba
upadtosci w sektorze matych podmiotéw, wsréd ktdrych coraz popularniejszy staje sie tzw. pozasadowy tryb
postepowania restrukturyzacyjnego, ktéry stanowi w tej chwili blisko 70% ogdétu postepowan
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

W miesigcu czerwcu 2023 roku przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyto sie 0 11,9%
(w poréwnaniu z 12,2% w maju), a dynamika wynagrodzen w budownictwie wyniosta 7,5%. Jak podaje GUS
stopa bezrobocia na koniec czerwca biezgcego roku wyniosta 5%, co potwierdza fakt, ze na rynku brakuje
pracownikéw szczegdlnie wobec koniecznosci realizacji kontraktéw inzynieryjnych. Jak szacuje Polski Zwigzek
Pracodawcéw Budownictwa obecnie w Polsce brakuje ok. 150 tysiecy pracownikéw fizycznych, a gtdd
pracownikéw remontowych jest tak duzy, ze ich pensje w samym maju biezgcego roku wzrosty zdecydowanie
powyzej inflacji bo o ok 20% (dane GUS).

Wocigz czekamy na fundusze z KPO, ktére majg szanse rozrusza¢ polskg gospodarke po pandemicznym
kryzysie.

Jesli za$ chodzi o wskaznik koniunktury w budownictwie, to w czerwcu wynidst on -12,4 pkt. Bariery dla
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na ktére wskazujg przedstawiciele firm budowlanych to przede
wszystkim koszty i dostepnos$¢ zatrudnienia, koszty materiatdow oraz niepewnos¢ ogdlnej sytuacji
gospodarczej. W przypadku producentéw materiatéw budowlanych gtéwnymi barierami sg niepewnos¢

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ogolnej sytuacji gospodarczej, niedostateczny popyt na rynku krajowym oraz niejasne i niespdjne przepisy
prawne.

Wedtug przewidywan analitykdw w 2023 roku tempo wzrostu gospodarczego wyniesie ok. 1%, a w latach
2025 - 2030 realna dynamika PKB pozostanie niska i ksztattowad sie bedzie w przedziale 3 - 4%. Przed bardziej
powaznym spowolnieniem polskg gospodarke uchroni¢ powinien oczekiwany przetom w zatwierdzeniu
Srodkow unijnych, ktére w najblizszych latach bedg wspomagaty koniunkture w gospodarce.

Ryzyko kredytowe (kredyty kupieckie i windykacyjna naleznosci)

Jak wskazano powyzej, w analizowanym okresie | pdfrocza notuje sie istotny przyrost upadtosci firm
budowlanych. Niewatpliwie przyczynita sie do tego ogdlna trudna sytuacja firm budowlanych w swietle
drozejgcych materiatéw budowlanych oraz robocizny, co stanowi bardzo istotne zagrozenie dla wykonawcéw
funkcjonujacych w segmencie inzynieryjnym. Ponadto restrykcyjna polityka NBP prowadzgca do skokowej
zmiany stép procentowych w bardzo krétkim czasie, doprowadzita do radykalnego obnizenia akcji
kredytowej..

Wyzej wspomniane dane mogg w bardzo bliskiej przysztosci przyczynic sie nie tylko do realnego zatamania i
spadkéw w budownictwie mieszkaniowym, ale do dalszego pogorszenia sytuacji kredytowej wielu firm
generalnego wykonawstwa. W rezultacie, w kolejnych okresach moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej poziom
upadtosci bedzie dalej rdst skokowo, szczegdlnie w grupie podmiotdw nie posiadajgcych stosownej
dywersyfikacji portfela zamdwien, oraz ktdre z racji swojej wielkosci nie posiadajg odpowiedniego zaplecza
finansowego. Szczegdlnie, ze caty czas firmy te notujg stabszg akwizycje w dotknietym dekoniunkturg
rynkowa segmencie kubaturowym.

Odrebnym ryzykiem pozostaje wcigz niepewna sytuacja gospodarcza na Ukrainie. Pomimo stabilizujgcej sie
sytuacji i spodziewanych (jak wspomniano na wstepie niemniejszego raportu) niewielkich ale
konsekwentnych kilkuprocentowych wzrostow w budownictwie w kolejnych miesigcach, trudno jest
prognozowac w jakim stopniu obecna trudna sytuacja przetozy sie na kwestie o charakterze ptynnosciowym.
Z pewnoscig zas rosngce ceny materiatdow i robocizny, wptywajgce negatywnie na rentownosci wykonawcoéw,
szczegoblnie w obliczu dewaluacji lokalnej waluty UAH nie napawajg optymizmem, co skfania Zarzad Grupy
Kapitatowej do utrzymania restrykcyjnej polityki dotyczacej tworzenia i aktualizowania odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe. Podobne ryzyko istnieje na Litwie, gdzie wiele kontraktéw obecnie
realizowanych przez spétke zaleing Grupy Kapitatowej zostato podpisanych przez firmy generalnego
wykonawstwa w zesztym roku, a ktdre nie posiadajg klauzul renegocjacyjnych przy rosngcych cenach
materiatéw budowlanych.

W tym niepewnym otoczeniu rynkowym Zarzgd Grupy Kapitatowej stara sie w dalszym ciggu wzmacniac
wewnetrzne procesy kontroli ryzyka kredytowego tak w Polsce jak i na rynkach eksportowych oraz poddaje
klientéw szczegétowym analizom na okolicznos¢ badania wiarygodnosci kredytowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikdéw, ktére w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienicé:

UKRAINA

Kluczowym ryzykiem pozostajg kwestie zwigzane z wojng, a mianowicie jej czas trwania, intensywnosé, a
takze determinacja Rosji do kontynuowania terrorystycznych atakéw rakietowych niszczgcych infrastrukture
strategiczng (infrastrukture energetyczng i transportowa), a ostatnio takze infrastrukture rolniczg kraju.

Ryzyko utraty kontroli nad majatkiem spétki zaleznej na skutek dziatarh wojennych zostato juz uwzglednione
w petni w wynikach spoétki zaleznej za 2022 rok. Naszym zdaniem rok 2023 rok nie przyniesie wzrostu ryzyka
w tej dziedzinie, a nawet istniejg przestanki, ze rezerwy poczynione w 2022 roku na skfadniki majatku, nad
ktérymi spotka zalezna nie posiadata kontroli wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku mogg zostaé
rozwigzane na skutek faktycznych zwrotéw niektérych sktadnikdw majgtkowych przetrzymywanych na
budowach, ktére po wyczyszczeniu i renowacji bedg nadawaty sie do ponownego wykorzystania. Wiele
bedzie zalezato od powodzenia ukrainiskiej kontrofensywy rozpoczetej wiosng 2023 roku, ktéra mimo ogdlnie
pozytywnej tendencji nie doprowadzita jeszcze do oswobodzenia w petni zajetych terytoriéw.

Obecny stan wojny wymaga znacznej mobilizacji wéréd mezczyzn, co znacznie ogranicza doptyw sity roboczej
niezbednej dla gospodarki w tym dla budownictwa. Braki kadrowe mogg stac¢ sie jednym z powaznych
zagrozen utrudniajgcych odbudowe sektora budowlanego. Powotanie do wojska kluczowych pracownikéw
firmy stanowi czynnik ryzyka réwniez dla spotki zaleznej. Jesli wojna bedzie sie przedtuzaé, czynniki te mogg
staé sie krytyczne zardwno dla catej gospodarki, jak i dla wynikdw finansowych spétki zaleznej oraz w
konsekwencji dla wynikéw Grupy Kapitatowe].

Poczatek zimnej pory roku niesie ze sobg powazne ryzyko wznowienia niedoboréw energii elektrycznej i
zwigzanych z tym problemdw wsréd klientéw spotki zaleznej, o ktérych méwilismy wczesniej. Fakty te mogag
ponownie doprowadzi¢ do zatrzymania rozpoczetych buddéw.

Ryzyko skokowej dewaluacji Hrywny szacujemy na umiarkowane. Dziatania i troska Narodowego Banku
Ukrainy oraz wspoétpracujacych z nim instytucji finansowych (udzielajacych finansowej pomocy) gwarantujg
wystarczajgcy poziom srodkéw finansowych dla przeciwdziatania takim zmianom oraz utrzymania kursu UAH
na wzglednie stabilnym poziomie.

LITWA

Czynniki ryzyka w Il kwartale 2023 roku niewiele sie zmienity w poréwnaniu z | kwartatem 2023 roku. Jest to
dobry znak, gdyz oczekiwania rynku co do potencjatu gospodarki litewskiej po wynikach po | kwartatu 2023
roku byty do$¢ pesymistyczne.

Rynek litewski, jak i caty rynek krajéw battyckich, pozostaje pod statym wptywem obecnej trudnej sytuacji
militarnej na Ukrainie oraz wysokiej inflacji (inflacja w krajach battyckich charakteryzuje najwyzszym
poziomem z catej strefy euro). Rosngce stopy procentowe i konserwatywna polityka EBC nadal silnie
wptywajg na wyhamowanie koniunktury na rynku budowlanym, a sprzedaz nieruchomosci (szczegdlnie
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mieszkaniowych) spadta do poziomu z 2009 roku. Inwestorzy konczg juz rozpoczete projekty, ale decyzje o
nowych inwestycjach w duzej ilosci przypadkdéw sg odktadane w czasie.

Spowolnienie na rynku budowlanym prowadzi do wzrostu ryzyka niewyptacalnosci firm budowlanych,
ktorych duza czes$é, zwtaszcza matych i srednich, jest bardzo uzalezniona od nowych kontraktéw. W tej
sytuacji w najblizszym czasie moze nastgpi¢ pogorszenie moralnosci ptatniczej, co przy wciaz niskich cenach
ofertowych stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci podwykonawcéw, w tym spotki zaleznej Grupy
Kapitatowej dziatajgcej na rynku litewskim, totewskim i estoriskim.

Istnieje tez bardzo wysokie ryzyko spadku marz i obrotéw firm szalunkowych, spowodowane wojnami
cenowymi miedzy uczestnikami rynku. Jest to tym bardziej istotne, ze spowolnienie w sektorze kubaturowym
(zwtaszcza mieszkaniowym) staje sie co raz bardziej wyraziste, a dotychczas ten segment rynku byt motorem
napedowym catej branzy.

Kierownictwo Grupy Kapitatowej, swiadome powyzszych zagrozen, stara sie zaciesnia¢ wspodtprace z
lokalnymi lojalnymi klientami, ktérzy przez lata dowiedli swojej wiarygodnosci ptatniczej i skutecznosci
operacyjnej. W ten sposdb Zarzad Grupy Kapitatlowe] bedzie starat sie minimalizowaé wskazane powyzej
negatywne skutki ekonomiczne.

KAZACHSTAN

Sytuacja zwigzana z wojng na Ukrainie i perturbacjami tych dziatan w Kazachstanie zmusza do ostroznego
podejscia do wyboru przewoznikéw i planowania tras dostaw towaréw z Europy, gdyz jedyna droga
logistyczna wiedzie przez terytorium Rosji. Nowe sankcje natozone na Rosje mogg zwiekszy¢ wymagania
dotyczace dokumentacji logistycznej przewozonego towaru, a takze silnie wptywajg na ksztattowanie sie
kosztéw transportu.

Ryzyko skokowej zmiany kursu KZT oceniamy jako niskie, majgc na uwadze dodatni bilans ptatniczy kraju.

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw oceniamy réwniez jako niskie, gdyz obecne w dziatania handlowe spétki
zaleznej czynione sg wobec duzych sprawdzonych partnerdow, ktérzy posiadajg zdrowy standing finansowy
pozwalajgcy na realizacje ptatnosci w przewidzianych umowami handlowymi terminach.

Ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoriow) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotdéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym.

Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w Slad za
zmiang kursu EUR do Hrywny - spétka zalezna dziatajaca na terytorium Ukrainy wprowadza stosowne zapisy
zabezpieczajgce wysokos¢ przychoddw na okolicznos$é dewaluacji Hrywny w umowach z klientami jak réwniez
utrzymuje Srodki pieniezne w twardych walutach. Niemniej jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie
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nie gwarantuje petni sukcesu, szczegélnie, ze poszczegdlne rzady (np. Ukrainy) tworzg dos¢ restrykcyjng
polityke pieniezng co do przechowywania depozytdéw pienieznych, ktéra warunkuje wysokosci depozytéw
pienieznych od wysokosci transakcji eksportowych.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegdlnosci transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek i
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. podmiotom zaleznym oraz sald.

W rezultacie zmiennosé kursu EUR wobec PLN jak réwniez UAH — PLN w dalszym ciggu wptywa na Catkowite
Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

W dniu 1 sierpnia 2023 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi powigzanemu ULMA
Contruction Norge AS pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 250 tys. EUR. Termin sptaty pozyczki ustalono
na dzien 31 lipca 2025 roku, oprocentowanie pozyczki jest zmienne ustalane w oparciu o EURIBOR 1M
powiekszony o marze na poziomie rynkowym.

W ramach dziatarn majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz $Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. zostaly zatwierdzone przez Zarzad ULMA
Construccion Polska S.A. w dniu 19 wrzesnia 2023 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2023 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki
dominujgcej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 r. zawiera:

e srddroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

e Srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

e S$rdédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

e informacje dodatkowg do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r. zawiera:

e S$rdédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e Srdédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

e srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

e Srdédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

e informacje dodatkowa do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku
i skonsolidowane dane poréwnywalne oraz s$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposbéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg i wynik finansowy Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2023 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych
sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Digitally signed by

Rodolfo Carlos Mufiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu w ULMA Bi’ggl;giﬁg;"wu?‘z

Construction Date: 2023.09.19
13:30:37 CEST

Signed by /
Podpisano przez:

Marek Czupryriski Cztonek Zarzadu \JULMA Jtarekacek
Date / Data:
2023-09-19 10:46

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu \Y ULMA 2ol

Sterczynski

Construction Date / Data:
§%9%99 10:09

Podpisano przez:

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu \WYJULMA 52520 eneus

" Date / Data:
2023-09-19 10:14

Digitally signed by

. ANDER OLLO
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu w ULMA obriozoLa
Date: 2023.09.19
14:41:28 CEST

Koszajec, dnia 19 wrzesnia 2023 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2023 r. 32



		2023-09-19T10:09:17+0200


		2023-09-19T10:14:50+0200


		2023-09-19T10:46:30+0200


		2023-09-19T13:30:37+0200


		2023-09-19T14:41:28+0200




