MCI CAPITAL ASI S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki i Grupy Kapitatowej
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.



MCI Capital ASI S.A. m B I
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitalowej
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. CAPITALASISA

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 R.

Dla akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu . Tomasz Czechowicz
Czechowicz pata: 2023.09.20
18:11:56 +02'00'
Elektronicznie
Ewa podpisany przez Ewa
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu Ogryczak

Ogryczak %235

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 20 wrzesnia 2023 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitalowej
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

MCI Capital ASI S.A. m B I

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2023 R.

1. Charakterystyka dziatalnosci MCI Capital ASI S.A.

MCI Capital ASI S.A. (,MCI”, ,Spotka”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych w regionie CEE grup
private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzita dziatalno$¢ w dwdch obszarach: (1) w
segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania aktywami. W 2014 r. spétka z Grupy Kapitatowej MCI
(100% zalezna od MCI), tj. MCI Fund Management Sp. z o.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ sprzedaty inwestorom zewnetrznym i
menedzerom zatrudnionym w Spotce wiekszosciowy pakiet akcji spotki Private Equity Managers S.A. (,PEM”),
pozostawiajgc sobie 10,25% akcji spotki. PEM byt jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PEM, ktéra
zarzadzata aktywami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiadata MCI. W dniu 21
czerwca 2021 r. miato miejsce potgczenie Spdtki z PEM — w rezultacie segment zarzgdzania aktywami powrdcit
do Grupy Kapitatowej MCI.

W obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy Kapitatowej MCI pozostajg: marketplace, e-commerce,
fintech/insurtech, SaaS (Software as a Service), Al, climatech, podmioty realizujgce transformacje cyfrowg do
tych obszaréw oraz infrastrukture cyfrowa.

Od 14 lipca 2020 r., w zwigzku z decyzjg administracyjng Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”), MCI uzyskato
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI. Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
zarzagdzajgcy ASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej
na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym MCI, jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI, jest inwestowanie aktywdw w celu uzyskania
zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji. W 2023 roku Spotka realizowata swdj cel inwestycyjny,
w ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej typu private equity, w szczegdlnosci poprzez lokowanie
aktywow Spétki przede wszystkim w certyfikaty inwestycyjne 2 najwiekszych subfunduszy, tj. MCI.EuroVentures
1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w MCI.PrivateVentures FIZ o zréznicowanej strategii
inwestycyjnej zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Fundusze
inwestujg powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng w inwestycje typu
buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0.). Internet Ventures FIZ w
likwidacji znajduje sie w likwidacji na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, likwidacja funduszu
planowana jest do konca 2023 r. Od 2015 roku Grupa Kapitatowa MCI (,Grupa MCI”) koncentruje sie na strategii
buyout realizowanej przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., co odzwierciedlone jest w strukturze
posiadanych przez MCI certyfikatdw inwestycyjnych — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. stanowit 92%,
natomiast subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. stanowit 8% wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych
na dzien 30 czerwca 2023 r. Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktérego zarzgdzajgcy aktywnie wspierajg rozwoj spotek i nadzorujg wykonanie przez nie strategii biznesowych,
a nastepnie poszukujg mozliwosci ich zbycia. Najistotniejsze aktywa to certyfikaty inwestycyjne.

W sktad Grupy MCI na dzien 30 czerwca 2023 r. wchodzity spoétki zalezne od MCI Capital ASI S.A. - MCI Capital
TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0.

Spotka MCI Capital TFI S.A. (zwana dalej TFI lub Towarzystwo) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 11 sierpnia 2006 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusz Romuald Borzemski pl. Solny 13
we Wroctawiu (Repertorium A nr 4161/2006). Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy Rondzie Ignacego
Daszynskiego 1.

Przedmiotem dziatalno$ci TFI jest dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami — PKD 66.30.Z.

TFI zarzadza aktywami funduszy typu private equity/venture capital.

W pierwszym pétroczu 2023 roku Towarzystwo zarzgdzato nastepujgcymi funduszami:
ko Subfundusz typu private equity, ktérego aktywa lokowane sg w spotki sredniej wielkosci z branz:
i m c I TMT, ustug finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO i infrastruktury, posiadajgce

ugruntowang pozycje rynkowg lub bedgce wiodgcymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci
z Polski i Europy Srodkowo-Wschodniej.
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) Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spotki z branz: ustugi internetowe
= | m E I i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe i e-commerce, technologie
‘ y bezprzewodowe, software oraz IT, bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym,
cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy jednoczesnie nizszym stopniu ryzyka, niz dla

dziatalnosci early-stage. Inwestycje realizowane sg w Polsce oraz w innych panstwach Europy

Srodkowo-Wschodniej i Europy Zachodniej.

Fundusz specjalizujgcy sie w instrumentach dtuznych: mezzanine i junior/2nd lien debt z preferencjg

||]I m BI dla spotek technologicznych, finansowanie dtuzne dla funduszy venture capital/growth capital,
inwestycje w obligacje wysoko rentowne (high yield bonds) i jednostki uczestnictwa/certyfikaty
inwestycyjne. Fundusz zostat zlikwidowany w dniu 4 stycznia 2023 r.

Internet Ventures Fundusz inwestujgcy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-commerce, technologie i ustugi
internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spdtki na wczesnym etapie rozwoju oraz na etapie
wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim i globalnym. Fundusz
od dnia 1 lipca 2021 r. znajduje sie w likwidaciji (likwidacja funduszu planowana jest do korica 2023 r.)

Spotka PEM Asset Management Sp. z 0.0. (zwana dalej ,PEM AM”) zostata utworzona na mocy Umowy z dnia
21 kwietnia 2015 r. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 23 kwietnia 2015 r.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy Rondzie Ignacego Daszynskiego 1.

Do 9 grudnia 2019 r. PEM AM zarzadzata czescig portfeli inwestycyjnych wyzej wymienionych funduszy
inwestycyjnych. Od 10 grudnia 2019 r. zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi tych funduszy w catosci powrécito
do TFI.

Obecnie PEM AM nie prowadzi biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Dnia 1 sierpnia 2023 r. nastgpito otwarcie
likwidacji PEM AM.

Wyniki finansowe Spétki i Grupy MCI za | pétrocze 2023 r.

| pétrocze 2023 r. MCI zamkneto zyskiem netto na poziomie 107,6 min zt. Zysk z inwestycji osiggnat poziom
139,0 min zt, natomiast koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 11,2 min zt. Aktywa ogdtem ksztaltowaly sie
na poziomie 2.392 min zt. Do najistotniejszych aktywow Spotki nalezy zaliczy¢ certyfikaty inwestycyjne
(95,8% sumy bilansowej), naleznosci handlowe oraz pozostate (stanowigce 1,6% sumy bilansowej) oraz
inwestycje w jednostkach wyceniane metodg praw wtasnosci (stanowigce 1,5% sumy bilansowej). Aktywa netto
Spotki osiggnety poziom 2.034 min zt. Tym samym wartos¢ aktywdw netto w przeliczeniu na jedng akcje
wyniosta 38,77 zt — 69% powyzej kursu zamknigcia akcji na GPW w dniu 30 czerwca 2023 r., ktéry wyniost
22,90 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje stanowig zobowigzania z tytutu obligacji (stanowigce
55,4% warto$ci zobowigzan), zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (stanowigce 39,7% wartosci
zobowigzan), rezerwy (stanowigce 2,4% wartosci zobowigzan) oraz zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego (stanowigce 1,5% wartosci zobowigzan). Wskaznik zadtuzenia netto Spétki w relacji do kapitatow
wihasnych na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniost 17,1%.

| potrocze 2023 r. Grupa MCI zamkneta zyskiem netto na poziomie 107,6 min zt. Zysk brutto z dziatalnoSci
podstawowej osiggneta poziom 151,1 min zt, natomiast koszty ogdinego zarzadu wyniosty 25,4 min zt. Aktywa
ogoétem ksztattowaty sie na poziomie 2.403 min zt. Do najistotniejszych aktywow Grupy MCI nalezy zaliczyé
certyfikaty inwestycyjne (95,4% sumy bilansowej), naleznosci handlowe oraz pozostate (stanowigce fgcznie
2,0% sumy bilansowej) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inne aktywa finansowe (stanowigce facznie
1,4% sumy bilansowej). Aktywa netto Grupy MCI osiggnety poziom 2.024 min zt. Tym samym warto$¢ aktywow
netto w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 38,58 zt — 68% powyzej kursu zamkniecia akcji Spotki na GPW w
dniu 30 czerwca 2023 r., ktory wynidst 22,90 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje stanowig
zobowigzania z tytutu obligacji (stanowigce 52,3% warto$ci zobowigzan), zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek (stanowigce 37,5% wartosci zobowigzan), rezerwy (stanowigce 7,4% warto$ci zobowigzan) oraz
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (stanowigcej 1,4% wartosci zobowigzan). Wskaznik zadtuzenia
netto Grupy MCI w relacji do kapitatéw whasnych na dzien 30 czerwca 2023 r. wynidst 16,4%.
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2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI w | péiroczu 2023 r.

PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN - CZERWIEC 2022 R.
ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Opis istotnych wydarzen, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej MCI Capital ASI S.A. w |
pétroczu 2023 r. znajduje sie odpowiednio w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za | pétrocze 2023 r. w nocie nr 26 ,Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$¢ MCl w | p6troczu 2023 r.”
oraz w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za | pétrocze 2023 r.
w nocie nr 23 “Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna
Spdtka Inwestycyjna S.A. w | pétroczu 2023 r.”

3. Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 30 czerwca 2023 r. i moga w znaczgcy sposob wplynaé na
przyszie wyniki finansowe

Opis wydarzen, ktore wystapity po dniu 30 czerwca 2023 r. i mogg w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe Spdtki i Grupy Kapitatowej MCI Capital ASI S.A. znajduje sie odpowiednio w skréconym
Srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za | pétrocze 2023 r. w nocie nr 29 ,Istotne
zdarzenia po dacie bilansu” oraz w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za | pétrocze 2023 r. w nocie nr 24 ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym

Rozwdj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spotke jako partnera
inwestycyjnego jest $cisle zwigzany z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przektada sie bowiem miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych.

Do zewnetrznych czynnikéw o charakterze ekonomicznym wplywajgcych na osiggane przez Spoétke wyniki
finansowe mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, wzrost realnych
wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopien zaawansowania technologicznego
gospodarki oraz towarzyszacy w/w czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko poszczegolnych
inwestorow.

Ze wzgledu na systematycznie zwiekszajace sie naprezenia geopolityczne na $wiecie, trwajgcy od ponad roku
konflikt zbrojny w Ukrainie i idgce za tym szeroko zakrojone sankcje natozone przez panstwa zachodnie na
Rosje, systematycznemu rozpadowi ulegajg globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz istotnym
ograniczeniom ulega swoboda w przeptywach kapitatu, surowcow, towardw i ustug. W celu fagodzenia
negatywnych skutkdw powyzszych zdarzeh Spdtka, a przede wszystkim fundusze inwestycyjne, ktérych
certyfikaty posiada Spodtka, dywersyfikujg swoje inwestycje pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficzne;j.
Ponadto, w perspektywie najblizszych lat istotny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg oraz wyniki i
perspektywy rozwoju Spétki moze mie¢ réwniez zmiennos¢ otoczenia prawnego i polityki podatkowej, w jakiej
dziata Spotka.

Do czynnikbw wewnetrznych majgcych istotny wplyw na rozwdj przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim zespét profesjonalistéw majgcych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzgdzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spétka prowadzi staranny dobér projektow inwestycyjnych, co daje efekt w
postaci generowania wartosci dodanej zaréwno dla akcjonariuszy, jak i dla samej Spotki.

5. Perspektywy rozwoju MCI

Rok 2023 jest dziewigtym rokiem, w ktérym MCI dziata jako wehikut inwestycyjny, lokujac swoje srodki i
pozyskane finansowanie w spotki portfelowe poprzez dedykowane fundusze inwestycyjne. MCI lokuje aktywa
w fundusze inwestycyjne reprezentujgce rézne strategie inwestycyjne, przy czym przede wszystkim Spétka
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skupia sie na strategii typu buyout (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.), a takze growth (subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.). Spétka nadal utrzymuje inwestycje w rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne
spotki — poprzez fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji. Likwidacja funduszu Internet Ventures FIZ
rozpoczeta sie 01.07.2021 r., a jej zakonczenie planowane jest do 31 grudnia 2023 r. Po tym okresie MCI nie
planuje kolejnych inwestycji w fundusze typu venture capital.

Nalezy podkresli¢ rowniez, ze w zwigzku ze zmiang statutu funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, dotyczgca
subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w grudniu 2019 r., czas trwania subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
zostat ograniczony do 5 lat, czyli do wrzesnia 2024 r. (z mozliwoscig przediuzenia okresu zycia subfunduszu
dwa razu po 1 roku, pod warunkiem uzyskania zgody wigkszosci 2/3 gtoséw inwestoréw, czyli maksymalnie do
wrzesnia 2026 r.).

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. pozostajgcy gtdwng inwestycjg MCI jest natomiast subfunduszem
dziatajgcym na czas nieokreslony (wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r. MCI posiadata 99,55% udziat w
aktywach netto subfunduszu).

Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal pozostawa¢ bedg w obszarze nowych technologii internetowych.

Ponadto, w zwigzku z potgczeniem Spotki z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. do Grupy Kapitatowej MCI powrdcit
segment zarzgdzania aktywami — realizowany przez MCI Capital TFI S.A. bedgce na dzieh 30 czerwca 2023 r.
jednostka zalezng od MCI.

Wptyw wojny na Ukrainie na inwestycje Funduszy, w ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa
MCI (Fundusze MCI)

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak zbrojny Rosji na Ukraine. Na tym etapie bardzo ciezko przewidzie¢
zarowno jej ostateczne rozstrzygniecie, jak i diugofalowy wptyw na globalng gospodarke oraz kraje naszego
regionu. Fundamentalnie na tym etapie najmocniej dotknieta jest sama Ukraina, w ktorej na szerokg skale
prowadzone sg dziatania zbrojne oraz Rosja w zwigzku z rozlegtymi sankcjami naktadanymi przez panstwa
zachodnie na rosyjskie podmioty.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), w ktérym Grupa
MCI posiada 99,6% certyfikatow inwestycyjnych, nie posiada inwestycji w Rosji ani Ukrainie, dlatego w ujeciu
wycenowym, poza przejsciowymi spadkami wycen (wynikajgcymi ze spadkéw wycen spétek porownywalnych)
nie obserwujemy realnego wptywu wojny na sytuacje spotek z portfela tego Subfunduszu.

W przypadku subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
(MCL.TV), w ktérym Grupa MCI posiada 48,3% certyfikatow inwestycyjnych, 91% wartosci aktywow netto tego
subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane z Rosjg. Jedynie Travelata, stanowigca 9% wartos¢ aktywow
netto MCI.TV, jest spdtkg z bezposrednig ekspozycjg na rynek rosyjski.

Zarzady MCI Capital ASI S.A. i MCI Capital TFI S.A. na biezaco monitorujg wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczej w Ukrainie i w Rosji na dziatalno$¢ funduszy oraz spétek wchodzacych w skfad Grupy MCI.

Przewaga konkurencyjna MCI Capital ASI S.A.
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI Capital ASI S.A. nalezy:

a) Wieloletnia dziatalno$¢ we wzrostowym obszarze digital transformation w branzy private equity/venture
capital;

b) Nadzér wiascicielski — zatozyciel MCI Capital ASI S.A. posiadajgcy unikalne doswiadczenie na polskim
rynku, jest Prezesem Zarzgdu Spétki;

c) Stabilny akcjonariat — Prezes Zarzadu jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem;

d) Niski poziom zadtuzenia Spotki;

e) Systematyczny wzrost aktywow na przestrzeni kilkunastoletniej historii dziatalnosci;

f)  Bezpieczenstwo funkcjonowania/silna pozycja kapitatowa — kapitaty wtasne stanowig 85% aktywow
Spotki wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 r.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych funduszy oraz subfunduszy, w ktérych MCI Capital ASI S.A.
posiada certyfikaty inwestycyjne nalezy:

a) Ograniczona konkurencja wéréd funduszy private equity dziatajgcych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, operujgcych minimalng wielko$cig pojedynczej inwestycji w wysokosci 25-50 min EUR,;

b) Doswiadczony zespét inwestycyjny sktadajgcy sie ze specjalistow z osiggnieciami w branzy funduszy
private equitylventure capital, zapewniajacy unikalne potgczenie dtugoletniego doswiadczenia i wiedzy
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w zakresie finanséw, inwestowania oraz znajomosci poszczegodlnych sektoréw, branz i regionéw
geograficznych;

c) Silna pozycja rynkowa;

d) Dalszy rozwdj rynku private equity w Polsce i obszarze CEE.

Bardzo silna pozycja gotéwkowa wynikajgca ze znaczacych wyjsc, ktére zostaty dokonane w trzech ostatnich
latach, zwiekszajgca tatwos¢ inwestowania, powinna sprzyjac realizacji znaczgcych i rentownych inwestycji w
najblizszym okresie.

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa MCI Capital ASI S.A. i Grupy MCI Capital ASI S.A. oraz
podstawowe wielkosci ekonomiczne

MCI Capital ASI S.A. wygenerowata w | pétroczu 2023 r. zysk netto na poziomie 107,6 min zt. W tym samym
okresie warto$¢ aktywow netto ulegta zwiekszeniu do poziomu 2.034 min z, tj. o0 107,7 min zt w stosunku do
wartosci na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wygenerowany w | pétroczu 2023 r. zysk netto jest pochodng aktualizacji wartosci inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne oraz aktualizacji wyceny akcji i udziatow.

Koszty ogdlnego zarzgdu za | pétrocze 2023 r. wyniosty 11,2 min zt (gtéwnie koszty Carry Fee w kwocie 5,2 min
zt, koszty ustug obcych w kwocie 3,7 min zt, koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych i swiadczen
pracowniczych w kwocie 1,8 min zt).

Przychody finansowe za | potrocze 2023 r. ksztaltowaly sie na poziomie ok. 0,6 min zt (gtéwnie przychody
z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji), natomiast koszty finansowe wyniosty okoto 15,4 min zt (gtéwnie
koszty odsetkowe od wyemitowanych obligacji w kwocie 8,4 min zt i kredytu bankowego w kwocie 5,0 min zi).

Wskaznik aktywow netto na jedng akcje wynidst 38,77 zt i byt o 5,6% wyzszy od wartosci aktywdéw netto na
jedng akcje z dnia 31 grudnia 2022 r. (36,72 zt) oraz 69% powyzej kursu zamkniecia akcji na GPW w dniu 30
czerwca 2023 r., ktéry wynidst 22,90 zi.

Grupa MCI wygenerowata w | pétroczu 2023 r. zysk netto na poziomie 107,6 min zi. W tym samym okresie
warto$¢ aktywoéw netto ulegta zwiekszeniu do poziomu 2.024 min zi, tj. o 107,7 min zt w stosunku do wartosci
na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wygenerowany przez Grupe MCI w | pétroczu 2023 r. zysk netto jest pochodng aktualizacji wartosci inwestyciji
w certyfikaty inwestycyjne oraz osiggnietych przychodoéw z tytutu zarzgdzania.

Koszty ogdlnego zarzgdu za | potrocze 2023 r. wyniosty 25,4 min zt. (gtdwnie koszty Carry Fee w kwocie
12,9 min zt, koszty wynagrodzen, programu opcji menadzerskich, ubezpieczen spotecznych i $wiadczen
pracowniczych w kwocie 6,1 min zt oraz koszty ustug obcych w kwocie 5,5 min z).

Przychody finansowe za | potrocze 2023 r. ksztaltowaly sie na poziomie ok. 1,4 min zt (gtdéwnie przychody
odsetkowe od depozytéw bankowych w kwocie 0,8 min zt oraz przychody z tytutu udzielonych poreczen i
gwarancji w kwocie 0,4 min zi), natomiast koszty finansowe wyniosty okoto 15,4 min zt (gtéwnie koszty
odsetkowe od wyemitowanych obligacji w kwocie 8,4 min zt i kredytu bankowego w kwocie 5,0 min zi).

Wskaznik aktywow netto na jedng akcje wynidst 38,58 zt i byt o0 5,6% wyzszy od wartosci aktywoéw netto na
jedng akcje z dnia 31 grudnia 2022 r. (36,53 zt) oraz 68% powyzej kursu zamknigcia akcji na GPW w dniu
30 czerwca 2023 r., ktdry wyniost 22,90 zt.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2022 i lata nastepne

Spotka i Grupa MCI nie publikowata prognoz wynikéw na 2023 r. i lata nastepne.

8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Opis podstawowych ryzyk, na ktdre narazona jest Spotka i Grupa MCI znajduje sie w skréconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2023 r. w nocie nr 28 ,Zarzgdzanie ryzykiem
finansowym” oraz w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2023 r.
w nocie nr 28 ,Zarzadzanie ryzykiem”.
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9. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzgdzanie ryzykiem oraz prawidtowos¢ raportowania w zakresie sprawozdan
finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. System ten jest realizowany w Spoétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegdlnych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowigzkéw poszczegdlnym komoérkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r, poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Przepisy prawa oraz MSR/MSSF s3 na
biezaco monitorowane w zakresie zmian moggcych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo w Spétce
zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okreslajgca zasady i praktyki stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Ground Frost
Outsourcing Sp. z o.0., ktére w sposob ciggly dokonuje weryfikacji zgodno$ci sprawozdania z ksiegami
rachunkowymi i innymi dokumentami zrédtowymi bedgcymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany
regularnej kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz
rzetelnej prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegoétowej weryfikacji po
stronie Spotki, w tym w szczegdlnosci pod katem ich zgodnos$ci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu oraz przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Wybor
biegtego rewidenta dokonywany jest przez Rade Nadzorczg. O wyborze biegtego rewidenta Spédtka
kazdorazowo informuje w raporcie biezacym, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spotki.

10. Informacja o nabyciu akcji wkasnych

W | pétroczu 2023 r. spétki z GK MCI nie nabywaty akcji wtasnych.

11. Informacja o posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. i spé6tki z GK MCI oddziatach

W | pétroczu 2023 r. jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MCI Capital ASI S.A. oraz
pozostate spétki z GK MCI nie posiadaty zadnych oddziatow.

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktéorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

Inwestycja subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. w Answear.com.

W styczniu 2023 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajgcy na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.) nabyt drugi pakiet akcji spétki Answear.com za kwote 6,4 min zt stanowigcej 1,27%
udziat w spotce. Po transakcji faczny udziat subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w spétce Answear.com wynosi
3,64%.

Udzielenie przez subfundusz MCIl.EuroVentures 1.0. pozyczki konwertowalnej dla PHH Group

W lutym 2023 r. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajacy na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.) udzielit kolejnej pozyczki konwertowalnej PHH Group na kwote 7,6 min zt.
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CAPITA

Wptyw dywidendy ze spétki Linx Telecommunications do subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0.

W lutym 2023 r. nastgpit wptyw dywidendy ze spétki Linx Telecommunications do MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dziatajgcy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) w kwocie 5,7 min zt.

Wptyw srodkow pienieznych do funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji z escrow zwigzanego z
wyjsciem z inwestycji w RemoteMyApp

W maju 2023 r. fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji otrzymat Srodki pieniezne z escrow zwigzanego z
wyjsciem z inwestycji w RemoteMyApp w fgcznej kwocie 3,8 min zt. Zgodnie ze statutem funduszu oraz umowg
zawartg z PFR Ventures Sp. z 0.0. cato$¢ srodkow jest nalezna dla PFR Ventures Sp. z o.0.

Inwestycja MCI Capital ASI S.A. w Simbio Holdings Limited

W maju 2023 r. Spoétka zrealizowata opcje call na dodatkowe udziaty Simbio Holdings Limited. W wyniku
realizacji opcji Spotka ztozyta zapis na 8 802 348 nowo emitowanych udziatéw Simbio Holdings Limited — cena
nabycia udziatéw wyniosta 37,2 min zt. Udziaty zostaty wyemitowane w dniu 17 lipca 2023 r.

W dniu 30 czerwca 2023 r. Spotka zawarta z MCI.EuroVentures 1.0. umowe, w ktdrej strony zobowigzaty sie do
zbycia na rzez MCI.EuroVentures 1.0. nowo wyemitowanych 8 802 348 udziatéw Simbio Holdings Limited
(wskazanych w pkt (3) powyzej) za tgczng cene 37,2 min zt.

Inwestycja subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w akcje MCI Capital ASI S.A.

W czerwcu 2023 r. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajacy na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. nabyt 2 464 201 akcji MCI Capital ASI S.A. stanowigcych 4,70% tacznej liczby akcji
Spotki po cenie jednostkowej wynoszgcej 22,50 zt, w tym 1 340 421 akcji od MCI Management Sp. z o.0.

Wyijscie przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0. z inwestycji w GameDesire

W czerwcu 2023 r. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajacy na rzecz subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0. zrealizowat wyj$cie z inwestycji w GameDesire, w wyniku ktérego wptyneto do
subfunduszu 6 min zt.

Wptyw srodkow pienieznych do funduszu Internet Ventures FIZ w likwidacji z tytutu dywidendy od Focus
Telecom

W czerwcu 2023 r. fundusz Internet Ventures FIZ w likwidacji otrzymat srodki pieniezne z tytutu dywidendy
wyptaconej przez spotke Focus Telecom w kwocie 1,6 min zt. Zgodnie ze statutem funduszu oraz umowg
zawartg z PFR Ventures Sp. z 0.0. cato$¢ srodkow jest nalezna dla PFR Ventures Sp. z o.0.

Inwestycja subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w Pigu

W sierpniu 2023 r. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcy na rzecz subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. udzielit pozyczki w wysokoéci 2 009 tys. EUR do podmiotu North Symphony Investment
S.a.r.l

13. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy MCI

W | pétroczu 2023 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotki z Grupy MCI zawarty ponizsze
znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy MCI:

- podpisanie przez Spdtke w dniu 13 lipca 2023 r. aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A., w
ramach ktérej Bank zwiekszyt dostepny limit kredytu w rachunku biezgcym z kwoty 173,25 min zt. do 200 min zt
oraz przedtuzyt date splaty finansowania na 31 maja 2026 r.

- podpisanie przez Spétke w dniu 26 lipca 2023 r. z Raiffeisen Bank International AG umowy zastawu
finansowego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Certyfikaty”) (,,Umowa
Zastawu”).

Przedmiotem Umowy Zastawu jest zastaw finansowy i rejestrowy na 382.000 Certyfikatach nalezgcych do MCI
Capital ASI S.A. o wartosci 231,5 min zt ustalonej na podstawie wyceny aktywéw Funduszu sporzgdzonej na
dzien 31 marca 2023 r., do najwyzszej sumy zabezpieczenia zastawu rejestrowego rownej 48 min EUR.

Umowa Zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania spotki MCI Management Sp. z 0.0. wynikajgcego
z umowy kredytu terminowego oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 32 min EUR, zawartej w dniu 14
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lipca 2023 r. z Raiffeisen Bank International AG (,Umowa Kredytu”), wraz z odsetkami, prowizjami, optatami i
innymi roszczeniami zwigzanymi z Umowg Kredytu, w tym z roszczeniem o zwrot kosztéw dochodzenia
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcej z Umowy Kredytu.

14. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w nocie nr 20 do skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2023 r. ,Informacja o transakcjach
z podmiotami powigzanymi” oraz w nocie nr 27 ,Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi” do
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r. Wszystkie
transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Obligacje
Spotka na 30 czerwca 2023 roku posiadata wyemitowane obligacje wiasne objete przez podmioty powigzane:

- obligacje serii R o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objete przez MCI.EuroVentures 1.0. Oprocentowanie
obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypadat na 29 lipca 2023 r. W dniu 28 lipca 2023 r.
Spotka zawarta z obligatariuszem umowe zmiany warunkéw emisji obligacji serii R, w oparciu o ktérg dzien
wykupu zostat zmieniony na 26 lipca 2026 r., natomiast marza w okresie po dniu 29 lipca 2023 r. zostata
wyznaczona na poziomie 3,5%.

15. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej 10%
kapitalow wiasnych emitenta

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spétka nie posiadata zaciggnietych kredytéw i pozyczek stanowigcych co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spotka posiadata zobowigzanie pozabilansowe z tytutu ustanowionego zastawu
finansowego oraz zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ nalezgcych do Spétki do najwyzszej sumy zabezpieczenia zastawu
rejestrowego réwnej 43.500.000 EUR.

Ustanowiony zastaw stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ wynikajgcego z umowy kredytu terminowego oraz kredytu
odnawialnego na faczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG, wraz z odsetkami, prowizjami, optatami i innymi roszczeniami zwigzanymi z umowa kredytu,
w tym z roszczeniem o zwrot kosztéw dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacej z umowy kredytu.
W dniu 7 kwietnia 2023 r. zostat podpisany aneks, w ramach ktérego dostepno$c¢ kredytu odnawialnego zostata
wydtuzona do 1 marca 2024 r.

Szczegotowe informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital ASI S.A. zawiera nota
nr 24 do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r. ,Poreczenia
i gwarancje” oraz nota nr 26 do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| pétrocze 2023 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

Ponadto informacje o zawartej po 30 czerwca 2023 r. umowie zastawu finansowego i rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych posiadanych przez Spotke zawiera pkt 13 powyzej.

16. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W | poétroczu 2023 r. spotki z Grupy Kapitatowej MCI nie udzielaty kredytéw ani pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital ASI S.A. zawiera nota nr 24 do
skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r. ,Poreczenia
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i gwarancje” oraz nota nr 26 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| potrocze 2023 r. ,Poreczenia i gwarancje”

Ponadto informacje o zawartej po 30 czerwca 2023 r. umowie zastawu finansowego i rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych posiadanych przez Spotke zawiera pkt 13 powyzej.

17. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Capital ASI S.A. zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2023 r.

Spdtka poza transakcjami opisanymi w pkt. 14, 15 i 16 powyzej, nie posiada istotnych inwestycji kapitatowych
dokonywanych poza grupg jednostek powigzanych.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

MCI Capital ASI S.A., MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. sg podmiotami w ramach
GK MCI bedgcymi strong w ramach toczgcych sie postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Informacje na temat postepowan, w ktérych
strong sg powyzsze podmioty zawiera nota nr 22 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r. ,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

19. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wptywow z emisji
W | pétroczu 2023 r. nie miata miejsca emisja akcji przez Spotke.

W 2022 r. miata miejsce emisja 1.028.648 nowych akcji na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 1 ztoty
kazda. Akcje zostaty objete przez Tomasza Czechowicza w dniu 28 czerwca 2022 r. oraz optacone w dniu 11
lipca 2022 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpita w dniu 20 wrzesnia 2022 r.

20. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spdtka MCI Capital ASI S.A. emituje obligacje, ktore zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg
dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz przychody ze zbycia dotychczasowych
inwestycji stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzgd Spétki zamierza kontynuowaé powyzszg polityke.
Wolne $rodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Spétka dgzy do
posiadania istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowaé elastycznie na pojawiajace sie
mozliwosci inwestycyjne.

Spdtka nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem zdolnos$ci do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partneréw MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych
projektéw inwestycyjnych. W szczegodlnosci bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej stwarza wiele
mozliwo$ci inwestycyjnych. Spotka ma stabilng sytuacijg finansowa, jednakze ze wzgledu na istotne perturbacje
na rynkach kapitatowych i w gospodarce w zwigzku z systematycznie zwiekszajgcymi sie naprezeniami
geopolitycznymi na swiecie, trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie i idgcymi za tym szeroko zakrojonymi
sankcjami natozonymi przez panstwa zachodnie na Rosje, rozpadowi ulegajg globalne powigzania pomiedzy
gospodarkami oraz istotnym ograniczeniom ulega swoboda w przeptywach kapitatu, surowcow, towaréw i ustug.
Powyzsze czynniki mogg ogranicza¢ mozliwosci pozyskiwania nowego finansowania oraz mozliwosci
inwestycyjne Grupy MCI.
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22. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci MCI Capital
ASI S.A. i Grupy MCI w | pétroczu 2023 r.

Do nietypowych czynnikéw majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci MCI Capital ASI S.A. w | pétroczu 2023 r.
nalezy zaliczy¢ konflikt zbrojny w Ukrainie oraz wzrost stép procentowych przez banki centralne przede
wszystkim w Europie oraz USA jako odpowiedz na dynamicznie rosnacg inflacje. Szczegdtowy opis wptywu
konfliktu zbrojnego na wyniki Spotki zostat zawarty w pkt. 5 ,,Perspektywy rozwoju MCI”. Wzrost stop
procentowych wplywa negatywnie na wyceny instrumentéw finansowych na rynkach kapitatowych oraz
dluznych i tym samym ma przetozenie na wyceny spoétek portfelowych funduszy, ktérych certyfikaty
inwestycyjne posiada Spoétka. Ponadto wzrost stép procentowych podwyzsza koszt finansowania dtuznego
Spotki co znajduje odzwierciedlenie w istotnie rosngcych kosztach obstugi zadtuzenia z tytutu wyemitowanych
przez Spoétke obligacji oraz zaciggnietego przez Spotke kredytu bankowego.

23. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spétki w perspektywie kolejnego roku sa: konflikt
zbrojny w Ukrainie, szeroko zakrojone sankcje natozone przez panstwa zachodnie na Rosje, wysoki poziom
stop procentowych na Swiecie oraz zaciesnianie ilosciowe (Quantitative Tightening) przez FED oraz EBC
zmniejszajgce podaz pienigdza na rynku, rozpad globalnych powigzan pomiedzy gospodarkami oraz ulegajaca
systematycznemu ograniczeniu swoboda w przeptywach kapitatu, surowcow, towaréw i ustug oraz wptyw
powyzszych czynnikdw na gospodarki, rynki finansowe i przedsigbiorstwa, zachowanie kurséw gietdowych oraz
wyniki finansowe i operacyjne spoétek portfelowych — wszystkie te czynniki wptyng w istotny sposéb na wartosé
posiadanych aktywow inwestycyjnych spotek z Grupy MCI oraz wyniki Grupy MCI i mozliwosci zbycia tych
aktywow.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze napiete otoczenie geopolityczne przektada sie na sytuacje na rynkach dtugu
i mozliwo$¢ pozyskania finansowania zewnetrznego na nowe inwestycje. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze,
ze pozyskanie srodkéw z emisji moze by¢ utrudnione.

Jednoczesnie biorgc pod uwage fakt, ze dzisiejsza sytuacja kryzysowa bedzie wplywata na weryfikacje i
urealnienie wycen na rynkach kapitatowych, nadchodzgce lata mogg by¢ dla MCI bardzo atrakcyjne pod katem
dokonywania nowych inwestycji w szczegélnosci, ze Grupa dysponuje wtasng istotng ptynnoscia, ktéra moze
by¢ wykorzystana na nowe inwestycje.

24. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych MCI Capital ASI S.A.

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital ASI S.A. na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

—  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital ASI S.A. na dzien 31 grudnia 2022 r.:
—  Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzgdu
— Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

—  Zbigniew Jagietto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Grzegorz Warzocha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Jarostaw Dubinski — Czionek Rady Nadzorczej

—  Marcin Kasinski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Jerzy Roztucki — Cztonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Jacaszek — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2022 r:

—  Zbigniew Jagietto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Grzegorz Warzocha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Jarostaw Dubinski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Marcin Kasinski - Cztonek Rady Nadzorczej

12



MCI Capital ASI S.A. m [:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitalowej
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

CAPITAL ASI S.A

— Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia 2022 r.)
— Andrzej Jacaszek — Cztonek Rady Nadzorczej

W | poétroczu 2023 roku miaty miejsce ponizsze zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoétki:
- powotanie Pana Jerzego Roztuckiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwata z dnia 28 czerwca 2023 r.

25. Zatrudnienie/ petnienie funkcji

Zatrudnienie w jednostce dominujgcej Grupy MCI

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2023 31.12.2022

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 2 2
Rada Nadzorcza 6 6
Pracownicy operacyjni 7 9
15 17

26. Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych
z programoéw motywacyjnych (w pieniadzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2023 r. dla Cztonkédw Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej MCI Capital ASI S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2023 od 01.01.2023
do 30.06.2023 do 30.06.2023

Zarzad PLN’OOO PLN’OOO
Tomasz Czechowicz 0 0
Ewa Ogryczak 777 776

777 776

PowyZsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzgdu obejmuje: wynagrodzenia oraz pozostate Swiadczenia.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2023 od 01.01.2023
do 30.06.2023 do 30.06.2023

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Zbigniew Jagietto 60 223
Jarostaw Dubinski 12 12
Marcin Kasinski 12 12
Grzegorz Warzocha 13 13
Andrzej Jacaszek 12 12

109 272
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | poétrocze 2023 roku dla Cztonkéw Zarzgdu
jednostki dominujgcej z tytutu petnienia przez nich funkcji/zasiadania w zarzgdach jednostek zaleznych (MCI
Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management sp. z 0.0.) przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2023 od 01.01.2023
do 30.06.2023 do 30.06.2023

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 30 30
Ewa Ogryczak 324 74

354 104

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Czionkdw Zarzadu: wynagrodzenia oraz pozostate swiadczenia; dla
Czionkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia, w tym koszty programu motywacyjnego.

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2022 r. dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej MCI Capital ASI S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2022
do 30.06.2022 do 30.06.2022

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 0 0
Ewa Ogryczak 783 984

783 984

PowyZsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzgdu obejmuje: wynagrodzenia oraz pozostate Swiadczenia.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2022
do 30.06.2022 do 30.06.2022

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Zbigniew Jagietto 55 62
Jarostaw Dubinski 18 18
Marcin Kasinski 13 13
Grzegorz Warzocha 15 15
Mariusz Grendowicz 13 13
Andrzej Jacaszek 14 14

128 135
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | poétrocze 2022 roku dla Cztonkéw Zarzadu
jednostki dominujgcej z tytutu petnienia przez nich funkcji/zasiadania w zarzgdach jednostek zaleznych (MCI
Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management sp. z 0.0.) przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2022
do 30.06.2022 do 30.06.2022

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 162 162
Ewa Ogryczak 298 423

459 584

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Czionkdw Zarzadu: wynagrodzenia oraz pozostate swiadczenia; dla
Czionkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia, w tym koszty programu motywacyjnego.

Spoétka zaréwno w 2023 r. jak i w 2022 r. nie posiadata zadnych zobowigzan wynikajacych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych czionkéw
organow administrujgcych, a takze zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 18 do skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r. ,Swiadczenia pracownicze” oraz
w nocie nr 17 do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r.
,Swiadczenia pracownicze”.

27. Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujagcych MCI Capital ASI S.A.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz -
Ewa Ogryczak -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji
Zbigniew Jagietto -
Jarostaw Dubinski -
Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jerzy Roztucki -
Andrzej Jacaszek -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Stan posiadania akcji Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania

finansowego nie ulegt zmianie w stosunku do stanu posiadania akcji na dzieh zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za | kwartat 2023 r.
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28. Znaczacy akcjonariusze

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba akcji ~ Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogélInej liczbie
gloséw na .
w szt. zaktadowym gtoséw na WZA
WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 39 726 000 75,72% 39 726 000 75,72%
Pozostali** 12735033 24,28% 12735033 24,28%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**W tym 2 464 201 akcji posiadanych przez subfundusz MCIl.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogélnej liczbie
akeji w zaktadowym glosow na gloséw na WZA
szt. WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 41 066 421 78,28% 41 066 421 78,28%
Pozostali 11394 612 21,72% 11394 612 21,72%
52 461 033 100,00% 52 461 033 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

29. Kowenanty obligacyjne

W zwigzku z wyemitowanymi obligacjami Spoétka jest zobowigzana do utrzymywanie kowenantéw umownych
zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji obligacji serii S oraz Prospektu podstawowego programu emisji obligacji
do kwoty 100 min zt.

W | pétroczu 2023 r. Spodtka spetniata wszystkie kowenanty obligacyjne.

Ponizej zaprezentowane zostaty kowenanty finansowe wg stanu na 30 czerwca 2023 r. zgodnie z ich definicjami
zawartymi w Warunkach Emisji obligacji serii S (obligacje zostaty wykupione w dniu 20 sierpnia 2023 r.):

— Wskaznik zadtuzenia netto (stosunek zadiluzenia finansowego emitenta pomniejszonego o stan
Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych do wartosci aktywéw emitenta): 10,7%
(maksymalnie 25%);

— Wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia netto (stosunek sumy Zadtuzenia Finansowego Netto
Podmiotéw z Grupy MCI oraz Zadtuzenia Finansowego Netto Pozostatych Podmiotéw MCI
przypadajgcego na MCI do Skonsolidowanych Aktywéw MCI): 4,6% (maksymalnie 35%);

—  Wskaznik Obcigzen Aktywoéw Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (stosunek tgcznej wartosci aktywéw
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym oraz Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, stanowigcych przedmiot =zastawu rejestrowego
ustanowionego przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zabezpieczajgcego
wierzytelnosci do fgcznej wartosci aktywow tych subfunduszy wykazanych w zatwierdzonym rocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za poprzedni rok obrotowy): 21,8% (maksymalnie 75%);

—  Wskaznik koncentracji EV na MCIM (stosunek inwestycji w Grupe MCIM dokonang przez Subfundusz
MCI.EV bezposrednio oraz posrednio do Skorygowanych Aktywéw MCI.EV): 17,0% (maksymalnie
20%);

—  Wskaznik pozabilansowego zadtuzenia emitenta (stosunek tacznej wartosci zadtuzenia finansowego
pozabilansowego emitenta wobec podmiotéw spoza rozszerzonej Grupy MCI do wartosci aktywéw
emitenta): 0,0% (maksymalnie 15%).

Ponizej zaprezentowane zostaty kowenanty finansowe wg stanu na 30 czerwca 2023 r. zgodnie z ich definicjami
zawartymi w Prospekcie podstawowym programu emisji obligacji do kwoty 100 min zt (dla serii T1 i T2 obligaciji):
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— Wskaznik zadtuzenia netto (stosunek zadiluzenia finansowego emitenta pomniejszonego o stan
Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow Srodkéw pienieznych do warto$ci aktywéw emitenta): 10,9%
(maksymalnie 50%);

—  Wskaznik obcigzen aktywéw (stosunek tgcznej wartosci aktywow emitenta stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego, zastawu finansowego zabezpieczajgcego
wierzytelno$ci do tgcznej wartosci aktywdw emitenta): 21,8% (maksymalnie 75%);

—  Wskaznik obcigzen aktywéw Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (stosunek tgcznej wartosci aktywoéw
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym oraz Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, stanowigcych przedmiot =zastawu rejestrowego
ustanowionego przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zabezpieczajgcego
wierzytelnosci do fgcznej wartosci aktywow tych subfunduszy wykazanych w zatwierdzonym rocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za poprzedni rok obrotowy): 37,9% (maksymalnie 75%).

Poza wymienionymi powyzej kowenantami finansowym Spétka jest zobowigzana rowniez do spetniania
kowenantéw niefinansowych wymienionych w warunkach emisji poszczegdlnych serii obligacii.

Zabezpieczenie obligacji bylo utrzymywane na poziomie zgodnym z zapisami Warunkéw Emisji obligac;ji
poszczegolnych serii.

30. Opis zmian w organizacji Grupy MCI

W | potroczu 2023 roku nie miaty miejsca zmiany w organizacji Grupy MCI.

31. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 68 ust. 1 pkt. 4 oraz § 69 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29.03.2018 r.

W zwigzku z § 68 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg MCI Capital ASI S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz
ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej MCI Capital ASI S.A., ktérej jednostkg
dominujaca jest MCI Capital ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji MCI Capital
ASI S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W zwigzku z § 69 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej MCI Capital ASI S.A. oraz jej
wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MCI Capital ASI
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej MCI Capital ASI S.A., w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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