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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ENEL-MED

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa Kapitatowa ENEL-MED sktadata sie z:

1) jednostki dominujacej Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. (dalej réwniez jako ,Spétka”),
w imieniu ktérej dziata Zarzad w osobach: Jacek Jakub Rozwadowski jako Prezes Zarzadu,
Bartosz Adam Rozwadowski jako Cztonek Zarzadu oraz Piotr Artur Janaszek-Seydlitz jako
Cztonek Zarzadu;

2) Enel Invest sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziata Zarzad w osobach: Adam Stanistaw
Rozwadowski jako Prezes Zarzadu, Jacek Jakub Rozwadowski jako Wiceprezes Zarzadu oraz
Bartosz Adam Rozwadowski jako Cztonek Zarzadu;

3) Pro Care sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziata Zarzagd w osobach: Adam Stanistaw Rozwadowski
jako Prezes Zarzadu oraz Jacek Jakub Rozwadowski jako Wiceprezes Zarzadu;

4) Dental Nobile Clinic sp. z 0.0., w imieniu ktorej dziatat Zarzad w osobie: Bartosz Adam
Rozwadowski jako Prezes Zarzadu.

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEL-MED w okresie od 1 stycznia 2023 r. do
30 czerwca 2023 r.:

Udziat procentowy Spotki
(bezposrednio lub posrednio)
w tym podmiocie
Nazwa spotki Zakres dziatalnosci wedtug wedtug wedtug

stanu na stanu na stanu na
dzien dzien dzien

31 marca 1 stycznia 31 grudnia
2023 r. 2023 r. 2022 .

Centrum Medyczne .
ENEL-MED S.A. Ochrona zdrowia n/d n/d n/d
Inwestycje na
. h ‘ciach
Enel Invest sp.  0.0. nieruchomosciac 100% 100% 100%
zwigzanych z ochrong
zdrowia
Pro Care sp. z o.0. Ochrona zdrowia 98% 98% 98%
D | Nobile Clini
e”tasp ‘Z"Z's Clinic Ochrona zdrowia 100% 100% 100%

Jednostkami stowarzyszonymi sa:

1) Metson sp. z 0.0., w ktérej Enel Invest sp. z 0.0. posiada 20% udziatéw w kapitale zaktadowym

oraz



2) Delina sp. z 0.0., w ktérej Enel Invest sp. z 0.0. réwniez posiada 20% udziatéw w kapitale

zaktadowym.

1.2.  Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca

2023 roku

W | pétroczu 2023 r. Enel Invest sp. z 0.0., spdtka zalezna Centrum Medyczne ENEL-MED S.A., w ktérej
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. posiada 100% udziatéw, nabyta 20% udziatéw w Delina sp. z 0.0.

1.3. Opis dziatalnosci spotki Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej

Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ENEL-MED prowadzg dziatalnos¢ zwigzang z segmentem
ochrony zdrowia, obejmujgcym w szczegdlnosci Swiadczenie ustug medycznych i dziatalnosé w zakresie
zwigzanym z sektorem doméw dtugoterminowe] opieki medycznej, oraz z segmentem inwestycji na
nieruchomosciach, obejmujgcym prowadzenie inwestycji na nieruchomosciach zwigzanych z ochrong

zdrowia.

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. jest prywatnym operatorem ustug medycznych w Polsce, obecnym

na polskim rynku ochrony zdrowia od 1993 roku.

Spétka swiadczy ustugi medyczne w ponad 1600 placéwkach, w tym w 54 placéwkach Grupy Enel-Med,
w skfad ktérych wchodzg zardwno przychodnie wieloprofilowe, szpital w Warszawie, trzy kliniki
medycyny sportowej ENEL-SPORT, trzy kliniki medycyny estetycznej ESTELL oraz przychodnie
przyzaktadowe. Wszystkie oddziaty firmy znajdujg sie w atrakcyjnych lokalizacjach (miedzy innymi w
prestizowych centrach handlowych, czy biurowcach) w dziesieciu duzych miastach: w Warszawie
(oddziaty Atrium, Arkadia, Blue City, Domaniewska, Centrum, Mifociny, Postepu, Putawska,
Promenada, Przyokopowa, Ursus, Wilanow, Home Park Targowek, Galeria Pétnocna, Zacisze, Forest,
Klif, Warsaw Spire, Widok Towers, dwie kliniki medycyny sportowej — tazienkowska, Galeria Mtociny,
trzy kliniki medycyny estetycznej ESTELL w budynkach Senator, Klif, Forest), Krakowie (oddziaty Galeria
Krakowska, Klimeckiego, Wadowicka), Poznaniu (oddziaty Kupiec Poznanski, Galeria Malta), Tarnowie
Podgdrnym (oddziat Tarnowo Podgdrne), todzi (oddziaty wieloprofilowe Manufaktura i React oraz
placéwka ENEL-SPORT), Gdansku (oddziat Grunwaldzka w Office Island), Gdyni (oddziat Alfa Plaza), we
Wroctawiu (oddziaty Arkady Wroctawskie, Szczytnicka, West Gate), w Katowicach (oddziaty
Chorzowska, Ligocka) i w Sochaczewie (oddziat Sochaczew). Przychodnie przyzaktadowe, tj. oddziaty

zlokalizowane w obrebie siedziby klienta korporacyjnego, oferujgce podstawowy zakres ustug



wytacznie dla pracownikéw danego klienta, zlokalizowane sg na terenie Warszawy, w Pile, Nowy

Jézefostaw, Tczew oraz w todzi.

Spétka prowadzi dom opieki nad osobami starszymi Willa tucja w Warszawie. W osrodku tym

realizowane sg ustugi z zakresu statej i czasowej opieki senioralnej oraz turnusy rehabilitacyjne.

Ponadto, Spotka jest operatorem szpitala zlokalizowanego w Warszawie, 30-t6zkowego Szpitala
Centrum, mieszczgcego sie przy al. Solidarnosci 128. Na terenie szpitala, jak réwniez w przychodni
wieloprofilowej w Gdansku, Gdyni, Katowicach (ul. Ligocka), Warszawie (Home Park Targéwek i oddziat
Zacisze) oraz w klinice medycyny sportowe] przy tazienkowskiej, Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
prowadzi oddziaty diagnostyczne, wyposazone w rezonans magnetyczny. Dodatkowo placéwki Szpital

Centrum i Oddziat Zacisze wyposazone zostaty w tomografy komputerowe.

Swiadczone przez spétke ustugi medyczne obejmuja m.in.:
e podstawowq oraz specjalistyczng opieke ambulatoryjng, obejmujaca rowniez rehabilitacje,

zabiegi wykonywane w trybie ambulatoryjnym;
e opieke stomatologiczng;

e diagnostyke obrazowg (miedzy innymi przy uzyciu rezonansu magnetycznego, tomografii

komputerowej, USG i RTG);

e hospitalizacje, obejmujacy zabiegi i operacje w wybranych specjalizacjach w trybie operacji

planowych w ramach Szpitala Centrum;
e medycyne wyjazdowg i interwencyjne wizyty domowe oraz pomoc w nagtych zachorowaniach;
e medycyne estetyczng, kosmetologie, ginekologie estetyczng;
* medycyne sportows;
e opieke senioralna.

Z szerokiego wachlarza ustug medycznych enel-med korzystajg zaréwno pacjenci, ptacacy za kazda
zrealizowang ustuge, jak i klienci posiadajacy wykupiony indywidualny abonament medyczny. Z
wybranych ustug mozna réwniez skorzysta¢ w ramach Narodowego Funduszu Zdrowia. Ponadto,
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. zawarto umowy na obstuge pacjentéw z licznymi towarzystwami
ubezpieczeniowymi, takimi jak Allianz, Inter Polska, Signal Iduna. Ubezpieczyciele rozliczajg sie ze

Spotka, ptacac za kazdg zrealizowang ustuge medyczna.



Enel Invest sp. z 0.0. — spétka zalezna

Enel Invest sp. z o0.0. jest spotkg zalezng od Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. Spétka prowadzi

dziatalno$é m.in. w zakresie inwestycji na nieruchomosciach zwigzanych z ochrong zdrowia.
Pro Care sp. z 0.0. — spétka zaleina

Pro Care sp. z 0.0. jest spotkg zalezng od Enel Invest sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Pro

Care sp. z 0.0. bedzie dziatalnos¢ operacyjna w sektorze doméw dtugoterminowej opieki medycznej.
Dental Nobile Clinic sp. z 0.0. — spétka zalezna

Dental Nobile Clinic sp. z 0.0. byta spdtka zalezng od Centrum Medyczne ENEL-MED. S.A. Spétka do 1
sierpnia 2023 r., czyli do dnia, w ktérym nastgpito potaczenie przez przejecie tej spotki przez Centrum
Medyczne ENEL-MED S.A., prowadzita dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego leczenia m.in. z zakresu:

ortodoncji, stomatologii, chirurgii stomatologicznej, protetyki oraz implantologii.
Metson sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona

Metson sp. z 0.0. jest jednostkg stowarzyszong ze Spdtkg posrednio przez Enel Invest sp. z o.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spoétki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci.
Delina sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona

Delina sp. z 0.0. jest jednostkg stowarzyszong ze Spotkag posrednio przez Enel Invest sp. z 0.0.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spétki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci.

2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W | POLROCZU 2023 ROKU

2.1.  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spéftki i jej Grupy Kapitatowej w | pétroczu
2023 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

STYCZEN 2023

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Millennium S.A.

W dniu 16.01.2023 r. pomiedzy Spotka jako Kredytobiorcg a Bankiem Millennium S.A. jako
Kredytodawcg zostat zawarty aneks do Umowy o linie wieloproduktowa z dnia 25.03.2013 r.
Zawarty aneks do umowy o linie wieloproduktowg przedtuzyt przyznany Spétce globalny limit w
kwocie 27.000.000,00 PLN na okres do 16.01.2024 r. Kredyt bedzie wykorzystywany na finansowanie

biezgcej dziatalnosci Spoétki, a oprocentowanie oparte jest, co do zasady, na zmiennej stopie




procentowej WIBOR 1M plus marza Banku. W ramach przyznanego globalnego limitu ustalono
sublimit na gwarancje bankowe do kwoty 12.000.000,00 PLN.

W aneksie Strony postanowity, ze zabezpieczenie roszczen z tytutu umowy o linie wieloproduktowg
stanowi:

e osSwiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia
co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajgcych z umowy o linie wieloproduktowg oraz umoéw zawartych w zwigzku z lub na
podstawie umowy o linie wieloproduktowg oraz wszelkich innych uméw zawieranych lub
dokumentéw wystawianych w zwigzku z lub na podstawie umowy o linie wieloproduktows,
do maksymalnej kwoty 43.200.000,00 PLN, w ktdrym zastrzezono, ze Bank moze wystgpi¢ o
nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi do 16.01.2030r.;

e hipoteka na | miejscu do kwoty 49.700.000,00 PLN na nieruchomosci nalezgcej do Spétki
potozonej w Warszawie przy ul. Gilarskiej 86C wraz z cesjg praw do umowy ubezpieczenia;

e poreczenie udzielone przez ENEL INVEST spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig (spoétka
zalezna) do kwoty 43.200.000,00 PLN do dnia 16.07.2027 r. oraz o$wiadczenie ENEL INVEST
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z
tytutu zobowigzan wynikajacych z poreczenia, do maksymalnej kwoty 43.200.000,00 PLN, w
ktorym zastrzezono, ze Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi
do 16.07.2030rr.

I
Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Centrum Medyczne
ENEL-MED S.A. na dzier 22 czerwca 2023 r.

Zarzad Spofki, dziatajac na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402(1) § 1 i 2 k.s.h., zwotat w dniu
15.05.2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 22.06.2023 r.

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej i umowy znaczgcej

W dniu 17.05.2023 r. pomiedzy Spdtka jako zleceniodawcy oraz Diagnostyka Spoétka Akcyjng z
siedzibg w Krakowie jako zleceniobiorcg zostat zawarty aneks do Umowy wspétpracy z dnia
19.05.2020 r. dotyczacej wykonywania $wiadczen zdrowotnych w zakresie diagnostyki
laboratoryjnej. Zawarty aneks przedtuzyt okres trwania Umowy do lat 6, tj. do dnia 18.05.2026 r.,
przy czym jezeli zadna ze Stron nie ztozy na co najmniej 3 miesigce przed uptywem powyziszego
okresu oswiadczenia o braku woli kontynuacji Umowy, Umowa zostanie przedtuzona na

dotychczasowych warunkach na okres dalszych 3 lat. Zgodnie z postanowieniami Aneksu po tym




okresie (po uptywie 9 lat od dnia jej zawarcia) Umowa przeksztatca sie w umowe na czas
nieokreslony. Ostateczna warto$¢ Aneksu uzalezniona bedzie od liczby badan laboratoryjnych
zleconych w oparciu o Umowe (cennik badan laboratoryjnych) i moze wynies¢ okoto 34.303.477,00
zt netto w okresie kolejnych 3 lat, tj. od dnia zawarcia Aneksu do dnia 18.05.2026 r.

Tego samego dnia pomiedzy Spdtka jako zleceniodawcg oraz Diagnostyka Spotkg Akcyjng z siedzibg
w Krakowie jako zleceniobiorcg zostata réwniez zawarta Umowa o wspdtpracy miedzy Stronami
zwigzanej z udzielaniem $wiadczen zdrowotnych w zakresie diagnostyki laboratoryjnej
(wykonywaniem Badan oraz ewentualnym wykonywaniem ustug z nimi zwigzanych) dla pacjentéw
Spotki realizowanych w placowkach zleceniobiorcy. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do
dnia 18 maja 2026 r., przy czym jezeli zadna ze Stron nie ztozy na co najmniej 3 miesiecy przed
uptywem powyzszego okresu oswiadczenia o braku woli kontynuacji Umowy, Umowa zostanie
przedfuzona na dotychczasowych warunkach na okres dalszych 3 lat. Po tym okresie Umowa
dodatkowa przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony. Ostateczna wartos¢ Umowy uzalezniona
bedzie od liczby badan laboratoryjnych zleconych w oparciu o umowe i moze wynies¢ okoto
3.800.000,00 zt netto w okresie 3 lat.

Na moment zawarcia ww. umoéw pomiedzy Spdtkg a Diagnostyka Spdtka Akcyjng z siedzibg w
Krakowie suma zobowigzan z tytutu ww. umow wynosita tacznie ok. 38.103.477,00 zt netto w okresie

kolejnych 3 lat.

Potaczenie Centrum Medyczne ENEL-MED Spdtki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie oraz Dental Nobile

Clinic Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Piasecznie

W dniu 14 marca 2023 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan restrukturyzacyjnych w
ramach Grupy Kapitatowej ENEL-MED, majacych na celu przejecie przez Spotke zaleznej od niej spofki,
tj. Dental Nobile Clinic spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Piasecznie. Zaplanowano
przeprowadzenie uproszczonego potaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 w. zw. z art.
516 § 5 k.s.h. przez przeniesienie catego majatku Dental Nobile Clinic spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na Spotke (taczenie sie przez przejecie), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki oraz bez wymiany udziatéw spétki przejmowanej na akcje Spoétki. Przeprowadzenie potgczenia
w trybie uproszczonym jest mozliwe z uwagi na to, ze Spétka posiadata 100% udziatéw w Dental Nobile

Clinic sp. z 0.0.

W dniu 21 kwietnia 2023 r. Zarzad Spotki oraz Zarzad Dental Nobile Clinic spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig sporzadzity i uzgodnity plan potgczenia spdétek. Plan potgczenia zostat ztozony przez
obie spotki do sadu rejestrowego. Plan potgczenia zostat réwniez udostepniony na stronach

internetowych spétek.



W dniu 22 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw Dental Nobile Clinic spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeto

uchwate w sprawie pofaczenia spdtek w ramach Grupy Kapitatowej ENEL-MED.

W dniu 1 sierpnia 2023 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zw. art. 516 § 6 k.s.h. poprzez
przeniesienie catego majgtku Dental Nobile Clinic spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na Emitenta
(potaczenie przez przejecie) bez podwyzszania kapitatu zaktadowego. Potgczenie zostato dokonane w
trybie uproszczonym na warunkach okreslonych w planie potgczenia uzgodnionym i przyjetym w dniu
21 kwietnia 2023 r. przez Zarzady obu tgczacych sie spétek. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki spotki
przejmowanej, zas spotka przejmowana zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 21

wrzesnia 2023 r.

2.2. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W | p6troczu 2023 r. przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 296 min zt (wzrost 0 25,9% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2022 r.). Wptywy z abonamentéw (Enel-Care oraz Medi Care) wyniosty
w analizowanym okresie 177 min zt, co stanowi 61% tgcznej sprzedazy. W ramach obszaru ustug
komercyjnych (FFS) od pacjentéw indywidualnych Spétka zanotowata w pierwszym pétroczu 2023 r.

wzrost 0 20% (do 70 min zt) w stosunku do analogicznego okresu roku 2022 r.

Warto zwréci¢ uwage rowniez na duzy wzrost przychodéw z NFZ (87% wzrostu r/r) oraz towarzystw

ubezpieczeniowych (70% wzrostu r/r).

W celu utrzymania wysokiej dynamiki wzrostu przychoddéw konieczny jest staty rozwdj potencjatu
operacyjnego Spotki. W pierwszym pdétroczu 2023 r. Grupa ENEL-MED otworzyta kolejne dwie placowki

w Warszawie.

Dnia 11 stycznia 2023 r. uruchomiony zostat nowy oddziat enel-med. W nowoczesnej wieloprofilowej
placowce w wiezowcu Widok Towers przy Al. Jerozolimskich 44 na pacjentéw czeka wybitne grono
specjalistdw, sprzet diagnostyczny najnowszej generacji oraz wyjatkowo szerokie spektrum ustug
medycznych. Nowy oddziat to 1300 m2 , na ktdre sktada sie wielospecjalistyczna przychodnia, klinika
stomatologiczna, Centrum Psychoterapii oraz nowy koncept — Wysokospecjalistyczne Centrum

Okulistyczne.
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Na powierzchni ponad 1300 m2 do dyspozycji pacjentdw sg specjalisci z zakresu: interny, chirurgii,
endokrynologii, ginekologii, kardiologii, nefrologii, pulmonologii, dermatologii, alergologii, laryngologii

oraz ortopedii.

W placédwece dostepnych jest takze 6 gabinetdw stomatologicznych, w ktérych mozna skorzystaé¢ z ustug
higienistki stomatologicznej, stomatologa zachowawczego, pedodonty, chirurga stomatologa,
implantologa, protetyka, ortodonty, endodonty, periodontologa, a takze stomatologa estetycznego.
Pacjenci mogg takze wykona¢ na miejscu kompleksowg diagnostyke m.in. pantomogram, RTG

stomatologiczne i wewnatrzustne, telerentgenogram czy tomografie stozkowa (CBCT).

Oferta oddziatu Widok Towers obejmuje dodatkowo 2 gabinety — zabiegowy i do przeprowadzania
USG, przeznaczone do wykonywania badan diagnostycznych, takich jak EKG, Holter, USG Doppler, USG
ogdlne i USG ginekologiczne oraz 2 punkty zabiegowe stuzgce zabiegom pielegniarskim, badaniom

laboratoryjnym, pobieraniu krwi i wykonywaniu szczepien.

W nowej placéwce pacjenci zadbajg takie o swoje zdrowie psychiczne. W nowym Centrum
Psychoterapii znajdujg sie 4 gabinety dedykowane wytgcznie psychologii, psychoterapeutyce i

psychiatrii.

W oddziale enel-med Widok Towers miesci sie wysokospecjalistyczne centrum okulistyczne, w ramach
ktérego wykonywane sg innowacyjne zabiegi laserowe, rozszerzona diagnostyka oka oraz
specjalistyczne konsultacje, zarowno dla dorostych, jak i najmtodszych pacjentéw. Przy pomocy
najnowszej generacji sprzetu okulistycznego zespdt medyczny diagnozuje i leczy wady wzroku, zacme,
jaskre, zespot suchego oka, a takze wszelkie choroby siatkowki, rogdwki, naczynidwki czy plamki z6ttej

oraz zaburzenia powierzchni oka i retinopatie cukrzycowa.
Oddziat enel-med Widok Towers jest przystosowany do potrzeb oséb z niepetnosprawnosciami.

Dnia 1 czerwca 2023 r. Spétka otworzyta nowa placéwke z myslg o matych pacjentach zlokalizowang w

centrum handlowym Westfield Arkadia przy Al. Jana Pawta Il 82.

Filarem placéwki jest profesjonalna kadra medyczna wszystkich kluczowych z punktu widzenia rozwoju

mtodego organizmu specjalnosci oraz zaawansowany sprzet medyczny.

Na powierzchni 886 m? oferujemy naszym pacjentom dostep do specjalistéw dzieciecych, takich jak
pediatra, alergolog, okulista, ginekolog, laryngolog, neurolog, ortopeda, psycholog, seksuolog,

dermatolog, diabetolog, dietetyk, endokrynolog.
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Wyrdznikiem oddziatu jest pracownia diagnostyczna umozliwiajgca wykonanie badania EEG, ktdre
pozwala w nieinwazyjny sposdéb zbadaé czynno$¢ modzgu w przypadku podejrzenia padaczki,
problemdéw z pamiecig, bdlow gtowy i omdlen oraz wielu innych zaburzen neurologicznych. Przy
pracowni zostat zaprojektowany pokdj wyciszenia i relaksu, aby rodzic z dzieckiem mieli peten komfort
przygotowania do badania. Do dyspozycji pacjentow jest réwniez pracownia audiometryczna do badan
stuchu, wyposazona w kabine audio oraz sprzet do badan ABR i ASSR — sprzet do badan potencjatéw
stuchowych. W ofercie placowki jest tez petna gama badan laboratoryjnych, zabiegi ambulatoryjne,

odczulanie oraz szczepienia.

Wstuchujac sie w aktualne problemy mtodziezy zwigzane ze zdrowiem psychicznym, w oddziale
udzielane jest wsparcie w leczeniu depresji, nerwic, stanéw lekowych, zaburzen odzywiania oraz

uzaleznien.

Wzmozona dziatalnos¢ inwestycyjna, jakg prowadzita Spétka i Grupa Kapitatowa w 2022 roku i na
poczatku 2023 r. wigze sie ze zwiekszeniem wydatkéw ponoszonych jednorazowo w momencie
uruchomienia inwestycji, wzrostem kosztdw statych (czynsze, administracja placowek itp.). W
naturalny sposdéb wptywa to na pewne obnizenie rentownosci w pierwszym okresie po uruchomieniu
kazdej inwestycji. Aby utrzymad ten negatywny efekt pod kontrolg, Zarzad Spotki na biezgco kontroluje
sytuacje ekonomiczng Spoéfki i Grupy Kapitatowej oraz stopien realizacji biznesplanéw przygotowanych

dla nowych inwestycji.

W pierwszej potowie 2023 r. Spétka kontynuowata swojg dziatalnos¢ operacyjng, utrzymujac wysoki
standard obstugi i dopasowujac oferte do potrzeb pacjentdw. Grupa przeprowadzita szereg kampanii
informacyjnych, ktérych zadaniem byta promocja profilaktyki oraz nowoczesnych metod
diagnostycznych i zabiegdw medycznych. W pierwszej potowie br. prowadzone byty akcje
upowszechniajgce kompleksowe badania profilaktyczne dla catej rodziny, promujace specjalng oferte

diagnostyki ginekologicznej dla kobiet przy okazji Dnia Kobiet i Dnia Matki.

Silny wzrost inflacji, jaki obserwujemy w Polsce od potowy 2021 r., przekfada sie na duzy wzrost
kosztow dziatalnosci Spotki i Grupy. Wzrosty kosztow widoczne sg zarowno w wypadku kosztéw
bezposrednich wykonania ustug, takich jak wynagrodzenia personelu medycznego i materiatéw
medycznych, jak i kosztéw posrednich zwigzanych z prowadzeniem placéwek, takich jak media, ustugi
obce, zakupy wyposazenia i materiatéw gospodarczych. Duzy wptyw na wyniki Spétki majg réwniez
wahania kursu EUR wobec ztotego. Wiekszos¢ umow czynszowych zawartych przez Spétke i Grupe
nominowana jest w EUR. Zmiany kursu EUR majg istotny wptyw na wysokos¢ czynszéw, a w rezultacie
na koszty i marzowos$¢ swiadczonych ustug. Kolejnym istotnym elementem wptywajgcym na

marzowosc Spotki i Grupy jest wysokosc stép procentowych. Spétka korzysta z kredytéow bankowych
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w celu czesciowego finansowania swoich inwestycji i biezgcej dziatalnosci. Wzrost stép procentowych
powoduje zwiekszenie kosztow finansowych Spodtki, a w rezultacie spadek marzowosci. Opisane
powyzej czynniki wptywajg na obnizenie rentownosci $wiadczonych przez Spétke ustug i pogorszenie
wynikéw finansowych Spétki i Grupy. Zarzad Spétki na biezgco analizuje sytuacje i podejmuje dziatania
majace na celu zminimalizowanie negatywnych skutkdéw tych czynnikéw na dziatalnos¢ Spétki i Grupy.
Dziatania te obejmujg zaréwno ograniczenia kosztow dziatalnosci, jak i zwiekszanie przychodéw
poprzez dostosowanie cen ustug do aktualnej sytuacji rynkowej. Wiekszos¢ uméw abonamentowych,
jakie zawarta Spoétka ze swoimi klientami pozwala na okresowg indeksacje cen. Trzeba jednak pamietaé,
ze jest to mechanizm roztozony w czasie i uzyskane w wyniku tych zmian dodatkowe przychody nie sg

w stanie w petni zrekompensowaé wzrostéw kosztéw swiadczonych ustug.

Jednym z istotniejszych zdarzen o nietypowym charakterze moggcym wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki
Grupy jest wojna trwajgca od 2022 r. na terytorium Ukrainy. Wprawdzie Grupa, dziatajac tylko na rynku
polskim i korzystajgc z krajowych zasobdw (polski personel medyczny, krajowi dostawcy i odbiorcy),
nie jest bezposrednio narazona na negatywne skutki tych wydarzen, jednak nalezy pamietaé, ze
globalne zmiany gospodarcze (wzrost kursu EUR wobec ztotéwki, wzrost inflacji, wzrost stdp
procentowych) w diuzszej perspektywie mogg mieé¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe. Zarzad na
biezagco analizuje sytuacje i stara sie jak najszybciej podejmowac decyzje majace na celu
zminimalizowanie wptywu tych negatywnych czynnikdw na dziatalnos¢ Grupy i osiggane przez nig

wyniki.

Istotng czes¢ przychoddéw z Narodowego Funduszu Zdrowia stanowi wynagrodzenie za nadwykonania
ustug medycznych. Spétka ma mozliwos¢ wykonania wiekszej ilosci ustug niz zaktadaty to pierwotne
limity. Czynnosci te sg zgtaszane i fakturowane kazdorazowo po zakonczeniu kwartatu. Ptatnos¢ za
nadwykonania automatycznie zwieksza przyznany spétce limit w momencie zgtoszenia nadwykonan, a
nastepnie podlega wyptacie, mozna te przychody uwazac¢ za pewne. W celu zréwnania w czasie
przychoddéw i kosztéw zwigzanych z tymi $wiadczeniami Spétka zdecydowata sie na wykazywanie tych
przychoddéw w miesigcu, w ktdrym nastepuje realizacja ustugi i w ktérym ponoszone sg koszty zwigzane
z tg ustuga. W tym celu zaktadana jest rezerwa na przyszte przychody. Zmiana ta zostata wprowadzona
od maja 2023 r. W drugim kwartale 2023 r. utworzono rezerwe na niezafakturowane jeszcze przychody

z NFZ zrealizowane w tym roku (okres od stycznia do czerwca 2023 r.).
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3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Zasady sporzadzania potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spotka konsoliduje metodg petng spotki Enel Invest sp. z 0.0., Pro Care sp.
z 0.0. oraz Dental Nobile Clinic sp. z 0.0., za$ metodg praw wfasnosci spétke Metson sp. z 0.0. oraz
Delina sp. z 0.0. (jednostki stowarzyszone).

Szczegodtowe zasady i sposédb sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty omdwione w Informacji objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2023 roku. Natomiast szczegétowe zasady i sposdb sporzadzenia
Srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty oméwione w Informacji

objasniajgcej do jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2023 roku.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

3.2.1. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej klientow Spotki

Sprzedaz abonamentéw medycznych stanowi znaczace Zrédto przychoddw Spoétki (61% w strukturze
przychoddw). Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej danego klienta,
klient ten mogtby zrezygnowaé z oferowania opieki medycznej swoim pracownikom, co
bezposrednio wigzatoby sie z rozwigzaniem umowy, bgdZ zmniejszeniem zakresu $wiadczonych
ustug, co miatoby wptyw na wielkos¢ przychoddw Spétki. Innym przejawem potencjalnego ryzyka
jest réwniez ograniczenie wielkosci zatrudnienia przez klienta, co przetozytoby sie na obnizenie
przychoddéw z tego tytutu. Spétka obstuguje w chwili obecnej okoto 5000 firm, a przy tak duzej
dywersyfikacji wptyw opisanego powyzej ryzyka na przychody Spétki i Grupy Kapitatowej jest

stosunkowo niewielki.

3.2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od klientow i kanatéw dystrybucji

Istnieje ryzyko, ze udziat danego klienta albo danego kanatu dystrybucji w przychodach Spétki stanie
sie na tyle znaczacy, ze w przypadku utraty konkretnego klienta lub spadku sprzedazy w danym
obszarze, wyniki finansowe mogg ulec pogorszeniu. Majac na wzgledzie powyzsze, w celu minimalizacji
tego ryzyka uzaleznienia od konkretnego klienta lub kanatu dystrybucji, Spétka konsekwentnie
prowadzi polityke dywersyfikacji Zrodet przychodow. Ustugi sg sprzedawane poprzez dtugoterminowe

umowy abonamentowe, umowy ubezpieczeniowe (Spétka wspdtpracuje m.in. z takimi towarzystwami
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ubezpieczeniowymi jak Allianz, Inter Polska, Signal Iduna, czy InterRisk) oraz klientom indywidualnym.

Spétka zawarta réwniez umowy z Narodowym Funduszem Zdrowia.

3.2.3. Ryzyko zmiany polityki kontraktowania swiadczen przez Narodowy Fundusz Zdrowia

Jednostka dominujgca — Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. od wielu lat zawiera kontrakty z
Narodowym Funduszem Zdrowia na leczenie szpitalne i badania diagnostyczne. Co roku okreslana
jest wartos¢ kontraktu na dany rok, co powoduje, ze zawsze istnieje ryzyko zmiany polityki
kontraktowania sSwiadczen przez NFZ. Powyzsze czynniki mogtyby wptyngé na zmniejszenie
przychodéw z tego tytutu. Jednak warto podkresli¢, ze sprzedaz w ramach NFZ w | pétroczu 2023
roku stanowita jedynie 5,5% przychoddw Spoétki, a Spotka podjeta szereg dziatarn majgcych na celu
zintensyfikowanie sprzedazy komercyjnej ustug szpitalnych i badan diagnostycznych, tak wiec nie

jest uzalezniony od jednego ptatnika w tym obszarze dziatalnosci.

3.2.4. Ryzyko btedu w sztuce lekarskiej w stosunku do pacjenta

Jednostka dominujgca — Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. wykonuje szereg ustug medycznych, w tym
m.in. konsultacje lekarskie, badania diagnostyczne i laboratoryjne, jak rGwniez zabiegi operacyjne. Jak
w kazdej placowce medycznej, istnieje ryzyko popetnienia przez personel medyczny btedu w sztuce
lekarskiej w stosunku do danego pacjenta. W efekcie btedu, Spotka moze by¢ obarczona kosztami
odszkodowania, jak réwniez ponies¢ znaczace straty wizerunkowe. W celu zminimalizowania ryzyka
Spoétka oraz Grupa Kapitatowa posiada wdrozone procedury zarzadzania oraz postepowania w takich
sytuacjach. W strukturze organizacyjnej Spétki wyodrebniono osobng jednostke odpowiedzialng za
jakos¢ ustug medycznych i zgodnos¢ procesdow medycznych z opracowanymi standardami i
procedurami. Dodatkowo Spétka oraz lekarze posiadajg wykupione polisy ubezpieczeniowe na

wypadek popetnienia btedu w sztuce lekarskiej.

3.2.5. Ryzyko zagrozenia wystapienia pandemii albo epidemii

Spétka swiadczy ustugi medyczne dla szerokiego grona pacjentéw na terenie catego kraju. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku ewentualnego zagrozenia wystgpieniem pandemii albo epidemii, Centrum
Medyczne ENEL-MED S.A. bedzie zmuszona obstuzy¢ znaczagco wieksza liczbe pacjentéw badz tez
ograniczy¢ dziatalnos¢ w okreslonych obszarach, co moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i
efektywnos¢ dziatalnosci Grupy. W celu zminimalizowania ryzyka, Spétka posiada odpowiednie
procedury i normy postepowania na wypadek wyzej wymienionego ryzyka (tzw. plan pandemiczny),

ktore zostaty wdrozone w trakcie pandemii wywotywanej przez koronawirusa SARS-CoV-2 w 2020r., a

15



takze byty po czesci wykorzystane w roku 2009 w obliczu zagrozenia wirusem A/H1N1. Gtéwne zasady
opracowanego planu pandemicznego obejmujg: opracowanie $ciezki postepowania z pacjentem
podejrzewanym o zakazenie, zmiany organizacji pracy oddziatéw, wprowadzenie zasad bezpiecznej
pracy w okresie epidemii lub pandemii, prowadzenie akcji promujgcych zachowania prozdrowotne
oraz minimalizujgcych ryzyko zakazenia, wprowadzenie szybkich testow diagnostycznych, dajacych
mozliwos¢ réznicowania infekcji wirusowych, skrécenie czasu przyjeé¢ poszczegélnych pacjentow w

okresie wzmozonej liczby wizyt w celu zminimalizowania kontaktu wysokiego narazenia.

3.2.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. oraz podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEL-MED
w zakresie prowadzonej dziatalnosci majg dostep do danych osobowych oséb fizycznych oraz
przetwarzajg te dane. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych jest szczegélnie wysokie
w przypadku tych podmiotow, ktdre sSwiadczg ustugi medyczne. W zwigzku z prowadzeniem
dokumentacji medycznej pacjentdw podmioty te posiadajg dostep do szczegdlnie chronionych danych
wrazliwych. Istnieje ryzyko, ze w toku dziatalnosci operacyjnej dojdzie do nieumyslnego ujawnienia
danych wrazliwych. W celu zminimalizowania ryzyka zostata opracowana i wdrozona polityka
bezpieczenstwa danych osobowych. W codziennej pracy wszyscy pracownicy i wspoétpracownicy sg
bezwzglednie zobowigzani do kierowania sie ww. polityka. Ponadto kazdy nowozatrudniony pracownik
jest przeszkolony z ochrony danych osobowych i posiada stosowne upowaznienie. W Centrum
Medycznym ENEL-MED S.A. polityka bezpieczeristwa funkcjonuje jako procedura systemu zarzadzania

jakoscia, certyfikowanego na zgodnos$¢ z normg I1ISO 9001:2015.

Spoétka oraz jej Grupa Kapitatowa wdrozyly obowigzki i procedury wynikajace z rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych), ktére weszto

w zycie z dniem 25 maja 2018 r.

3.2.7. Ryzyko znaczacej zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Wyniki finansowe osiggane przez Spodtke s posrednio zwigzane z takimi wielkosciami
makroekonomicznymi jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wielko$¢ zatrudnienia, dynamika wzrostu
wynagrodzen, poziom inflacji czy stop procentowych. Czynniki te posrednio wptywajg na popyt na

ustugi medyczne zaréwno wsrdd klientéw  korporacyjnych, indywidualnych, jak i firm

16



ubezpieczeniowych. Majg wptyw réwniez na wysokos$¢ budzetu do dyspozycji Narodowego Funduszu

Zdrowia, najwiekszego jednostkowego klienta Spotki (5,5% przychoddw ze sprzedazy Spotki).

W obecnej sytuacji dziatan wojennych na terenie Ukrainy i sporej niepewnosci geopolitycznej oraz
gospodarczej na swiecie, mozna spodziewac sie pewnego ostabienia rozwoju gospodarki w Polsce.
Spodziewany jest wzrost inflacji oraz wystgpienie innych niekorzystnych zjawisk, takich jak zatory
ptatnicze lub zwiekszona liczba upadajacych przedsiebiorstw. Wszystkie te czynniki mogg mieé
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke. Zarzad Spétki na biezgco analizuje sytuacje
makroekonomiczng w Polsce i stara sie jak najszybciej podejmowac dziatania majgce zminimalizowaé

negatywny wptyw zewnetrznych czynnikdw na wyniki osiggane przez Spotke.

3.2.8. Ryzyko znaczacych wahan kurséw walutowych

Wahania kursow walutowych majg wptyw na dziatalno$¢ operacyjng spdtek wchodzacych w skfad
Grupy Kapitatowej ENEL-MED ze wzgledu na dokonywanie ptatnosci czynszowych (w wiekszosci
ustalonych w EUR). Ma to szczegdlne znaczenie po wprowadzeniu w spdétce MSSF 16. Zobowigzania
wynikajgce z przysztych ptatnosci czynszowych stanowig znaczacy udziat w sumie bilansowej Spétki i
Grupy, a rozliczane co kwartat réznice kursowe od tych zobowigzan w znaczacy sposéb mogg wptywac

na wyniki finansowe Spoéfki.

Réwniez zakup sprzetu medycznego przewaznie dokonywany jest w przeliczeniu na EUR. Grupa
Kapitatowa ENEL-MED caty czas monitoruje zmiany kursdw walutowych. Grupa Kapitatowa ENEL-MED
nie zabezpiecza ryzyka walutowego za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. W celu
zminimalizowania wptywu zmiennosci kurséw walut na wyniki finansowe Spoétki, Zarzad na biezgco
monitoruje rynkowe stawki czynszu za wynajem powierzchni z uwzglednieniem aktualnego kursu

waluty.

3.2.9. Ryzyko istotnych zmian stép procentowych

Spoétka finansuje swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem srodkéw obcych, w tym kredytéw i pozyczek,
jak réwniez nabywa sprzet medyczny w drodze leasingu finansowego. Wysokos¢ kosztow
finansowych zwigzanych z obstugg finansowania zewnetrznego jest bezposrednio uzalezniona od
wysokosci stopy WIBOR. W przypadku zmiany poziomu stdp procentowych, wyniki finansowe Spotki
mogga by¢ odmienne od zaktadanych. Pod koniec 2021 roku Rada Polityki Pienieznej rozpoczeta cykl

podwyzek stép procentowych. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania stopa WIBOR 1M
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wynosi 6,34%. Spétka zarzgdza zobowigzaniami finansowymi w sposéb pozwalajgcy zminimalizowac
koszty finansowe zwigzane z obstugg dtugu. Dzieki wieloletniej wspdtpracy z instytucjami
finansowymi negocjuje korzystne poziomy oprocentowania. Zarzad na biezgco analizuje sytuacje na
rynku bankowym i w razie pojawienia sie nowych korzystnych dla Spétki mozliwosci pozyskania
finansowania zewnetrznego przeprowadza renegocjacje dotychczasowych uméw kredytowych w
celu poprawy ich warunkéw. Spdtka nie zabezpiecza ryzyka stdp procentowych za pomoca

pochodnych instrumentéw finansowych.

3.2.10. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu koncentracji sprzedazy kredytowej.
Jednostka dominujgca — Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. zawiera transakcje wytgcznie
z renomowanymi podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragna
korzystaé z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto dzieki
biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne. Na rzecz oséb fizycznych Spdétka dokonuje sprzedazy za gotéwke lub po dokonaniu
przedptaty. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku
niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy. W odniesieniu do zobowigzan
finansowych ryzyko kredytowe wynika¢ moze z niemoznosci wypetnienia przez Spoétke warunkéw
okreslonych w umowach kredytowych. Zasadniczo polega ono na niespetnieniu w poszczegdlnych
obszarach umownego poziomu wskaznikdw zadtuzenia, co moze skutkowac¢ podniesieniem marzy,
zagdaniem dodatkowego zabezpieczenia, przedstawienia programu naprawczego lub w skrajnym
wypadku wypowiedzeniem umowy kredytowej przez Bank. W celu zminimalizowania tego ryzyka
Spoétka na biezgco monitoruje wskazniki i w przypadku pogorszenia sie sytuacji podejmuje negocjacje

z kredytodawcami. W Spodtce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

3.2.11. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spotki zaktada biezgcq kontrole i planowanie przeptywow
pienieznych w Spodtce, w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych,

potrzebnych do finansowania biezgcej dziatalnosci.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci, zaréwno inwestycji, jak i aktywoéw
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finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych), uwzglednia takze
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Nadwyzki srodkdw pienieznych sg
lokowane w depozytach bankowych, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu zapadalnosci, tak aby
nie miaty negatywnego wptywu na biezacg ptynnosc Spoétki. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi
pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu

finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

W roku 2023 Spétka rozwaza rowniez zmiane struktury zadtuzenia w wyniku zaciggniecia nowych

kredytéw dtugoterminowych, co dodatkowo powinno poprawié biezgcg ptynnosc Spotki.

Korzystnie wptywa to na zmniejszenie ryzyka Spotki zwigzanego z ptynnoscia finansowa.

3.2.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych i ich interpretacji

Dokonywane lub planowane zmiany w przepisach prawa, w szczegdlnosci prawa gospodarczego,
podatkowego oraz prawa pracy mogg stanowi¢ czynnik ryzyka powodujgcy negatywne
konsekwencje dla Centrum Medyczne ENEL- MED S.A. oraz podmiotdw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej ENEL-MED. Podobne nastepstwa rodzg zmiany w interpretacji obowigzujacych
przepisow, w szczegdlnosci w odniesieniu do przepiséw prawa podatkowego. Na dziatalnosé Spotki i
jej Grupy Kapitatowej posrednio wptywajg takze regulacje dotyczgce sektora publicznej stuzby
zdrowia, w tym okreslajgce metody i zasady jej finansowania, jak réwniez precyzujgce mozliwosci
przyjmowania przez segment panstwowy pacjentéw komercyjnych. W zaleznosci od charakteru
wprowadzonych zmian, mogg one mie¢ pozytywny albo negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej

Grupy Kapitatowej oraz pozostatych podmiotéw z branzy.

3.2.13. Ryzyko wzrostu krajowej i zagranicznej konkurencji na rynku

Inwestorzy dostrzegajg atrakcyjnos¢ polskiego rynku prywatnych ustug medycznych, jak rowniez
dobre perspektywy dalszego rozwoju tej branzy. Powyzsze moze skutkowaé wzrostem konkurencji
ze strony polskich, jak i zagranicznych przedsiebiorstw, co mozemy zaobserwowac po licznych
transakcjach przejec na polskim rynku ustug medycznych. Spétka i jej Grupa Kapitatowa od wielu lat
prowadzg dziatalnos¢ w otoczeniu konkurencyjnym, jednoczesnie utrzymujgc wysoka dynamike

sprzedazy.
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3.3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2023 rok.

3.4. Struktura wtasnosciowa

3.4.1. Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariat Spotki

prezentuje sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu L|czt’)a % glosow
gtosow
Adam Stanistaw Rozwadowski* 6.274.415 22,19 6.274.415 22,19
Anna Maria Rozwadowska* 6.274.362 22,19 6.274.362 22,19
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU . Ziota Jesier” ** 4.931.844 17,44 4.931.844 17,44
Generali Otwarty Fundusz 4.727.215 16,72 4.727.215 16,72
Emerytalny**
Allianz Polska OFE** 1.769.000 6,26 1.769.000 6,26
Jacek Jakub Rozwadowski* 1.050.096 3,71 1.050.096 3,71
Bartosz Adam Rozwadowski* 1.008.650 3,57 1.008.650 3,57
Pozostali akcjonariusze 2.244.697 7,94 2.244.697 7,94

* pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anna Marig Rozwadowska, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz

Bartoszem Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia dotyczgcego nabywania akcji Spétki lub zgodnego

gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. tacznie posiadajg oni 14.607.523 akcji

(ok. 51,65% kapitatu zaktadowego Spoétki) upowazniajacych do oddania 14.607.523 gtoséw na WZA (ok. 51,65% gtosow).

** Zgodnie z informacjami uzyskanymi w zwigzku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Centrum
Medycznego ENEL-MED S.A. z dnia 22 czerwca 2023 r.
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3.4.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz zmian w strukturze wiasnosci

znacznych pakietow akcji Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na dzied przekazania niniejszego raportu wskazani

w ponizszej tabeli akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki:

Liczba akcji % kapitatu | Liczba gtoséow | % glosow

Adam Stanistaw Rozwadowski * 6.274.415 22,19 6.274.415 22,19
Anna Maria Rozwadowska* 6.274.362 22,19 6.274.362 22,19
Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU , Ztota Jesier”** 4,931.844 17,44 4,931.844 17,44
Generali Otwarty Fundusz 4.727.215 16,72 4.727.215 16,72
Emerytalny**

Allianz Polska OFE** 1.769.000 6,26 1.769.000 6,26

* pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anng Marig Rozwadowska, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz
Bartoszem Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia dotyczacego nabywania akcji Spétki lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. tgcznie posiadaja oni 14.607.523 akcji
(ok. 51,65% kapitatu zaktadowego Spoétki) upowazniajacych do oddania 14.607.523 gtosdw na WZA (ok. 51,65% gtosow).

** Zgodnie z informacjami uzyskanymi w zwigzku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Centrum
Medycznego ENEL-MED S.A. z dnia 22 czerwca 2023 r.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez Adama Stanistawa Rozwadowskiego, Anne Marie
Rozwadowska, Jacka Jakuba Rozwadowskiego oraz Bartosza Adama Rozwadowskiego nie ulegt

Zzmianie.

W dniu 09.01.2023 r. Zarzad Spétki powzigt informacje o wptynieciu do Spoétki zawiadomienia od
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A. zarzadzajgcego Allianz Polska Otwartym
Funduszem Emerytalnym, dalej Allianz OFE, oraz Allianz Polska Dobrowolnym Funduszem
Emerytalnym, dalej Allianz DFE, o ktérym mowa w art. 69 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2b ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A. zarzadzajace Allianz OFE i Allianz DFE poinformowato, iz w wyniku potfaczenia, w dniu

30.12.2022 r. ze spotkg Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spétka Akcyjna
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zarzadzajgcg Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (Drugi Allianz OFE), udziat w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw spétki Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. na rachunkach Allianz
OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE zwiekszyt sie powyzej 5%. Wedtug informacji wskazanej w
zawiadomieniu Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE posiadaty na tamten moment tgcznie 1 769

798 akgji i gtoséw na WZA, co stanowito 6,26% akcji Spotki i gtosdw na WZA Spaétki.

Ponadto, w dniu 16.05.2023 r. Zarzad powziat informacje o wptynieciu do Spotki zawiadomienia od
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska S.A. zarzadzajgcego Allianz Polska Otwartym
Funduszem Emerytalnym, dalej Allianz OFE, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwigzku z art. 87
ust. 1 pkt 2b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. zarzadzajgce Allianz OFE poinformowato, iz
w wyniku likwidacji Drugiego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (Drugi Allianz OFE) w
drodze przeniesienia jego aktywdéw do Allianz OFE udziat w ogdlnej liczbie gtoséw spdtki Centrum
Medyczne ENEL-MED S.A. na rachunkach Allianz OFE wynosit powyzej 5%. Wedtug informacji
wskazanej w zawiadomieniu Allianz OFE posiadato na tamten moment fgcznie 1 769 798 akcji i gtosow

na WZA, co stanowito 6,26% akcji Spotki i gtoséw na WZA Spéiki.

W drugim kwartale 2023 roku Spoétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
liste akcjonariuszy zgtoszonych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 22 czerwca

2023 r., z ktérej wynikato, ze:

1) Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” zwiekszyt liczbe posiadanych akcji i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wedtug informacji wskazanej w liscie akcjonariuszy zgtoszonych
na Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 22 czerwca 2023 r. Fundusz ten posiadat
4.931.844 akcji i gtosdow na WZA, co stanowito 17,44% akcji Spotki i gtosow na WZA Spotki
(poprzednio Fundusz posiadat 4.930.000 akcji i gtoséw na WZA, co stanowito 17,43% akcji i

gtosow);

2) Generali Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt liczbe posiadanych akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Wedtug informacji wskazanej w liscie akcjonariuszy zgtoszonych na
Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzien 22 czerwca 2023 r. Fundusz ten posiadat
4.727.215 akcji i gtosdw na WZA, co stanowito 16,72% akcji Spotki i gtosdow na WZA Spotki
(poprzednio Fundusz posiadat 4.700.000 akcji i gtoséw na WZA, co stanowito 16,62% akcji i

gtosow);
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3) Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt liczbe posiadanych akcji i gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wedtug informacji wskazanej w liscie akcjonariuszy zgtoszonych
na Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 22 czerwca 2023 r. Fundusz ten posiadat
1.769.000 akcji i gtoséw na WZA, co stanowito 6,26% akcji Spotki i gtosow na WZA Spotki
(poprzednio Fundusz posiadat 1.769.798 akcji i gloséw na WZA, co stanowito 6,26% akcji i

gtosow).

3.4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spotke na dzien

przekazania niniejszego raportu posiadaty nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gltosow
Anna Maria Rozwadowska* | 6.274.362 022,19 6274362 | 22,19
Jacek Jakub Rozwadowski* 1.050.096 3,71 1.050.096 3,71
Bartosz Adam Rozwadowski* | 1.008.650 3,57 1.008.650 3,57

* pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anng Marig Rozwadowska, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz
Bartoszem Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia dotyczacego nabywania akcji Spétki lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. tgcznie posiadaja oni 14.607.523 akcji
(ok. 51,65% kapitatu zaktadowego Spoétki) upowazniajacych do oddania 14.607.523 gtosdw na WZA (ok. 51,65% gtosow).

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia przekazania
niniejszego raportu stan posiadania akcji Spétki przez Adama Stanistawa Rozwadowskiego, Anne Marie
Rozwadowskg, Jacka Jakuba Rozwadowskiego oraz Bartosza Adama Rozwadowskiego nie ulegt
zmianie.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke na dzien przekazania

niniejszego raportu nie posiadajg akcji ani udziatéw w podmiotach powigzanych ze Spétka.

3.5.  Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci

Zgodnie z najlepszg wiedzg posiadang przez Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A., na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego ani wobec Spétki, ani wobec innych spotek wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitatowej ENEL-MED nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W ocenie Zarzadu zadne z pojedynczych postepowan toczgcych sie w okresie objetym sprawozdaniem

finansowym przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
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administracji publicznej, ani tez wszystkie postepowania tgcznie, nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnosci

finansowej Spotki ani Grupy Kapitatowej.

3.6. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spétka, ani jednostki od niej zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

3.7. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Spétka ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty istotnych poreczen kredytu lub pozyczki zaciggnietych
przez podmioty spoza Grupy Kapitatowej ENEL-MED. Poreczenia zobowigzan z tytutu kredytu byty
natomiast udzielane pomiedzy podmiotami w ramach Grupy Kapitatowej ENEL-MED (poreczenia
udzielane przez ENEL INVEST sp. z 0.0. za zobowigzania Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. wynikajgce
z kredytu). Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej ENEL-MED politykg w zakresie udzielania
zabezpieczen majgtkowych w postaci poreczen, Swiadczenia tego typu pomiedzy podmiotami z Grupy

sg dokonywane nieodptatnie, z uwzglednieniem zasady wzajemnosci i ekwiwalentnosci Swiadczen.

Wykaz poreczen udzielonych przez ENEL INVEST Sp. z 0.0. za zobowigzania Centrum Medycznego
ENEL-MED S.A. z umoéw kredytu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r.

Kwota Kwota

Data wierzytelnoéci | poreczenia | Okresna

Zabezpieczane . .

Poreczyciel Dtuznik Uprawniony | udzielenia p. . zabezpieczonej .

zobowigzanie (w tys. zt) poreczenie
(w tys. zt) zostato

udzielone

jaki

poreczenia

zobowigzania
wynikajace z
umowy o linie

Do
Centrum wieloproduktowq z
ENEL Bank . 16.07.2027
Medyczne . . dnia 25.03.2013r.z r.
INVEST Sp. Millennium | 18.11.2016* L . 27.000 43.200
ENEL-MED poézniejszymi
Z 0.0. S.A. . .
S.A. zmianami oraz z

tytutu zawieranych
w ramach tej
umowy umow

24



zobowigzania
wynikajace z

Do
20.01.2024
r.

Centrum umowy o kredyt
ENEL Bank .
Medyczne . . pod hipoteke dla
INVEST Sp. Millennium | 09.08.2018 . . 10.000 16.000
ENEL-MED firm z dnia
z0.0. S.A.
S.A. 25.03.2013r.z

pdzniejszymi
zmianami

tACZNIE 37.000 59.200

* W dniu 17.12.2019 r. ENEL INVEST Sp. z 0.0. udzielita dodatkowego solidarnego poreczenia za sptate zobowigzan Spotki do
kwoty 3.200.00,00 zt.

Spétka, ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty istotnych gwarancji.

3.8. Inne informacje, ktére zdaniem Spodtki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Wyniki finansowe Spétki charakteryzujg sie duzg zmiennoscig w czasie. Majg na to wptyw zaréwno
czynniki zewnetrzne (np. epidemie, okresy wzmozonych zachorowan czy zmiany zachowan
konsumentéw), jak réwniez zmiany zachodzgce w Spédice i jej Grupie Kapitatowe] (np. otwieranie
nowych placéwek). Spétka i jej Grupa Kapitatowa na biezgco analizujg zaréwno czynniki zewnetrzne,
jak i czynniki wewnetrzne i podejmujg niezbedne dziatania. Ze wzgledu jednak na ztozonos¢ tych

czynnikéw, ich wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki jest trudny do przewidzenia.

W pierwszym potroczu 2023 r. na terenie Polski obowigzywat nadal stan zagrozenia epidemicznego, co
skutkowato utrzymaniem stosowania wszystkich wytycznych i zalecen Gtédwnego Inspektora
Sanitarnego oraz Ministerstwa Zdrowia w oddziatach enel-med. Stan zagrozenia epidemicznego zostat
zniesiony w dniu 1 lipca 2023 r. Pomimo panujgcego stanu zagrozenia epidemicznego, zauwazalny byt
powrdt pacjentéw do oddziatéw w szczegdlnosci w obszarze ustug Fee For Service (FFS). W tym
obszarze Spétka zanotowata w pierwszym pétroczu 2023 r. wzrost 0 20% w stosunku do analogicznego
okresu 2022 r. W obecnej strukturze finansowej wiekszo$¢ przychodéw Grupy nadal pochodzi ze
sprzedazy ustug abonamentowych dla klientéw i oséb prywatnych (61% w pierwszym pétroczu 2023
r.). Ten segment réwniez dynamicznie rozwija sie w biezgcym roku finansowym. Przychody z
abonamentéw od klientdw korporacyjnych i prywatnych wzrosty w pierwszym poétroczu 2023 r. o

18,8% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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W | pétroczu 2023 r. nie wystgpity zadne inne — poza wskazanymi wyzej oraz w punkcie 2.2 — istotne
wydarzenia, mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian ani takie, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez emitenta.

3.9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spétka planuje wznowienie inwestycji w rozbudowe i modernizacje sieci przychodni
wielospecjalistycznych oraz klinik stomatologicznych. Za gtéwny kierunek rozwoju Spétki zostat obrany

obszar ustug FFS, tj.: stomatologia specjalistyczna, medycyna specjalistyczna i diagnostyka obrazowa.

Wobec statego wzrostu rynku prywatnych ustug medycznych w kolejnych latach planowana jest

modernizacja i otwarcie kolejnych oddziatéw i placowek.

W przysztosci Spotka planuje rozszerzyé sie¢ przychodni wielospecjalistycznych z pracowniami
rezonanséw magnetycznych. Wysokospecjalistyczna diagnostyka obrazowa stanowi, coraz czesciej,
podstawowy element procesu diagnostycznego nie tylko w ortopedii, czy neurologii, ale réwniez w

laryngologii.

Analiza sytuacji na rynku opieki medycznej pozwala na stwierdzenie coraz wiekszego zainteresowania
abonamentami indywidualnymi — sprzedaz tej oferty w Spodtce w pierwszym pétroczu 2023 r. w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta o 11%. Che¢ zapewnienia biezgcego
dostepu do opieki medycznej powoduje, ze klienci B2C sg sktonni do samodzielnego finansowania

wydatkéw w obszarze ochrony zdrowia.

Konsekwentnie, Spoétka zaktada inwestycje w nowe technologie. W szczegdlnosci dotyczy to tzw.
telemedycyny, ktéra zyskata na znaczeniu w okresie ostatniej pandemii. Ponadto, Grupa Kapitatowa
planuje rozwdj systemow teleinformatycznych, majgcych na celu dalsze usprawnienie obstugi klienta
oraz optymalizacje kosztdw — m.in. dalszy rozwdj aplikacji mobilnej, systemu medycznego czy portalu
dla kontrahentéw. Jako istotny obszar inwestycyjny Spdtka postrzega réwniez platformy marketing
automation oraz e-commerce, majgce na celu zwiekszenie sprzedazy online oraz zwiekszenie

efektywnosci wykorzystania budzetéw marketingowych.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad ocenia aktualng i przewidywang sytuacje
gospodarczg i finansowg Spétki jako stabilng i nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, ani nie widzi zagrozen dla ptynnosci czy tez ograniczonej wyptacalnosci

Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4. ANALIZA WPLYWU MSSF 16 LEASING NA WYNIK FINANSOWY SPOtKI | GRUPY

Wprowadzenie standardu rachunkowos$ci MSSF 16 leasing spowodowato bardzo duze zmiany w
sposobie prezentacji danych zaréwno w rachunku zysku i strat, jak i bilansu Spétki i Grupy. Analiza
danych finansowych bez wptywu MSSF 16 pozwala na poréwnanie biezgcych wynikdw Spétki i Grupy z
wynikami historycznymi.

W celach utatwienia analizy wyniku operacyjnego Zarzad Spotki wprowadzit alternatywne wskazniki
pomiaru wynikéw finansowych. Miare wynikéw analizowanych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
stanowi: EBITDA, EBITDA skorygowana, EBITDA z wytaczeniem wpltywu MSSF 16, EBITDA
skorygowana z wylaczeniem wptywu MSSF 16 oraz zysk/strata przed opodatkowaniem z
wytaczeniem wptywu MSSF 16.

EBITDA, jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego
i sposdb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja i
kalkulacja EBITDA i EBITDA skorygowana stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

EBITDA — zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego
(biezacego i odroczonego), przychodéw i (kosztow) finansowych, straty z wyceny wspdlnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnos$ci podstawowej.

EBITDA skorygowana — zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychodéw i (kosztéw) finansowych, pozostatych
przychoddéw i kosztéw operacyjnych, straty z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metody praw
wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji,
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci
podstawowe;j.

EBITDA z wytaczeniem wptywu MSSF 16 — zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z
wytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych,
straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw witasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
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udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych zaliczonych do kosztdw dziatalnos$ci podstawowej oraz z wytgczeniem amortyzacji i
odsetek od prawa do uzytkowania pomniejszong o warto$é¢ brutto ponoszonych w okresie opfat
wynikajgcych z umdw czynszowych.

EBITDA skorygowana z wytaczeniem wptywu MSSF 16 — zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie
z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztow)
finansowych, pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych, straty z wyceny wspdlnych
przedsiewzie¢ metodg praw witasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej oraz z wytgczeniem amortyzacji i odsetek od prawa
do uzytkowania pomniejszong o wartos¢ brutto ponoszonych w okresie optat wynikajacych z uméw

czynszowych.

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2z wylgczeniem wplywu MSSF 16 - zysk/strata przed
opodatkowaniem za okres ustalone zgodnie z MSSF oraz z wytgczeniem amortyzacji i odsetek od prawa
do uzytkowania pomniejszong o wartos¢ brutto ponoszonych w okresie optat wynikajacych z uméw
czynszowych.

Sprawozdanie_jednostkowe Centrum
Medyczne ENEL-MED S.A.

bez MSSF 16
PLN PLN PLN PLN
za okres Za_l ggrgg ggzgl za okres za okres Komentarz do zmian
RZiS 01.01. - (.jar;e 01.01. - 01.01. - wynikajacych z wprowadzenia
30.06.2023 przeksztalcone 30.06.2023 | 30.06.2022 MSSF 16
. 235 046

Przychody ze sprzedazy 295 927 513 235046 469 | 295927 513 469

pomniejszone o amortyzacje z
. 237 616 | tytutu prawa do uzytkowania oraz

Koszt wlasny sprzedazy 285 453 491 235030639 287918 093 356 | powiekszone o koszty zwigzane z
czynszami

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 474 022 15 830 8009 420 | -2 569 887

) pomniejszone o przychody

Pozostate przychody operacyjne 4713 005 3808 090 4 037 482 3808 090 2wigzane z MSSF16

Koszty sprzedazy 11 468 574 12 145 057 11 468 574 | 12 145 057

Koszty ogdlnego zarzadu 4 504 088 4700 037 4 504 088 4700 037

Pozostate koszty operacyjne 480 278 2091773 480 278 2091773

Zysk (strata) na dziafalnosci ) ) ) :

operacyjnej 1265913 15 112 947 4 406 038 | -17 698 664

Przychody finansowe 10 595 772 389 263 64 817 389 263 | POMniejszone o roznice kursowe z
tytutu wyceny umow leasingowych
pomniejszone o réznice kursowe z

Koszty finansowe 5071 560 6 476 100 1418051 831 768 | tytutu wyceny umow leasingowych
oraz odsetki

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 258 299 -21 199 784 -5 759 272 | -18 141 169

Podatek dochodowy .90 225 1968646| 1767337 1494 005 |ZMiana kwoty podatku
odroczonego

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 4348524  -19231138| -7526609 | -19 635 174

kontynuowanej
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Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto 4348524 19231138 -7526 609 | -19 635 174

Amortyzacja 35 499 005 30062707 | 13165072 | 11335 109 | POMNielszona o amortyzacje z
tytutu prawa do uzytkowania

EBITDA* 34 233 092 14 949 760 8759033 | -6363556

EBITDA skorygowana** 30 000 365 13 233 443 5201829 -8079873

* EBITDA = Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej + Amortyzacja

** EBITDA skorygowana = EBITDA - Pozostafe przychody operacyjne + Pozostate koszty operacyjne

bez MSSF 16
PLN PLN PLN PLN
stan na .
AKTYWA stan na 30.06.2022 stan na stan na nillfagmcer::t:rzzv?loriryv?:zenia
30.06.2023 dane 30.06.2023 | 30.06.2022 | WYn'Kalacy P
MSSF 16
przeksztatcone

198 667
Aktywa trwate 458 212 309 394 363 087 | 220 862 149 540

133 803
Rzeczowe aktywa trwate 147 291 639 132 745 168 | 147 805 492 710

. . ujawnienie aktywa z tytutu prawa

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania | 34 579 513 197 161 089 do uzytkowania
Wartosci niematerialne 17 893 355 15511715| 17893355| 15511715
Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych 49 453 223 46 000000 | 49453223 | 46 000 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3414 160 1014 254 3414160 | 1014254
Pozostate aktywa trwate 1888 919 1930 861 2295919 2 337 861

254 459
AKTYWA RAZEM 506723399 | 451914860 | 263 490 477 316

bez MSSF 16
PLN PLN PLN PLN
stan na 3(??52?)22 stan na stan na NEMENENZ ¢ AT
FASUA 30.06.2023 dane 30.06.2023 | 30.06.2022 | WYnikajacych z wprowadzenia
MSSF 16
przeksztatcone

169 754
Kapitat wiasny 154 604 405 154 961 507 | 156 167 476 526
Kapitat zaktadowy 28 280 279 28 280 279 28280 279 | 28280279
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji 98 915 319 98915319 98915319| 98915319
powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty -2 755921 -2 755 921 -2 755921 -2 755 921
Niepodzielony wynik finansowy 25 816 204 49 752 968 39254 409 | 64 950 024
Wynik finansowy biezacego okresu 4 348 524 -19 231 138 -7526 609 | -19635 174

ujawnienie zobowigzania z tytutu
Zobowigzanie dtugoterminowe 203 028 466 181 263 059 8242 274 | 11 296 819 | umow leasingowych
Kredyty i pozyczki 674 198 2158731 674 198 2158 731
- w tym pozyczki od jednostek

powigzanych
- W tym pozyczki i kredyty od 674 198 2 158 731 674198 | 2158731
jednostek pozostatych
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Zobowigzania leasingowe 197997902 | 173989 107 473 903 560 216 | Uiawnienie zobowigzania z tytutu
umow leasingowych
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2737 807 3 462 651 | ZMana kwoty podatku
dochodowego odroczonego
Inne zobowigzania dtugoterminowe 3913 325 4 689 995 3913 325 4 689 995
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 443 041 425 226 443 041 425 226
podobne
Kredyty i pozyczki 31 236 449 19 708 455 31236 449 19 708 455
- W tym pozyczki od jednostek 15136 183 15136183| 15136183 | 15136183
powigzanych
__-Wwtym pozyczki i kredyty od 4572272 4572272 4572272 4572272
jednostek pozostatych
Zobowigzania leasingowe 50 098 075 42 688 728 88 274 406 405 | Wawnienie zobowigzania z tytutu
umow leasingowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 65 188 202 50 851 195 65188 202 | 50 851 195
krétkoterminowe
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 2 567 802 2441916 2567802| 2441916
podobne
254 459
PASYWA RAZEM 506 723 399 451914 860 ( 263 490 477 316
sprawozdanie_skonsolidowane grupy ENEL-MED
bez MSSF 16
PLN PLN PLN PLN
za okres | zaokres 01.01.- | za okres za okres Komentarz do zmian
RZiS 01.01. - 30.06.2022 dane 01.01. - 01.01. - wynikajacych z wprowadzenia
30.06.2023 | przeksztatcone | 30.06.2023 30.06.2022 MSSF 16
Przychody ze sprzedazy 297 467 204 235 051 146 | 297 467 204 235 051 146
pomniejszone o amortyzacje z
Koszt wlasny sprzedazy 287 621 375 235978 874 | 289889 003 | 238 750 0g3 | Yiulu prawa do uzytkowania ,
powigkszone o koszty zwigzane
Z czynszami
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 845 829 -927 728 7578 201 -3 698 937
) pomniejszone o przychody
Pozostate przychody operacyjne 5129 589 3870 363 4 454 066 3870 363 2wiazane z MSSF 16
Koszty sprzedazy 11 468 574 12 145057 | 11468574 12 145 057
Koszty ogdlnego zarzadu 4 806 488 5002 437 4 806 488 5002 437
Pozostate koszty operacyjne 480 843 2 093 456 480 843 2 093 456
Zysk (strata) na dzialalnosci 11780 487 16298315 | -4723637| -19069 524
operacyjnej
pomniejszone o réznice kursowe
Przychody finansowe 12 154 547 593 683 500 636 593 683 | z tytutu wyceny umow
leasingowych
pomniejszone o roznice kursowe
Koszty finansowe 5651 248 5642 367 2 560 338 723 756 | z tytutu wyceny umow
leasingowych oraz odsetki
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4722813 -21 346999 | -6 783 340 -19 199 597
Podatek dochodowy 216 475 2075998| 2074037 1 386 653 | ZMiana kwoty podatku
odroczonego
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 4506 338 19271001 | -8857377| -20586 250
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk (strata) netto 4 506 338 -19271001| -8857377 -20 586 250
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Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom

. : -189 -124 -189 -124
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu 4506 527 19270877 | -8857188| -20586 126
dominujgcego
Amortyzacja 35 257 077 30247882 | 15330336 13 360 670 | POMniejszona o amortyzacje z
tytutu prawa do uzytkowania
EBITDA* 33 476 591 13 949 567 | 10 606 698 -5 708 853
EBITDA skorygowana ** 28 827 845 12172660 | 6633476 -7 485 760

* EBITDA = Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja

** EBITDA skorygowana = EBITDA - Pozostafe przychody operacyjne + Pozostate koszty operacyjne

bez MSSF 16
PLN PLN PLN PLN
stan na stan na stan na stan na Komentarz do zmian
AKTYWA 30.06.2023 30.06.2022 dane 30.06.2023 30.06.2022 wynikajacych z wprowadzenia
przeksztatcone MSSF 16
Aktywa trwate 415 897 172 354 250 060 | 191 912 129 175 543 054
Rzeczowe aktywa trwate 155 427 659 142 926 933 | 161 806 530 150 439 484
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania | 227 488 236 186 626 557 ujawnienie aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania
Warto$ci niematerialne 17 917 094 15535454 | 17917 094 15 535 454
Wartos¢ firmy 3282679
Inwestycje w jednostkach powigzanych 1000 1000 1000 1000
wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe 6 681 846 6 108 596 6 681 846 6 108 596
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku 3 209 740 1120659 | 3209740 1120 659
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 1888919 1930 861 2295919 2 337861
Aktywa obrotowe 62 732 360 75189473 | 53171495 69 705 285
AKTYWA RAZEM 478 629 532 429 439 533 | 245 083 624 245 248 339
bez MSSF 16
PLN PLN PLN PLN
stan na Komentarz do zmian
stan na stan na stan na Tret n
PASYWA 30.06.2023 30.06.2022 dane 30.06.2023 30.06.2022 wynikajacych z wprowadzenia
przeksztatcone MSSF 16

156 543 151 256
Kapitat wiasny 058 156 219 080 006 166 487 802
Kapitat zaktadowy 28 280 279 28 280279 | 28280279 28 280 279
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akeji | gg 915 319 98915319 | 98915319 98915319
powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 155 292 155 292 155 292 155 292
Niepodzielony wynik finansowy 24 687 510 48 140 702 | 32764 173 59 724 549
Wynik finansowy biezacego okresu 4 506 527 -19271001| -8857 188 -20 586 126
Kapital akcjonariuszy -1869 -1511 -1869 -1511
niekontrolujacych

199 809 ujawnienie zobowigzania z tytutu
Zobowigzanie dtugoterminowe 445 174 435631 | 16 331 060 19 525 944 | uméw leasingowych
Kredyty i pozyczki 1046 727 2158 731 1046 727 2158 731
Zobowigzania leasingowe 193 022 165 539 562 7 686 220 7 167 224 uja\{vnienie_zobowiazania Z tytutu

166 umow leasingowych

Inne zobowigzania dtugoterminowe 5297 510 6312 112 5297 510 6312 112
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

zmiana kwoty podatku

dochodowego 0 0 1857562 8462651 odroczonego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 443 041 495 226 443 041 425 296
podobne
. . 7 . 122 277
Zobowiagzania kréotkoterminowe 030 98 784 822 | 77 496 558 59 234 593
Kredyty i pozyczki 10 272 069 4685945 | 10 272 069 4 685 945
Zobowigzania leasingowe 45714 199 40576896 | 933727 1 026 667 | Uawnienie zobowigzania 2 tytutu
umow leasingowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 63 722 959 51 080 065 | 63 722 959 51 080 065
krétkoterminowe
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 2567 802 2441916 2567802 2441916
podobne
PASYWA RAZEM 478 529 420439533 208 245248330
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy pétroczne
skrécone sprawozdanie finansowe i jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Centrum Medycznego ENEL-
MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. i jej
Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. oswiadcza, ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jacek Jakub Rozwadowski
Signature Nof Veerified
Dokument po?[?\ ‘ przez JACEK
WSKI

JAKUB ROZW,
Data: 2023.09,%7_‘*2251:35 CEST

Prezes Zarzadu

Signature Not Verif:m}: ~ Signature NOti/ﬁ;i‘ﬁEd
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