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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczonych  zakoriczonych zakoriczonych zakonczonych

Wyszczegdlnienie 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3222) (2172) (699) (468)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3194) (2 182) (692) (470)
Zysk (strata) netto (3194) (2 182) (692) (470)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1821) (1941) (395) (418)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (148) (1039) (32) (224)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 599 (90) 5983 (19)
Przeptywy pieniezne netto — razem 25630 (3071) 5556 (661)
Srednia wazona liczba akgji 1174702 1130034 1174702 1130034
Zysk (strata) na jednga akcje zwyktg (w zt / EUR) (2,72) (1,93) (0,59) (0,42)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa trwate 1945 2119 437 452
Aktywa obrotowe 29 420 4575 6611 976
Kapitat wtasny 30135 5621 6771 1198
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1230 1074 276 229
Zobowigzania dtugoterminowe 511 473 115 101
Zobowigzania krdtkoterminowe 719 600 162 128
Srednia wazona liczba akgji 1174702 1130034 1174702 1130034
Wartos¢ ksiggowa na jednga akcje (w zt /EUR) 25,65 4,97 5,76 1,06

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

= pozycje aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan na dzien 30.06.2023 roku wg kursu

1 EUR=4,4503 PLN (kurs sredni NBP),

= pozycje aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2022 roku wg kursu

1 EUR=4,6899 PLN (kurs sredni NBP),

= pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2023 roku do 30.06.2023 roku wg kursu

1EUR=4,6130 PLN*,

= pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku wg kursu

1EUR=4,6427 PLN*,

*Kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezgcych kursdw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2023 roku i 2022 roku.
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Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Skrdcone srédroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2023 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tym w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Skrécone s$rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu
historycznego. Skrdécone s$rddroczne sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem sprawozdania z
przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Skrécone srdédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier i za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2022
roku.

Skrécone $srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Szczegbtowe zasady sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w nocie nr 2 do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2023 roku.

2. INFORMACIE O URTESTE S.A.

2.1. Informacje ogolne

Firma: Urteste Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

Adres poczty elektronicznej:  urteste@urteste.eu

Strona internetowa: https://urteste.eu/

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000886944
REGON: 383394663

NIP: 5833355988


mailto:urteste@urteste.com
https://urteste.eu/

@ URTESTE
Sprawozdanie Zarzadu Urteste S.A. za | potrocze 2023 r.

Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Urteste spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikébw w sprawie
przeksztatcenia spdtki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

2.2. Wtadze Spotki

Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

o  Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;

e Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.
W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki.
Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci sktad Rady Nadzorczej Spoétki byt nastepujacy:

e Jarostaw Bilinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoéfki.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pétrocznego skfad
Komitetu Audytu Spotki byt nastepujacy:

¢ Maciej Matusiak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
¢ Stawomir Kosciak — Cztonek Komitetu Audytu;
¢ Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

2.3. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 140.966,90 zt (sto czterdzieSci tysiecy dziewiedset sze$édziesigt sze$¢ ztotych 90/00) i
dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;
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b) 24.588 (dwadziescia cztery tysigce pieéset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 95.200 (dziewiecdziesigt piec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

d) 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewiedédziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

e) 269.389 (dwiescie szesédziesigt dziewiec tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2022 r. (,Warranty Subskrypcyjne”). Uprawnionymi do objecia akcji serii F beda
posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych. Prawo objecia akgji serii F moze by¢ wykonane w terminach
okreslonych w uchwale nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2022 r.,
przy czym termin wykonania prawa objecia akcji serii F uptywa najpdzniej w dniu 30 listopada
2026 r.”

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2023 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji i gtosow

1. Adam Lesner 241 808 17,15%
2. Natalia Gruba 209 018 14,83%
3. Twiti Investments Ltd. 204 918 14,54%
4, Grzegorz Stefanski 185993 13,19%
5. Tomasz Kostuch 184 422 13,08%
6. Allianz TFI* 122933 8,72%
7. Pozostali Akcjonariusze 260577 18,49%
RAZEM 1409 669 100,00%

Zrédfo: Emitent.
* na podstawie zawiadomienia otrzymanego przez Spotke w dniu 12 czerwca 2023 r.
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W dniu 7 czerwca 2023 r. Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki i zmian
statutu wynikajgcych z emisji akcji serii E.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w zwigzku z emisjg 269 389 akcji zwyktych
na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt, ktéra zostata przeprowadzona na podstawie
Uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akgji
zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy ,
zmiany Statutu Spétki, dematerializacji akcji serii E i praw do akcji serii E oraz ubiegania sie o
dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Urteste wynosi 140 966,90 zt i dzieli sie na 1 409 669 akcji.

Spotka w raportach ESPI nr 17/2023 z dnia 12 czerwca 2023 r. oraz ESPI nr 18/2023 z dnia 14 czerwca
2023 r. poinformowata o otrzymaniu od Akcjonariuszy zawiadomien o zmianie standw posiadanych
akcji Spotki w zwigzku z dokonang rejestracjg w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Fundusze zarzadzane przez TFI Allianz Polska poinformowaty, ze przed rejestracjg podwyzszenia
kapitatu zaktadowego posiadaty tgcznie 40.268 akcji Spotki, stanowigcych 3,53% kapitatu zaktadowego
i ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego fundusze zarzgdzane przez TFI Allianz Polska posiadajg facznie
122.933 akcje Spotki, stanowigce 8,72% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Fundusz Twiti Investments Ltd poinformowat, ze przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego
posiadat tgcznie 204.918 akcji Spétki, stanowigcych 17,97% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego fundusz Twiti Investments Ltd posiada tgcznie 204.918 akcje Spotki, stanowigce 14,54%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spofki.

Pani Natalia Gruba poinformowata, ze przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiadata
209.018 akcji Spatki, stanowigcych 18,33% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pani
Natalia Gruba posiada 209.018 akcji Spotki, stanowigcych 14,83% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Pan Adam Lesner poinformowat, ze przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiadat
241.808 akcji Spotki, stanowigcych 21,21% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pan Adam
Lesner posiada 241.808 akcji Spoétki, stanowigcych 17,15% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.
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Pan Grzegorz Stefanski poinformowat, ze przed rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
posiadat 185.993 akcji Spotki, stanowigcych 16,31% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Pan Grzegorz Stefanski posiada 185.993 akcji Spoétki, stanowigcych 13,19% kapitatu zaktadowego
i ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki.

Pan Tomasz Kostuch poinformowat, ze przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiadat
184.422 akcji Spotki, stanowigcych 16,17% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pan
Tomasz Kostuch posiada 184.422 akcji Spétki, stanowigcych 13,08% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki.

2.4. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu nastepujace osoby wchodzgce w sktad organéw

zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétki posiadajg akcje Spétki:

Akcjonariusz Funkcja Liczba % Akcji i gloséw
akgji
1. Grzegorz Stefanski Prezes Zarzadu 185993 13,19%
2. Tomasz Kostuch Cztonek Zarzadu 184 422 13,08%

Zrédto: Emitent.
W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie mialy miejsca zmiany
w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

3. DZIALALNOSC URTESTE S.A.

3.1. Przedmiot dziatalnosci

Urteste specjalizuje sie w tworzeniu innowacyjnej technologii umozliwiajgcej wykrywanie chordb
nowotworowych na wczesnych etapach ich rozwoju. Motto dziatalnosci Urteste brzmi: Wczesna
diagnostyka nowotwordw ratuje zycie — Early cancer detection saves lives. Przetomowa technologia
firmy polega na wykrywaniu nowotwordéw przy pomocy pomiaru aktywnosci enzymdéw obecnych w
moczu. Technologia moze pozwoli¢ na wykrycie wielu nowotwordw, z pojedynczej probki moczu.
Obecnie Spodtka rozwija testy majgce na celu wykrycie kilkunastu najczesciej wystepujacych
nowotworow: (trzustki, prostaty, nerki, jelita grubego, watroby, drog zétciowych, zotadka, ptuca,
przetyku, jajnika, trzonu macicy, krwi, tkanki limfatycznej, piersi oraz uktadu nerwowego). Zespot spotki
tworzg menedzerowie z duzym doswiadczeniem w kierowaniu firmami z branzy medycznej oraz
naukowcy specjalizujgcy sie w obszarze enzymdw proteolitycznych i chemii peptyddéw.



@ URTESTE
Sprawozdanie Zarzadu Urteste S.A. za | potrocze 2023 r.

3.2. Strategia i cele

Spodtka Urteste prowadzi dziatalno$é gospodarczg koncentrujgca sie na prowadzeniu prac badawczo-
rozwojowych. Ich efektem ma by¢ opracowanie, a nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej
produkcji wyrobdw medycznych do stosowania in vitro, ze szczegélnym uwzglednieniem diagnostyki
najczesciej wystepujacych nowotwordw.

Na obecnym etapie rozwoju Spdtka wskazuje pietnascie celdw diagnostycznych: rak trzustki, rak
stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drég zétciowych, rak zofadka, rak
przetyku, rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, biataczka, chtoniak, glejak. Wszystkie targety
diagnostyczne sg opracowywane w ramach projektu Multicancer.

Gtéwnymi celami strategicznymi Spotki do roku 2027 sa:

1) Komercjalizacja wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych) znajdujacych sie na
zaawansowanych etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURI. Wyroby medyczne
opracowane w oparciu o wyniki badan Spétki majg byé docelowo dostepne w krajach generujgcych
tacznie co najmniej 80% Swiatowego PKB;

2) Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych);
3) Dalszy rozwdj Spotki w oparciu o wspdtprace z miedzynarodowymi, doSwiadczonymi partnerami.

Ad 1. Majac na uwadze potencjat rynkowy technologii opracowanej przez Spétke oraz wyzwania
zwigzane z komercjalizacjg wyrobéw medycznych stuzgcych diagnostyce in vitro, Spdtka planuje
pozyskanie partnera branzowego, ktéry po zakonczeniu fazy badan klinicznych planowanych
kazdorazowo na skale miedzynarodowgq i uzyskaniu rejestracji kazdego z projektéw, samodzielnie
kontynuowatby projekt na etapach produkgji i dystrybucji.

Spétka dopuszcza réwniez scenariusz pozyskania partnera strategicznego na etapie prowadzenia
badan klinicznych. Spétka podejmujac ostatecznie decyzje na jakim etapie rozwoju projektu pozyska
partnera bedzie kierowac sie osiggnieciem satysfakcjonujgcych parametrow umowy z potencjalnym
partnerem.

W celu przeprowadzenia badan rejestracyjnych opracowywanych wyrobéw medycznych, Spétka
planuje nawigzaé wspodtprace z podmiotami zewnetrznymi typu CRO, tj. podmiotami specjalizujgcymi
sie w prowadzeniu badan klinicznych oraz procesach rejestracji wyrobéw medycznych.

Na chwile obecng, Spoétka nie posiada wiasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajgcych na
wytwarzanie wyrobéw medycznych, w tym rdéwniez na potrzeby badan klinicznych. W celu
wytworzenia wyrobéw medycznych na potrzeby badan klinicznych Spétka planuje nawigzanie
wspotpracy z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO na zasadzie outsourcingu. Podmioty te majg
kluczowe kompetencje i duze doswiadczenie w zakresie wytwarzania wyrobow medycznych do
stosowania in vitro na potrzeby prowadzenia badan klinicznych. Spétka zaktada, ze za produkcje
gotowych wyrobow medycznych po zakonczeniu badan klinicznych bedzie odpowiedzialny nabywca
technologii.
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Spdtka nie planuje réwniez samodzielnie opracowywaé i realizowaé strategii marketingowej
wprowadzenia produktéw medycznych na rynek, ani tworzy¢ wtasnych zespotéw sprzedazowych i/lub
kanatéw dystrybucji. W oparciu o samodzielnie wytworzong i zarejestrowang wtasnos¢ intelektualng
(ztozone zgtoszenia patentowe oraz otrzymane patenty), zgodnie z wprowadzonymi systemami
zarzadzania jakoscig Spdtka planuje wspotprace w kazdym z projektéw z doswiadczong firmg
miedzynarodowg, majacg doswiadczenie w komercjalizacji rozwigzan medycznych na wielu rynkach
rownoczesnie.

Spotka rozwaza komercjalizacje opracowanych wyrobéw medycznych oraz technologii ich
wytwarzania, w jeden z dwdch sposobdw:

(i) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne) lub
(i) sprzedaz technologii lub jej czesci.

W przypadku kazdego z projektéw celem Spétki bedzie komercjalizacja opracowanych wynikéw badan
majacych stuzy¢ opracowaniu wyrobu medycznego w sposdb, ktéry zapewni kontynuacje rozwoju
Spétki, a jednoczesnie pozwoli na zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy. Do daty sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spétka nie dokonata wyboru konkretnej sciezki komercjalizacji.

Potencjalne $ciezki komercjalizacji:

1. Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne). Potencjalna licencja moze obejmowaé prawa do
sprzedazy wyrobu medycznego wykorzystujgcego wyniki badan przeprowadzonych przez Spétke na
okreslonym terytorium oraz w okreslonym czasie. Licencja moze by¢ wytgczna lub niewytgczna, tzn.
udzielona na tych samych warunkach jednemu lub kilku licencjobiorcom. Wyréb medyczny objety
licencjg bedzie gotowym zestawem odczynnikdw do wykonania testow. Udzielenie licencji partnerowi
branzowemu na wytwarzanie i dystrybucje wyrobéw medycznych opartych o technologie opracowana
przez Spotke bedzie sie wigzato z koniecznoscig opracowania modelu wynagradzania Spoéfki,
przewidujgcego (i) wynagrodzenie inicjalne ptatne z géry (tzw. up front fee), (ii) ptatnosci zwigzane z
osigganiem kolejnych etapow rozwoju projektu (tzw. milestones), np. uzyskanie zgody urzedu na
wprowadzenie wyrobu do obrotu, oraz (iii) udziat w przychodach uzyskiwanych ze sprzedazy
realizowanej przez partnera (tzw. royalties);

2. Sprzedaz technologii lub jej czesci. Sprzedaz technologii lub poszczegdlnych rozwigzan opartych o
technologie  opracowang przez Spdtke inwestorowi  branzowemu moze  zwiekszyc
prawdopodobienstwo komercjalizacji wyrobow Spodtki z uwagi na wyisze zainteresowanie tym
modelem ze strony inwestoréw branzowych. W przypadku sprzedazy technologii wyréb medyczny
stanie sie wtasnoscig kupujgcego. Sprzedaz technologii bedzie obejmowa¢ dokumentacje techniczng,
w tym sposdb wytwarzania wyrobu. Wraz z technologig sprzedane zostang prawa do patentu.

Nalezy zatozy¢, ze istnieje prawdopodobienstwo komercjalizacji w wariantach mieszanych lub
odmiennych od zatozonych powyzej przez Spoétke. Ostateczny ksztatt umowy bedzie kazdorazowo
wynikiem negocjacji prowadzonych z partnerem.

Wartos$¢ potencjalnej transakcji sprzedazy bedzie kazdorazowo uzalezniona od poziomu
zaawansowania projektu — analizujgc transakcje na rynku IVD mozna zauwazy¢, ze wyzsze wartosciowo
wyceny, a tym samym wartosci realizowanych transakcji, wystepujg po procesie rejestracji preparatu,
tj. po otrzymaniu zgody stosownego urzedu na wprowadzenie preparatu na rynek. Wybdr opcji
sprzedazy oznaczatby najprawdopodobniej jednorazowy wptyw Srodkéw do Spétki tytutem zaptaty
ceny.
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Pozyskanie partnera dla projektu PANURI zaplanowano w okresie pomiedzy pierwszym kwartatem
2024 a koncem 2025 roku, natomiast wprowadzenie testu PANURI na rynek na koniec roku 2025.
Poprzez wprowadzenie na rynek nalezy rozumie¢ uzyskanie certyfikacji wyrobu medycznego oraz
uzyskanie gotowosci do wprowadzenia go na rynek. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie
ma mozliwosci oszacowania przysztego przychodu osiggnietego z tytutu sprzedazy praw do wynalazku
opracowanego w ramach projektu PANURI.

Niezaleznie od powyiszego Spdétka podkredla, ze nie ma jakiejkolwiek gwarancji, iz badania
prowadzone przez Spotke zakoriczg sie sukcesem, a tym samym Spodtka uzyska wpltywy ze sprzedazy
lub licencjonowania opracowanych rozwigzan technologicznych w ww. wysokosci.

3.3. Podsumowanie realizowanych prac w poszczegdlnych obszarach badawczo
rozwojowych

ZAAWANSOWANIE PROWADZONYCH PROJEKTOW URTESTE
Na dzien sporzadzenia raportu Spdtka prowadzi nastepujace projekty:

a) PANURI — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa na
skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu trzustki
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) MULTI-CANCER — projekt badawczy, w ktérego efekcie Spétka ma zaoferowac technologie dla testu
bedacego wyrobem medycznym stuzgcym do jednoczesnej diagnostyki in vitro wielu réznych rodzajow
nowotwordw. Do projektu MULTI-CANCER wtaczony zostat test do diagnostyki raka prostaty
opracowany w ramach wczesniej trwajgcego projektu EASY-TEST.

PROJEKT PANURI

Celem projektu PANURI jest opracowanie innowacyjnego na skale miedzynarodowg wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro, w postaci testu IVD, dedykowanego wczesnej diagnostyce raka
trzustki.

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach
projektu produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce raka trzustki.

Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujgce etapy prac badawczo — rozwojowych:

1. Opracowano koncepcje biznesowe] produktu;

2. Przeprowadzono wstepng ocene spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez wykonanie
podstawowych badan laboratoryjnych;

3. Opracowano wstepng koncepcje rejestracyjng (,g0 to market”; Unia Europejska, Stany
Zjednoczone, pozostate rynki);

4. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego. Przygotowanie i ztozenie do Amerykanskiej
Agencji ds. Zywnoéci i Lekéw (FDA) wniosku o zaopiniowanie planu rozwoju wyrobu. Konsultacje
pozwolg na zweryfikowanie zatozen na zgodno$¢ z wymaganiami obowigzujgcymi na rynku
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b)

c)

10.

11.
12.

13.

amerykanskim, co w konsekwencji przyblizy Spotke do pozytywnego zakoriczenia rozwoju i
rejestracje wyrobu;

Prace projektowe, w tym:

wytypowano grupe zwigzkéw, ktére moglyby mieé zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

zidentyfikowano zwigzki o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

wykonano testy krzyzowe, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentéw chorych na nowotwory
inne niz nowotwor trzustki;

Ztozono wnioski patentowe chronigcych rozwigzanie (rozpoczecie faz krajowych w procedurze PCT
w panstwach Unii Europejskiej, Indonezji, Stanach Zjednoczonych, Arabii Saudyjskiej, Chinach,
Hong Kongu, Turcji, Japonii, Szwajcarii, Indiach, Tajlandii, Brazylii, Norwegii, Kanadzie,
Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Rosji, lzraelu, Korei Potudniowej, Afryce Potudniowej,
Australii, Singapurze i Meksyku — krajach generujgcych blisko 90% Swiatowego PKB);

Uzyskano pierwszy patent na wynalazek objety projektem PANURI, na terytorium RP (,Zwigzek
chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposdb jego otrzymywania i zastosowanie
w diagnostyce nowotworowe;j”);

Zakonczono wielosrodkowe badanie (eksperyment medyczny) z udziatem pacjentéw. Cel oraz
wyniki badania zostaty opisane ponizej;

Kontynuowanie kolekcjonowania prébek biologicznych do weryfikacji analitycznej;

Nawigzano wspodtprace z firmg CDMO. Spétka nie posiada wtasnych zdolnosci produkcyjnych w
zakresie wyrobéw medycznych, w tym na potrzeby badan klinicznych, jak réwniez nie planuje
pozyskiwac takich kompetencji. Wobec powyzszego we wrzesniu 2022 roku Spétka nawigzata
wspotprace z partnerem posiadajgcym kompetencje w tym zakresie Future Diagnostics B.V., tj.
firma CDMO, bedacg podmiotem swiadczgcym komercyjne ustugi rozwoju i wytwarzania produktu
za okreslong opfata. Wspdtpraca nie bedzie sie opiera¢ na podziale kosztédw i pozytkéw ze
wspdlnego przedsiewziecia, stanowigc jedynie zakup ustugi przez Spétke;

Budowanie strategii regulacyjnej wyrobu obejmujgcej caty cykl zycia wyrobu;

Wykazano znaczenia naukowego wyrobu medycznego. Celem wykazania znaczenia naukowego, w
2022 roku zespdt badawczy dokonat analizy literatury w dostepnych bazach naukowych. Ze
wzgledu na zmiany zachodzgce w otoczeniu Spotki, procedura projektowania i rozwoju wyrobow
medycznych zaktada, ze znaczenie naukowe wyrobu bedzie aktualizowane co ok. szes¢ miesiecy
(interwat wynika z wewnetrznej regulacji Spofki);

Zakupiono automatyczng stacje pipetujgcg TECAN Fluent 780 oraz czytniki mikroptytek TECAN
Infinite 200 PRO - co pozwoli Spdétce na automatyzacje procesu przygotowania testu
diagnostycznego, przeprowadzenia oznaczenia oraz analize wynikéw. Ponadto spdtka podjeta
decyzje o zakupie syntezatora peptydow Biotage® Initiator+ Alstra™ - co pozwoli, na
automatyzacje procesu wytwarzania reagentéw zastosowanych w testach diagnostycznych.
Automatyzacja etapu przygotowania testu i analizy wyniku umozliwi skalowalnosé procesu oraz w
ocenie Spotki wptynie pozytywnie na atrakcyjnos¢ projektu w procesie komercjalizacji.

Obecnie Urteste w projekcie PANURI jest w trakcie nastepujgcych procesow:

1.
2.
3.

Tworzenie systemu ISO zgodnie z normg 13485,
Kontynuacja prac rozwojowych nad przysztym wyrobem medycznym,

Prace przygotowawcze do rozpoczecia badan klinicznych.
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PROJEKT MULTI-CANCER

Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie innowacyjnego na skale miedzynarodowa wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro, w postaci platformy testéow IVD, dedykowanych synchronicznej,
wczesnej diagnostyce kilkunastu rodzajéw nowotwordw.

Do tej pory zrealizowane zostaty juz nastepujgce etapy prac badawczo-rozwojowych:

1. Opracowanie koncepcji biznesowej projektu,
2. Koncepcja prototypdw przysztych wyrobdw medycznych,

3. Opracowanie prototypow testdw diagnostycznych dla 11 nowotwordw: trzustki, prostaty, ptuca,
watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég zétciowych, zotadka oraz piersi.

Nowe przypadki nowotworéw na swiecie w 2020 r. Przyczyny zgondéw z powodu nowotworéw w 2020 r.
W ujeciu procentowym W ujeciu procentowym
60% 64,5%
wszystkich przypadkow wszystkich zgonow
11,5 min 6,4 min

11 opracowanych prototypéw

P & xR

40% 60% PROSTATA  TRZUSTKA WATROBA PLUCO 35,5% 64,5%

POZOSTALE PROTOTYPY g POZOSTALE PROTOTYPY
NOWOTWORY /OPRACOWANYCH t} @1@ @ >> NOWOTWORY ~OpPRACOWANYCH

TESTOW

JEUTO  NERKA  TRZON PIERS TESTOW
icY

D @ ow

IOtADEK , DROGI JAINIK
7OLCIOWE

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie raportu Global Cancer Statistics 2020.

Na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego Urteste posiada prototypy testow diagnostycznych
dla 11 nowotwordw: prostaty, trzustki, ptuca, watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég
26tciowych, zotadka oraz piersi, ktére w 2020 roku odpowiadaty facznie za 60% (11,5 min) nowych
przypadkéw zachorowan na nowotwory na $wiecie oraz blisko 65% (6,4 min) zgonéw spowodowanych
nowotworami.

Ze wzgledu na mniejsze niz pierwotnie zaktadano wptywy z emisji akcji przeprowadzonej
w | pétroczu 2023 r. aktywny rozwdj projektu zostat wstrzymany. W przypadku uzyskania srodkow
finansowych z dotacji, Spdétka bedzie mogta wznowi¢ aktywny rozwdj projektu MULTI-CANCER
i opracowywanie kolejnych prototypéw testow diagnostycznych.

3.4. Granty i dofinansowania

PROJEKT PANURI

Spotka w maju 2023 roku ztozyta wniosek o dofinansowanie FENG.01.01-IP.02-1170/23 w ramach
Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (PARP).
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Kwota wnioskowanego dofinansowania wynosita ok. 38,2 min zt.

Przedmiotem projektu jest Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test
IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw witasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD do oznaczania innych nowotworéw
bazujacych na metodzie enzymatycznej.

Spodtka spodziewa sie, ze wyniki konkursu zostang ogtoszone w pazdzierniku 2023 r.

Spotka w sierpniu 2023 roku ztozyta wniosek o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-0003/23 w ramach
konkursu Seal of Excellence (NCBR).

Kwota wnioskowanego dofinansowania wynosita ok. 11,4 min zt.

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro do wykrywania
nowotworu trzustki na wczesnym etapie jego rozwoju oraz monitorowania nawrotéw po leczeniu
operacyjnym.

Spétka spodziewa sie, ze wyniki konkursu zostang ogtoszone w pazdzierniku 2023 r.

Do 30 pazdziernika 2023 r. Spétka planuje ztozy¢ wniosek o dofinansowanie w ramach dotacji:
Dziatanie 1.1 Sciezka SMART, numer naboru: FENG.01.01-IP.02-002/23.

3.5. Czynniki ryzyka i zagrozen zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju projektéow prowadzonych przez Spétke.

Prowadzenie prac badawczych majgcych na celu opracowywanie nowych rozwigzan dla potrzeb
diagnostyki medycznej, w szczegdlnosci rozwigzan projektowanych do wykorzystania na skale, jest
obarczone wysokim ryzykiem niepowodzenia na kazdym etapie prac w kazdym z projektéw. Ryzyko to
dotyczy m. in. (i) braku potwierdzenia koncepcji przyjetej na etapie projektowania rozwigzania oraz (ii)
uzyskania zbyt wysokiego odsetka btednych wynikéw w trakcie badan przedklinicznych lub klinicznych
prowadzonych nad wytworzonym juz rozwigzaniem, ktory uniemozliwi wykorzystywanie rozwigzania
diagnostycznego na szerokay skale, a tym samym uniemozliwi jego komercjalizacje i osiggniecie
przychodu.

Prace badawcze prowadzone przez Spétke w odniesieniu do dwdch najwazniejszych projektéw
(PANURI i MULTI-CANCER) na date publikacji niniejszego sprawozdania pozostajg we wczesnym etapie
rozwoju. Tym samym nie mozna wykluczyé, ze pomimo obiecujgcych wynikéw dotychczas
przeprowadzonych badan i prdb, projekty nad ktdrymi pracuje Spdtka nie bedg przebiegaty w kolejnych
etapach zgodnie z przyjetymi zatozeniami, a uzyskiwane w poszczegdlnych testach rezultaty beda
odbiegaty in minus od przyjetych zatozen w sposéb uniemozliwiajgcy kontynuacje prowadzonych prac.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoiju, sytuacje finansowag lub wyniki
Spotki. W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnosc ryzyka
jako wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.
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Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badania dziatania (badan klinicznych).

Jednym z etapéw dopuszczania nowych wyrobéw medycznych (w tym testow diagnostycznych) do
obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych, na prowadzenie ktérych nalezy uzyskaé stosowne
zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest réozna w réznych panistwach, jednak zawsze wymaga
spetnienia szeregu warunkow, w szczegdlnosci dostarczenia szczegdtowej dokumentacji dotyczacej
planowanego badania. Niespetnienie ktdéregos z warunkdw lub braki w dokumentacji, wynikajace
z przyczyn niezaleznych od Spétki lub z powodu celowego dziatania lub zaniechania, w tym m. in.
przeoczenia, opdznienia, mogg spowodowac opdznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie
po stronie Spotki dodatkowych kosztéw finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci
kontynuowania projektu. Spétka planuje uzyska¢ pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych w
Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Spétki. W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosc ryzyka
jako wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwigzane z przedtuzaniem sie badania dziatania (klinicznego).

Rak trzustki jest stosunkowo rzadko wystepujgcym nowotworem. Dodatkowym czynnikiem
ograniczajacym rekrutacje jest dobér grupy badanej — pacjenci z rakiem trzustki na wczesnym etapie
jego rozwoju tj. z rakiem operacyjnym. Dobdr takiej grupy badanej moze spowolni¢ rekrutacje
i wydtuzy¢ czas trwania badania.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako
wysoka oraz prawdopodobierstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spoétki z mozliwosciami podwykonawcow.

Nie mozna wykluczy¢ braku zbieznosci w czasie zapotrzebowania Spétki na przeprowadzenie
okreslonego rodzaju czynnosci badawczych lub innych z wolnymi mocami badawczymi lub innymi
certyfikowanych podmiotéw zewnetrznych, z ktdérych ustug musi skorzysta¢ Spdtka w trakcie
prowadzenia badan, w tym podmiotéw typu CRO i CDMO. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze z
powoddw obiektywnych lub lezgcych po stronie takiego podmiotu, podmiot ten nie bedzie zdolny do
przeprowadzenia zleconych prac w uzgodnionym okresie.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoiju, sytuacje finansowa lub wyniki
Spétki. W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosé ryzyka
jako Srednig oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego.

Kompetencje merytoryczne kluczowych cztonkéw personelu badawczego determinujg sposéb oraz
tempo prowadzenia prac badawczych, co czyni Spétke uzalezniong od wysoko kwalifikowanych
specjalistow, ktérzy nie posiadajg swojego zastepstwa wsrdd pozostatych cztonkdw zespotu. Brak
zastepowalnosci jest efektem unikalnosci ich kompetencji. Dodatkowo, w matej organizacji, jaka jest
Spotka, osigganie okreslonych celdw jest zwykle w znaczgcym stopniu uzaleznione od indywidualnych
umiejetnosci i predyspozycji kazdego ze specjalistow oraz jakosci jego pracy. Kluczowa role
merytoryczng petnig w Spdtce pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba, ktorzy odpowiadajg za prace
badawcze. Pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba sg pomystodawcami technologii rozwijanej przez
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oparciu o umowy cywilnoprawne. Utrata kluczowych, niezastepowalnych cztonkdéw zespotu
badawczego, np. ze wzgledu na okolicznosci losowe moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako
wysoka oraz prawdopodobieristwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko koncentracji dostawcéw materiatow laboratoryjnych.

Spétka zaopatruje sie w materiaty laboratoryjne niezbedne do prowadzenia dziatalnosci u stosunkowo
waskiej, wyselekcjonowanej grupy kilku dostawcéw. Dostawcy ci nie sg ze sobg powigzani, dziatajg
niezaleznie i sg potencjalnie zastepowalni. Wspodtpraca z waska grupa sprawdzonych dostawcéw z
jednej strony zapewnia wysoka jako$¢ materiatéw laboratoryjnych, z drugiej moze zwiekszac¢ ryzyko
nagtej lub istotnej zmiany cen oraz ograniczenia lub catkowitego zaprzestania dostaw, m. in. ze wzgledu
na zaktdcenia tancuchéw dostaw i ograniczenie podazy rynkowej materiatdéw laboratoryjnych.
Wystgpienie istotnych wzrostéw cen lub ograniczen ilosciowych dostaw wptynetoby negatywnie na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
niskg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko braku doswiadczenia Spétki w komercjalizacji efektow prac badawczych.

Z racji niedoprowadzenia przez Spétke ktéregokolwiek z projektéw badawczych do fazy badan
klinicznych, co jest efektem relatywnie krétkiego okresu istnienia Spotki, Spotka — jako organizacja —
nie posiada doswiadczen w zakresie komercjalizacji efektow prowadzonych prac badawczych, w tym
np. w zakresie jakosci i kompletnosci informacji przekazywanych w procesie komercjalizacji. Pomimo
doswiadczen osobistych pana Grzegorza Stefanskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz
zamiaru podjecia wspétpracy z pomiotami typu CDMO i CRO, nie mozna wykluczyé niepowodzenia
procesu komercjalizacji z przyczyn wynikajgcych z braku doswiadczenia Spétki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw w wyniku braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac
badawczych.

Zgodnie z przyjetg przez Spoétke strategig biznesowa, komercjalizacja technologii opracowanej w
ramach poszczegdlnych projektéw bedzie nastepowata — co do zasady — w trakcie lub po zakonczeniu
badan klinicznych.

W przypadku pozyskania dla procesu komercjalizacji partnera oczekujgcego przeprowadzenia badan
klinicznych samodzielnie lub pod jego kontrolg, komercjalizacja opracowanej technologii moze miec
miejsce w odniesieniu do catosci projektow lub jedynie poszczegdlnych opracowanych rozwigzan
technologicznych, jeszcze przed rozpoczeciem badan klinicznych. W takiej sytuacji Spotka osiggnetaby
przychody z komercjalizacji przed rozpoczeciem badan klinicznych. Tym samym rola Spétki na etapie
prowadzenia badan klinicznych bytaby zalezna od umowy z partnerem, a w skrajnym przypadku —
zadna.

Ze wzgledu na znaczaco rézne prawdopodobienstwo sukcesu komercyjnego kazdego z projektéw w
przypadku jego komercjalizacji przed zakonczeniem badan klinicznych oraz po zakonczeniu badan
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klinicznych, réinica pomiedzy przychodami Spétki uzyskanymi z komercjalizacji w obu ww.
przypadkach przekracza¢ bedzie najprawdopodobniej znaczaco koszt przeprowadzenia badan
klinicznych. W tej sytuacji mozliwo$¢ komercjalizacji projektéw przed rozpoczeciem badan klinicznych
Spodtka uznaje za mato prawdopodobne.

Potencjalnym nabywcg albo licencjobiorcg technologii opracowanej przez Spétke bedzie partner
strategiczny, ktorym bedzie najprawdopodobniej duza firma zagraniczna produkujgca wyroby
medyczne stuzgce diagnostyce lub urzadzenia diagnostyczne, wobec czego istotne znaczenie ma
nalezyte rozpoznanie tendencji i sytuacji panujacej na Swiatowych rynkach diagnostyki nowotwordéw.

Intencjg Spofki jest zainteresowanie swoimi wynalazkami we wczesnym etapie rozwoju jak najwiekszej
liczby potencjalnych partneréw strategicznych. W celu nawigzania wspotpracy z podmiotem
zainteresowanym komercjalizacja zakoriczonych projektéw Spodtka samodzielnie monitoruje
zainteresowanie rynku prowadzonymi badaniami, m. in. typujagc podmioty potencjalnie
zainteresowane wynalazkami Spotki, biorgc udziat w konferencjach branzowych, analizujgc publikacje
dotyczace nowych wynikéw prac badawczych oraz monitorujac sktadane wnioski patentowe.
Rownolegle Spdétka prowadzi wspétprace z profesjonalnym posrednikiem, kojarzgcym firmy
technologiczne z partnerami strategicznymi. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomimo prowadzenia
czesci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudnos$¢ w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub wiekszej
grupy ponizszych czynnikéw, w tym m.in.:

1. zmian na rynku diagnostyki medycznej, ktéry jest rynkiem globalnym, nieustannie sie
rozwijajgcym, na ktérym pojawiajg sie catkowicie nowe koncepcje i wyroby medyczne lub
rozwigzania usprawniajgce lub optymalizujgce ekonomicznie wyroby medyczne wczesniej
wykorzystywane;

2. braku mozliwosci dotarcia do osdb decyzyjnych w podmiotach bedgcych potencjalnymi
partnerami dla komercjalizacji lub ich przekonania o wartosci wynikéw realizowanych
projektow.

Spétka nie moze zatem wykluczy¢, ze pomimo osiggniecia pozytywnych wynikéw na etapie badan
klinicznych nie uda sie znalez¢ partnera zainteresowanego nabyciem licencji lub praw do rozwigzan
wypracowanych przez Spotke.

W przypadku zawarcia umowy na komercjalizacje przed rozpoczeciem badan klinicznych lub w trakcie
ich trwania, partner strategiczny moze odstgpi¢ od umowy w sytuacji nieosiggniecia w badaniach
klinicznych wynikéw zgodnych z zatozeniami. W takim przypadku komercjalizacja finalnie moze sie nie
powiesc.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spoétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysoka oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko nierozpoczynania nowych projektéw badawczych.

Na date niniejszego sprawozdania Spétka koncentruje sie na prowadzeniu projektu PANURI, bedacego
flagowym projektem Spétki w zakresie diagnostyki nowotworu trzustki. Po zakonczeniu prac nad
projektem PANURI i jego komercjalizacji Spotka planuje koncentracje prac nad projektem MULTI-
CANCER. Z racji wiekszej ztozonosci projektu MULTI-CANCER w poréwnaniu do projektu PANURI
(réwnolegta diagnostyka wielu nowotworéw vs. diagnostyka jednego nowotworu), Spétka ocenia, ze
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prace nad projektem MULITI-CANCER bedg trwaty do korica 2027 roku i bedg absorbowaty catos¢ lub
wiekszos¢ posiadanych przez Spétke zasobdw finansowych.

Wobec powyzszego poza pietnastoma zdefiniowanymi juz celami diagnostycznymi w ramach projektu
MULTI-CANCER, nie miata zdefiniowanych kolejnych projektéw badawczych, ktére planowataby
rozpoczynac i rozwijac po roku 2027.

Ewentualne przyszte kolejne projekty badawcze mogg dotyczy¢ testdbw na kolejne rodzaje
nowotwordéw lub innych wynalazkéw stuzgcych diagnostyce medycznej. Koncepcje naukowe moggce
stanowi¢ podstawe dla rozpoczecia nowych projektdw badawczych zmierzajacych do wynalezienia
kolejnych rozwigzan dla diagnostyki medycznej Spotka moze (i) sformutowaé samodzielnie lub (ii)
pozyska¢ nieodptatnie od podmiotu zewnetrznego lub (iii) pozyskaé odptatnie od podmiotu
zewnetrznego, przy czym cena ewentualnego pozyskania odptatnego pozostaje na date niniejszego
sprawozdania nieznana. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku braku dostepu do nowej koncepcji
naukowej, w oparciu o ktérg Spotka mogtaby rozpoczgé prowadzenie badad nad kolejnymi
wynalazkami mogacymi znalez¢ zastosowanie w praktyce diagnostyki medycznej, Spdtka nie bedzie
miata podstaw dla rozpoczecia i prowadzenia kolejnych projektéw badawczych, a tym samym nie
bedzie miata mozliwosci tworzenia nowych aktywoéw, ktérych komercjalizacja mogtaby generowad
przyszte przychody Spoétki. Materializacja ww. ryzyka spowoduje zatem, ze Spodtka stanie sie quasi
spotka celowg, ktéra zakoriczy swojg dziatalnosé po komercjalizacji projektu MULTI-CANCER.
W zaleznosci od wynikéw komercjalizacji projektéw PANURI i MULTICANCER moze to mie¢ negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej Spétki.

Wiedza wspotpracownikdw, dorobek naukowo-badawczy oraz stosowane procesy technologiczne
stanowig kluczowe aktywa Spétki. W maju 2022 r. Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o
udzieleniu patentu na wynalazek pt. ,,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki,
sposdb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowe;j”, ktory zostat opracowany w
ramach realizacji projektu PANURI. W czerwcu 2021 r. Spotka ztozyta do Europejskiego Urzedu
Patentowego wniosek — w ramach procedury miedzynarodowej PCT — o udzielenie patentu na
wynalazek pt. ,Novel diagnostic marker for prostate cancer.” Ponadto, Spétka ztozyta wnioski do
Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na terytorium Polski na wynalazki takie jak (i) ,,Zwigzek -
marker diagnostyczny raka watroby, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb
diagnozowania raka watroby, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i
sposdb leczenia raka watroby” (listopad 2021 r.), (ii) ,,Zwigzek - marker diagnostyczny raka ptuca,
sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka ptuca, zestaw zawierajgcy
taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka ptuca” (grudzien 2021 r.), (iii)
»Zwigzek - marker diagnostyczny raka jelita, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka jelita, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdéb
leczenia raka jelita” (marzec 2022 r.), (iv) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka nerki, sposdb
wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposob diagnozowania raka nerki, zestaw zawierajgcy taki
zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka nerki” (kwiecien 2022 r.), (v)
,Zwigzek - marker diagnostyczny raka trzonu macicy, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej,
sposAb diagnozowania raka trzonu macicy, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego
zwigzku i sposéb leczenia raka trzonu macicy” (czerwiec 2022 r.), (vi) ,,Zwigzek - marker diagnostyczny
raka jajnika, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka jajnika,
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zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka jajnika”
(wrzesien 2022 r.). Réwnolegle Spoétka prowadzi prace badawcze, ktérych rezultaty mogg byc
chronione przepisami prawa autorskiego, prawa wifasnosci przemystowej, czy tez przepisami
regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej konkurencji.

Ujawnienie wtasnosci intelektualnej Spétki na zewnatrz grozitoby nieuprawnionym wykorzystaniem
autorskich, innowacyjnych i specyficznych rozwigzan Spétki przez konkurencje. Sytuacja ta mogtaby
miec¢ powazne reperkusje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Spétki, w tym osigganych przez nig
wynikéw finansowych.

Spétka podejmuje dziatania majgce na celu wszechstronng ochrone swych praw wtasnosci
intelektualnej poprzez odpowiednig strategie zgtoszen o udzielenie praw wytgcznych oraz dziatania w
celu ograniczenia ryzyka nieuprawnionego ujawnienia swojej wiasnosci intelektualnej podpisujac z
pracownikami, wspotpracownikami oraz kontrahentami umowy o zachowaniu poufnosci.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosc ryzyka jako
wysokg, natomiast prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich przez Spétke.

Z prowadzeniem przez Spotke dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez nig praw wifasnosci
intelektualnej oséb trzecich. W przypadku zarejestrowania patentu na wynalazek o charakterze
podobnym do produktédw opracowywanych przez Spétke. Spoétka postepuje w tej mierze ze szczegdlng
ostroznoscig, ponadto kwestia uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikéw i urzedéw patentowych
pod katem innowacyjnosci wynalazku i braku naruszania wtfasnosci intelektualnej w zwigzku z
udzieleniem innego patentu podmiotom trzecim. Poziom ryzyka w tym kontekscie mozna ocenié jako
wyzszy na odlegtych rynkach (tj. poza obszarem Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych), gdzie
aspekt monitorowania witasnosci intelektualnej nie jest tak zaawansowany i usystematyzowany. Z
uwagi na szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna
wykluczyé ryzyka naruszenia praw witasnosci intelektualnej oséb trzecich, jednak w ocenie Spétki jest
to mato prawdopodobne, poniewaz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji o
udzieleniu patentu dokonujg analizy jego innowacyjnosci w $wietle stanu techniki, w tym zgtoszen
patentowych i patentdéw osdb trzecich. Niezaleznie od tego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wytoczenia
przez podmiot trzeci procesu przeciwko Spétce dotyczgcego naruszenia praw wilasnosci intelektualnej
podmiotu trzeciego. W takim przypadku Spdtka mogtaby zostaé narazona na koszty takich postepowan
co moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Spotki. Jednoczesnie w przypadku wydania negatywnego
dla Spétki orzeczenia, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze orzeczenie to bedzie przewidywad zakazanie
dalszego wykorzystywania przez Spétke rozwigzan, ktére naruszatyby prawa osoéb trzecich, co mogtoby
doprowadzi¢ do wstrzymania dziatalnosci Spotki w danym zakresie.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysokg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej lub pozbawieniem tej ochrony.

W maju 2022 r. Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek
pt. ,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposdb jego otrzymywania
i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”’. Patent ten jest efektem prac badawczych
zrealizowanych w ramach projektu PANURI. Jednoczesnie zgtoszenie patentowe dotyczgce projektu
PANURI jest obecnie procedowane w fazach krajowych i regionalnych PCT w panstwach takich jak:
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panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, Stany Zjednoczone, Chiny, Hong Kong, Japonia, Turcja,
Szwajcaria, Norwegia, Indie, Brazylia, Kanada, Rosja, Korea Potudniowa, Australia, Meksyk, Indonezja,
Arabia Saudyjska, Tajlandia, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Izrael, Republika Potudniowej Afryki,
Singapur.

Ponadto w kwietniu 2022 r. Spétka ztozyta wniosek do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu
na wynalazek bedacy markerem diagnostycznym raka nerki w ramach zakoriczonego projektu FINDER.
W marcu 2022 r. podobny wniosek dotyczyt markera diagnostycznego raka jelita grubego, ktdry
rowniez zostat opracowany w ramach zakoriczonego projektu FINDER. Strategia patentowa Spoétki
zaktada ztozenie w okresie kolejnych dwunastu miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze
miedzynarodowej PCT.

Dodatkowo w czerwcu 2020 r. Spdtka ztozyta wniosek do Europejskiego Urzedu Patentowego o
udzielenie patentu europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for prostate cancer”
(nowatorski marker diagnostyczny raka prostaty).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozwigzania Spotki stanowigce — w ocenie Spdétki — wynalazki
podlegajace ochronie patentowej, nie uzyskajg finalnie tej ochrony, w szczegdlnosci z uwagi na fakt, iz
w ocenie organdéw patentowych, nie zostang spetnione wymogi dotyczace zdolnosci patentowej,
zwilaszcza nowosci, poziomu wynalazczego, czy tez mozliwosci przemystowego zastosowania. W
trakcie postepowan przed urzedami patentowymi osoby trzecie mogg zgtasza¢ uwagi odnosnie
zdolnosci patentowej, w tym nowosci, poziomu wynalazczego i przemystowej stosowalnosci,
wynalazkéw bedacych przedmiotem zgtoszern patentowych, co moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢
uzyskanie prawa wytgcznego.

W odniesieniu do kwestii ,nowosci” nalezy wskaza¢, ze wynalazek uwaza sie za nowy, jezeli nie jest on
czescig stanu techniki. Z kolei poprzez stan techniki rozumie sie wszystko to, co przed datg, wedtug
ktorej oznacza sie pierwszenstwo do uzyskania patentu, zostato udostepnione do wiadomosci
powszechnej w formie pisemnego lub ustnego opisu, przez stosowanie, wystawienie lub ujawnienie w
inny sposdb. Postepowaniu o udzielenie patentu na wynalazek towarzyszy przeprowadzenie badania
dotyczacego aktualnego stanu techniki. Poszczegdlne urzedy patentowe sporzadzajg raporty z
poszukiwania stanu techniki. Takie raporty sporzadzane sg po ztozeniu wniosku o udzielenie patentu,
jak réwniez w okresie poprzedzajgcym wydanie decyzji o udzieleniu patentu (lub odmowie jego
udzielenia). W przypadku wynalazku pt. Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu
trzustki, sposdb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej, takie raporty zostaty
sporzadzone przez Urzad Patentowy RP i potwierdzity ,,nowos¢” wynalazku. Spétka nie moze jednak
wykluczyé, ze raporty sporzadzone w fazie europejskiej oraz w innych jurysdykcjach, nie przedstawia
innych wnioskéw, co wynika m.in. 18 miesiecznego opdznienia publikacji zgtoszen patentowych, ktdre
stajg sie dostepne do wiadomosci publicznej dopiero po tej dacie, jak réwniez z kwestii weryfikacji
jezykowej udostepnionych do tej pory publikacji w rdéznych panstwach i mozliwosci ujawnienia
publikacji w jezykach krajowych, ktérych nie wykazaty wczesniejsze badania wykonane przez
Europejski Urzad Patentowy czy Urzad Patentowy RP. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze w toku
postepowania przed Europejskim Urzedem Patentowym lub postepowan prowadzonych w innych
jurysdykcjach, uwagi dotyczace ,nowosci” zostang zgtoszone przez inne podmioty, w tym konkurentow
Spotki.

Z kolei w odniesieniu do pozostatych ww. wynalazkdéw, na obecnym etapie nie zostaly jeszcze
sporzadzone raporty dotyczgce stanu techniki w zakresie dotyczgcym tych wynalazkéw. W zwigzku z
tym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze raporty wykazg przeszkody do uznania ,nowosci” lub ,,poziomu
wynalazczego” wynalazkéw, co moze stanowic¢ podstawe do odmowy udzielenia ochrony patentowe;.
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Materializacja takiego ryzyka miafaby istotny wptyw na dziatalnos¢ Spodtki, poniewaz pozbawiony
zostatby w przysztosci przewag konkurencyjnych zwigzanych z brakiem udzielenia prawa wytacznego,
tj. patentu.

Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze w przypadku udzielenia patentéw, podmiot trzeci moze ztozy¢
sprzeciw wobec takiej decyzji w ciggu 6 miesiecy od dnia, kiedy decyzja stanie sie ostateczna. Po
uptywie tego terminu, podmiot trzeci moze ztozy¢ wniosek o uniewaznienie patentu. Nie mozna
wykluczyé ryzyka, ze podmioty bedgce konkurentami Spétki bedg podejmowaé dziatania w tym
zakresie, w szczegdlnosci w przypadku gdyby wynalazki opracowane przez Spétke cieszytyby sie
zainteresowaniem na rynku i pojawitaby sie realna mozliwos¢ komercjalizacji tych wynalazkéw.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako
wysokg, natomiast prawdopodobienistwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko konkurencji

Rynek badan nad nowymi rozwigzaniami na potrzeby diagnostyki medycznej, do ktérego zaliczajg sie
projekty badawcze prowadzone przez Spodtke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajacych sie
segmentow rynku swiatowego. Tym samym, dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych prowadzacych
badania w obszarach eksplorowanych przez Spétke, zaréwno europejskich, jak i Swiatowych, moze
przyczyni¢ sie do powstania nowych rozwigzan diagnostycznych, ktére (i) zostang dopuszczone na
rynek wczesniej, niz rozwigzania nad ktérymi pracuje Spétka, (ii) beda wykazywaty wyzszg doktadnos¢
diagnostyczng, niz rozwigzania nad ktérymi pracuje Spoétka, lub (iii) bedg dostepne za cene nizszg od
ceny oczekiwanej za produkty wytworzone w oparciu o rozwigzania wypracowane przez Spotke.
Wystgpienie choéby jednego z tych czynnikdw moze przyczynié¢ sie do obnizenia zainteresowania
wynikami projektow badawczych prowadzonych przez Spétke, a tym samym miec negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ze wzgledu na rozproszenie podmiotdw mogacych prowadzi¢ badania nad rozwigzaniami
alternatywnymi do projektdw Spétki oraz ograniczony dostep do informacji, Spétka nie ma mozliwosci
identyfikacji wszystkich potencjalnie konkurencyjnych technologii, ktére moga byé rozwijane w
obszarze diagnostyki nowotworowej. Nalezy tym samym przyjgé, ze przedstawiony przez Spétke opis
projektéw konkurencyjnych nie jest wyczerpujacy.

Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Spétki. Ze wzgledu na dtugotrwatos¢ projektdw badawczych
przy braku znajomosci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz niemoznosci wprowadzania
istotnych modyfikacji rozwigzan bedacych przedmiotem prac badawczych w trakcie trwania projektu
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej w koricowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej
czesci lub catosci zwigzanych z nim kosztéw, projekt nie bedzie mdgt zostaé poddany komercjalizacji
zgodnie z zatozeniami Spotki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosc ryzyka jako
Srednig oraz prawdopodobieristwo wystgpienia jako srednie.
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3.6. Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej

Spoftki

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczonych  zakoriczonych zakorczonych zakonczonych

Wyszczegdlnienie 30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3222) (2172) (699) (468)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 194) (2 182) (692) (470)
Zysk (strata) netto (3 194) (2 182) (692) (470)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej (1821) (1941) (395) (418)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (148) (1039) (32) (224)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 599 (90) 5983 (19)
Przeptywy pieniezne netto — razem 25630 (3071) 5556 (661)

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022

Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa trwate 1945 2119 437 452
Aktywa obrotowe 29 420 4575 6611 976
Kapitat wtasny 30135 5621 6771 1198
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1230 1074 276 229
Zobowigzania dtugoterminowe 511 473 115 101
Zobowiazania krétkoterminowe 719 600 162 128

W | pétroczu 2023 r. Spétka zanotowata strate netto w wysokosci 3 194 tys. PLN wobec 2 182 tys. PLN
straty w analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata netto byta bezposrednio zwigzana
z ponoszeniem istotnych kosztéw operacyjnych przy jednoczesnym braku przychodéw z dziatalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. suma bilansowa Spétki wynosita 31 365 tys. PLN i byta wieksza w stosunku
do 6 694 tys. PLN sumy bilansowej zanotowanej na koniec grudnia 2022 r. Wyrazny wzrost sumy
bilansowej jest wynikiem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku
z przeprowadzong emisjg akgji serii E, z ktorej Spétka pozyskata 29,6 min zt.

Na obecnym etapie rozwoju Emitenta osiggane wyniki finansowe sg zgodne z zatozeniami.

3.7. Najwaziniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym
wraz ze wskazaniem czynnikow i zdarzen , w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

Zawarcie umowy z doradcg transakcyjnym — CLAIRFIELD PARTNERS LLC

W raporcie ESPI nr 1/2023 z dnia 03 stycznia 2023 r. Emitent poinformowat o zawarciu umowy z firma
Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Przedmiotem umowy jest doradztwo w procesie
nawigzania partnerstwa strategicznego w zakresie udzielenia licencji lub sprzedazy (przeniesienia
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praw) catosci lub czesci posiadanej wtasnosci intelektualnej i zwigzanej z nig technologii. Clairfield
posiada duze doswiadczenie w transakcjach m.in. w obszarze nowoczesnych technologii medycznych.
Clairfield bedzie odpowiedzialny m.in. za identyfikacje i selekcje potencjalnych partneréw
strategicznych. Dziatania te beda obejmowac¢ m.in. sporzadzenie niezbednych materiatéw oraz
nawigzywanie kontaktéw z globalnymi firmami z sektora wyrobéw medycznych do diagnostyki in-vitro.
Ponadto Clairfield bedzie wspierat Urteste w organizacji procesu due diligence, ksztattowaniu strategii
negocjacyjnej i koordynowaniu procesu rozmow zwigzanych z potencjalng transakcjg. Clairfield
Partners LLC jest czescig Clairfield International SA - miedzynarodowej firmy $wiadczacej ustugi
doradztwa korporacyjnego, gtéwnie w zakresie fuzji i przeje¢, dla miedzynarodowych korporacji oraz
inwestoréw finansowych. Clairfield posiada potwierdzone wieloma transakcjami duze doswiadczenie
w przeprowadzaniu transakcji w obszarze innowacyjnych technologii medycznych. Ustugi Clairfield
Swiadczone bedg na zasadzie wytgcznosci. Wynagrodzenie z tytutu realizacji ustug obejmuje czesé
statg, roztozong na 12 miesiecznych ptatnosci w 1 fazie i maksymalnie 6 miesiecznych pfatnosci w 2
fazie realizacji umowy oraz czes¢ zmienng tzw. success fee, uzaleznione od rezultatu, tj. wartosci
przeprowadzonej transakcji. Wyptata wynagrodzenia prowizyjnego zostanie uregulowana w
dokumentacji transakcyjnej z kontrahentem i wynagrodzenie to zostanie pokryte ze srodkéw ptatnych
przez kontrahenta na poczet wartosci transakcji.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, przy czym kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z trescig zawartej umowy, w przypadku
zawarcia przez Spétke umowy komercjalizacyjnej z kontrahentem zaproponowanym Spdtce przez
Clairfield Partners LCC lub ocenionym przez Clairfield Partners LLC na zlecenie Spétki, w terminie 24
miesiecy od dnia rozwigzania umowy z Clairfield Partners LLC, Spdtka bedzie zobowigzania do zaptaty
Clairfield Partners LLC wynagrodzenia prowizyjnego oraz wynagrodzenia statego, w petnej wysokosci,
zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przewidzianymi umowa.

Na obecnym etapie wspodtpracy opracowano liste potencjalnych partneréw. Materiaty i prezentacje,
ktore beda wykorzystywane w rozmowach z potencjalnymi partnerami sg w koncowej fazie
przygotowywania. Tworzony jest rowniez harmonogram spotkan z potencjalnymi partnerami

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Osiagniecie kamieni milowych — opracowanie prototypow testow diagnostycznych
na raka drog iotciowych, raka zotgdka, raka piersi oraz dokonanie zgtoszen
patentowych

W raporcie ESPI nr 2/2023 z dnia 9 stycznia 2023 r. Emitent poinformowat o osiggnieciu kamienia
milowego polegajagcego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka drég zdétciowych.
W raporcie ESPI nr 5/2023 z dnia 21 lutego 2023 r. Spdtka poinformowata o osiggnieciu kamienia
milowego polegajacego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka zotadka. Ponadto w
raporcie ESPI 24/2023 z dnia 29 czerwca 2023 r. Zarzad Urteste S.A. poinformowat o osiggnieciu
kamienia milowego polegajgcego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka piersi.

W zwigzku z powyzszym, Emitent ztozyt wnioski do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o
udzielenie patentéw na wyzej wymienione wynalazki. Strategia patentowa Spoétki zaktada ztozenie w
okresie kolejnych 12 miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze miedzynarodowej PCT. Testy
diagnostyczne na raka drég zétciowych, raka zotagdka oraz raka piersi sg elementami projektu MULTI-
CANCER. Ztozenie wnioskow patentowych na markery diagnostyczne drég zétciowych, zotgdka i raka
piersi sg efektem rozwoju platformy technologicznej Spoétki stuzgcej opracowaniu testow do
diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujacych nowotwordw.
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Biorgc pod uwage powyisze, obecnie Spotka posiada prototypy testéw diagnostycznych dla 11
nowotworéw: piersi, zotagdka, drég zétciowych, jajnika, trzonu macicy, nerki, jelita grubego, ptuca,
watroby, trzustki i prostaty.

Przyjecie polityki dywidendowej

W raporcie ESPI nr 3/2023 z dnia 25 stycznia 2023 r. Emitent poinformowat o przyjeciu przez Zarzad
polityki dywidendowej za rok obrotowy 2023 i za lata nastepne. W przypadku wypracowania zysku w
danym roku obrotowym w zwigzku z komercjalizacjg technologii Spétki, Zarzad Urteste uwaza za
korzystne, aby rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wypfate dywidend w wysokosci od 40% do
60% zysku netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, przy czym ostateczne rekomendacje
Zarzagdu w zakresie wypftaty dywidendy beda zalezeé¢ od wielkosci wypracowanego zysku, oceny
sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz jej potrzeb kapitatowych. Pozostatg czes¢ zysku w
ocenie Zarzadu powinna zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy w celu zabezpieczenia srodkow
finansowych na kontynuacje prac badawczo-rozwojowych prowadzacych do opracowania
i komercjalizacji kolejnych projektéw i technologii.

Aktualizacja celow inwestycyjnych Spoftki

W raporcie ESPI nr 6/2023 z dnia 18 kwietnia 2023 r. Emitent poinformowat o podjeciu uchwaty
Zarzadu w sprawie aktualizacji celéw inwestycyjnych Spoétki zgodnie, z ktérg Zarzad postanowit, ze
priorytetem pozostaje realizacja projektu PANURI; w ramach ktérego Spdtka szacuje, ze taczne koszty
zwigzane z prowadzeniem badan klinicznych oraz sfinansowaniem procesu certyfikacji wyrobu
medycznego w ramach tego projektu nie przekroczg 31 min zt (,,Cel nr 1”). W dalszej kolejnosci Spotka
zamierza przeznaczy¢ kwote ok. 6 min zt na sfinansowanie kosztéw wynagrodzenia zespotu
badawczego oraz kosztdw utrzymania laboratorium do korica 2025 roku w zakresie zwigzanym z
projektem PANURI (,,Cel nr 2”). W nastepnej kolejnosci Spétka zamierza przeznaczy¢ kwote ok. 4 min
zt na sfinansowanie kosztdw uzyskania i utrzymania ochrony patentowej do korica 2025 roku, przy
czym koszty te zwigzane bedg z ochrong patentowg opracowanych juz przez Spétke prototypoéw testéw
diagnostycznych w ramach projektu MULTI-CANCER, (,,Cel nr 3”). W przypadku petnego pokrycia
kosztow zwigzanych z realizacjg Celu nr 1, nr 2 oraz nr 3, potencjalna nadwyzka pozyskanych wptywoéw
z Oferty zostanie przeznaczona na realizacje kolejnych prac zwigzanych z realizacjg projektu MULTI-
CANCER, ktére docelowo przygotujg projekt MULTI-CANCER do osiggniecia etapu gotowosci do badan
klinicznych. Spétka zaktada, ze dalsze etapy rozwoju projektu MULTI-CANCER bedg finansowane ze
Srodkow wiasnych Spétki pochodzgcych z przychoddw uzyskanych z komercjalizacji projektu PANURI,
a w przypadku opdznienia realizacji komercjalizacji projektu PANURI, Spétka rozwazy pozyskanie
dodatkowego finansowania zewnetrznego np. granty, dotacje lub ew. kolejne emisje akcji. Podjecie
Uchwaty miato zwigzek z prowadzonym przez Spotke procesem oferty publicznej do 395.286 akcji
nowej emisji serii E na podstawie prospektu Spétki zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 16 marca 2023 r.

Zawarcie umowy inwestycyjnej z Twiti Investments Limited

W raporcie ESPI nr 8/2023 z dnia 21 kwietnia 2023 r. Emitent poinformowat o zawarciu umowy
inwestycyjnej z akcjonariuszem, funduszem TWITI INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji (,, Twiti”).
Wczesniej, w raporcie ESPI nr 7/2023 z dnia 18 kwietnia Emitent poinformowat o zawarciu listu
intencyjnego z Twiti. Zgodnie z zawartg umowa w przypadku, gdy wptywy netto pozyskane przez Spétke
w ramach oferty publicznej do 395 286 akcji nowej emisji serii E (,,Oferta Publiczna”) na podstawie
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prospektu Spotki zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 marca 2023 r., nie
bedg wystarczajace do pokrycia kosztéw badania klinicznego oraz sfinansowania procesu certyfikacji
wyrobu medycznego w ramach projektu PANURI ("Cel nr 1"), oraz sfinansowania kosztéw
wynagrodzenia zespotu badawczego oraz kosztédw utrzymania laboratorium Spétki do korica 2025 roku
w zakresie zwigzanym z projektem PANURI ("Cel nr 2") — Twiti dokapitalizuje dziatalnos$¢ Spétki w
kwocie, ktéra pozwoli na sfinansowanie Celéw nr 1i 2 (,Inwestycja”), poprzez objecie akcji Spotki
kolejnej nowej emisji w ramach oferty prywatne;.

W terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o akcje emitowane w ramach Oferty Publicznej ("Rejestracja"), Spotka przedstawi
Twiti informacje obejmujacy zakres prac niezbednych do realizacji Celu nr 1 wraz z zestawieniem
dotyczacym planowanych kosztéw zwigzanych z realizacjg Celu nr 1 oraz Celu nr 2 ("Kosztorys"). W
sytuacji, gdy faczna warto$¢ wptywow netto z Oferty Publicznej, bedzie nizsza niz kwota wskazana w
Kosztorysie, Twiti dokapitalizuje Spotke w kwocie stanowiacej réznice pomiedzy faczng suma wskazanag
w Kosztorysie, a wartoscig wptywow netto z Oferty Publicznej ("Kwota Niedoboru").

Zobowigzanie Twiti do dokonania Inwestycji uzaleznione jest od spetnienia sie warunku
zawieszajgcego w postaci braku uzyskania przez Spétke dofinansowania ze srodkéw publicznych w
ramach nastepujgcych programoéw: (I) Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Priorytet 1
"Wsparcie dla przedsiebiorcow", Dziatanie 1.1 Sciezka SMART, numer naboru: FENG.01.01-
IP.02001/23, (II) Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Priorytet 1 "Wsparcie dla
przedsiebiorcéw", Dziatanie 1.1 Sciezka SMART, numer naboru: FENG.01.01-1P.02-002/23, (Ill)
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Priorytet 2 "Srodowisko sprzyjajace innowacjom",
Dziatanie 2.9 Seal of excellence (numer naboru: w dniu ogtoszenia 28.04.2023 r.) - w Kwocie Niedoboru
w terminie 6 miesiecy od dnia Rejestracji ("Warunek"). W dniu zawarcia umowy inwestycyjnej, Spotka
nie ztozyta zadnego wniosku dotyczgcego przyznania dofinansowania w ramach powyzszych
programow.

Na dzier zawarcia ww. umowy Spétka okredlita plany ztozenia wnioskéw w nastepujgcych terminach:
dla programu, o ktéorym mowa w pkt (I) 09.05.2023 r., dla programu, o ktérym mowa w pkt (ll)
30.06.2023 r., dla programu, o ktérym mowa w pkt (Il) 15.08.2023 r.

Spotka w maju 2023 roku ztozyta wniosek o dofinansowanie FENG.01.01-IP.02-1170/23 w ramach
Programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (PARP). Kwota wnioskowanego
dofinansowania wynosita ok. 38,2 min zt.

W sierpniu 2023 roku ztozony zostat wniosek o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-0003/23 w ramach
konkursu Seal of Excellence (NCBR). Kwota wnioskowanego dofinansowania wynosita ok. 11,4 min zt.

Do 30 pazdziernika 2023 r. Spétka planuje ztozy¢ wniosek o dofinansowanie w ramach dotacji:
Dziatanie 1.1 Sciezka SMART, numer naboru: FENG.01.01-1P.02-002/23.

W celu umozliwienia przeprowadzenia Inwestycji, w terminie 20 dni od dnia przedstawienia Kosztorysu
oraz informacji o ziszczeniu sie Warunku Zarzad zwota Walne Zgromadzenie Spotki z porzagdkiem obrad
obejmujgcym uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje nowych
akcji na okaziciela ("Nowe Akcje") z wytgczeniem prawa poboru pozostatych akcjonariuszy ("Uchwata
WZ"). Nowe Akcje zostang zaoferowane Twiti po cenie emisyjnej rownej ostatecznej cenie akcji
oferowanych w ramach Oferty Publicznej, tj. po cenie 110 zt ("Cena Akcji Nowej") w ramach subskrypcji
prywatnej. Twiti optaci Nowe Akcje wktadem pienieznym. tgczna liczba Nowych Akcji zaoferowanych
Twiti bedzie réwna ilorazowi Kwoty Niedoboru oraz Ceny Akcji Nowej.
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Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy objecia Nowych Akcji w terminie 20 dni od dnia podjecia
Uchwaty WZ przy czym zobowigzanie to jest uzaleznione jest od spetnienia sie warunku w postaci
podjecia Uchwaty WZ.

Umowa inwestycyjna nie przewiduje przyznania Twiti jakichkolwiek dodatkowych uprawnien
korporacyjnych, anizeli uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi wynikajace ze statutu Spétki lub
przepiséw prawa.

Oferta publiczna akcji serii E

16 marca 2023 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zatwierdzit prospekt Urteste sporzadzony w
zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C, D, E oraz praw do akgji serii E. 20 marca 2023 r. spétka rozpoczetfa oferte
publiczng do 395 286 akcji serii E. Zapisy na akcje w transzach Matych i Duzych Inwestoréw trwaty od
11 kwietnia do 4 maja 2023 r.

W raporcie ESPI nr 9/2023 z dnia 9 maja 2023 r. Emitent poinformowat, ze podjat uchwate w sprawie
przydziatu akcji Spotki na okaziciela serii E ("Akcje Serii E"). Na podstawie uchwaty Zarzad Spoétki
dokonat przydziatu 269.389 Akciji Serii E.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii E wynosita 110 zt, w zwigzku z czym tgczna wartos$¢ przydzielonych
Akcji Serii E wyniosta 29.632.790,00 zt.

Akcje Serii E podlegaty przydziatowi w nastepujgcy sposdb: 206.665 Akcji Serii E przydzielono w ramach
Transzy Duzych Inwestordw, a 62.724 Akcji Serii E przydzielono w ramach Transzy Matych Inwestoréw.
Szczegétowe podsumowanie informacji dot. przeprowadzenia subskrypcji Akcji serii E zostato
opublikowane w raporcie biezgcym nr 10/2023 i w ramach uzupetnienia w raporcie biezgcym nr
25/2023.

Debiut na Gtdwnym Rynku GPW

18 maja 2023 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwaty w sprawie
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D i E oraz praw do akgji serii E Urteste
oraz w sprawie wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, Ci D oraz praw do akgji
serii E Urteste. Debiut Urteste na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie odbyt
sie 22 maja 2023 r.

Wprowadzenie akcji serii E Spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz
wyznhaczenie pierwszego dnia notowan

W dniu 16 czerwca 2023 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
nr 582/2023 w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 269.389 akgji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda ("Akcje Serii E") zgodnie, z ktorg
Akcje Serii E zostaty wprowadzone do obrotu z dniem 21 czerwca 2023 r.

Przeprowadzenie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
W dniu 22 czerwca 2023 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktdrych podjeto
uchwaty w sprawie:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2022,
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- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci za rok 2022

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dziatalno$ci za rok 2022,

- pokrycia straty Spoétki za rok obrotowy 2022,

- udzielenia cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2022 roku,

- udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2022 roku,
- wyrazenia opinii o sprawozdaniu Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki za 2022 r.

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia nie odstgpiono od rozpatrzenia ktéoregokolwiek z punktéw
planowanego porzadku obrad, ani tez nie zgtoszono sprzeciwéw do protokotu w stosunku do podjetych
uchwat, a wszystkie uchwaty objete porzagdkiem obrad zostaty podjete.

3.8. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

UZYSKANIE POZWOLENIA i ROZPOCZECIE BADAN KLINICZNYCH

Kolejnym istotnym etapem w procesie dopuszczania wyrobu medycznego PANURI bedzie
przeprowadzenie badanie dziatania wyrobu (badania klinicznego). Na prowadzenie badania nalezy
uzyskac stosowne zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych panistwach, jednak
zawsze wymaga spetnienia szeregu warunkdéw, w szczegdlnosci dostarczenia szczegdtowej
dokumentacji dotyczacej planowanego badania. Spdtka planuje uzyskaé pozwolenia na prowadzenie
badan klinicznych w Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz opcjonalnie w Wielkiej
Brytanii. W IV kwartale 2023 roku planowane jest spotkanie w amerykanskim urzedzie FDA, ktdre
bedzie miato na celu uzyskanie informacji zwrotnej dotyczgcej strategii regulacyjnej oraz planowanego
badania. Przewidywany czas rozpoczecia badan klinicznych to | potowa 2024 roku.

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie dotyczy.

3.9.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie dotyczy.
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3.9.2. Wynagrodzenie gtownej kadry kierowniczej

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Zarzadu:

Lp. Akcjonariusz W okresie od W okresie od
01.01.2023 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022
1. | Grzegorz Stefariski Prezes Zarzadu 12 000 zt 12 000 zt
2. | Tomasz Kostuch Cztonek Zarzadu 12 000 7t 12 000 zt

Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od
dziatalnosci konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewiduja wyptaty odprawy w przypadku
rozwigzania umowy przez Spotke z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych, istotnych
obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefaniski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz
Cztonka Zarzadu Spétki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczacego wpltywu na
jednostke sprawozdawczg w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi na podstawie
ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W | pétroczu 2023 roku, jak i w | pétroczu 2022 roku roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez
wynagrodzenie z tytutu uméw zlecenia na tgczng kwote 138 tys. PLN za | potrocze 2023 roku i 138 tys.
zt za | potrocze 2022 roku.

W | pétroczu 2023 roku, jak i w | pdtroczu 2022 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat réwniez
wynagrodzenie z tytutu uméw zlecenia na tgczng kwote 138 tys. PLN za | potrocze 2023 roku i 138 tys.
zt za | potrocze 2022 roku.

Od pazdziernika 2021 roku cztonkowie Zarzadu sg obcigzani z tytutu wykorzystywania samochodow
stuzbowych dla celéw prywatnych, ktéra odpowiada 1/30 z 20% kosztéw ponoszonych przez Spoétke
z tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzywania.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

Akcjonariusz Funkcja W okresie od W okresie od
01.01.2023 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

Przewodniczacy
1. Jarostaw Bilifiski Rady Nadzorczej 12 000 zt -

Cztonek Rady
2. Maciej Matusiak Nadzorczej 24000 zt -
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Cztonek Rady

3 . , .
Stawomir Kosciak Nadzorcze] 12 000 zt

Cztonek Rady

4. )
Magdalena Wysocka Nadzorcze] 12 000 zt

Cztonek Rady

6 000 zt -
Nadzorczej z

5. Grzegorz Basak

W | pétroczu 2022 roku cztonkowie Rady Nadzorczej petnili swojg funkcje bez wynagrodzenia.

0d 01.07.2022 roku Radzie Nadzorczej zostato przyznane wynagrodzenie.

3.10. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

Spotka osiggneta strate za poprzedni rok obrotowy w kwocie 4.060.104,56 zt (cztery miliony
sze$édziesiat tysiecy sto cztery ztote 56/100).

Spétka nie posiada takze wypracowanych zyskéw z lat ubiegtych. W dniu 22 czerwca 2023 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o pokryciu straty za rok obrotowy 2022 w
kwocie 4.060.104,56 zt (cztery miliony szes¢dziesiat tysiecy sto cztery ztote 56/100) w catosci z kapitatu
zapasowego.

3.11. Udzielone poreczenia i gwarancje

Wedtug stanu na 30.06.2023 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu pdtrocznego Spétka
nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umoéw stron trzecich, z zastrzezeniem
weksla witasnego in blanco, ktéry zostat wystawiony na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan Spétki wynikajgcych z
umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022 r. o dofinansowanie
projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w ramach programu EIC
Accelerator”. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie64
tys. PLN, wraz z odsetkami.

3.12. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Nie dotyczy.
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3.13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

3.14. Inne istotne informacje

W ocenie Zarzadu Spoétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spdétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.

4. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI URTESTE S.A. W SPRAWIE
ZGODNOSCI POtROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI URTESTE
S.A.

My nizej podpisani oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy poétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Urteste S.A. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Urteste S.A zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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