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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): COMPREMUM Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan, wojewddztwo wielkopolskie

Adres siedziby: 60-192 Poznan, ul. Gryfifiska 1

Telefon: +48 538 5503 94 Strona | 3
Adres e-mail: biuro@compremum.pl

Strona internetowa: www.compremum.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000284164

PKD: 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingdw finansowych

REGON: 634378466

NIP: 777-26-68-150

Gielda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej jako ,GPW"), ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CPR

Data debiutu: 11 czerwca 2008 roku

Kod Lei: 259400RSI1902DYNUQ180

ISIN: PLPZBDT00013 (dla akcji pozostajacych w obrocie)

Klasyfikacja przyjeta przez rynek GPW: Rynek Gtowny

Przynalezno$¢ do indeksu: WIG-Poland, WIG-BUDOWNICTWO, WIG

System depozytowo-rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW), ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa

COMPREMUM S.A. (dalej ,Spotka”, .Jednostka dominujaca”, ,Emitent”) to polska spdtka notowana na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Historycznie jeden z najwiekszych w Polsce producentéw drzwi i okien drewnianych,
dostarczanych klientom indywidualnym i profesjonalnym oraz instytucjom na rynku polskim, europejskim i amerykanskim. Od dnia
31 grudnia 2021 roku zasoby i kompetencje z zakresu stolarki obrotowej przekazata spétce zaleznej, ktéra nieprzerwanie do 14
kwietnia 2023 roku, tj. daty zbycia przez Emitenta udziatéw, dziatata w segmencie jako cztonek Grupy Kapitatowej COMPREMUM.
Emitent konsekwentnie, realizowat i realizuje ogtoszong w grudniu 2020 roku strategie budowy Grupy Kapitatowej ztozonej z
polskich spotek, dziatajacych na rynkach ustug budowlanych, przemystu kolejowego oraz elektroenergetycznym z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii. Spdtka brata udziat w realizacji projektéow deweloperskich, réwniez jako deweloper. Obecnie
dziatalno$¢ samej Jednostki dominujacej jest skupiona na segmencie budowalnym oraz zarzgdzaniu aktywami objetych
holdingiem.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej byt nastepujacy:
Zarzad:
tukasz Marcin Fojt Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Grzmil Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Raubo Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 20 lipca 2023r.)
Dominik Hunek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od 20 lipca 2023r.)
Piotr Matras Sekretarz Rady Nadzorczej (od 20 lipca 2023r.)

Andrzej Sotdek Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Miler Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji w Jednostce Dominujgcej COMPREMUM S.A. funkcjonuje Komitet Audytu,
ktory powotany zostat po dniu bilansowym 20 lipca 2023 roku w sktadzie:

Komitet Audytu

Dominik Hunek Przewodniczacy Komitetu Audytu
Andrzej Sotdek Cztonek Komitetu Audytu,
Andrzej Raubo Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapity zmiany zaréwno w sktadzie Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Emitenta.
Na dzien 1 stycznia 2023 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Zarzad:

tukasz Fojt Wiceprezes Zarzadu
Radostaw Zatozinski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Grzmil Wiceprezes Zarzadu

W trakcie okresu bilansowego, dnia 14 lutego 2023 roku, rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt pan Radostaw Zatozinski.
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Na dzien 1 stycznia 2023 roku w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:

Rada Nadzorcza:

Andrzej Raubo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominik Hunek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Prentki Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Sotdek Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Raubo Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu:

Dominik Hunek Przewodniczacy Komitetu Audytu
Andrzej Raubo Cztonek Komitetu Audytu
Andrzej Sotdek Cztonek Komitetu Audytu

Z dniem 23 czerwca 2023 roku, z chwila zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy COMPREMUM S.A. sprawozdania
finansowego za 2022 rok, zakonczona zostata kadencja Rady Nadzorczej, powotanej w 2020 roku, w zwigzku z powyzszym Walne
Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej nowej kadencji pieciu cztonkdéw — zgodnie ze stanem wykazanym powyzej na
dzien bilansowy. Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie i powotata Komitet Audytu w dniu 20 lipca 2023 roku.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzagdu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Emitent tworzyt Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodzity nastepujace spotki:

COMPREMUM S.A. — Jednostka Dominujaca,
.SPC-2" Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (100% udziatéw) — spdtka konsolidowana metoda petna,
AGNES S.A. — jednostka zalezna (100% udziatéw) — sp6tka konsolidowana metoda petna,

o MURATURA Sp. z o0.0.- AGNES S.A. posiada 50% w kapitale zaktadowym spotki (konsolidowana metoda praw

wiasnosci),

FARADISE Energy Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (100% udziatéw) (do pazdziernika 2022 pod firma POZBUD Inwestycje
Sp. z 0.0.),— sp6tka konsolidowana metoda petna,
POZBUD OZE Sp. z 0.0. - jednostka zalezna (52% udziatéw) spotka nie konsolidowana z uwagi na nieistotnos$¢ danych,
FARADISE S.A. - jednostka zalezna (100% udziatdéw) spotka konsolidowana metoda petng
ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (50,50% udziatéw) spotka konsolidowana metoda
petna,
COMPREMUM WROCEAW KRAKOWSKA Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (100 udziatéw), spétka nie konsolidowana z uwagi
na nieistotno$¢ danych.

STRUKTURA GRUPY l

Agnes S.A. Compremum Faradise ELEKTROGIEFEOUWNIA
Wroctaw Energy PTASZKOWICE

Krakowska Sp.zo.0. . Sp.zo.0.

100% udziatow 50,5% udziatow

Muratura
Sp.zo.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:
- 10 lutego 2023 roku spotka zalezna AGNES S.A. zatozyta spdtke Tubatura Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu, nastepnie w dniu 26
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kwietnia 2023 roku spétka zalezna AGNES S.A. dokonata sprzedazy udziatéw w spétce TUBATURA Sp. z 0.0. Informacje o

dokonaniu sprzedazy Zarzad Emitenta powziat w dniu 4 maja 2023 roku;

- 14 kwietnia 2023 roku Emitent zbyt wszystkie udziaty w spotce zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z o.0., konsolidowanej do tego

czasu metoda petna;

- 16 czerwca 2023 roku Emitent zawigzat spotke celowg COMPREMUM WROCEAW KRAKOWSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

w ktorej posiada 100 udziatdw, o tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 PLN, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spotki. Na

moment zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci. Strona | 5

3. Prezentacja podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wybrane podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM:
01.01.-30.06.2023 01.01.-30.06.2022

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 146 130 31696 106 919 23030

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 39 151 8492 20982 4519
Zysk (strata) brutto 31939 6928 17 507 3771
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 27 515 5968 13 905 2 995
- z dziatalnosci kontynuowanej 25515 5534 13 905 2 995
- z dziatalnosci zaniechanej 2 000 434 -2232 -481
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym - - 0 0
30.06.2023 31.12.2022
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
PLN EUR PLN EUR

Aktywa razem 506 415 113793 508 330 108 388
Rzeczowe aktywa trwate 14 895 3347 60 940 12 992
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6 786 1525 25451 5427
Naleznosci krétkoterminowe 58 237 13 086 48 086 8 547
Naleznosci dtugoterminowe 14 838 3334 11 369 2424
Zobowigzania krétkoterminowe 192 257 43 201 192 082 40 957
Zobowigzania dtugoterminowe 60 234 13535 89 839 19 155
Kapitat wtasny 253 923 57 058 226 409 48 276
Kapitat zaktadowy 44 837 10 075 44 837 9 560

01.01.-30.06.2023 01.01.-30.06.2022
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
PLN EUR PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -28 111 -6 098 -13 526 -2913
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 440 11 808 -381 -82
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -32 830 -7 121 4 045 871
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -6 501 -1410 -9 862 -2124
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769 | 44 836 769 44 836 769
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769 44 836 769 44 836 769
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769 | 44836 769 44 836 769
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (PLN/EUR) 0,61 0,13 0,31 0,07
- z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,57 0,12 0,31 0,07
- z dziatalnosci zaniechanej (PLN) 0,04 0,01 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,61 0,13 0,31 0,07
- z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,57 0,12 0,31 0,07
- z dziatalnosci zaniechanej (PLN) 0,04 0,01 0,00 0,00
30.06.2023 31.12.2022
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
EUR PLN EUR

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 5,66 1,27 5,05 1,08
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 5,66 1,27 5,05 1,08
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W | pétroczu 2023 roku Grupa Kapitatowa COMPREMUM uzyskata dodatni wynik brutto na sprzedazy wynoszacy 35,4 min zt, przy
zysku ze sprzedazy w wysokosci 26,4 min zt i zysku netto na poziomie 27,5 min zt. Przychody ze sprzedazy wyniosty 146 min zt, o
39,2 min zt wiecej niz w okresie poréwnywanym, co stanowi wzrost o 37%. Istotny wptyw na wynik na dziatalnosci operacyjnej
miaty wyniki w sektorze budowlanym, gdzie w pierwszym pétroczu 2023 wynik brutto na sprzedazy wyniést 37,3 min zk.

Strona | 6
wskazniki rentownosci 1H2023 1H2022 metodologia

marza zysku ze sprzedazy brutto
zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychody netto ze

Grupa 24,2% 27,6% . )
sprzedazy w danym okresie
[Emitent] 9,1% 11,7%

marza zysku ze sprzedazy
zysk ze sprzedazy okresu/ przychody netto

Grupa 18,1% 19,1% ; )
ze sprzedazy w danym okresie
[Emitent] 3,2% -1,0%

marza EBITDA zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Grupa 28,4% 19,4% w danym okresie/ przychody netto ze sprzedazy
[Emitent] 2,2% 14,2% w danym okresie
marza brutto
o o zysk brutto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa 21,9% 16,2% w danym okresie
[Emitent] -2,8% 14,4%
marza netto
o o zysk netto okresu/ przychody netto ze sprzedazy
Grupa 18,8% 12,8% w danym okresie
[Emitent] -2,2% 10,8%

rentownos¢ kapitatéw wtasnych zysk netto okresu*2/ (wartos¢ kapitatéw wtasnych na

Grupa 11,5% 5,4% koniec poprzedniego roku obrotowego + wartos¢
[Emitent] -0,8% 0,9% kapitatow wtasnych na koniec okresu sprawozdawczego)

W | potroczu 2023 r. wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM ulegty polepszeniu w stosunku do poziomu
odnotowanego w okresie poréwnywanym, za wyjatkiem marzy ze sprzedazy brutto oraz marzy ze sprzedazy, ktére byty nieco
nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego oraz jednostkowej marzy brutto oraz netto Emitenta.

4. Informacje o podstawowych produktach i ustugach Grupy

W | pétroczu roku 2023 Grupa Kapitatowa COMPREMUM S.A. kontynuowata dziatalno$¢ operacyjna w nastepujacych segmentach:
e Produkcja stolarki otworowej (dziatalno$¢ zaniechana w zwiazku ze sprzedazg w dniu 14 kwietnia 2023 roku spotki
zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z 0.0.)
e  Ustugi budowlane
e Ustugi kolejowe
e Ustugi deweloperskie

Udziat % w Udziat % w
Wyszczegdlnienie Przychody 1H 23 przyc:odac Przychody 1H 22 przychodach RDR
Produkcja stolarki otworowej 6011 4.1% 13 357 12,5% 1 55,0%
Ustugi budowlane 137 671 94,2% 93 147 87,1% 1 47,8%
Ustugi z segmentu kolejowego 1943 1.3% - - -
Deweloperka mieszkaniowa 505 0,3% 415 0,4% 121,7%

Razem 146 130 100,0% 106 919 100,0% 136,7%
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Ponizej przedstawiono podziat przychoddw, ze wzgledu na ujecie geograficzne. W strukturze przychodéw dominuja przychody od
podmiotéw krajowych. Przychody eksportowe realizowane byty do 14 kwietnia br. w segmencie Stolarka Drewniana (Segment I).

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow
(struktura terytorialna)

Kraj 142 435 100 684

Export 3695 6 235
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146 130 106 919

Segment ustug budowlanych

Jest to obecnie najwazniejszy segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM S.A., ktdry koncentruje sie przede wszystkim
na realizacji ustug budowlanych w zakresie specjalistycznego budownictwa inzynieryjnego (w tym ustug generalnego
wykonawstwa) dla klientow instytucjonalnych oraz jednostek publicznych. Ich zakres skupia sie na obszarach dotyczacych budowy
sieci $wiattowodowych, budowy sieci wodociaggowych i kanalizacyjnych, budowie i przebudowie infrastruktury kolejowej oraz w
mniejszym zakresie obiektéw kubaturowych. Grupa realizuje tego typu prace korzystajac zaréwno z wiasnych zasobéw, jak i ze
sprawdzonych podwykonawcéw. W ostatnich latach Grupa realizowata umowy z obszaru budownictwa kubaturowego oraz
infrastrukturalnego, w tym wykonywata m.in. prace zwiazane z infrastruktura kolejowa, w tym prace zwigzane z rewitalizacja
dworcdw, nastawni, wiat peronowych, montazem ekrandw akustycznych.

W | pétroczu 2023 roku zasoby wtasne Grupy kontynuowaty rozpoczeta w 2018r. realizacje dtugoterminowego kontraktu dla PKP
PLK S.A. pn. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW
ERTMS", realizowanego dla PKP PLK S.A. przez konsorcjum, ztozone z czterech spotek —tj. Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0.
jako Lider, Fonon Sp. z 0.0. (spdtka nalezaca do notowanej na GPW spotki WASKO S.A.), SPC-2 Sp. z 0.0. (pozostajaca wiasnoscia
Emitenta) oraz Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

Jednostka dominujgca w omawianym okresie bilansowym kontynuowata takze realizacje dla spétki Inowroctawskie Kopalnie Soli
,Solino” S.A., nalezacej do Grupy Kapitatowej ORLEN, kontraktu polegajacego na kompleksowej realizacji inwestycji pn. Budowa
infrastruktury rurociggowej solanki (dalej ,Umowa"). Umowa obejmuje realizacje przez Spotke jako generalnego wykonawce dwdch
zadan pn.: “Zadania | pn. Budowa rurociagu solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRIP Géra oraz zadania Il pn. Budowa
rurociagu solanki z KS ,Mogilno” do komory zasuw w Broniewicach. Spétka za realizacje Inwestycji otrzyma wynagrodzenie taczne
w wysokosci: 154.985.000,00 PLN netto. Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji trwaja intensywne prace budowlano-
montazowe przedmiotowej infrastruktury.

Dnia 31 maja 2022 r. Jednostka dominujaca zawarta warunkowa umowe z GIANNITSA MUSHROOMS GREECE PRIVATE COMPANY
- spotka prawa greckiego, na realizacje projektu polegajacego na budowie zlokalizowanej w poblizu Salonik pieczarkarni, w tym
wykonanie prac projektowych oraz budowlanych wraz z dostawa technologii dla produkgji pieczarek. Obecnie grecki Inwestor,
zgodnie z przekazanymi informacjami, kontynuuje dziatania zmierzajace do spetnienia kluczowego warunku wejscia w zycie
Umowy, tj. pozyskania finansowania dla inwestycji. Po spetnieniu wszelkich wskazanych w umowie warunkéw, w tym po
przekazaniu na rachunek Emitenta przez Inwestora zaliczki, realizacja wartego 11.768.925,00 EUR netto kontraktu potrwa okoto 15
miesiecy od chwili rozpoczecia prac.

W | pétroczu 2023 roku Grupa Emitenta odczuta efekty inflacji i wzrost cen podobnie jak wszystkie podmioty dziatajace na rynku,
natomiast jeszcze w 2022 roku podjeta dziatania zmierzajace do minimalizacji wptywu inflacji na sytuacje w Grupie, w tym miedzy
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innymi na kontrakcie GSMR zakontraktowany zostat juz caty Swiattowdd i rok 2022 zakonczony zostat z zapasem materiatu
rurowego na ponad 800 km szlaku, a na koniec okresu bilansowego objetego sprawozdaniem zapas Swiattowodu utrzymuje sie
na poziomie ok 2.000 km.

W | potowie 2023 r. Emitent oczekiwat wraz z konsorcjantami na rozstrzygniecie ofert w segmencie infrastruktury kolejowe;j.
Kluczowe postepowania zostaty uniewaznione, gtéwnie z uwagi na brak walidacji budzetéw przez Zamawiajacego. W wyniku tych
dziatan wraz z konsorcjantem, jeszcze w 2022 roku Emitent podpisat dwa kontrakty na infrastrukture kolejowa z PKP PLK na taczna
kwote 58 904 084,08 PLN brutto. Jednostka dominujaca bierze m.in. udziat jako Partner Konsorcjum, ktérego Liderem jest ALUSTA
S.A. w realizowanym dla PKP PLK S.A. zadaniu o warto$ci umownej ok 44,2 min PLN netto pn. Wykonanie prac projektowych i robot
budowlanych na linii kolejowej nr 281 Olesnica — Chojnice na odcinku Kozmin WIkp. — Jarocin w torze nr 1 od km 78,352 do km
92,175, w ramach projektu pn.: ,Prace na liniach kolejowych nr 281, 766 na odcinku Ole$nica — tukanéw — Krotoszyn — Jarocin —
Wrzesnia — Gniezno". W | pdtroczu 2023 Konsorcjum kontynuowato realizacje kontraktu zawartego w kwietniu 2022 roku.

Przychody ze sprzedazy w ramach tego segmentu stanowity w | pétroczu 2023r. ponad 94 % wszystkich przychodéw Grupy i byty
wyzsze o prawie 48% niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Segment ustug kolejowych

W | pdtroczu 2023 Emitent wraz z konsorcjantem, az do dnia 24 lipca 2023 roku (data odstapienia od Umdw — wiecej w raporcie
biezacym 23/2023) realizowat umowe podpisana 10 wrzesnia 2021r. z PKP Intercity S.A. na naprawe okresowa na 5-tym poziomie
utrzymania wraz z modernizacja i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagonéw osobowych typu 111A Lux/112A LUX.
Warto$¢ umowy wynosi 70.563.255,00 PLN brutto. Do chwili odstapienia od Uméw Emitent wraz z konsorcjantem Emitent
prowadzit prace zwigzane z modernizacjg dwoch pierwszych wagonow. Emitent wiekszos¢ surowcdw zakontraktowat juz w roku
2021, co zoptymalizowato ekspozycje na ryzyko zwigzane ze znacznym wzrostem cen. Emitent wraz z konsorcjantem, spotka
Transtrain Sp. z 0.0. odstagpit od realizacji umowy w oparciu o przepis art. 4921 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny
w zwigzku z powzieciem informacji wskazujagcymi na to, ze Zamawiajacy nie zamierza realizowa¢ Umoéw w zakresie swoich
zobowigzan, w tym zaptaty wynagrodzenia. Zarzad Emitenta zweryfikowat okolicznosci prawne i faktyczne, w tym bezspornie
potwierdzit brak woli ze strony Zamawiajacego w zakresie realizacji jego zobowigzan wynikajacych z Umow, a tym samym Zarzad
Spotki potwierdzit ziszczenie sie przestanek do odstapienia przez Spotke (dziatajacg wspodlnie jako Konsorcjum) od Umoéw zgodnie
z art. art. 4921 kc. Emitent podejmuje dziatania zmierzajace do sprzedazy zaréwno wykonanych prac jak i zuzytych w toku
modernizacji oraz zakupionych materiatow. Emitent w zwigzku z odstgpieniem od umowy dokonat zmiany w wycenie kontraktu
poprzez doszacowanie przychodéw do wysokosci poniesionych kosztow (tzw. metoda kosztu zerowego).

W celu wzmocnienia pozycji w segmencie tabor kolejowy Emitent podjat w | pétroczu 2023r. dziatania zmierzajace do akwizycji
spotki posiadajgcej kompetencje w tym obszarze dziatalnosci Grupy. Emitent nawiazat wspotprace ze spétka Tatravagdnka Poprad
s.r.o. z siedzibg w Popradzie (Stowacja) dotyczaca spotki Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego ,Paterek” Spétka Akcyjna z
siedzibg w Paterku (gm. Nakto nad Notecig), bedacej specjalistycznym zaktadem posiadajacym doswiadczenie w zakresie naprawy
i modernizacji wagonéw towarowych i podpisat umowe inwestycyjna (informacja opublikowana raportem biezacym 14/2023 w
dniu 12 czerwca 2023 roku), zgodnie z ktéra Strony potwierdzity, ze w ramach wspotpracy Emitent przystapi do objecia akgji w
kapitale zaktadowym spétki ZNTK Paterek sp. z 0.0., ktéry podwyzszony zostat przez Walne Zgromadzenie Paterek w dniu 29
czerwca 2023 roku. Ponadto Emitent zawart ze spotkg Tatravagonka Poprad s.r.o., umowe sprzedazy akcji ZNTK Paterek. Umowa
sprzedazy 560.000 akgji serii B za kwote 1 min Eur, uwzglednia prawo odkupu przez Tatravagénka zakupionych przez Emitenta
akgji.

Emitent w segmencie rynek kolejowy zaobserwowat wzrost cen i opdznienia w dostawach, ale przede wszystkim czeste
uniewaznianie postepowan przetargowych organizowanych przez zamawiajagcego, z uwagi na niedoszacowanie
budzetéw. Istotnym hamulcem dla uruchamiania inwestycji w segmencie kolejowym jest wstrzymanie wyptaty srodkéw na
realizacje KPO. Na ich uruchomienie czekajg inwestycje ujete w Krajowym Programie Kolejowym do 2023 r. — zgodnie z przyjeta w
grudniu 2022 r. zmiang do KPK do 2023 r., w ramach funduszy na KPO PKP PLK zaplanowato prace o tacznej wartosci ponad 11
mld zt - roztozone w latach 2022-2026, obejmujace m.in. prace modernizacyjne infrastruktury. Potencjalnie dobrg dtugoterminowa
perspektywe dla segmentu niesie rowniez zaangazowanie Unii Europejskiej w dziatania na rzecz transportu intermodalnego i
przyjety w konsekwencji w sierpniu 2022 r. przez Rade Ministrow (uchwata 177/2022 z 26 sierpnia 2022 r.) dokument pn. ,Kierunki
rozwoju transportu intermodalnego do 2030 r. z perspektywa do 2040 r.” (KRTI). Réwniez Strategia Zrbwnowazonego Rozwoju
Transportu do 2030 r. przyjeta przez Rade Ministrow (uchwata 105/2019 z 24 wrzesnia 2019 r.) wskazuje na potrzebe modernizacji
kolejowej infrastruktury liniowej i punktowej oraz modernizacji terminali intermodalnych. Nalezy sie spodziewaé, ze
przedsiebiorstwa zarzadzajace infrastruktura kolejowg w Polsce wykorzystajg fakt, ze przez Polske przebiegaja dla kluczowe
korytarze sieci bazowej Transeuropejskiej Sieci Transportowej (TEN-T). Zgodnie z KRTlI w ramach programu wsparcia transportu
intermodalnego z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020 planowane jest pozyskanie w 2023 r. wagonéw
platform do przewozu konteneréw, a tacznie az 4.263 sztuki taboru przeznaczonego do przewozéw intermodalnych. W tym
kontekscie Emitent zawart w grudniu 2022 r. z Wojskowa Akademia Techniczng umowe licencyjng dotyczaca opracowanej w
Instytucie WAT platformy-kontenera wspomagajacej transport drogowy i kolejowy, zaprojektowanej z mysla o transporcie dtuzycy
drewnianej i metalowej oraz towaréw paletyzowanych. Potrzebe modernizagji infrastruktury kolejowej i taboru w Polsce pokazata
rowniez zmiana kierunkéw importu paliw kopalnych, w tym wegla kamiennego, bedaca wynikiem kryzysu energetycznego
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wywotanego agresja Rosji w Ukrainie. Podczas posiedzenia 8 marca 2023 r. Podkomisji statej ds. monitorowania wykorzystania
funduszy Unii Europejskiej w zakresie infrastruktury przy Komisji Infrastruktury, sekretarz stanu w Ministerstwie Infrastruktury
Andrzej Bitter zapowiedziat budowe programu kolejowego do 2030 r., finansowanego ze $rodkéw unijnych, ktéry zgodnie z
intencjami  Ministerstwa Infrastruktury bedzie mie¢ warto$¢ ok 80 mld PLN, co pozwoli na realizacje zobowiazan
miedzynarodowych Polski, w tym inwestycje w sie¢ bazowa i kompleksowa TEN-T, ktéra ma zosta¢ wdrozona do 2030 r..

W te tendencje wpisuje sie ogtoszona przez Emitenta wspdtpraca z partnerem w segmencie kolejowym i wejscie kapitalowe do
ZNTK Paterek S.A. Jednakze, wyrazne zahamowanie inwestycji w segmencie kolejowym oraz sytuacja zaistniata na kontrakcie z PKP
Intercity S.A. moga mie¢ kluczowy wptyw na dalsze decyzje Emitenta w zakresie obecnosci w tym segmencie, w tym rozwazanej
opcji przekierowania zasobdw na segmenty, ktore charakteryzuja sie wyzsza stopa zwrotu oraz wieksza przewidywalnoscia
harmonograméw i budzetéw inwestycji.

Segment OZE

Na przetomie | i Il kwartatu 2023 r. segment zaczat generowac pierwsze przychody, a wigkszos¢ projektow jest w korcowej fazie
organizacji struktur handlowych. Emitent obserwuje wzrost cen zaréwno towardw jak i ustug, ktére mogag miec istotne znaczenie
dla inwestycji z zakresu OZE. Istotng przeszkoda dla inwestycji moga by¢ wydawane odmownie decyzje administracyjne, zwigzane
z ograniczeniem mocy przytgczeniowych dla zrodet wytwdrczych. Emitent bedzie dazyt do wyznaczenia dla Grupy celéw
klimatycznych, zwigzanych z redukcjg emisji gazéw cieplarnianych w ramach prowadzonej dziatalnosci. Emitent rozpoczat prace
nad wdrozeniem planu pozwalajgcego na operacjonalizacje dziatan przedsiebiorstwa prowadzgcych do osiggniecia celéw redukgji.
Prace nad strategia klimatyczna pozwola rowniez na przygotowanie sie na zagrozenia wynikajace z zachodzacych zmian klimatu i
wdrozenie praktyk biznesowych, ktére chronig aktywa i fancuchy dostaw przed coraz bardziej dotkliwymi zmianami w srodowisku
naturalnym.

Obecnie Emitent w ramach inwestycji zwigzanej z budowa fabryki baterii w Polsce, przy wspétudziale Faradise S.A. i partneréw
biznesowych - Durapower Holdings PTE LTD z siedzibg w Singapurze oraz EImodis SA z siedzibg w Krakowie finalizuje umowe JV
miedzy spdtkami zaangazowanymi w projekt. Réwnolegle konczy kompletowaé dokumentacje pozwalajaca uzyskaé pozwolenie
na budowe fabryki baterii i magazyndw energii. Opdznienie powstate w harmonogramie dziatan inwestycyjnych i ich przesuniecie
na rok 2024 ma zwiazek rowniez z koncepcja rozszerzenia projektu o wiasne zrédto wytwércze (farma PV) oraz o magazyn energii
pozwalajacy w petni wykorzystywaé elastycznos¢ dostepnego systemu elektroenergetycznego, jednak kluczowe znaczenie miaty
obawy partnera z Singapuru, zwigzane z sytuacja geopolityczng w Polsce po wybuchu wojny w Ukrainie.

Jednoczesnie trwa realizacja inwestycji zwiazanych z budowa zrédet wytwdrczych w ramach segmentu OZE, w tym realizacja
budowy farmy fotowoltaicznej w Ptaszkowicach (Elektrocieptownia Ptaszkowice Sp. z 0.0., ktéra jest finalizowana oraz zostaty
rozpoczete procesy projektéw farm fotowoltaicznych (Faradise Energy Sp. z 0.0.) oraz wiatrowych (Pozbud OZE Sp. z 0.0.).

Proces transformacji energetycznej, w wyniku wydarzen na arenie miedzynarodowej (zwtaszcza w zwigzku z toczaca sie wojng w
Ukrainie), zdecydowanie przyspieszyt w UE. W zwigzku z perspektywa celéw wyznaczonych dla Europy przez Komisje Europejska
w ramach Planu RePowerEU 2030 i koniecznoécia przeprowadzenia zwigzanych z Planem inwestycji w Odnawialne Zrodta Energii,
do 2030 r. az 45% energii ma pochodzi¢ ze zrodet zielonych. Dzieki poprawiajacej sie nieco sytuacji na rynku, mimo znaczacych
wzrostéw cen w 2022 r., od poczatku 2023 r. ceny energii i gazu zaczety spadaé. Tendencja spadkowa dla cen energii wydaje sie
prawdopodobna réwniez w latach kolejnych.

Wprowadzenie mechanizméw cen regulowanych, zmniejszenie obliga gietdowego powoduje, ze dotychczas rozwijane modele
biznesowe przestaja sie optacac (cena regulowana na energie OZE w nielicznych wypadkach pokrywa koszty obstugi biezacej).
Okres dynamicznych zmian zachodzacych w miksie energetycznym Polski zostat lekko wyhamowany. Jednak postepujace
odchodzenie od wegla i innych weglowodoréw w procesie wytwarzania energii, przy zwigkszaniu udziatu w tym procesie OZE, jako
zrodta o charakterze niestabilnym, bedzie wymagacé systemdw wsparcia w postaci magazynow energii. Polityka UE w tym zakresie
bedzie znaczaco wspieraé dziatania zmierzajace do skracania tancuch dostaw i przenoszeniu produkgji dla sektora energetycznego
do krajéw Unii. Ostatnie zaproponowane regulacje przez KE wskazuja, ze 85% produkcji w sektorze magazynowania energii
powinno powstawaé w krajach europejskich dazac do zmniejszenia uzaleznienia od krajéw spoza strefy Unii. Emitent w celu
realizacji przyjetej polityki ochrony klimatu i srodowiska podjat dziatania, ktére uwiarygadniaja jego zamierzenia w tym zakresie.
Jeszcze w 2021 r. spbtka zalezna Emitenta wystapita do £odzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (£SSE) o mozliwos¢ ulokowania w
strefie fabryki modutéw baterii litowo-jonowych do rozwoju produktéw zwigzanych z magazynowaniem energii elektrycznej i
otrzymata od £SSE decyzje o zwolnieniu z podatku dochodowego dla planowanego przedsiewziecia. W 2022 r. Emitent i Grupa
Kapitatowa rozpoczety prace przygotowawcze do powstania inwestycji. Elementem przedsiewziecia bedzie réwniez budowa
elektrowni fotowoltaicznej dla potrzeb zaktadu produkujacego baterie, wykorzystanie przepisow o mozliwosci budowy linii
bezposrednich ograniczy koszt energii elektrycznej wykorzystywanej w procesie produkcji, za$ nadwyzki energii beda
odsprzedawane dla innych podmiotéw znajdujacych sie w strefie w ramach umoéw corporate Power Purchase Agreements (cPPA).

Innym dziataniem Emitenta wynikajacym ze znacznego wzrostu cen energii na rynku jest pozyskanie projektéw farm
fotowoltaicznych na roznym etapie ich przygotowania i rozpoczecia budowy odnawialnych Zrédet energii, a nastepnie zarzadzania
nimi w celu sprzedazy energii. Emitent rozpoczat prace nad rozwojem systemu zarzadzania elektrowniag fotowoltaiczng (USLUGI
OPERATION & MAINTENANCE) pozwalajacej optymalizowad proces produkcji energii elektrycznej, poprawiajac efektywnosc¢
ekonomiczna.
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W ramach rynkowych tendencgji rozwoju rynku pomp ciepta Emitent rozpoczat wdrazanie rozwigzan w obszarze magazyndw energii
cieplnej integrujacych wspotprace pomp ciepta, fotowoltaiki, jak rowniez energii z sieci elektroenergetycznej. Produkty pod marka
Thermino oferowane sa gospodarstwom domowym w celu zapewnienia cieptej wody uzytkowej. Jednoczesnie prowadzone sa
prace zmierzajgce do komercjalizacji wiekszych jednostek magazynujacych ciepto, dzieki ktérym bedzie mozliwe
zagospodarowanie ciepta odpadowego, zaréwno do celéw grzewczych, jak i CWU.

W zwiagzku z wejsciem w zycie w marcu 2023 r. Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych mozna sie spodziewac
rowniez uruchomienia w Polsce tych inwestycji, ktore zostaty wstrzymane z uwagi na brak rozwigzan ustawowych i jednoczesnie
spetniaja nowe warunki dla inwestycji w zakresie elektrowni wiatrowych.

Segment stolarki otworowej

W okresie bilansowym segment stolarki otworowej, w ktérym dziatata Grupa Emitenta do 14 kwietnia 2023 roku poprzez spotke
zalezng, nadal odczuwata wptyw niekorzystnych zjawisk globalnych. W szczegdlnosci widoczne byty skutki opdznieh w tancuchu
dostaw surowcow, rosnace ceny drewna oraz pakietow szybowych. Pod koniec 2022 roku istotny wzrost poziomu cen wraz z
uptywem czasu zaczat sie stabilizowa¢, a poczatek 2023 r. przynidst nawet obnizki cen niektérych surowcéw w stosunku do
poprzedniego roku. Dato sie zauwazyé w szczegdlnosci stabilizacje cenowa w zakresie materiatéw drzewnych, a dostawcy sktonni
byli podejmowac negocjacje cenowe, co byto niemozliwe jeszcze na koniec 2022 r. Spétka zalezna Emitenta podpisata z dostawca
energii umowe zapewniajacg do konca roku state stawki za energie elektryczng, a wiasna instalacje pv, w pewnym zakresie
bilansowata koszty energii w fabryce. Fabryka SLONAWY wspétpracowata ze statymi dostawcami, co zapewniato preferencyjne
warunki oraz efekt skali. Pomimo trudnej sytuacji gospodarczej w kraju i poza granicami, rynek drewnianej stolarki otworowej typu
premium, na ktérym to rynku dziatata spétka zalezna Emitenta - Fabryka Slonawy, nie ulegt znacznemu pogorszeniu, w
przeciwienstwie do sytuacji na rynku stolarki PCV. Mimo to, sytuacja wptywata w sposdb oczywisty na wyhamowanie dziatalnosci
gtéwnych odbiorcéw produktow i ustug spotki zaleznej, tj. deweloperéw (w tym wstrzymanie planowanych inwestygji), ale tez i na
odbiorcéw prywatnych. W okresie tym spotka Fabryka Slonawy sp. z 0.0. realizowata przyjete wczesniej zlecenia, zawarta wytacznie
jedna nowa umowe na dostawe produkowanych wyrobdw, co przyczynito sie do ograniczenia wykorzystania posiadanych
zdolnosci produkcyjnych i wypracowania gorszego wyniku finansowego. W zwiazku z powyzszym, po otrzymaniu oferty kupna
udziatéw, Emitent dokonat w dniu 14 kwietnia 2023 roku sprzedazy spotki zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z 0.0, Tym samym
segment stolarki otworowej zostat wytgczony z oferty Grupy w Il kwartale 2023 roku a przychody i koszty tego segmentu zostaty
wykazane jako dziatalnos$¢ zaniechana.

Segment ustug deweloperskich

W | pétroczu 2023r. Emitent rozpoznat przychdd ze sprzedazy jednego z ostatnich lokali mieszkalnych w ramach inwestycji Zacisze
Strzeszyn etap |. Zarzad Emitenta nie wyklucza mozliwosci udziatu w przysztosci w kolejnych projektach deweloperskich, z tym
zastrzezeniem, ze kazda inwestycja bedzie realizowana przez spotke celowa. Dodatkowo Jednostka Dominujgca wskazuje, ze nie
jest jej priorytetem realizacja projektow deweloperskich, a ewentualne zaangazowanie w realizacje tego typu inwestycji zwigzane
bedzie z przeprowadzeniem szczegdtowej analizy sytuacji na rynku budownictwa mieszkaniowego, mozliwosciami finansowymi
oraz posiadaniem wystarczajacego potencjatu wykonawczego przez Grupe.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazony jest Emitent oraz Grupa Kapitatowa.

Ryzyko kursowe

Zarzadzanie ryzykiem kursowym koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw z tytutu naleznosci i zobowigzan
denominowanych w EUR i USD, dlatego Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako
Srednie, zas$ istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako niska. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie
obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywédw
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych $rodkéw.

Zarzad Emitenta na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z
analizowanych ryzyk dotyczacych instrumentéw finansowych.

Zarzad Emitenta analizuje wymagalnos¢ w terminach wynikajacych z poszczegdlnych uméw. Zgodnie z osgdem Zarzadu
COMPREMUM S.A. analiza wykonana na bazie okreslony przedziatéw termindw wymagalnosci jest wystarczajagca do oceny
ptynnosci w analizowanym zakresie. W okreslonych przypadkach Grupa przeprowadza analize finansowa dtuznikéw, w oparciu o
informacje sprawozdawcze pozyskiwane z wywiadowni gospodarczych. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
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powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny
wplyw ziszczenia sie tego ryzyka na cato$¢ przychodéw i wynikow finansowych Emitenta i catej Grupy. Przedmiotowe ryzyko nie
materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta Grupy
bedacego strong umowy swoich kontraktowych zobowigzan. W ramach naleznosdci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych
najbardziej istotng klase aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, a takze w przypadku aktywéw z tytutu umowy, Grupa w
przypadku pojawienia sie ryzyka kredytowego w zwigzku z sytuacjg znaczacego kontrahenta, dokonuje stosownych zabezpieczen
przystugujacych jej wierzytelnosci.

Podstawowa praktyka Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakcji wytacznie z
podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sa przez Grupe procedurom weryfikacji przed
przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezagce monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju
kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.

Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywdw z tytutu umowy. Dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywédw z tytutu umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca kalkulacje
straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywow zaktada dla instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowiazania dla okresu kolejnych 12 miesiecy.

Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze maja one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sa przeterminowane na dzieh oceny, a
pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla
catego zycia instrumentu.

Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 120 dni lub wystapity inne okolicznosci
na to wskazujace. Pozycje, dla ktérych stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika w rozumieniu opisanym wyzej,
Grupa traktuje jako aktywa finansowe dotkniete utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, chyba ze zostato na rzecz
Emitenta ustanowione wiarygodne zabezpieczenie. Emitent ocenia prawdopodobiefnstwo wystapienia powyzszego czynnika
ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie
tego ryzyka na catos¢ przychodoéw i wynikéw finansowych Emitenta i catej Grupy. Przedmiotowe ryzyko materializowato sie w
przesztosci.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami administracyjnymi

Wykonywanie robét budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe wymaga uzyskania pozwolen
przewidzianych przepisami prawa budowlanego, energetycznego lub przepisami o ochronie zabytkdéw. Grupa nie moze
zagwarantowad, ze w kazdym przypadku procedury administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub uzgodnien
przebiegna w zaktadanym przez niego terminie. Okoliczno$¢ ta moze spowodowad niemoznos¢ wszczecia prac lub ich znaczne
opoznienie. Grupa dokfada nalezytej starannosci przy planowaniu termindw realizacji prac, podkreslajac tym samym, ze w catej
dotychczasowej dziatalnosci taka sytuacja nie miata miejsca.

Ryzyko materializuje sie w trakcie realizacji kontraktu GSM-R dla PKP PLK S.A. przez Konsorcjum z udziatem spotki zaleznej SPC-2
Sp. z 0.0. — opdznienia w pozyskaniu decyzji administracyjnych niezbednych do realizacji zakresu kontraktu przez Konsorcjum sa
m.in. powodem opdznien, ktdre sa przedmiotem negocjacji aneksu terminowego do Umowy z Zamawiajacym, o czym Jednostka
dominujaca informowata miedzy innymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2021 (str. 104).

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia w dziatalnosci
Emitenta oraz op6znienie w realizacji projektéw Grupy.

Zarzadzanie kapitatem

Nadrzednym celem kierownictwa jest rozwoj Spétki oraz powiekszanie jej wartosci dla wtascicieli dtugookresowo.

Gtownym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto
zapewnienie zwrotu z inwestycji wtascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii zarzadzania
ryzykiem kapitalowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny, a takze eliminacja ryzyka utraty
zdolnosci do regulowania biezacych zobowiagzan poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywéw obrotowych.

Emitent zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowac nowe akcje. Realizujac powyzsze cele Emitent moze takze zwiekszac zadtuzenie, inwestowac lub sprzedawac
aktywa. W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku oraz w latach poréwnawczych nie wprowadzono zadnych istotnych
zmian do celow, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac (,Equity Ratio — ER" lub ,Wskaznik Equity Ratio”), liczony jako stosunek kapitatow
wiasnych Emitenta do sumy bilansowej. Ze wzgledu na fakt, iz rozwdj dziatalnosci budowlanej wigze sie z koniecznoscia posiadania
stosownych referencji, poczynienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, jak réwniez posiadania znacznych limitow
gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Emitenta wskaznik kapitalizacji jest odpowiedni do zarzadzania struktura kapitatowa dla
podmiotéw dziatajagcych w branzy budowlanej.
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Realizacja kontraktéw budowlanych wigze sie z relatywnie wysokim stanem zaangazowania kapitatu obrotowego. Okres
finansowania produkgji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotéwki zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje to, ze Emitent musi
posiada¢ silng pozycje finansowa. Przy planowanym przez Emitenta wzroscie udziatu dziatalnosci budownictwa w strukturze
sprzedazy bardzo istotna jest zdolno$¢ i mozliwos¢ zaciggania zobowiazan, zaréwno w formie oprocentowanych kredytéw, jak i
kredytu kupieckiego. Nalezy podkreéli¢, ze w tym rodzaju dziatalnosci czesto wystepuja zaliczki udzielane przez Inwestorow, ktére
z jednej strony umozliwiajg Emitentowi ptynne prowadzenie kontraktu w szczegdlnosci w jego pierwszej fazie, z drugiej jednak sa
elementem dtugu i wptywaja na poziom ogdlnego zadtuzenia Grupy. Monitoring ryzyka dziatalnosci w oparciu o Wskaznik Equity
Ratio pozwoli znacznie rozbudowa¢ segment budownictwa i relatywnie bezpiecznie prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjna.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Sprzedaz jest zalezna od popytu indywidualnego, od inwestycji prywatnych oraz zamoéwien panstwowych i eksportu ustug
budowlano-remontowych.

Grupa we wszystkich segmentach dziatalnosci konkuruje z polskimi i miedzynarodowymi podmiotami oraz ich dystrybutorami.
Podmioty te dysponuja istotnie wigkszymi, w stosunku do Grupy $rodkami, ktére moga przeznaczy¢ m.in. na marketing swoich
produktow i ustug. Ponadto - z uwagi na skale ich dziatalnosci — pewne koszty state sa amortyzowane poprzez istotnie wieksza
skale dziatalnosci.

Materializacja powyzej opisanego ryzyka polega¢ moze ponadto na zmniejszeniu sie marz uzyskiwanych ze sprzedazy towaréw i
ustug, a takze moze spowodowal znaczace zmiany w strukturze rynku i istotny wzrost konkurencji, co mogtoby wptynac
negatywnie na osiggane przez Spotke przychody i wyniki finansowe.

Waznym elementem strategii Emitenta w ograniczaniu powyzszego ryzyka jest prowadzenie inwestycji majacych na celu
zwigkszenie skali produkgji — w przypadku segmentu stolarki otworowej, w celu zmniejszenia skali wptywu kosztow. Jednoczesnie,
w pozostatych obszarach dziatalnosci Spodtka nawigzuje relacje partnerskie z podmiotami posiadajacymi silng pozycje w
poszczegdlnych segmentach, w ktérych Spétka i jej Grupa dziataja od niedawna. Grupa umacnia swoja obecnosé na rynku polskim,
europejskim oraz w Stanach Zjednoczonych oraz podejmuje wspotprace z podmiotami dziatajacymi na rynkach swiatowych.
Ryzyko zwigzane z konkurencja Grupa identyfikuje w obszarze przemystu kolejowego - partner, ktory brat udziat w przygotowaniu
oferty tuz przed ztozeniem oferty — mimo wiazacej umowy rozwigzat wspotprace ze Spotka pod pretekstem odstgpienia od ztozenia
oferty, ale wziagt udziat w postepowaniu z innym podmiotem.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako Srednia, z uwagi na wskazang powyzej mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na uzyskiwane marze
i rentownosé prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztéw wywotanych dziatlaniami zewnetrznymi

Na Grupie cigzy obowigzek zabezpieczenia placu budowy, bowiem jest narazona na ryzyka takie jak kradzieze czy wypadki przy
pracy.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje koniecznosci tworzenia rezerw na
dodatkowe koszty kontraktu. Realizacja ustug budowlanych $wiadczonych przez Grupe odbywa sie zgodnie z podpisanymi
umowami oraz przepisami powszechnie obowigzujacymi, w tym BHP i PPOZ.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako
$rednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.

Ryzyko zmian zarzadzania Grupa Kapitatlowa

Grupa Kapitatowa Emitenta zaktada stopniowe rozszerzenie prowadzonej dziatalnosci Grupy, przy jednoczesnym ograniczaniu
dziatalnosci operacyjnej samego Emitenta, ktory docelowo bedzie zarzadza¢ z poziomu nadzoru wiascicielskiego dziatalnoscia
spotek zaleznych, tworzac strukture holdingowa Grupy. Moze to spowodowac koniecznos$é kontynuacji zmian w wewnetrznej
organizacji Spotki i Grupy Kapitatowej oraz przemodelowanie proceséw nadzoru wiascicielskiego. Moze to doprowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej Zarzad Emitenta bedzie miat okresowe problemy z zarzadzaniem Grupa, a w skrajnym przypadku moze wptynac
w sposdb negatywny na dziatalno$¢ spétek z Grupy oraz potencjalnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Historycznie — ryzyko nie zmaterializowato sie, jednak prowadzona reorganizacja moze mie¢ wptyw czasowo na wyniki Grupy.
Dodatkowym elementem wptywajgcym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczno$¢ pozyskania szerszego grona
wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujacej sie doswiadczeniem i kompetencjami w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci Grupy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednig, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia w dziatalnosci
Emitenta oraz opoznienie w realizacji projektéw Grupy.

Ryzyko dodatkowych prac

Emitent lub podmiot z Grupy, sktadajac oferty lub zawierajgc umowy na wykonanie ustug w ramach swojej dziatalnosci, dochowuje
uprzednio nalezytej starannosci przy wycenie oferowanych prac. Tres¢ zawieranych uméw co do zasady wymaga ztozenia
oswiadczenia o tym, iz Emitentowi znane sa warunki zlecenia i ze uwzglednit w zwigzku z tym wszystkie konieczne prace do
wykonania, co eliminuje mozliwos¢ zmiany zakresu prac (w tym zwiekszenia wynagrodzenia) o ewentualne dodatkowe prace.
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Emitent nie moze wykluczy¢, ze po zawarciu umowy nie ujawnia sie nieprzewidziane zakresy prac, ktére doprowadzg do powstania
dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw oraz opdznien w realizacji umowy.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako $rednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze doprowadzi¢ do powstania dodatkowych,
nieprzewidzianych kosztéw oraz opdznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robét przez zamawiajacego

Zgodnie z przepisami o zamoéwieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajgcy moze odstapic
od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W takim przypadku Grupa moze zada¢ wytgcznie
wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W przeciggu ostatnich 12 miesiecy dziatalnosci Grupy nie wystapity
przypadki ograniczenia zakresu prac, ktére miatyby wptyw na wysokosé wynagrodzenia Grupy. W przypadku kontraktow o znacznej
wartosci lub rezygnacji z realizacji wigkszej liczby przedsiewzie(, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska przychodéw na zaktadanym
poziomie.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako
niskie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.

Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z dostawcami i podwykonawcami

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa, naleza dostawcy ustug i materiatdéw. Jakosé wspdtpracy miedzy Grupa oraz jej
dostawcami materiatéw oraz podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom jakosci realizowanych przez Grupe zlecen oraz
renome Grupy.

Realizacja ryzyka zwigzanego z niezgodnym z umowa dostarczeniem materiatéw i ustug moze mie¢ przetozenie na wymierne straty
finansowe Grupy, wynikajace z koniecznosci wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty odszkodowania umownego na rzecz
klientéw z tytutu opdznien w dostarczeniu i montazu produktéw i ustug.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w sposdb wplywajacy istotnie na dziatalnosé Emitenta i Grupy. Z uwagi na powyzsze,
Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow

W zwigzku z faktem, iz w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej, Grupa dokonuje sprzedazy swoich
produktow i ustug, istnieje mozliwos¢, iz w wypadku wystepowania wad sprzedawanych produktéw, ustug lub ich nienalezytej
jakosci, wobec Emitenta bedg podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi oraz gwarangji jakosci. Tre$¢
i zakres potencjalnych roszczen reguluja przepisy Kodeksu Cywilnego i innych obowiagzujgcych przepiséw prawa. W
dotychczasowej dziatalnosci Grupy roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos$¢ towardw
dotyczyty znikomej czesci sprzedanych produktéw, gtéwnie mieszkan zbywanych w ramach projekty deweloperskiego
realizowanego w Poznaniu oraz produktow z zakresu segmentu stolarki otworowe;.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwiazane z odpisami aktualizujacymi

Grupa zgodnie z obowiazujacymi ja standardami rachunkowosci przeprowadza testy na utrate wartosci aktywdw. Istnieje ryzyko
rozpoznania w przysztosci przez spétki z Grupy odpiséw aktualizujacych warto$¢ wybranych aktywdw. Ewentualne odpisy moga
mieé negatywny wptyw na wynik finansowy, a ich charakter bedzie niepieniezny. Emitent wskazuje, ze w szczegdélnosci podatne na
ryzyko sg aktywa zwigzane z naleznosciami z tytutu umoéw. W przypadku Emitenta wrazliwos¢ ww. pozycji bilansowej uzalezniona
jest przede wszystkim od czynnikdéw zewnetrznych zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng, ktéra sprowadza sie przede
wszystkim do dostepnosci materiatéw, kwalifikowanych podwykonawcdw, a takze poziomem cen na rynku materiatéw i ustug
budowlanych. Przyczyna, ktéra moze oddziatywac na ewentualng zmiane szacunkdw sa réwniez okreslone decyzje administracyjne,
ktére wptywaja na tempo realizacji prac budowlanych. W obecnej sytuacji gospodarczej jak réwniez w zwigzku z warunkami
otoczenia, w ktérym Emitent realizuje prace budowlane mozliwe jest wystapienie zdarzen, ktére wptyng na wartos¢ tego rodzaju
aktywow i zobowigzan. Emitent przeprowadza wewnetrzne analizy, ktére maja zapewni¢ komfort w prezentacji tego typu aktywow
i zobowigzan, uwzgledniajac przy tym gtdéwne zrodta niepewnosci dotyczace prezentowanych szacunkéw.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce i koniunktura branzy budowlanej

Na sytuacje finansowa Grupy maja wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych zaliczyé nalezy w
szczegdlnosci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego zmienno$¢, poziom inflacji i jego zmienno$¢, poziom bezrobocia
i jego zmiennos¢, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce i jego zmiennos¢, jak rowniez ogdlne postrzeganie kondycji
gospodarki przez uczestnikdw zycia gospodarczego.

Majac na uwadze, iz dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy w przypadku pogorszenia sie koniunktury w branzy budowlanej. Poza parametrami makroekonomicznymi, wéréd
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parametrow obrazujacych stan branzy budowlanej mozna dodatkowo wymieni¢ poziom optymizmu wsrdd inwestoréw
indywidualnych i instytucjonalnych angazujacych $rodki w budowe lub modernizacje obiektéw budowlanych. Do czynnikéw
majacych wptyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢ mozna:

1. stopiefh zamoznosci spoteczenstwa;
mozliwosci inwestycyjne podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego;
oprocentowanie i dostepnos¢ kredytéw;
polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w szczegélnosci budownictwa mieszkaniowego;
opdznienie i mozliwa catkowita blokada wyptaty srodkdw unijnych z Funduszu Odbudowy na realizacje Krajowego Planu
Odbudowy;
na Emitenta i Grupe Kapitatowa ma wptyw inflacja oraz wzrost cen towaréw i konsekwentnie ustug:

v W

o

® w zakresie segmentu budownictwo: wzrost cen komponentéw oraz ustug i kosztéw statych;

® w zakresie segmentu przemyst kolejowy: wptyw ma wzrost cen komponentow;

e w zakresie segmentu OZE: wptyw ma wzrost kosztéw ustug i cen.
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, zas istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka
jako wysoka.

Ryzyko zwiagzane z wojna w Ukrainie

W zwigzku z powzietymi przez Federacje Rosyjska dziataniami militarnymi na terenie Ukrainy, Zarzad Emitenta wskazuje, ze rynki
objete konfliktem (Ukraina, Rosja, Biatorus) nie sa rynkami zbytu dla produktow i ustug swiadczonych przez spétki z Grupy. Emitent
nie wprowadza do obrotu produktéw, ktore sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Rosji lub Biatorusi. Emitent
nie zidentyfikowat takze partneréw spotek z Grupy, ktdérzy prowadza dziatalnos¢ na tych rynkach lub sa uzaleznieni od
komponentéw pochodzacych z panstw bioracych udziat w wojnie. Jednostka Dominujaca nie zaangazowata takze jakichkolwiek
dostepnych zasobow we wspotprace z Elektrocieptownia Berdyczow, z ktdra list intencyjny wygast w grudniu 2020 roku z uwagi
na niespetnienie przez Inwestora ukrainskiego wymogéw formalno-prawnych postawionych przez instytucje finansowe, ktére
miaty udzieli¢ finansowania na projekcie.

Jednakze, co nalezy podkresli¢, Emitent zidentyfikowat ryzyko, polegajace na tym, ze produkcja przez kluczowych dostawcédw
komponentéw w segmencie przemyst kolejowy — modernizacja taboru, uzalezniona jest od takich surowcéw jak nikiel, miedz i
aluminium, ktérych producentem istotnym w skali globalnej jest Rosja. Nie bez znaczenia sa takze zwiazane z wojng w Ukrainie
problemy z globalnym tancuchem dostaw, ktére pogtebia polityka Chin wobec COVID-19.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta podkresla, ze trwajgcy konflikt zbrojny i w konsekwencji sankcje natozone na Rosje oraz Biatorus
oraz przeformatowanie europejskiej polityki energetycznej wiaze sie ze wzrostem cen a ponadto moze wigzac sie z ograniczonym
czasowo dostepem do paliw kopalnych oraz czasowa reglamentacja (do czasu zmiany dostawcédw paliw), natozona na firmy
produkcyjne przez dostawcdw energii elektrycznej, gazu oraz ropy naftowej, jak rowniez z utrudnieniami logistycznymi. Ponadto
wojna powoduje w wielu przedsiebiorstwach problemy kadrowe, wywotane odptywem pracownikéw na Ukraine oraz zmniejszona,
charakterystyczna dla pracownikéw zza wschodniej granicy rotacje, co spowodowane jest wydanym w lutym dekretem Prezydenta
Ukrainy o powszechnej mobilizacji wojskowej i zakazie opuszczania kraju przez mezczyzn w wieku 18-60 lat. Zarzad podkresla, ze
Grupa COMPREMUM nie odczuwa w sposob istotny skutkow odptywu pracownikow z Ukrainy, co spowodowane jest
zaangazowaniem tylko kilkuosobowej grupy pracownikéw z Ukrainy w spétce zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z o.0. oraz
uproszczeniem zasad zatrudniania Ukraincow, w zwigzku z przyjeta w marcu 2022 roku specustawa, regulujaca pomoc obywatelom
Ukrainy uciekajacym na terytorium RP przed wojna.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, za$ istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka
jako srednia.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum oraz odbiorcéw

Grupa stara sie przede wszystkim opiera¢ swoja dziatalnos¢ o sprawdzonych partneréw oraz klientéw. Ponadto Grupa prowadzi
polityke zabezpieczania ryzyka niewyptacalnosci klientéw. W przypadku sprzedazy indywidualnej stosuje sie zawsze wymaog
wptacenia zaliczki, zas w przypadku sprzedazy instytucjonalnej mozliwos¢ uzyskania zaliczki zalezy od polityki zamawiajacego. W
przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla klientow nieubezpieczonych badz w przypadku nowych, nieznanych wczesniej Grupie
klientéw, stosuje sie przedptate lub inng forme finansowego zabezpieczenia naleznosci.

Jednostka dominujaca posiada wypracowany wewnetrzny system monitoringu naleznosci. W strukturze organizacyjnej Grupy
znajduja sie osoby, w tym stanowisko ds. windykacji, odpowiedzialne za kontrole i nadzér nad sptywem biezacych naleznosci.
Osoba zatrudniona na tym stanowisku sporzadza monity dla odbiorcéw, ktérzy nie wywiazuja sie z okreslonych terminéw ptatnosci.
Grupa prowadzi wspotprace z kancelariami prawnymi, ktére w sposdb kompleksowy prowadza obstuge wymagalnych i
bezspornych naleznosci pienieznych w zakresie windykacji przedsgdowej, sgdowej i egzekucyjnej.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako $rednig, z uwagi na mozliwo$¢ negatywnego wptywu jego materializacji na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

Ryzyko partneréow konsorcjum
Za zobowigzania konsorcjum Emitent lub podmiot z Grupy jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W zwigzku
Z powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta lub podmiotu z Grupy jako
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lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres
robot.

Skuteczno$¢ przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikow bedzie uzalezniona od
wyptacalnosci konkretnego wykonawcy.

W dniu 29 wrzesnia 2022 r. jeden z Partneréw Konsorcjum realizujagcego Umowe nr 90/109/0002/18/Z/1 zawarta w dniu 29.03.2019r.
z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. siedzibag w Warszawie pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach projektu pn.: Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS czes¢ 1
zamowienia” - Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (spotka zalezna od HERKULES S.A.) ztozyt wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci. Sad otworzyt postepowanie sanacyjne 20 grudnia 2022 r. Spotka HERKULES
Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji odstapita od Umowy z Zamawiajagcym w dniu 11 maja 2023 roku. Pozostate firmy
tworzgce Konsorcjum podejmuja dziatania majace na celu przeciwdziatanie skutkom odstagpienia przez Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. w restrukturyzacji od Kontraktu, w tym przede wszystkim pozostali cztonkowie Konsorcjum prowadza intensywne prace
przygotowawcze do przejecia do realizacji zakresu prac przypisanego dotychczas HRI.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzacych dziatalnosé¢ gospodarcza jest niestabilnos¢ polskiego systemu
prawnego. Czeste zmiany przepiséw prawa lub rdézne jego interpretacje moga stanowi¢ zrodto ryzyka dla dziatalnosci Emitenta.
Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci produkcyjnej, ochrony $rodowiska, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujagcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci podmiotéw
gospodarczych.

W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez niekorzystne zmiany przepisow podatkowych) moze doprowadzi¢ do
znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzenia dziatalnosci.

Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepiséw oraz wspotprace z firmami
specjalizujgcymi sie w doradztwie podatkowym i prawnym.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia, z uwagi na mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej Emitenta i spotek z Grupy.

Ryzyko spadku marzy

Gtownym obszarem dziatalnosci Grupy w roku 2023 sg ustugi budowlano-montazowe. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na jakie
narazona jest Grupa w tym obszarze dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu czynigcego te dziatalno$é
nieoptacalna. Silne wahania cen moga spowodowac przejsciowe ktopoty z utrzymaniem marzy.

Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez Grupe to w szczegdlnosci: dazenie do poszerzenia oferty produktéw,
umocnienie pozycji na rynku, powodujgce dostep do korzystniejszych cen od dostawcoéw, wspodtpraca ze statym gronem
dostawcéw i podwykonawcéw, pozyskiwanie w mozliwych przypadkach zabezpieczen nalezytego wykonania kontraktu,
kontraktowanie ustug oraz dostaw materiatowych na wczesnym etapie realizacji projektéw, jednak kluczowym czynnikiem
zwigzanym z tym ryzykiem jest inflacja.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zwiagzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecei

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe wiaze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zlecen,
mogacych mied istotny wptyw na sytuacje finansowa i uzyskiwane wyniki. W umowach kontraktowych zawartych z kluczowymi
partnerami znajduja sie zapisy dotyczace kar za nieterminowe wywigzanie sie z zawartych uméw. Dotychczas Grupa nie byta
zmuszona do zapfaty istotnych kar za nieterminowe wywiazanie sie z zawartych uméw. Ryzyko to Spétka i podmioty z Grupy
ograniczaja poprzez staty monitoring stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktéw.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Na sytuacje Grupy ma i moze mie¢ wptyw wystepowanie pandemii typu COVID-19. Emitent rozpoznat obszary potencjalnego
ryzyka zwigzanego z pandemig COVID-19, ktére moga wptywac na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Do ryzyk tych Grupa zalicza:

1. zaktdcenia w tancuchach dostaw surowcédw i sprzedazy produktdw poprzez zaktdcenia w transporcie, wptywajace
zaréwno na sfere produkcyjna, objawiajaca sie mozliwymi op6znieniami w dostawach materiatéw i potabrykatow, a
takze wptywajace na sfere sprzedazowa poprzez wydtuzony czas oczekiwania na $rodki transportowe w szczegdlnosci
realizujgce ustugi w sprzedazy eksportowe;j,

2. potencjalne przejsciowe zaktdcenia w terminowosci realizacji projektow budowlanych Grupy, ze wzgledu na utrudniona
lub ograniczong dostepnosé wykonawcdw, mozliwe opdznienia dostaw materiatdw i urzgdzen oraz dziatania organow
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administracji publicznej w zakresie wydawania decyzji w procesach administracyjnych, a takze system pracy typu home
office,

3. zakidcenia w ciggtosci proceséw produkeyjnych w wyniku zmniejszonej dostepnosci pracownikow,

4. potencjalne przejsciowe zagrozenie pogorszenia ptynnosci Grupy oraz niektérych kontrahentéw w wyniku mogacych
wystapic zatoréw platniczych, a takze wstrzymywania procesu finansowania dziatalnosci gospodarczej przez instytucje
finansowe.

5. zmienno$¢ kurséw walutowych.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze ostateczny rozmiar wptywu pandemii COVID-19 na wyniki dziatalnosci Emitenta nie byt znaczacy.
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie, zas istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka
jako $rednia.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw lub odbiorcéw

Z uwagi na charakterystyke rynku na ktérym dziatajg spétki z Grupy, tj. na szeroko rozumianym rynku kolejowym, ryzyko zwigzane
z uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy jest prawdopodobne. Jednak ze wzgledu na fakt, iz odbiorcy sa podmiotami publicznymi
z udziatem Skarbu Panstwa oraz ze wzgledu na fakt, ze finansuja realizacje projektéw ze srodkéw publicznych oraz dotagji unijnych
ryzyko nie jest wysokie. Zarzad Emitenta nie rozpoznaje ryzyka uzaleznienia od dostawcéw.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnosc¢ tego
ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane z utrata personelu zarzadzajacego

Dziatalnos¢ Grupy zwigzana z rozwijaniem, produkcja i sprzedaza towaréw narynku ustug budowlanych kolejowym oraz na rynku
elektroenergetycznym opartym o OZE wymaga tworzenia, utrzymywania i rozwijania zespotu wysoko wykwalifikowanych
specjalistow z odpowiednim wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych dostepnos¢ na rynku pracy jest ograniczona. Istotng
wartoscig niematerialna, wytwarzana przez Grupe, jest know-how dotyczacy proceséw produkcyjnych, wewnetrznego podnoszenia
kwalifikacji personelu i umiejetnosci zwigzanych z przemystowym wykorzystaniem wiedzy uzyskanej w zaktadach przemystowych
tego sektora. Jedna z przewag konkurencyjnych Grupy jest wykwalifikowana kadra zarzadzajaca oraz doswiadczeni specjalisci.
Istnieje mozliwo$¢, ze osoby nalezace do kadry zarzadzajacej i wysoko specjalistycznej Grupy moga zdecydowac sie na zmiane
pracodawcy. Utrata pracownikdéw i konieczno$¢ zatrudniania nowych oséb lub zastapienie dotychczasowych pracownikéw i
zatrudnienie oraz wyszkolenie nowych moze powodowad powstanie istotnych trudnosci operacyjnych Spotki. W powyzszych
sytuacjach Grupa moze takze nie by¢ w stanie pozyska¢ odpowiedniej kadry, konkurujac z ofertami innych pracodawcéw- z
podmiotami krajowymi, jak i zagranicznymi.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na rozwdj dziatalnosci oraz osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Dodatkowym
elementem wptywajacym na opisywany rodzaj ryzyka jest koniecznos¢ pozyskania szerszego niz obecnie zaangazowane grona
wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujacej sie doswiadczeniem i kompetencjami w poszczegélnych obszarach
dziatalnosci Grupy.

Dotychczas Emitent nie odnotowat istotnych probleméw zwigzanych z naborem kandydatéw do pracy na kluczowych
pracownikéw. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze obecne warunki na rynku pracy, takie jak rosnacy poziom ptac, wymuszany m.in.
wysoka inflacjg oraz niski poziom bezrobocia, zwiekszaja te ryzyka i wywotuja silng presje ptacowa réwniez u Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia w dziatalnosci
produkcyjnej Emitenta oraz op6znienie w realizacji projektéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek ustug budowlanych jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajace z czynnikéw sezonowych, takich jak warunki pogodowe
(szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére moga spowodowaé koniecznos¢ zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym
samym wptynaé na przychody Grupy. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajgce budowac
wyprzedzajaco portfel zamoéwien — jesienig pozyskuje sie nowe kontrakty, ktére zapewniajg w miesigcach zimowych ptynnosé
finansowa.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia.

6. Informacje o istotnych zdarzeniach, o zawartych umowach istotnych dla dziatalnosci Emitenta,
w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01 stycznia 2023 roku oraz po okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia do publikacji
sprawozdania za | potrocze 2023 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia z dziatalnosci Emitenta lub spétek zaleznych:
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Informacja o sprzedazy udzialow w spoétce zaleznej

Zarzad spétki COMPREMUM w dniu 14 kwietnia 2023 roku zawart umowe z Preptomil Investments Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu
(obecnie Concord USA Sp. z 0.0. z siedzibg w Stonawach) na podstawie ktorej zbyt na rzecz Kupujacego 1.600.100 (jeden milion
szedcset tysiecy sto) udziatdw spétki zaleznej Fabryki Slonawy Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcdéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000929100, dajacych prawo do wykonywania 100% gtosdéw
ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw Spotki Zaleznej.

Transakcja o wartosci stanowigcej rownowarto$¢ 18 min USD, obejmowata nabycie udziatéw w Spétce Zaleznej przez Kupujacego
oraz sptate wszystkich zobowigzan, w tym naleznych Emitentowi od Spotki Zaleznej. Dzieki transakgji Grupa Kapitatowa istotnie
zmniejszyta poziom zadtuzenia co w kolejnych okresach sprawozdawczych powinno mie¢ bezposredni wptyw na zmniejszenie
kosztéw obstugi dhugu i poprawe wskaznikow finansowych oraz umozliwi koncentracje na rozwoju pozostatych segmentow
dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM.

Informacja o przedterminowym wykupie obligacji serii B

Zarzad COMPREMUM w dniu 17 kwietnia 2023r. podjat decyzje o przedterminowym, catkowitym wykupie obligacji serii B (kod
ISIN: PLO125400013), tj. 18.000 sztuk o tagcznej wartosci nominalnej wynoszacej 18.000.000 PLN (,Obligacje”) na zadanie Emitenta.
Wczesdniejszy wykup Obligacji zostat wykonany w dniu 8 maja 2023r. W tym dniu Emitent zaptacit za kazdg wykupywana Obligacje
kwote w wysokosci wartosci nominalnej jednej Obligacji, tj. 1.000,00 PLN, naroste odsetki w IX okresie odsetkowym, tj. 5,88 PLN
na kazda wykupywana Obligacje oraz dodatkowe $wiadczenie pieniezne w postaci premii, tj. 5,00 PLN na kazda wykupywana
Obligacje. Przedterminowy wykup Obligacji realizowany bedzie za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi
w ramach KDPW. Jednoczesnie Zarzad wskazuje, iz podstawe przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta stanowi
punkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji.

Sptata kredytu inwestycyjnego w SGB S.A.

Emitent w | potroczu 2023r. dokonat catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy nr
INWKK/7/2017/55690 z dnia 31 lipca 2017 roku w kwocie 9 min zt, w tym 7 min zt przed terminem sptaty, ktéry zgodnie z umowa
przypadat na 31 grudnia 2024 roku. Umowa z Bankiem zostata zakonczona.

Sptata kredytu w rachunku biezagcym w SGB S.A.
Emitent w | potroczu 2023r. dokonat catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezgcym udzielonego na podstawie umowy z dnia
2013.10.21 wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie 3,5 min zt. Umowa z Bankiem zostata zakornczona.

Sptata limitu faktoringowego w Pekao Faktoring Sp. z o.o.

Emitent w | potroczu 2023r. dokonat catkowitej sptaty limitu faktoringowego odwrotnego udzielonego Emitentowi przez Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. w dniu 19.01.201r. w kwocie 3 min zk. Limit stuzyt finansowaniu dostawcéw z segmentu stolarki. Umowa z
Faktorantem zostata zakonczona.

Rozwigzanie umowy z Faktorzy S.A.

Emitent w | potroczu 2023r. rozwigzat umowe faktoringowa z dnia 3.12.2018r. wraz z pdzniejszymi zmianami, zwigzang z
udzieleniem Emitentowi limitu faktoringowego z regresem na kwote 3 min z. Limit stuzyt finansowaniu naleznosci od
kontrahentow z segmentu stolarki.

Sptata kredytu w BGK

Spotka zalezna SPC-2 Sp. z 0.0. w dniu 17 kwietnia br. dokonata przedterminowej sptaty odnawialnej linii kredytowej udzielonej
przez Bank Gospodarstwa Krajowego na podstawie umowy nr 18/5015 z dnia 26 listopada 2018 r. wraz z p6zn. zm. w wysokosci
25 min zk. Na moment sptaty warto$¢ kapitatu niewymagalnego wynosita 24 999 549,37 PLN.

Catkowite rozliczenie zaliczki udzielonej SPC-2 Sp. z 0.0. przez PKP PLK S.A.

W m-cu Maju 2023 spétka zalezna SPC-2 Sp. z o.0. rozliczyta catkowicie zaliczke udzielong przez Zamawiajacego w zwiazku z
realizacjg w/w kontraktu na GSMR w kwocie 88 626 tys$ zt. Sptata zaliczki zabezpieczona byta dwoma gwarancjami udzielonymi
przez Bank Gospodarstwa Krajowego, z ktorych pierwsza wygasta 05.04.2022r. Druga gwarancja wygasta z dniem 31.05.2023r.

Informacja o aktualnym statusie realizacji kontraktu dla PKP PLK S.A.
W zwigzku z wystgpieniem licznych przeszkéd umozliwiajacych realizacje Umowy nr 90/109/0002/18/Z/1 zawartej w dniu
29.03.2019r. z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie robét w
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ramach projektu pn.: Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach
NPW ERTMS czes¢ 1 zaméwienia”, w tym m.in. kolizjami i wstrzymaniem realizacji prac na niektérych liniach kolejowych przez
Zamawiajgcego, Konsorcjum firm w sktadzie: Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Lider Konsorcjum),
Fonon Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, SPC-2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie ztozyto do Zamawiajgcego wniosek o przeprowadzenie mediagji. Zarzad Emitenta
przekazat do publicznej wiadomosci informacje otrzymana w dniu 24 maja 2023 r. od spotki zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0., 0 podpisaniu
umowy o przeprowadzenie mediacji przed Sadem polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP pomiedzy Zamawiajacym a
Konsorcjum. Mediacje prowadzone w ramach umowy dotycza w szczegdlnosci:
1) w zakresie Konsorcjum:

« wydtuzenia terminéw realizacji Kontraktu,

« zwiekszenia kwot naleznych Konsorcjum za realizacje prac,

« waloryzacji Kontraktu zgodnie z jego warunkami (subklauzula 13.8 Kontraktu),

« kontynuadji realizacji Kontraktu i ustalen w tym zakresie;

2) w zakresie Zamawiajgcego:

« potencjalnych roszczen Zamawiajagcego wobec Konsorcjum, obejmujacych ewentualne kary umowne i roszczenia
odszkodowawcze.
Wartos¢ przedmiotu sporu, ktéra podlega mediacjom wynika z roszczen zgtoszonych przez strony, w tym warto$¢ roszczenia
Konsorcjum wyrazona zostata w kwocie 3.011.311.512,81 zt, natomiast Uczestnik, zgtosit roszczenia na kwote 3.054.153.405,91 zt,
ktéra uwzglednia wartos¢ oszacowanych przez Uczestnika roszczen ztozonych Konsorcjum, w tym mozliwych roszczen o zaptate
kar umownych oraz potencjalnych roszczen odszkodowawczych. Zawarcie umowy nie oznacza przyznania przez ktéragkolwiek ze
Stron jakichkolwiek okolicznosci w niej wymienionych, a w szczegdlnosci cho¢ niewytacznie nie oznacza uznania istnienia roszczen
drugiej Strony. Postepowanie mediacyjne jest w toku. Konsorcjum kontynuuje prace i podejmuje starania majace na celu
przeciwdziatanie negatywnym skutkom odstapienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji od Umowy. Na dzien
zatwierdzenia sprawozdania Grupa Emitenta oraz kontynuujacy realizacje kontraktu cztonkowie Konsorcjum pracuja zgodnie z
powierzonym umownie zakresem oraz proporcjonalnie — realizujg niezbedny oraz jednoczesnie mozliwy do wykonania zakres prac
pozostaty do realizacji po odstgpieniu od Umowy przez Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. w restrukturyzacji. Na dzien
sprawozdawczy Grupa Emitenta przekroczyta 80% zaawansowania rzeczowego powierzonego w ramach Umowy zakresu prac.

Zarzagd COMPREMUM S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje otrzymana w dniu 20 czerwca 2023r. od spotki zaleznej
SPC-2 sp. z 0.0., a dotyczaca realizacji Umowy nr 90/109/0002/18/Z/| z dnia 29.03.2018 r. na zaprojektowanie i wykonanie robot
w ramach projektu ,Budowa Infrastruktury Systemu ERTMS/GSMR na Liniach Kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach
NPW ERTMS czes$¢ 1. Zarzad SPC-2 Sp. z 0.0. poinformowat o wptynieciu w dniu 19.06.2023r. pisma Zamawiajacego, PKP PLK S.A,,
skierowanego do Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. — Lidera Konsorcjum firm w skfadzie: Nokia Solutions and Networks Sp.
z 0.0. (Lider Konsorcjum), Fonon Sp. z o.o. (Partner Konsorcjum), SPC-2 Sp. z o.0. (Partner Konsorcjum), Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. w restrukturyzacji (Partner Konsorcjum), z informacjg o naliczeniu kar umownych wraz z nota obcigzeniowa wystawiong na
Lidera Konsorcjum. Jako powody wystawienia w/w noty obciazeniowej zostaty wskazane:

- brak aktualnego harmonogramu rzeczowo-finansowego HRF — kara w wysokosci 10 230 000,00 zt,

* nieterminowe wykonanie ETAPU nr 1 — kara w wysokosci 844 163,40 zi,

* nieterminowe wykonanie ETAPU nr 2 — kara w wysokosci 7 266 021,12 zt,

* nieterminowe wykonanie ETAPU nr 3 — kara w wysokosci 4 240 851,68 zt,

* nieterminowe wykonanie ETAPU nr 4 — kara w wysokosci 769 636,32 zi,

* nieprawidtowosci zwigzane z umowami z podwykonawcami — kara w wysokosci 4 736 000,00 zt.
taczna wartos$¢ wystawionej noty obcigzeniowej to 28 086 672, 52 z+. W opinii SPC-2 Sp. z 0.0., wystawiona nota obcigzeniowa w
zaden sposob nie dotyczy zakresu prac realizowanego przez SPC-2 Sp. z 0.0. w ramach Kontraktu ani nie wynika z dziatan lub
zaniechan SPC-2 Sp. z o0.0. Do dnia dzisiejszego Spétka z powodzeniem zrealizowata 4 z 5 przypisanych jej kamieni milowych —
niewykonanie ostatniego kamienia milowego wynikato z okolicznosci niezaleznych od Spoétki i wynika gtdwnie ze wstrzymania prac
Spotki przez Zamawiajacego na wyszczegdlnionych przez niego odcinkach linii kolejowych oraz kolizji z innymi inwestycjami
Zamawiajgcego. Jednoczesnie Spotka zalezna informuje, ze realizuje prace w ramach Kontraktu terminowo i zgodnie z umowa
konsorcjum.
Ponadto, Zarzad SPC-2 Sp. z 0.0. poinformowat o wptynieciu w dniu 19.06.2023r. dwoch dodatkowych pism Zamawiajacego,
skierowanych do Lidera Konsorcjum, informujacych o naliczeniu kar umownych wraz z notami obcigzeniowymi wystawionymi na
Lidera Konsorcjum z tytutu:

* braku zaptaty przez partnera konsorcjum Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 566 szt. faktur wystawionych

przez podwykonawcow tegoz partnera do dnia 20.12.2022r. — kara w wysokosci 28 300 000,00 zt,
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« braku zaptaty przez partnera konsorcjum Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 313 szt. faktur wystawionych
przez podwykonawcow tegoz partnera do dnia 20.12.2022r. — kara w wysokosci 15 650 000,00 zt.
Wskazane powyzej noty obcigzeniowe nie dotyczg zakresu prac realizowanego przez SPC-2 Sp. z 0.0. w ramach Kontraktu ani nie
wynikaja z dziatan lub zaniechan SPC-2 Sp. z 0.0.

Przedluzenie gwarancji zabezpieczajacych nalezyte wykonanie kontraktu GSMR

W dniu 19 czerwca br. Spotka zalezna SPC-2 Sp. z 0.0. powiadomita o zawarciu aneksu do umowy o gwarancje ubezpieczeniowa
z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. potwierdzonej polisg numer 280000149319 wystawiong na
zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu “"Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R
na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zaméwienia" (Kontrakt), w wyniku ktérego
doszto do wydtuzenia terminu waznosci udzielonej przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania Kontraktu
do 28 grudnia 2023 roku.

Jednoczesnie wydtuzeniu ulegly pozostate dwie gwarancje nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek
udzielone odpowiednio przez Credendo-Excess&Surety S.A. O. w Polsce oraz przez AXA Ubezpieczenia TUIR S.A (obecnie UNIQA
Towarzystwo Ubezpieczen S.A.).

Informacja o odstapieniu od umowy

Zarzad sp6tki COMPREMUM w dniu 24 lipca 2023 roku odstapit (data odstagpienia od Umoéw — wiecej w raporcie biezacym 23/2023)
od umowy z dnia 10 wrzesnia 2021 r. zawartej z PKP Intercity S.A. na naprawe okresowa na 5-tym poziomie utrzymania wraz z
modernizacjg i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagondw osobowych typu 111A Lux/112A LUX. Wartos¢ umowy
wynosita 70.563.255,00 PLN brutto. Do chwili odstapienia od Umdw Emitent wraz z konsorcjantem Emitent prowadzit prace
zwigzane z modernizacjg dwoch pierwszych wagonéw. Emitent wiekszo$¢ surowcéw zakontraktowat juz w roku 2021, co
zoptymalizowato ekspozycje na ryzyko zwigzane ze znacznym wzrostem cen. Emitent wraz z konsorcjantem, spo6tka Transtrain Sp.
z 0.0. odstapit od realizacji umowy w oparciu o przepis art. 4921 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny w zwigzku z
powzieciem informacji wskazujacymi na to, ze Zamawiajgcy nie zamierza realizowa¢ Umow w zakresie swoich zobowigzan, w tym
zaptaty wynagrodzenia. Zarzad Emitenta zweryfikowat okolicznosci prawne i faktyczne, w tym bezspornie potwierdzit brak woli ze
strony Zamawiajgcego w zakresie realizacji jego zobowigzan wynikajacych z Uméw, a tym samym Zarzad Spotki potwierdzit
ziszczenie sie przestanek do odstapienia przez Spotke (dziatajacg wspdlnie jako Konsorcjum) od Uméw zgodnie z art. art. 4921 k.
Emitent podejmuje dziatania zmierzajgce do sprzedazy zaréwno wykonanych prac jak i zuzytych w toku modernizacji oraz
zakupionych materiatow.

Podpisanie anekséw terminowych do uméw kredytowych z mBank S.A.

Emitent w dniu 29 wrzesnia br. zawart z mBank S.A. z siedziba w Warszawie aneks do Umowy o kredyt obrotowy nr40/177/22/Z/OB
z dnia 30.12.2022r. oraz aneks do Umowy o elastyczny kredyt odnawialny nr 40/120/21/Z/LE z 18.11.2021r. Na mocy postanowien
aneksow przedtuzony zostat okres sptaty kredytéw: do dnia 29.03.2024r. (kredyt odnawialny) oraz do dnia 31.12.2024r. (kredyt
obrotowy). Na mocy podpisanych anekséw ustanowiono nastepujace zabezpieczenia Banku do obydwu umoéw: zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy ruchomych (zapasy); cesja z przyszlych naleznosci ze sprzedazy zapaséw; zastaw finansowy na rachunkach
bankowych w mBank S.A.; przystapienie do dtugu przez spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0, cesja wierzytelnosci z kontraktu GSMR;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777; oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji spotki zaleznej SPC-2
Sp. z 0.0. W trybie art. 777, cesja z polisy ubezpieczeniowej. Dodatkowo Umowe o elastyczny kredyt odnawialny nr 40/120/21/Z/LE
z 18.11.2021r. Zabezpiecza gwarancja de minimis udzielona przez BGK oraz przystapienie do dtugu przez Transtrain Sp. z o.o.
Umowe o kredyt obrotowy nr 40/177/22/Z/OB z dnia 30.12.2022r. dodatkowo zabezpiecza gwarancja PLG FGK udzielona przez
BGK.

Umowy, ktére Emitent zakwalifikowat jako znaczace dla jego dziatalnosci w | pdtroczu 2023 roku zostaly opisane w raportach
biezacych, przekazanych do publicznej wiadomosci i zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta www.compremum.pl w
zakfadce relacje inwestorskie/raporty biezgce.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami,
okreslenie gtéwnych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych
Na dzieh bilansowy oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Grupa posiadata inwestycje w innych

podmiotach:
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a. EVER HOME S.A. w upadtosci z siedzibg w Wysogotowie

Udziat w kapitale zaktadowym: 32%
Udziat w gtosach: 38%
Inwestycja w udziaty spétki Ever Home objeta jest na dzien bilansowy 100% odpisem aktualizujgcym wartos¢ inwestycji.

b.  Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego ,Paterek” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Paterku (gm. Nakto nad Notecia)
Udziat w kapitale zaktadowym: 3,69%
Udziat w gtosach: 3,69%

Szczegdty dotyczace zmian w Grupie Kapitatowej COMPREMUM zostaty szczegdtowo opisane w dodatkowej nocie objasniajacej
nr 111.6 skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi zmieszczona zostata w informacji dodatkowej do
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 rok w nocie IV. 20. Transakcje zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, udzielonych gwarancjach i
poreczeniach oraz innych aktywach i zobowiazaniach warunkowych

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek zaprezentowano w nocie V.11
skréconego $Srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023.

Zestawienie posiadanych przez Grupe Kapitatowa COMPREMUM limitow kredytowych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spétki Grupy Kapitatowej COMPREMUM byly stronami uméw o kredyt w rachunku biezacym i
kredytowym zawartych z bankami, ktérych celem jest przede wszystkim finansowanie realizowanych kontraktéw. tgczna wysokos¢
linii kredytowych na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 60 076 tys. zt, przy czym wykorzystanie linii na dzien 30 czerwca 2023
roku wyniosto 54 546 tys. zt.

.. Wykorzystanie .. Wykorzystanie
Dostepne limity limitéw na Dostepne limity

limitéw na
na 30.06.2023 na 31.12.2022
30.06.2023 31.12.2022

Kredyty

Kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty 601 1023 712
obrotowe ' ' !
60,1 54,6 71,2

Razem 102,3

Informacja n/t posiadanych przez Grupe Kapitaltowa COMPREMUM pozyczek
Na dzien 30 czerwca 2023 roku taczne saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 40 256 tys. zt, z tego 1 541 tys. zt do
podmiotéw niepowigzanych.

Informacja n/t udzielonych w imieniu Grupy Kapitalowej COMPREMUM gwarancji

Na dzien bilansowy zobowigzania warunkowe udzielone w imieniu Grupy Kapitatowej COMPREMUM dotyczyty gtdéwnie gwarangji
nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji wtasciwego usuniecia wad i usterek, jak rowniez dotyczacych ich bankowych
gwarangji zaptaty, z ktérych Grupa korzysta w ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym gtdéwnie w zakresie realizacji ustug
budowlanych. Na dzieh bilansowy Grupa posiadata rowniez zobowigzania warunkowe dotyczace gwarancji zwrotu zaliczki.
Uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe sa niezbedne z punktu widzenia mozliwosci podpisania umowy z zamawiajacym,
jak rowniez potwierdzaja konsekwentne dziatania Grupy majace na celu pozyskanie limitéw gwarancyjnych pozwalajacych Grupie
na swobodne przystepowanie do przetargéw.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy ze wzgledu na przedmiot zabezpieczenia:

Zobowiazania warunkowe

30.06.2023

udziat %

31.12.2022

udziat %

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu oraz wtasciwego 107 217 99,4% 113 603 94,6%
usuniecia wad i usterek

Gwarancja bankowa zaptaty - - 1600 1,3%
Gwarancje wadialne 680 0,6% 4849 4,1%
Razem 107 897 ‘ 100% 120 052 100%

Wartos$¢ gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych przez Grupe Kapitatowg COMPREMUM na dzieh 30 czerwca
2023r. wyniosta 107 897 tys. zt. Do istotnych pozycji w ramach gwarangji udzielonych przez Grupe zalicza sie:

*  gwarangje ubezpieczeniowa nalezytego wykonania projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamoéwienia” udzielong w imieniu jednostki
zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. na kwote 62 min zi,

= gwarangje nalezytego wykonania umowy i wasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
16 588 tys. zt dotyczaca projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamowienia” udzielong w imieniu jednostki zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. przez
Credendo-Excess&Surety SA O. w Polsce,

= gwarangje nalezytego wykonania umowy i wiasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
10 000 tys. zt udzielong przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeh S.A, z siedzibg w Warszawie (dawniej AXA
Ubezpieczenia TUIR SA) na zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach Projektu "Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cze$¢
1 zaméwienia”,

= dwie gwarancje nalezytego wykonania umowy i wiasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
15 498,5 tys. zt udzielone przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna na zabezpieczenie
umowy realizowanej dla Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO" pn. Budowa infrastruktury solanki z komory zasuw w
Broniewicach do KS i PMRIP oraz budowa rurociaggu Solanki z KS Mogilno do komory zasuw w Broniewicach — zadanie
1i2"

= gwarangje zwrotu zaliczki na kwote 38 126,3 tys. zt udzielong przez Bank PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie na
zabezpieczenie sptaty zaliczki udzielonej w ramach umowy realizowanej dla Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,SOLINO" pn.
"Budowa infrastruktury solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRIiP oraz budowa rurociaggu Solanki z KS
Mogilno do komory zasuw w Broniewicach — zadanie 1 2".

Informacja n/t udzielonych poreczei przez Grupe Kapitatowa COMPREMUM

Na dzien 30 czerwca 2023 roku taczna wartos¢ udzielonych przez Grupe Kapitatowa COMPREMUM poreczen wynosita 270 973
tys. zt, z czego 99,73% stanowity poreczenia wzajemne spdtek powigzanych za zobowigzania wynikajace z zawartych umow z
instytucjami finansowymi (Banki oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe). Jednostka Dominujgca oraz spétka zalezna AGNES S.A.
udzielity jednostce zaleznej SPC-2 sp. z 0.0. poreczen za wszystkie gwarancje udzielone dla SPC-2 do facznej maksymalnej kwoty
zaangazowania kazdej z w/w instytucji (w przypadku COMPREMUM) oraz do wysokosci 50% kwoty zaangazowania kazdej z w/w
instytucji (w przypadku AGNES S.A). Spétki zalezne SPC-2 sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. udzielity w | pétroczu 2023r. poreczenia za
zobowigzania Jednostki dominujacej wynikajace z umowy o udzielenie limitu na gwarancje bankowe nr 22/2419/LGW/06 z dnia
28.11.2022r. zawarta pomiedzy Emitentem oraz Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie w formie poreczenia wekslowego z
tytutu gwarancji zwrotu zaliczki wystawionej przez Bank na podstawie w/w umowy do kwoty 38 126,3 tys. zt z terminem
obowiagzywania do dnia 27.07.2023r. (okres obowigzywania gwarancji oraz dodatkowe 6 miesiecy) dla Inowroctawskich Kopalni
Soli ,,SOLINO" dotyczgcym kontraktu pn. “Budowa infrastruktury solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRIiP oraz
budowa rurociggu Solanki z KS Mogilno do komory zasuw w Broniewicach — zadanie 1 i 2." Przedmiot zabezpieczenia
zmaterializowat sie w zwigzku z wyptatg zaliczki przez Beneficjenta gwarancji w | potroczu 2023 r.

Grupa jest takze w posiadaniu zabezpieczen finansowych (gwarancji bankowych, gwarancji ubezpieczeniowych oraz weksli ,in
blanco” udzielonych przez podwykonawcoéw oraz dostawcow ktore zabezpieczajg roszczenia Grupy z tytutu realizowanych
kontraktow.
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10. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw z przeprowadzonej emisji papieréw
wartosciowych

W | pétroczu 2023 roku Emitent nie emitowat papieréw wartosciowych, natomiast dokonat wykupu Obligacji serii B.

Obligacje serii B

Rodzaj obligacji Obligacje czteroletnie z czesciowa amortyzacja po 3 latach
Wartos¢ emisji 18000 tys. zt

Saldo na dzien 31 marca 2023 r. 18000 tys. zt

Waluta PLN

| termin 31.03.2024r. 7200 tys. zt
Il termin 30.03.2025r. 10800 tys. zt

Stopa oprocentowania Oprocentowanie state

Termin wykupu

Hipoteka umowna taczna do kwoty 27 000 tys. zt, wpisana na pierwszym miejscul
pod wzgledem pierwszenstwa, z rownym pierwszenstwem z hipotekami na rzecz|
banku wspoffinansujacego Spotke na prawie uzytkowania wieczystego|
Szczegdty dotyczace zabezpieczenia nieruchomosci i prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Stonawach

Cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiacych zabezpieczenie
obligacji do wartosci stanowigcej 50% wartosci nieruchomosci

W dniu 22 marca 2021 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o emisji Obligacji serii B. W dniu 27 maja 2021 roku
doszta do skutku emisja 18.000 Obligadji serii B wyemitowanych przez POZBUD, o tacznej wartosci 18.000.000 zt. Srodki z emisji
Emitent przeznaczyt w pierwszej kolejnosci na sptate kredytéw udzielonych przez PKO Bank Polski S.A. na rzecz POZBUD, ktére sg
jednoczesnie zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach Spétki potozonych w Stonawach. Pozostate sSrodki zostaty
przeznaczone na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Jednostki dominujacej. Wiecej informacji na temat emisji
Obligacji zaprezentowano w raportach biezgcych nr 4/2021 z dnia 22 marca 2021 roku, nr 8/2021 z dnia 27 kwietnia 2021 roku, nr
13/2021 z dnia 25 maja 2021 roku oraz nr 14/2021 z dnia 27 maja 2021 roku. W dniu 8 maja 2023 roku zrealizowany zostat
przedterminowy wykup Obligacji — na zadanie Emitenta (rb 7/2023). W zwigzku z wykupem obligacji w 2023, zostaty one wycenione
w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. z przystugujgcymi odsetkami.

Wiecej informacji na temat emisji Obligacji zaprezentowano w raportach biezacych nr4/2021 z dnia 22 marca 2021 roku, nr 8/2021
z dnia 27 kwietnia 2021 roku, nr 13/2021 z dnia 25 maja 2021 roku oraz nr 14/2021 z dnia 27 maja 2021 roku.

11. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz na 2023 rok.

12. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

W okresie sprawozdawczym Grupa prezentowata poziom ptynnosci finansowej, pozwalajacy na terminowe realizowanie prac
budowlanych i swoich zobowiagzan. W celu utrzymania bezpiecznej pozycji ptynnosciowej Grupa aktualnie skupia sie na
zintensyfikowaniu dziatah sprzedazowych, kontraktacji robot dodatkowych, waloryzacji wynagrodzen zwigzanych z
nieprzewidywalnym wzrostem cen materiatow i surowcéw w ramach umoéw na roboty budowlane oraz dalszym zabezpieczaniu
dostepu do limitow finansujacych dziatalnos¢ Grupy. Dodatkowo, Zarzad Jednostki dominujgcej kontynuuje dziatania majace na
celu zbycie sktadnikow majatku niewykorzystywanych w dziatalnosci operacyjnej.

COMPREMUM S.A. « ul. Gryfinska 1, 60-192 Poznan - NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS: 0000284164
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy « Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wptacony w catosci



Il

C O M p R E M U M Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej COMPREMUM

w | pétroczu 2023 r. (dane w tys. zi)

OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI
Ponizej przedstawiono analize wskaznikdw ptynnosci Grupy i Spétki w okresie sprawozdawczym:

Wskazniki ptynnosci 1H2023 2022 FATEDE] metodologia

ptynnosc biezaca

aktywa

Grupa 2,18 1,82 0,28 obrotowe/zobowiqzania

[Emitent] 1,36 1,78 -0,43 krétkoterminowe
ptynnos¢ szybka (aktywa obrotowe —

Grupa 2,09 1,73 0,29 zapasy)/zobowiqzania

[Emitent] 1,27 1,70 -0,43 krdtkoterminowe
ptynnosc¢ natychmiastowa
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /

Grupa 0,02 0,06 -0,03 zobowigzania krotkoterminowe

[Emitent] 0,04 0,06 -0,03
Kapitat obrotowy netto (w tys. PLN)
aktywa obrotowe — zobowigzania

Grupa 226 648 173 346 53303 krétkoterminowe

[Emitent] 41380 48 533 -7 154
Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow

Grupa 44,8% 34,1% 10,7% kapitat obrotowy/aktywa ogétem

[Emitent] 15,5% 20,8% -5,2%

W pierwszym potroczu Grupa zachowuje stabilng i bezpieczna strukture finansowania majatku. Wskazniki ptynnosci o wartosciach
przekraczajacych 1,5 wskazuja na zdolnos¢ GK Compremum do regulowania zobowigzan biezacych, o czym sSwiadcza réowniez
bezpieczne wartosci wskaznikow zadtuzenia. Compremum stara sie utrzymac stabilng kondycje finansowa optymalizujac zrodta
finansowania majatku poprzez szersze wykorzystanie finansowania zewnetrznego. Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ze wzgledu
na specyfike prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci budowlanej, istnieja okresy kiedy fakturowanie zrealizowanych prac
opdznia sie i mozliwos¢ otrzymania srodkéw pienieznych jest automatycznie odraczana. Z tego tez wzgledu Zarzad Emitenta
prowadzi dziatania zwigzane z zapewnieniem dodatkowego finansowania zabezpieczajacego grupe pod katem ptynnosciowym w
przypadku opdznien w fakturowaniu na realizowanych projektach.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADEUZENIA

Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikéw struktury finansowania i zadtuzenia. Analizowane przez Grupe
wskazniki pozwalaja na nalezyta obstuge zobowigzan Grupy, utrzymanie ratingu kredytowego oraz potwierdzajg prawidtowa
strukture finansowania majatku Grupy. Wszystkie wskazniki struktury finansowania i zadtuzenia na koniec czerwca 2023 roku
znajdowaty sie na bezpiecznym poziomie.

wskaznik 1H2023 2022 Zmiana metodologia

pokrycie majatku kapitatem wtasnym

Grupa 0,50 0,45 0,06 kapitat wtasny / aktywa ogdétem
[Emitent] 0,52 0,60 -0,08
ogélne zadtuzenie (zobowiqzania dtugoterminowe +
Grupa 0,50 0,53 -0,06 zobowiqzania
[Emitent] 0,48 0,40 0,08 krdtkoterminowe)/aktywa ogétem
zadtuzenie krétkoterminowe
G zobowiqzania
rupa 0,38 0,38 B krdtkoterminowe/aktywa ogétem
[Emitent] 0,43 0,26 0,17
zadtuzenie dtugoterminowe
zobowiqzania
Grupa 0,12 0,18 -0,06 dfugoterminowe/aktywa ogétem
[Emitent] 0,04 0,13 -0,09
zadtuzenie finansowe brutto (w tys. PLN)
G zobowigzania finansowe
rupa 90231 131715 -41484 dfugoterminowe i krétkoterminowe
[Emitent] 51025 58 261 -7236
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13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych (w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci)

Zamierzenia inwestycyjne z obszaru segmentu elektroenergetyki z wykorzystaniem OZE Grupa zamierza realizowac poprzez
pozyskanie finansowania zewnetrznego, zabezpieczonego na przeptywach z danego projektu (project finance) oraz na majatku
spotek celowych, z ewentualnym wsparciem ze strony wiascicieli projektu oraz Partneréw strategicznych.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci

Jednym z kluczowych wyzwan w otoczeniu gospodarczym w | pdtroczu 2023 pozostawata wysoka inflacja. Grupa na biezgco
prowadzita i prowadzi ocene wptywu inflacji na dane finansowe Grupy, w szczegdlnosci dotyczace wyceny kontraktow
dtugoterminowych. Stosowane przez Grupe zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami cen opieraly sie gtdwnie na
definiowanych umownie ryczattowych kwotach wynagrodzenia, prowadzonych negocjacjach waloryzacyjnych. Podjete $rodki
istotnie obnizyty ryzyko zaistnienia korekt w kosztach oraz wynikach finansowych realizowanych kontraktéw. Majgc na uwadze
konflikt zbrojny za wschodnia granica Polski, obecnie nie mozemy wykluczy¢ wptywu tego konfliktu na sytuacje gospodarcza na
rynku europejskim jak réwniez krajowym. Uwarunkowania te moga réwniez wptywaé na przysztg sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej, jednak na dzien dzisiejszy nie identyfikujemy istotnych ryzyk finansowych z tym zwiazanych. Poza wymienionym
powyzej, w pierwszym potroczu 2023 roku nie wystapity inne nietypowe czynniki, ktére wptynetyby na sytuacje finansowa czy tez
wynik finansowy Grupy.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta, co najmniej
do konca nastepnego pétrocza

Podstawowe zatozenia strategii, ktérg Emitent przedstawit interesariuszom w grudniu 2020 roku (opublikowana raportem
biezacym 55/2020) i ktorg bedzie w istotnej czesci realizowaé w biezacym roku, obejmuja segmenty zaréwno z dotychczasowej
aktywnosci Grupy COMPREMUM, a takze wskazuja na dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej kluczowe znaczenie dla realizacji celéw strategicznych i osiggniecia zatozonych wynikow
w perspektywie kolejnego kwartatu bedzie miato przede wszystkim:

® koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce i na $wiecie w kolejnych latach, skutkujaca nizsza podaza
Zlecen,

® tempo wzrostu zapotrzebowania na technologie skutkujace zmniejszeniem emisji CO2, w tym na technologie zwigzane
z zarzadzeniem generacja energii rozproszonej oraz rosnacy niedobér ekonomiczny (brak dostaw wegla do elektrowni
konwencjonalnych, w potaczeniu z negatywnym wptywem na Srodowisko i spadajacymi kosztami energii odnawialnej,
tworza nowa dynamike podazy i popytu na energig),

e zmiana polityki energetycznej Polski i spowolnienie procesu transformacji; nowelizacja prawa o Odnawialnych Zrédtach
Energii i prawa energetycznego, oraz skutki wejscia w zycie w marcu 2023 roku ustawy tzw “wiatrakowej”,

® zmiana przepisow prawa w obszarze energetyki — rynek o wysokim poziomie regulacji,

® polityka dostawcow energii w zakresie planowania potrzeb i przychylno$¢ na nowe rozwigzania, pozwalajace na
zapewnienie niezawodnych dostaw energii w odpowiedniej ilosci i jakosci przy wykorzystaniu pojawiajgcych sie
technologii jakimi beda hybrydowe instalacje generacji energii (magazyny energii), przy jednoczesnym zabezpieczeniu
przed czynnikami zaktdcajacymi, takimi jak coraz czesciej wystepujace awarie niezmodernizowanych i przecigzonych sieci
dystrybucyjnych,

® tempo ogfaszanych postepowan przetargowych w szczegdlnosci przez podmioty z grupy PKP oraz sprawne ich
rozstrzyganie,

® utrzymujaca sie inflacja i towarzyszacy jej wysoki poziom stép procentowych, ktéry moze negatywnie wptynaé na popyt
w branzy budowlanej oraz spadek sity nabywczej konsumentéw,

® wzrost kosztéw, w tym wzrost cen surowcow naturalnych, réwniez tych, pochodzacych z Rosji, Biatorusi oraz Chin, co
wynika zaréwno z wojny w Ukrainie, sankcji naktadanych przez Rade Unii Europejskiej na Federacje Rosyjskg oraz Biatorus
w odpowiedzi na zbrojng inwazje Rosji na Ukraine oraz wynikajace z tego faktu konsekwencje gospodarcze, a takze
z obowiazujgcej do stycznia 2023 roku chinskiej polityki wobec COVID-19, powodujacej zaktdcenia w globalnym
tanicuchu dostaw oraz inne ryzyka zwigzane z wojng w Ukrainie;

COMPREMUM S.A. « ul. Gryfinska 1, 60-192 Poznan - NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS: 0000284164
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy « Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wptacony w catosci

Strona | 24



Il

C O M p R E M U M Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej COMPREMUM

w | pétroczu 2023 r. (dane w tys. zi)

® inne skutki wojny w Ukrainie, sankcji natozonych na Rosje oraz Biatorus oraz dostepu do zasobdéw naturalnych
pochodzacych z krajow zaangazowanych w wojne,
® sytuacja zwigzana z konsekwencjami pandemii a nastepnie zagrozenia epidemicznego COVID-19,
® polityka gospodarcza Panstwa oraz niepewna sytuacja polityczna,
® polityka instytucji finansujacych dziatalno$¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie wspierania innowacji oraz nowych
obszaréw dziatalnosci spotek z Grupy,
® poziom stop procentowych, ktéry wptywa na koszt kapitatuy,
® dostepnosé wykwalifikowanych pracownikéw oraz koszty ich zatrudnienia oraz presja wynagrodzen na rynku pracy we
wszystkich segmentach dziatalnosci, brak wykwalifikowanych pracownikédw na rynku pracy zwigzanych z nowymi
technologiami,
® dostepnos¢ partneréw i podwykonawcéw, posiadajacych odpowiednie zasoby gwarantujace prawidtowa realizacje
pozyskiwanych kontraktéw;
® ksztattowanie sie kurséw walut,
® kondycja finansowa konkurencyjnych przedsiebiorstw i zamawiajacych,
® dostepnos¢ dofinansowania w ramach funduszy europejskich - ryzyko braku dotacji unijnych, wynikajace z prowadzonej
przez Polske ryzykownej polityki miedzynarodowej — oraz zwigzany z tym odptyw zagranicznego kapitatu inwestycyjnego
- co moze wplynaé negatywnie zaréwno na inwestycje zwigzane z rynkiem OZE, przemystu kolejowego oraz
budownictwa, brak mechanizméw wsparcia zwigzanych z brakiem srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy oraz
niepewnos¢ finansowania przetargdw kolejowych (m.in. fundusze unijne),
® brak skutecznych mechanizméw waloryzacji kontraktow i niedoszacowanie budzetéw Zamawiajacych — budzety
powielane z poprzednich postepowan/ poprzednich lat bez uwzglednienia:
O niespotykanego od 30 lat wzrostu cen towardéw i ustug — ponad 140% wzrost kosztéw zwigzanych z remontami
taboru kolejowego; wzrost o ok. 65% cen energii trakcyjnej, wzrost cen surowcéw (np. stal o 220%),
O wzrost kosztéw pracowniczych,
O znacznego spadku kursu ztotego,
® brak transparentnosci przy uniewaznianiu przetargéw lub zwiekszaniu budzetéw - po otwarciu ofert;
O uprzywilejowana pozycja wykonawcow bedacych spotkami panstwowymi;
o przedtuzajace sie procedury postepowan przetargowych vs ponoszone koszty oferentéw (m.in. koszty gwarancji
wadialnych, zasobow).
Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki i jej Grupy Kapitatowej:
® jakos¢ i stabilno$¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikow,
® wiasciwa polityka cenowa,
® jakosc¢ obstugi klienta zaréwno przy sprzedazy, jak i posprzedazowa,
® skutecznos¢ zatozonej strategii rozwoju,
® redukcja kosztédw statych oraz wzmocnienie pozycji gotéwkowej,
® terminowa realizacja zawartych kontraktow,
® budowa kompetencji w obszarach OZE i kolejowym (zatrudnianie specjalistow, szkolenia pracownikéw, zawieranie umow
partnerskich).

Zarzagd COMPREMUM S.A. do konca 2022 roku kontynuowat i w roku 2023 nadal bedzie kontynuowa¢ dziatania zmierzajace do
wdrozenia systemow zarzgdzania w Grupie Kapitatowej, opartych o nowoczesna infrastrukture IT, zapewniajaca staty dostep do
biezacych i aktualnych danych zarzadczych. Jednoczesnie Grupa ma kontynuowaé reorganizacje systemdw zarzadzania, w celu
dalszego podnoszenia efektywnosci proceséw zarzadzania. W Grupie kontynuowano prace wdrozeniowe w zakresie budowy
systemow IT zwiekszajacych bezpieczenstwo danych i bedacych podstawg do nowoczesnego zarzadzania zasobami. Zainstalowano
nowoczesny system kontroli dostepu, zapewniajacy bezpieczenstwo.

Przeprowadzone w grudniu 2021 roku wydzielenie zaktadu produkcyjnego w Stonawach i przekazanie jako zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do spotki zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z o.0. byto realizacjg strategii w zakresie reorganizacji zarzadzania
Grupa w kierunku utworzenia struktury holdingowej. Dokonana w kwietniu 2023 roku sprzedaz spotki zaleznej stanowita kolejny
krok w tym procesie.

Celem strategicznym Zarzadu Spétki dominujacej jest zmniejszenie obecnego zadtuzenia finansowego, pozyskanie nowych limitow
gwarancyjnych i finansowych w zwigzku z aplikowaniem o nowe specjalistyczne kontrakty w branzy budowlanej, zapewnienie
stabilnosci finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej poprzez poprawe kluczowych wskaznikow finansowych, kontynuacje i
nawigzanie wspotpracy z wiarygodnymi instytucjami finansowymi oraz optymalizacje wykorzystania posiadanych aktywow, w tym
przeprowadzenie racjonalnych dezinwestycji nieruchomosci nie znajdujacych zastosowania w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Jednostka dominujgca dysponuje kilkoma nieruchomosciami inwestycyjnymi. Bioragc pod uwage poziom zadtuzenia
Jednostki Dominujacej jeszcze w roku 2021 rozpoczeto proces dezinwestycji. W marcu 2022 roku Emitent zbyt nieruchomosé¢
nieprodukcyjna zlokalizowang w miejscowosci Grzywna. Czes$¢ srodkdw pienieznych uzyskanych ze sprzedazy ww. nieruchomosci
zostata przeznaczona na sptate kredytu inwestycyjnego w banku SGB.

Dodatkowo w kwietniu biezacego roku Zarzad Emitenta zbyt udziaty posiadane w Spodtce zaleznej Fabryka Slonawy. Umozliwito to
znaczng redukcje zadtuzenia oprocentowanego, jednoczesnie poszerzajgc mozliwosci uzyskiwania nowych instrumentéw
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finansowych. Jest to bardzo istotne z punktu widzenia strategii dziatania Spétki, poniewaz biorac pod uwage programy pomocowe
Unii Europejskiej i potencjalne $rodki, ktore zostang przeznaczone na budownictwo, Spétka bedzie odpowiednio przygotowana
do ubiegania sie o nowe kontrakty.
Celem strategicznym Zarzadu Spotki jest zréwnowazony rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM z uwzglednieniem
optymalnego wykorzystania zasobéw Spétki i srodowiska, w ktérym prowadzi dziatalnos$¢ gospodarcza. Poszanowanie dla
otoczenia, Srodowiska oraz partneréow i wzajemnych zobowigzan jest podstawowa wartoscig Zarzadoéw i Pracownikow Grupy
COMPREUM. Kazdorazowo podczas wdrazania nowych przedsiewzie¢ na kazdym szczeblu funkcjonowania Grupy, poddawany jest
analizie aspekt srodowiskowy zwigzany z planowanymi dziataniami. Realizacje strategii w tym zakresie stanowi zwrot Grupy w
kierunku segmentu OZE.
Emitent identyfikuje nastepujace aktywnosci Grupy, zwigzane z wptywem na $rodowisko:
® zwigzane z realizacjg przedsiewzie¢ budowlanych — w tym zakresie ryzyka i podejmowane dziatania sa ustalane
indywidualnie dla kazdego zadania a dziatania podejmowane sa w oparciu o obowigzujgce przepisy oraz wymagania
zamawiajacego;
® zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci - Grupa Emitenta prowadzi w tym zakresie polityke zarzadzania odpadami,
powstajgcymi w toku normalnej dziatalnosci;
® zwigzane z wptywem Grupy Emitenta jako przedsiebiorstwa odpowiedzialnego za realizacje celéw klimatycznych —
dziatalno$¢ Grupy na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji obejmuje dziatalnos¢ w segmencie ustug
budowlanych oraz kolejowym (ktory stanowi alternatywe dla transportu kotowego, wspierajgca realizacje celdw
klimatycznych i ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych) i odnawialnych zrédet energii, w tym budowe instalacji pv oraz
instalacji magazynéw energii.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

Grupa Emitenta zmierza w kierunku ustanowienia struktury holdingowej i specjalizacji spotek Grupy w poszczegdlnych segmentach
operacyjnych. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej sa spdjne z realizowana strategia Grupy, ogtoszona raportem biezacym
55/2020 w grudniu 2020 roku.

17. Umowy zawarte miedzy COMPREMUM S.A. oraz jednostkami zaleznymi, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie

Nie wystapity.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania i w okresie sprawozdawczym objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym spétki z Grupy Kapitalowej COMPREMUM nie byly strong postepowan przed sadem lub innym
organem o zobowiazania lub wierzytelnosci, ktorych pojedyncza lub faczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wihasnych.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego i w okresie sprawozdawczym objetym
niniejszym sprawozdaniem COMPREMUM S.A. nie byfa stronag postepowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub
wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Dnia 23 maja 2023r. zostata zawarta przez spétke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0. (,SPC-2") oraz pozostate spétki wchodzace w sktad
Konsorcjum realizujgcego kontrakt pn. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS" (,Kontrakt”), tj. Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0.,, FONON Sp. z o.0. oraz Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - dziatajgce wspdlnie jako Wnioskodawca oraz przez PKP PLK S.A. jako Uczestnika,
Umowa o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej (,Umowa").
Mediacje, ktore beda prowadzone w oparciu o Umowe, ze strony Konsorcjum dotyczy¢ beda przede wszystkim wydtuzenia terminu
realizacji Kontraktu, zwigkszenia wynagrodzenia naleznego Konsorcjum za realizacje prac oraz waloryzacji wartosci Kontraktu,
zgodnie z jego warunkami (subklauzula 13.8 Kontraktu). Wartos¢ przedmiotu sporu, ktéra podlega mediacjom wynika z roszczen
zgtoszonych przez strony, w tym warto$¢ roszczenia Konsorcjum wyrazona zostata w kwocie 3.011.311.512,81 z, natomiast
Uczestnik, zgtosit roszczenia na kwote 3.054.153.405,91 zt, ktéra uwzglednia warto$¢ oszacowanych przez Uczestnika roszczen
ztozonych Konsorcjum, w tym mozliwych roszczen o zaptate kar umownych oraz potencjalnych roszczenh odszkodowawczych.
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Ponizej Emitent wskazuje skrécone, aktualizacyjne informacje na temat istotnych, w ocenie Zarzadu postepowan. Peten opis
postepowan zamieszczony zostat w nocie 40 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2020,
dostepnego na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://compremum.pl/wp-content/uploads/2021/04/pozbud ssf-
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31.12.2020 30.04.2021-sig-sig-sig.pdf (od str. 115).

Przedmiot
sprawy

i jej wartosc

Organ
prowadzacy
i sygnatura

Zdarzenia zwigzane z postepowaniem od dnia 1 stycznia 2022 do
dnia publikacji sprawozdania

COMPREMUM S.A.
(pozwana)

Gothaer Postepowanie  |Obecnie: pozew o zaptate (data wptywu
Towarzystwo cywilne Sad Najwyzszy 3 grudnia 2018 roku);
Ubezpieczen o zaptate sygn. akt. VII WSC|[13 maja 2021 roku — przeprowadzenie rozprawy;
Spotka Akcyjna 9/23 13 pazdziernika 2021 roku — wyrok Sadu | instancji, w ktérym Sad
wartos¢ utrzymat w mocy nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym
przeciwko przedmiotu sporulWczesniej: w dniu 6 lutego 2019 r. sygn. akt XX GNc 1808/18 oraz obciazyt Spotke
1.470.343,88 zt [Sad Apelacyjny,|kosztami postepowania;
COMPREMUM S.A. Okregowy styczen 2022 roku — ztozenie przez Spétke apelacji od ww. wyroku;
(pozwana) w Warszawie Sad Apelacyjny oddalit ztozony S$rodek zaskarzenia. Spétka po)
Sygn. akt w lllotrzymaniu uzasadnienia decyzji ztozyta w marcu 2023 roku skarge]
instangji: kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Petnomocnik Emitenta otrzymaf
VIl AGa 90/22 odpowiedz Petnomocnika Powoda na skarge kasacyjna, sprawa jest w|
Poprzednie toku.
sygnatury akt:
sygn. XX  GC
296/19,
XX GNc 1808/18
Gothaer Postepowanie  [Sad Okregowy w|pozew o zaptate (data wptywu 26 marca 2019 roku);
Towarzystwo cywilne arszawie 17 grudnia 2021 roku — Sad Apelacyjny w Warszawie, Wydziat VI
Ubezpieczen o zaptate XVI GC 1160/22  |Gospodarczy i Wtasnosci Intelektualnej uchylit wyrok Sadu | instangji i
Spotka Akcyjna Sad Apelacyjny  [przekazat sprawe do ponownego rozpoznania temu Sadowi;
wartosc¢ Sad Okregowy w[Po przekazaniu akt sadowi | instancji, ktéry bedzie ponownie
Przeciwko przedmiotu sporu/Warszawie rozpoznawat sprawe zgodnie z wyrokiem Sadu odwotawczego,
578.588,00 zt sygn. akt w sadziejwyznaczono termin pierwszej rozprawy na maj 2023 roku. Podczas|

Il instancji: VII AGa|
57/21

poprzednie
sygnatury akt:

XVI GC 769/1; XVI

rozprawy przestuchano $wiadkéw, kolejni
podczas rozprawy w pazdzierniku 2023.

beda przestuchiwani

GN Jantaris Spotka

z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Spotka
komandytowa

Data rozpoczecia:
24 maja 2019 roku
(pozew)

wartos¢
przedmiotu sporu
1.320.738,25 zt

GNc 446/19
COMPREMUM S.A. |Postepowanie  [Sad Okregowy w |24 maja 2019 roku - pozew
(powddka) cywilne Poznaniu o zaptate;
przeciwko o zaptate czerwiec 2021 roku — sporzadzenie opinii przez biegtego;

sygn. akt IX GC
784/19

8 wrzesnia 2021 roku — zarzuty do opinii biegtego;

26 stycznia 2022 roku — dalsze zarzuty do opinii biegtego;

15 marca 2022 roku — uzupetniajgce przestuchanie biegtego nal
rozprawie i zamkniecie rozprawy, ztozenie pisma - zatacznika do
protokotu z podsumowaniem dotychczasowego stanowiska spotki
oraz przywotaniem nowych argumentow;

30 marca 2022 roku — postanowienie o0 otwarciu na howo zamknietej

rozprawy,
zobowigzanie drugiej strony do przedtozenia dokumentéw oraz

dopuszczenie dowodu z uzupetniajgcej opinii biegtego;

W pazdzierniku 2022 akta sprawy przekazane zostaty biegtemu w celu
uzupetnienia opinii w terminie do lutego 2023 roku. Wydana opinia|
byta przedmiotem posiedzenia Sadu, ktére odbyto sie w dniu 3

sierpnia 2023 roku, podczas ktdérego Sad przychylit sie do wnioskul
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powoda o wydanie opinii uzupetniajacej innego biegtego. Dnia 18|
wrzesnia 2023 roku Sad, zlecit wykonanie opinii w terminie 3 miesiecy.

GN Jantaris Spotka
z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Spotka
komandytowa
przeciwko
COMPREMUM S.A.
(pozwana)

Data rozpoczecia:
5 lipca 2019 roku
(pozew)

Postepowanie
cywilne
o zaptate

aktualna wartos¢
przedmiotu
sporu
11.672.359,00 zt

Przed
rozszerzeniami
powoddztw
wartos¢
przedmiotu sporu
wynosita
4.957.140 zt

Sad Okregowy w
Poznaniu

sygn. akt IX GNc
741/19

5 lipca 2019 roku — pozew o zapfate

23 kwietnia 2021 r. - rozszerzenie powoddztwa do kwoty 10.057.228,00)
7t

18 lipca 2021 r. — odpowiedz na rozszerzenie powodztwa;

14 grudnia 2021 r. - kolejne rozszerzenie powddztwa do
kwoty 11.672.359,00 zt;

17 stycznia 2022 roku — odpowiedz na rozszerzenie powddztwa;
Aktualnie w sprawie przeprowadzane jest postepowanie dowodowe
podczas wyznaczanych kolejnych rozpraw, w tym przestuchat strony
postepowania. Obecnie strony wptacity zaliczki na poczet opinii
biegtych, natomiast wskutek wyrazenia woli przez biegtych
zespotowego sporzadzenia opinii, wzrosty koszty jej sporzadzenia, na
co strony postepowania wyrazity zgode. Strony czekaja na wydanie]
opinii przez wskazanego przez Sad biegtego, ktory zostat zobowigzanyj
do jej przygotowania do lipca 2024 roku.

COMPREMUM S.A.
(powddka)
przeciwko
GN Jantaris Spotka

z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Spotka
komandytowa

Data rozpoczecia:
30 grudzien 2022
roku (pozew)

Pozew o zaptate
W postepowaniu
upominawczym

wartosé
przedmiotu sporu
2.041.514,14 z

Sad Okregowy w
Poznaniu

sygn. akt IX GC
1132/22

30.12.2022 - ztozenie przez Emitenta pozwu o zaptate wj|
postepowaniu upominawczym. Emitent roku oczekuje na wyznaczenie
terminu rozprawy.

Inne postepowani

Compremum S.A,,
Agnes S.A.
(powddka)
przeciwko

tukasz tagoda

Pozew o zaptate Z
tytutu kar
umownych kwotyj
217.769,55 zt z

odsetkami
ustawowymi  zal
opOznienie
liczonymi od
25.11.2016 r. do

dnia zaptaty.

Sad Okregowy
Poznaniu, sygn.
GC

pozew o zaptate.

w|Obecnie postepowanie jest na etapie rozpoznania przez Sad | instangji,
IX[Przewidywany wynik sporu — Obecny etap postepowania nie pozwala

484/21)na przewidzenie wyniku postepowania.
przeciwko tukasz
tagoda — o zaptate

dniu 09.06.2021
r. zostat ztozony

COMPREMUM S.A,
Agnes S.A.
(powddka)
Przeciwko

t ukasz tagoda

o zaptate kwoty
1.000.000,00 zt Z

ustawowymi
odsetkami za
opOznienie
liczonymi od
24.12.2021 r. do
dnia zaptaty +

koszty procesu.

Sad Okregowy
Poznaniu, sygn.
GC

lkagoda.

pozew o zaptate.

W dniu 29.12.2021
r. zostat ztozony

w|Sprawa w toku.
IXIPrzewidywany wynik sporu - Obecny etap postepowania nie pozwala

1065/21)na przewidzenie wyniku postepowania.
Compremum S.A,
przeciwko tukasz

Syndyk Masy
Upadtosci Via
Polonia S.A. w
upadtosci, Poznan
przeciwko
COMPREMUM S.A.
i ALUSTA S.A.

Emitent pozwany
solidarnie  jako|
odpowiedzialny

za robotyj
budowlane) — o
zaptate 1
223 349,88 wraz 7

Sad Okregowy
Poznaniu,
sygnatura akt.
GC 43/22

w|Na obecnym etapie
powodem Syndyk  Masy
Xpozwanym Alusta S.A.

procedowane
Upadtosci

jest
Via

ugoda
Polonia

pomierzy|
SA a
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odsetkami  bez
kosztéw
obciazajacych
Compremum S.A.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, g ona |29
co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Na dzief przekazania niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022
roku, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 44 836 769,00 zt i dzieli sie na 44 836 769 akgji, ktérym odpowiada 48 730 769 gtosow
na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A. Akcje Spétki dziela sie na uprzywilejowane akcje imienne serii A (uprzywilejowane
co do gtosu, na kazda akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) oraz akcje zwykte na okaziciela serii B, C, D, E, Fi G,
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz serii
H, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest wprowadzona do obrotu. Wszystkie wyemitowane akcje
posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1,00 zt.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki i innych informacji dostepnych Spotce.

Na dzien bilansowy skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku w zakresie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A.:

udziat akeji w kapitale

udziat gtoséw w

Akcjonariusz llos¢ akgji zaktadowym llos¢ gtosow ogélnej liczbie glosow
tukasz Fojt 11 936 969 26,62% 11 936 969 24,50%
Andrzej Raubo 11 326 623 25,26% 15220 623 31,23%
NN OFE + NN DFE 7425 330 16,56% 7425 330 15,24%
Pozostali 14 147 847 31,55% 14 147 847 29,03%

OGOLEM 44 836 769 100,00% 48 730 769 100,00%

W okresie sprawozdawczym ani tez po dniu bilansowym, az do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji nie miaty miejsca
zmiany w obszarze akcjonariatu.

20. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akgji i udziatow
w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

llos¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2023 roku:

- ilos¢ akcji Emitenta bedacych w posiadaniu cztonkdw Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien bilansowy:

Wartosé  Udziat w . Udziat w
nominalna kapitale Liczba ogélnej
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akgji " P gtoséw na liczbie
akgji zaktadowym o <
@) %) WZA (%) gltosow na
WZA (%)
tukasz Fojt \Q;'f;‘gjzes 11936 969 | 11 936 969 26,56% | 11936 969 24,50%

-iloé¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej:
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. Udziat w
L. Udziat w . P
Wartos¢ . Liczba ogolnej
. . . . L2 .. . kapitale . s L.
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji nominalna zakladowym gtosow na liczbie
akgji (zh) Wy WZA (%) gltosow na
— _ WZA (%)
Andrzej Raubo Przewodniczacy Rady | 14 356 653 | 11 326 623 2526% | 15220623 31,23%
Nadzorczej
Krzysztof Miler Cztonek Rady 58 253 58 253 0,12% 58 253 0,13%
Nadzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spétke pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali na dzien 30
czerwca 2023 roku akcji COMPREMUM S.A.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, az do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie miaty miejsca zmiany w zakresie
posiadania akgcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu ani w zakresie znacznych pakietéw akgji, natomiast miaty miejsce zmiany w
zakresie posiadania akgji Emitenta przez cztonkéw Rady Nadzorczej:

Na dzien 1 stycznia 2023 roku akcje Emitenta posiadali:

Wartos¢ Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Pelniona funkcja |llos¢ akcji  [nominalna Udzial w kapitaleLiczba glos6w Mliczbie gloséw na
zaktadowym (%) WZA (%) WZA (%)
0

akdji (zh)

Wojciech Prentki Sekretarz Rady 4606 4606 0,01% 4606 0,01%
Nadzorczej

Andrzej Raubo Przewodniczacyl 1y 356 6231 11 326 623 25,26% 15 220623 31,23%
Rady Nadzorczej

A nastepnie, w wyniku dokonanej w Il kwartale 2023 roku transakcji nabycia akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej pana Marcina
Raubo:

o Udziat w Udziat w
Wartosc kapitale Liczba glosow  ogélnej
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji | nominalna P - . g o
akdji (zh) zakladowym na WZA (%) liczbie gltosow
’ (%) na WZA (%)
Wojciech Prentki Sekretarz Rady Nadzorczej 4 606 4606 0,01% 4606 0,01%
Andrzej Raubo Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 11326 623 | 11 326 623 25,26% 15220 623 31,23%
Marcin Raubo Cztonek Rady Nadzorczej 1877 1877 0,004% 1877 0,004%

21. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Emitenta nie posiada informagji o istnieniu umoéw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Jednostka dominujaca ani jednostka zalezna nie emitowaty papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Spotki.

23. Informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje ktére sa istotne

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystepuja zdarzenia i informacje majace istotny wptyw na sytuacje kadrowa,

majatkowa i finansowa Grupy. Emitent na biezaco realizuje zaciggniete zobowigzania.
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24. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Zarzad spétki pod firmg COMPREMUM Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy skrécone

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM zawierajace skrécone srodroczne
sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A. za okres 6 miesiecy, zakonczony 30 czerwca 2023 roku i dane poréwnywalne zostato
sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny  Strona | 31
sytuacje majatkows i finansowg COMPREMUM Spoétka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej COMPREMUM i ich wyniki finansowe.

Ponadto Zarzad spétki pod firmag COMPREMUM Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej COMPREMUM za | potrocze 2023 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej COMPREMUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Poznan, dnia 29 wrzesnia 2023 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Signed b
- . . P:)gdnp?san)é/p zez:
29 wrzesnia 2023 roku tukasz Fojt Wiceprezes Zarzadu COMPREMUM S.A.

tukasz Mardin Fojt

Date / Data:
2023-00.-2008:47

Signed by /
Podpisano przeg:

29 wrzesnia 2023 roku Agnieszka Grzmil | Wiceprezes Zarzgdu COMPREMUM S.A.

Agnieszka Grzmi

2023-09-29
08:46
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