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1. Opis zasad sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania

finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF UE). Zastosowane
przez Grupe Kapitatowgq zasady rachunkowosci opierajg sie na standardach
i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejskg i majacych
zastosowanie dla okresu rozpoczynajgcego sie dnia 1.01.2022 roku lub
okresdw wczesniejszych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego oraz wycen w
wartosci godziwej wedtug zasad rachunkowosci opisanych w punkcie IV
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z zasada
memoriatu. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zgodny takze z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757).
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej PGF POLSKA
GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. na dzien 30.06.2023 roku, wyniki jej
dziatalnosSci oraz przeptywy pieniezne za pierwsze potrocze 2023 .
zakonczony dnia 30.06.2023 .

. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta.

Spotka PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. odnotowata w pierwszym
potroczu zysk netto w wysokosci 35 123 tys zt. W | potowie 2023 roku
Grupa PGF zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 417 150 tys.
zt, osiggajac przy tym zysk na sprzedazy w kwocie 1 727 tys. zt. Zysk netto
Grupy narastajgco za 6 miesiecy 2023 roku wynidst 1768 tys. zi.
Najwiekszy pozytywny wptyw na wyniki Grupy w tym okresie miat segment
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obrotu energii (2 350 tys. zt zysku na sprzedazy) oraz segment fotowoltaiki
(402 tys. zt zysku na sprzedazy).
W | pétrocz 2023 roku wystgpity w Grupie nastepujgce zdarzenia:

Jednostka dominujgca w 1 kwartale 2023 zbyta 2 045 000 akgji
Jednostki Zaleznej Sundragon S.A., pozyskane w ten sposob srodki
umozliwity sptate zaciggnietych pozyczek oraz czesci zobowigzan
publicznoprawych.

W okresie 1 kwartatu 2023 r. Jednostka Dominujgca udzielita jednej
pozyczki pienieznej podmiotowi zaleznemu w kwocie 50 tys. PLN z
terminem zwrotu 31 grudnia 2023 roku, oprocentowanie ustalono
na 8% w skali roku.

Jednostki Zalezne Techno Energy oraz Agro Steel Energy rozpoczety
realizacje ekspansji na rynki Europy Zachodniej. Zakres projektu
obejmuje miedzy innymi dziataniami marketingowe, min. w
mediach spotecznosciowych, zakup srodkéw trwatych oraz szereg
dziatan wspierajgcych sprzedaz. Gtownym celem projektu jest
wejscie na nowe rynki co przetozy sie na zwiekszenie przychodow ze
sprzedazy i zysku obydwu Jednostek Zaleznych.

Jednostka Zalezna OZE Capital S.A. w dniu 2 stycznia 2023 r. podpisat
umowe nabycia 100% udziatéw w spotce Pure Energy LLC z siedzibg
w Wilmington, Delaware, USA, Wartos¢ transakcji wyniosta 10 000
tys. PLN. Pure Energy specjalizuje sie w technologiach i procesach
zwigzanych z intensyfikacjg wydobycia gazu i ropy oraz produkcji
energii elektrycznej z gazu ziemnego pozyskiwanego bezposrednio z
pél naftowych/gazowych. Przejecie Pure Energy uzupetni
kompetencje Emitenta w zakresie branzy OZE oraz wpisuje sie w
szerszg strategie grupy kapitatowe;j.

Jednostka Zalezna Sundragon S.A. w dniu 2 marca 2023 r. zawarta
list intencyjny z European Commercial Agencis Company i United
Equipment Export - Import Gmbh w zakresie napraw silnikéw
wojskowych dla armii jordanskiej oraz innych krajéw MENA Bliski
Wschdd i Afryka Pétnocna. W umowie zawarty bedzie czas realizacji,
wartos¢ transakcji oraz doktadny zakres ustug swiadczonych przez
Sundragon SA za posrednictwem Spotki Zaleznej RSY specjalizujgcej
sie w naprawach i regeneracji silnikow produkcji krajowej i
zagranicznej o mocy do 1600 KM.
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W dniu 21 marca 2023 r. Spotka zalezna Emitenta LionPower Sp. z
o.o.podpisata list intencyjny z Aranella Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kielcach, okreslajgcy wstepne warunki wspdtpracy pomiedzy
Stronami w przedmiocie realizacji budowy farm fotowoltaicznych.
Intencjg stron jest wspoétpraca w zakresie dostawy konstrukcji
wsporczej dla 30 farm fotowoltaicznych o tgcznej szacunkowej
wielkosci 30 MW, kafarowania i montazu stupow fundamentowych
dla w/w farm fotowoltaicznych oraz pozostatych prac zwigzanych z
przedmiotowymi realizacjami. Szacunkowa wartos¢ kontraktu to 9
360 000,00 ztotych.

W dniu 31 marca 2023 roku Jednostka Zalezna OZE Capital S.A.
zawarfa umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie
udziatow w spotce Zaleznej Sylen Energy sp. z 0.0., stanowigcych
49,11% udziatu w jej kapitale zaktadowym. Cena sprzedazy udziatow
wyniosta 240 000,00 zt. Sprzedaz udziatow wynika z oceny
perspektyw spotki Sylen Energy sp. z o.0. i jej aktualnej sytuacji
finansowe;.

W dniu 31 marca 2023 r. Jednostka Zalezna Solar Innovation S.A.
zawarfa umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie
udziatow w spodtce zaleznej Sylen Energy sp. z 0.0., stanowigcych
50,89% udziatu w jej kapitale zaktadowym. Cena sprzedazy udziatéw
wyniosta 260 000,00 zt.

Jednostka Dominujgca w dniu 13 kwietnia 2023 r. podpisata umowe
o ramowg z CBRE GWS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, okres$lajgca
zakres wspotpracy w przedmiocie realizacji ustug zwigzanych z OZE
Odnawialne Zrédta Energii. Intencjg stron jest wspdlne $wiadczenie
ustug oraz przygotowanie kompleksowych rozwigzan dla klientow
CBRE GWS i PGF S.A. w zakresie pozyskiwania i magazynowania
energii odnawialnej OZE, w szczegdlnosci energii z fotowoltaiki PV
oraz energii w postaci wodoru. Ponadto Strony planujg swiadczy¢
ustugi doradcze, projektowe i wdrozeniowe w zakresie
dekarbonizacji i zero emisyjnosci dla przedsiebiorstw i sektora
energetycznego. W ramach podpisanej umowy Strony dodatkowo
planujag wspdlne organizowanie konferencji naukowych i
szkoleniowych oraz przygotowanie wspdlnych  projektow
badawczych, wydawniczych i kulturalnych lub innych dziatan



Sprawozdanie Zarzadu PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PGF za | pétrocze 2023 roku

promocyjnych w  zakresie szeroko rozumianej ekologii,
poszanowania energii oraz OZE i technologii wodorowych.

e W dniu 21 kwietnia 2023 roku Jednostka Zalezna Sundragon S.A.
zawarfa list intencyjny z WB Electronics Spétka Akcyjna z siedzibg w
Ozarowie Mazowieckim, okreslajacy zasady wspotpracy przysztego
wspodlnego przedsiewziecia polegajacego na sSwiadczeniu ustug
naprawczych i modernizacyjnych wozéw bojowych uzywanych przez
wojska panstw NATO. Dodatkowo Strony zamierzajg wspolnie
dziata¢ przy pracach B+R w zakresie Bezzatogowych Systeméw
Powietrznych (BSP) i mozliwosciach wykorzystania i rozwoju
systemoéw antydronowych.

e W maju 2023 Spotki zalezne Techno Energy i Agro Steel Energy z
powodzeniem przeszty audyt nadzoru ISO 9001:2015. Posiadanie
certyfikatu jako dowodu ciggtego doskonalenia w Spodtkach oraz
spetniania norm przektada sie na utrzymanie jakosci oraz ciggtosci
procesow we wszystkich obszarach dziatalnosci.

e W dniu 22 czerwca 2023 roku Jednostka Zalezna Techno Energy sp.
z 0.0. W zwigzku z niestabilnym otoczeniem gospodarczym oraz
wysokg ceng nosnikow energii dokonata zbycia linii technologiczne;j
do produkcji komponentow do instalacji fotowoltaicznych. Kwota
transakcji wyniosta 10 000 zi, jednoczesSnie nabywca przejat
zobowigzania dotyczgce przedmiotowej linii produkcyjnej w kwocie
1,9 min zt.

3. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

Znaczacy wptyw na wyniki pierwszego potrocza Jednostki Dominujgcej
miata wycena aktywéw finansowych szczegdlnie akcji Jednostki Zaleznej
Sundragon S.A., ktdrej cena rynkowa w pierwszych trzech miesigcach 2023
roku wzrosta o 98% w stosunku do kursu z konca 2022 roku. Z kolei na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy istotny
wptyw na wynik netto miaty korekty ksiegowe dotyczgce podatku
dochodowego w kwocie 13 618 tys. zt. Pozostate czynniki i zdarzenia
zostaty wskazane w pkt. 2 niniejszego sprawozdania.
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4. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go przepisdw nie ma
obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji.

Grupa Kapitatowa PGF powstata z dniem 01.08.2022 roku w zwigzku z
utratg statusu jednostki inwestycyjnej. Okolicznosci powstania Grupy
zostaty szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy za | potrocze
2023 roku.

W | potroczu 2023 roku Grupa dokonata:

- nabycia 100% 100% udziatow w spoétce Pure Energy LLC z siedzibg w
Wilmington, Delaware, USA. Pure Energy jest projektem start up-owym,
specjalizuje sie w technologiach i procesach zwigzanych z intensyfikacja
wydobycia gazu i ropy oraz produkcji energii elektrycznej z gazu ziemnego
pozyskiwanego bezposrednio z pdl naftowych/gazowych. Technologia
Pure Energy minimalizuje negatywne skutki dla srodowiska poprzez
instalacje kogeneracyjne, ktore zamieniajg emitowany gaz, ktéry na dzien
dzisiejszy jest wypalany do atmosfery na czystg energie. Przejecie Pure
Energy uzupetni kompetencje Emitenta w zakresie branzy OZE oraz wpisuje
sie w szerszg strategie grupy kapitatowej.

- zbycia 100% udziatow w spotce Sylen Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach. Powodem zbycia byto pogorszenie perspektyw
biznesowych spotki zaleznej oraz trudna sytuacja finansowa.

- zbycia 15% udziatéw w spotce AgroSteel Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w
ltawie,

- w dniu 31.03.2023 r. Jednostka Dominujgca zbyta 2 045 000 szt. akcji
Jednostki Zaleznej Sundragon S.A. oraz zmniejszyta swoje zaangazowanie
w Sundragon SA o 7 057 150 szt. akcji w wyniku utraty kontroli nad Sylen
Energy sp. z o0.0.
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Na dzie 30.06.2023 struktura Grupy kapitatowej PGF ksztattowata sie
nastepujaco:

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A.

1

OZE Capital S.A. (PGF
S.A.—52%, 47,5%
bezp., 4,56% posred.)

OZE Energy Sp. z 0.0.
(OZE Capital S.A. -
100%)

Techno Energy Sp. z
0.0. (OZE Capital S.A.
—100%)

Agro Steel Energy Sp.

z 0.0. (OZE Capital
S.A. —85%)

Pure Energy LLC (OZE
Capital S.A. — 100%)

l l l l

Sundragon (PGF S.A. — Solar Innovation S.A. Zenit Sp. z 0.0. (PGF LionPower Sp. z 0.0.
84,72%, bezp. (PGF S.A.—50,40%) S.A.-51%) (PGFS.A.—51%)
75,67%, posr. 9,05%)

RSY Sp. z 0.0.
(Sundragon S.A. —
100%)

K500 Sp. z o.0.
(Sundragon S.A. —
51.20%)

Bizgate - Aviotion Sp.
z 0.0. (Sundragon
S.A. —80%)

Bizgate Sp. z 0.0.
(Bizgate-Aviotion S.A.
—100%)

5. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Grupa nie publikowat prognoz finansowych na 2023 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
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ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wiasnoséci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu finansowego za |
potrocze 2023 roku:

l.p. Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba Udziat Udziat Udziat w
gtosow procentowy | na WZA kapitale
zaktadowym
1. 2ND Square PTE. Ltd 33321009 33321009 33,16% 33,16% 33,16 %
2. Pozostali (akcjonariusze 67 177 428 67 177 428 66,84% 66,84% 66,84 %
posiadajacy ponizej 5%)
tacznie 100498 437 | 100498 437 100% 100% 100 %

Nie wystepujg akcjonariusze posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne. Nie
wystepujg ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci
lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Nie wystepujg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Emitenta.

Od publikacji raportu za | kwartat 2023 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze
akcjonariatu Emitenta (w zakresie znaczacych pakietow).

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z tych osdb.

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji Wartos¢ Uwagi
nominalna

Mirostaw Janik Prezes Zarzadu 0 0

Wiktor Niedziela Wiceprezes 108 030 108.030,00 zt | Akcje posiada
Zarzadu osoba bliska

Btazej Wasielewski | Przewodniczgcy 0 0
Rady Nadzorczej

Maciej Szostek Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
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Piotr Stozek Cztonek Rady 455 000 455.000,00 zt | Akcje posiada
Nadzorczej osoba bliska
Stawomir Jakszuk Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej
Sufian Al - Souse Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej

Od dnia publikacji raportu za | kwartat 2023 roku nie nastgpity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Emitenta.

. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | pdtroczu 2023 r. nie toczyto sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowanie dotyczgce zobowigzan Ilub wierzytelnosci Grupy
stanowigce, co najmniej 10% kapitatow witasnych.

Jednostka Dominujgca po rozpatrzeniu wniosku Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 24 czerwca 2022 rok dotyczgcego natozenia kary
pienieznej w wysokosci 2 160 tys. PLN, w ustawowym terminie 30 dni
ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skarge na
decyzje KNF wraz ze skargg ztozony zostat wniosek o wstrzymanie
wykonania decyzji KNF. W dniu 12 kwietnia 2023 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie odrzucit skarge. Spotka ztozyta zazalenie i
wniosek o przywrécenie terminu. JednoczeSnie PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna S.A. ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o
roztozenie sptaty natozonej kary pienieznej na raty. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie zapadta jeszcze prawomocna decyzja w tej
sprawie.

. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji
mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy

9
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informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do

zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik

finansowy emitenta, zawierajace w szczegdlnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z
podmiotem bedacym strong transakgji,

¢) informacje o przedmiocie transakgc;ji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkow finansowych
oraz  wskazaniem okreSlonych przez strony warunkéw
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od
warunkéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na
sytuacje majatkowg, finansowga i wynik finansowy emitenta — przy
czym, jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie
wytgcznie miejsca zamieszczenia tych informacji.

W | pétroczu 2023 roku Grupa nie zawierata z jednostkami powigzanymi
zadnych umoéw na warunkach innych niz rynkowe.

10.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartosé istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub poiyczek, ktora w catosci lub w
okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki
od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
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e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W | pétroczu 2023 roku Grupa nie udzielata zadnych nowych poreczen
kredytu lub pozyczki oraz gwarancji.

W ubiegtych okresach obrachunkowych Jednostki Grupy udzielity
poreczenia wekslowego facznie do kwoty 1 300 tys. PLN na wekslu
wystawionym przez spotke Partner sp. z 0.0. z siedzibg w Itawie, na rzecz
Energa-Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku na zabezpieczenie zobowigzan
wystawcy weksla wobec Energa Obrét S.A. W razie niewywigzania sie w
terminie przez wystawce weksla z obowigzku zaptaty naleznosci
powstatych z umowy i nie dokonania przez wystawce weksla zaptaty w
przeciggu 30 dni od uptywu terminu ptatnosci spotka Energa Obrot S.A.
uprawniona jest do wypetnienia weksla ,in blanco”. Zabezpieczenie
udzielone jest na czas trwania umowy czyli 2 lata.

11.Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | podtrocze 2023 r.
sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe Kapitatowg przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;j.

Zarzad Jednostki Dominujgcej wskazuje, ze Spotka nie osigga regularnych
przychodéw ze sprzedazy produktdw, wyrobow i ustug w ujeciu
comiesiecznym. Zrédtem przychoddéw sa zazwyczaj wplywy ze zbycia
posiadanych inwestycji (akcje, udziaty), ktorych wysokos$é i moment
realizacji zalezy w duzej mierze od aktualnej koniunktury na rynkach
finansowych oraz zainteresowania potencjalnych inwestorow. W praktyce
oznacza to, ze Spoétka do czasu zbycia swoich inwestycji musi korzystaé z
zewnetrznych zrédet finansowania np. pozyczek od akcjonariuszy i
potencjalnych inwestorow. W okresie sprawozdawczym Zrddiem
finansowania byty w duzej mierze udzielone pozyczki przez podmioty
zewnetrzne oraz czesciowa sprzedaz posiadanego pakietu akcji. W |
potroczu 2023 roku Jednostka Dominujgca posiadata bardzo niski stan
srodkéw pienieznych oraz ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Z
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perspektywy Zarzagdu Jednostki Dominujgcej, nie jest to jednak sytuacja
powodujgca zagrozenie kontynuacji dziatalnosci zaréwno Jednostki
Dominujgcej jaki i Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.
Akcjonariusze Jednostki Dominujgcej deklarujg dalsze wsparcie finansowe,
z drugiej strony rozwazana jest tez opcja sprzedazy posiadanych udziatéw
lub akcji w spétkach zaleznych czy tez windykacji posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg naleznosci z tytutu sprzedazy akcji.

12.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.
W kolejnych kwartatach biezgcego roku istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy bedzie miata sytuacja gospodarcza w kraju, poziom inflacji, koszty
energii elektrycznej oraz dostep spdétek z Grupy do kapitatu zewnetrznego.
Zarzad Spodtki  caty czas obserwuje niestabilnos¢  otoczenia
makroekonomicznego, w tym duzg zmiennos¢ na rynku surowcow i
komponentow do produkcji. Jednoczesnie widoczne jest spowolnienie
inwestycji krajowych i obnizenie oczekiwanego wzrostu gospodarczego w
biezgcym roku. Wskazane czynniki negatywnie wptywajg na rentownos¢
Grupy i moga przyczynic sie do pogorszenia wyniku finansowego Grupy na
koniec 2023 roku.

13.0pis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

W Grupie wystepujg zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i
ustug. Zarzady spotek zaleznych sg w statym kontakcie zaréwno z
kontrahentami, jak i z instytucjami finansowymi zapewniajgcymi
finansowanie. Jednocze$nie poszczegdlne Zarzady podjety rozmowy
majgce na celu roztozenie przeterminowanego zobowigzania na raty lub
zmiane terminu ptatnosci. W ocenie Zarzgdu Emitenta stan srodkow
pienieznych, potencjalne wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych,
prognoza w zakresie generowania gotoéwki z dziatalnosci operacyjne;j i
inwestycyjnej oraz mozliwosci zwigzane z pozyskaniem dodatkowego
kapitatu od inwestoréw bedg wystarczajgce do obstugi zobowigzan, w tym
takze zobowigzan przeterminowanych.
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Grupa zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych oraz
odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi.

Zarzad Emitenta zauwaza, ze dla realizacji celéw operacyjnych Grupy
Kapitalowej niezbedne moze okaza¢ sie pozyskanie dodatkowego
finansowania, m. in. z programéw wsparcia rozwoju energii odnawialnej
(krajowych i Unii Europejskiej) i/lub z kredytéw bankowych i/lub od
inwestorow zewnetrznych (poprzez emisje instrumentéw dtuznych, jak i
emisje kapitatu).

Podpisano przez/ Signed by:
WIKTOR

NIEDZIELA

Data/ Date: 17.10.2023 20:21

mSzafir

Wiktor Niedziela — Wiceprezes Zarzadu
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