Wysogotowo, dnia 29 wrzeénia 2023 r.

Stanowisko Kierownika Jednostki oraz Rady Nadzorczej sp6tki PBG SA w restrukturyzaciji w likwidacji w
sprawie zastrzezehn wyrazonych przez podmiot uprawniony do przeglgdu sprawozdan finansowych w
raporcie niezaleznego bieglego rewidenta z przeglgdu srédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji za pierwsze péirocze 2023 roku sporzqdzonego na
dzien 30 czerwca 2023 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Grant Thornton Polska P.S.A. (,,Biegly rewident”) dotyczgce
przeglagdu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzaciji w likwidacii
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2023 r. (,Sprawozdanie finansowe”) zawiera nastepujgce
zastrzezenia:

1.

W punkcie 2.4 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione
zobowigzania ujete na skutek uchylenia uktadu zawartego w 2015 roku w tgcznej kwocie
5221087 tysiecy ztotych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku (5067 158 tysiecy ztotych
wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2022 roku) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powstate
do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego, w tgcznej kwocie 130 047 tysiecy ztotych wedtug
stanu na dzieh 30 czerwca 2023 roku (126 830 tysiecy ztotych wedtug stanu na dziehn 31 grudnia
2022 roku). Nie bylismy w stanie zrealizowac¢ wszystkich procedur przegladu tych zobowigzan pod
kagtem ich kompletnosci i prawidtowej wyceny.

W punkcie 2.4 oraz 2.6 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione
szacunki Kierownika Jednostki dotyczgce rezerwy na koszty likwidacji w kwocie 2 608 tysiecy
ztotych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku (2 725 tysiecy ztotych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2022 roku). Nie bylismy w stanie zrealizowa¢ wszystkich procedur przeglgdu tej rezerwy
pod kgtem jej kompletnosci i prawidtowej wyceny.

W punkcie 18 §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione szacunki
Kierownika Jednostki dotyczgce rezerw na skutki prowadzonych postepowan sgdowych w
kwocie 3181 tysiecy ztotych wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2023 roku (3 181 tysiecy ztotych
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku). Nie bylismy w stanie zrealizowac wszystkich procedur
przegladu tej rezerwy pod kgtem jej kompletnosci i prawidtowej wyceny.

W  punkcie 19 $§rédrocznego  skroconego  sprawozdania  finansowego w  ramach
zaprezentowanych zobowigzan handlowych zostaty uwzglednione zobowigzania handlowe,
ktére nie zostaty objete uktadem. Nie bylismy w stanie zrealizowaé wszystkich procedur przeglgdu
tych zobowigzan pod wzgledem ich kompletnosci.

W punkcie 24 zatgczonego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Kierownik
Jednostki poinformowat o zobowigzaniach warunkowych Spdtki. Suma znanych Spdtce
udzielonych poreczen, gwarancji i innych uméw o podobnym charakterze wynosi 1021416
tysiecy ztotych wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2023 roku (1021 430 tysiecy ztotych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku). Na dzien podpisania niniejszego raportu z przeglgdu nie
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jesteSmy w stanie zakonhczy¢ przeglgdu ujawnionych zobowigzah pod wzgledem ich
kompletnosci oraz ich kwalifikacji jako zobowigzania warunkowe.

6. W punkcie 25 srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego ujawnione zostaty istothne w
ocenie Kierownika Jednostki sprawy sporne oraz postepowania sgdowe, w ktdérych Spdtka jest
zarbwno pozwang jak i powddkg. Nie bylismy w stanie zrealizowad wszystkich procedur przeglgdu
kompletnosci ujecia tych spraw spornych w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2023 roku.

7. W punkcie 21.2 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki
przedstawit okoliczno$ci sporu w zwigzku z realizacjqg kontraktu ,,Wierzchowice” oraz uzasadnienie
dla przyjetej w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedgcych
przedmiotem sporu. Nie byliimy w stanie zrealizowaé wszystkich procedur przeglgdu tego
zagadnienia.

8. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2023 roku nie
zostato podpisane przez Likwidatora Spoiki.

Ponadto w ramach raportu biegtego rewidenta z przeglgdu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za pierwsze podtrocze 2023 roku wskazano nastepujgce objasnienie z zwréceniem uwagi:

Iwracamy uwage na punkt 2.3 $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, w ktérym
Kierownik Jednostki poinformowat, ze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres pierwszego
potrocza 2023 roku zostato sporzgdzone przy braku zatozenia kontynuacii dziatalnosci gospodarczej,
wskazujgc zarazem uzasadnienie dla przyjecia takiego zatozenia. Ta sprawa nie jest podstawq
modyfikaciji w niniejszym raporcie z przeglgdu.

Kierownik spotki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt 1; 3; 5 oraz é niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przegladu
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzaciji w likwidacji sporzgdzonego na dzien 30 czerwca
2023 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w tym na wyniki oraz inne dane
finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do Raportu niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidaciji za pierwsze pdtrocze 2023 roku
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2023 r. i wskazanych w nim zastrzezeh dotyczgcych: (i) kompletnosci
vjecia i prawidtowe] wyceny zobowigzan, ktére zostaty ujawnione na skutek uchylenia uktadu
zatwierdzonego w dniu 8 pazdziernika 2015 w tqcznej kwocie 5.221.087 tys. ztotych, (i) kompletnosci
ujecia zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji i innych umdéw o podobnym
charakterze w kwocie 1.021,4 min ztotych (iii) kompletnosci ujecia, w 3§rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2023 roku, spraw spornych oraz
postepowan sgdowych, w ktérych PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidaciji jest zaréwno pozwang jok i
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powddkaq, Kierownik Jednostki informuje, ze zobowigzania powyzsze zostaty ujete wedtug najlepszej i
dostepnej Spotce wiedzy.

Poziom zobowigzanh z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, ustalony zostat w oparciu o zobowigzania,
ktére zostaty uznane w toku postepowania upadtosci uktadowej i ktére Spdtka po otrzymaniu
postanowienia sgdu z dnia 9 stycznia 2020 r. w sprawie uchylenia uktadu, przywrdcita do ksigg po
pomniejszeniu o dokonane zaspokojenie w toku wykonania uktadu zawartego w ramach postepowania
upadtosci uktadowej w 2015 r. i realizowanego przez Spotke w latach 2016 - 2019. Warto$¢ powyzszych
zobowigzan (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzieh 30 czerwca 2023 r. wyniosta 5.221.087 tys. ztotych.
Kwotg wyjsciowq do naliczenia odsetek byta kwota objeta uktadem i umieszczona na zatwierdzonej w
postepowaniu upadtodci uktadowej liscie wierzytelnodci oraz uzupetniajgcych listach wierzytelnosci. Od
kwoty tej, poczgwszy od dnia wszczecia postepowania upadtosci uktadowej, obliczone zostaty odsetki.
Od momentu pierwszego i kazdego kolejnego zaspokojenia zgodnie z przywotanym uktadem podstawqg
liczenia odsetek za kolejny okres byta kwota wyjsciowa pomniejszona o dokonane do danego dnia
zaspokojenie. Nadto wskazania wymaga, iz spis wierzytelnosci ztozony w ramach trwajgcego obecnie
Postepowania sanacyjnego zostat zatwierdzony postanowieniem z dnia 14 stycznia 2022 roku, o czym
PBG informowato w Raporcie Biezgcym z dnia 21 stycznia 2022 roku o numerze 1/2022, a wobec
wierzycieli wyczerpat sie tryb zaskarzania sporzgdzonego przez Zarzqgdce spisu  wierzytelnosci.
Wierzytelnosci te po przyjeciu uktadu, co nastgpito Postanowieniem Sedziego — komisarza z dnia 25
wrzeénia 2023 roku (RB 19/2023) i jego prawomocnym zatwierdzeniu, bedqg podlegaty zaspokojeniu na
jego warunkach zgodnie z zaktualizowanymi propozycjami uktadowymi Spodtki ztozonymi do akt
postepowania sanacyjnego w dniu 7 czerwca 2023 roku (RB 8/2023).

Odnoszgc sie za$ do zastrzezenia dotyczgcego prawidtowosci prezentacji kwot dotyczgcych
zobowigzan handlowych w kwocie 130,05 min ztotych, Kierownik Jednostki dominujgcej o$wiadcza, ze
Spoétka dominujgca przekazata biegtemu rewidentowi wszelkg posiadang dokumentacje stanowigcg
baze do potwierdzenia kwot sktadajgcych sie na wyzej opisane i ujete w sprawozdaniu salda
zobowigzan.

Zobowigzania warunkowe, ujete w §rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze
potrocze 2023 roku w kwocie 1.021,4 min ztotych, prezentujg zdaniem Kierownika Jednostki szacunek
wedtug najlepszej i dostepnej Spdtce wiedzy. Spdtka ujmuje w ramach zobowigzan warunkowych: (i)
zobowigzania z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, (ii)
zobowiqgzania z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie PBG dla podmiotdw trzecich oraz (i) roszczenia
z tytutu spordw przeciwko Spdtce.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu oraz otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka na dzieh 30 czerwca
2023 roku prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem uchylenia Uktadu.

Kierownik Jednostki Spdtki na dzieh sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za pierwsze potrocze 2023 nie jest w stanie oszacowac jaki moze by¢ potencjalny negatywny/pozytywny
wptyw zmiany wyzej opisanych tytutdw zobowigzah na wynik finansowy czyli odpowiednio zysk brutto,
netto oraz warto$¢ kapitatdw wtasnych.
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Kierownik Jednostki spotki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt 2 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglgdu
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzaciji w likwidacji sporzgdzonego na dzieh 30 czerwca
2023 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w tym na wyniki oraz inne dane
finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszagc sie do zastrzezenia ujetego w Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu
srodrocznego  skréconego  sprawozdania finansowego PBG SA  w  restrukturyzacji w  likwidaciji
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2023 r., dotyczgcego kompletnosci i prawidtowosci ujecia rezerwy
na koszty likwidaciji (wczesniej sanacii) dotyczqcej prowadzenia Postepowania Sanacyjnego w kwocie
2.608 tys. ztotych, zawigzanej w zwigzku z otwartym w dniu 12 lutego 2020 r. wobec Spbtki Postepowaniem
Sanacyjnym, Kierownik Jednostki oSwiadcza, ze rezerwa ustalona jest w sposdéb rzetelny i na poziomie
planowanych kosztodw zwigzanych z opisanym Postepowaniem. Zdaniem Kierownika Jednostki rezerwa
oszacowana zostata w sposédb optymalny: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych
zatozeh co do okresu i stopnia skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane
umowy odnoszgce sie do procesu Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje uzyskane od
Zarzgdcy. W okresie sprawozdawczym 6 miesiecy 2023 roku, Spoétka odnotowata wykorzystanie rezerwy
na poziomie 117 tys. ztotych.

Kierownik Jednostki na dzien sporzgdzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
pierwsze poétrocze 2023 roku nie jest w stanie oszacowac joki moze by¢ potencjalny
negatywny/pozytywny wptyw zmiany szacunkdw na wynik finansowy czyli odpowiednio zysk brutto, netto
oraz warto$¢ kapitatdw wtasnych.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiqgzku z zaistnialq sytuacjq:
Kierownik Jednostki monitoruje poziom ponoszonych kosztéw w ramach prowadzonego Postepowania

Sanacyjnego.

Kierownik spétki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt. 4 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przegladu
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji sporzgdzonego na dzien 30 czerwca
2023 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w tym na wyniki oraz inne dane
finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczqgcego prawidtowosci prezentaciji, w $rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym PBG za pierwsze pdtrocze 2023 kwot dotyczgcych zobowigzan handlowych
w kwocie 130.964 tys. ztotych, Kierownik Jednostki oswiadcza, ze Spdtka przekazata biegtemu
rewidentowi wszelkg posiadang dokumentacje stanowigcq baze do potwierdzenia kwot sktadajgcych
sie na wyzej opisane i ujete w sprawozdaniu salda zobowigzan. Zdaniem Kierownika Spotki, zastrzezenie
biegtego rewidenta dotyczqce uprawdopodobnienia kompletnosci ujetych w  sprawozdaniu
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zobowiqgzan, zwigzane jest z faktem, ze naktad pracy joki musiatoy biegty Rewident wtozy¢ aby
potwierdzi¢c kompletno$¢ ujecia zobowigzan, przewyzszatby korzysci wynikajgce z pozyskanej informacii.

Kierownik Jednostki na dzieh sporzgdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
pierwsze pdtrocze 2023, nie jest w stanie oszacowacd jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii na
wynik finansowy.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiqzku z zaistnialq sytuacjq:

Kierownik Jednostki o$wiadcza, 7ze zgodnie z swojg ndjlepszg wiedzg Spdtka przekazata biegtemu
rewidentowi wszelkg posiadang dokumentacje stanowigcg baze do potwierdzenia kwot sktadajgcych
sie na ujete w §rddrocznym skréconym sprawozdaniu_finansowym zobowigzania handlowe. Taka
praktyka, majgca na celu wykazanie zasadnosci oraz kompletnosci ujetych w sprawozdaniu finansowym
Zzobowigzan ze wskazanych tytutdw bedrzie takze podtrzymana w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kierownik spétki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt. 7 niniejszego pisma:

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia w raporcie z przeglqdu
sprawozdania finansowego PBG SA w restrukturyzaciji w likwidacji sporzgdzonego na dzien 30 czerwca
2023 r., zawierajgcego odstgpienie od sformutowania wniosku, w tym na wyniki oraz inne dane
finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczqgcego prawidtowosci prezentaciji, w §rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym za pierwsze pdtrocze 2023 roku, kwot dotyczgcych sporu w zwigzku z realizacjq
kontraktu ,,PMG Wierzchowice", Kierownik Jednostki informuje, ze Spdtka w §rddrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2023 roku, ujeta wartosci dotyczgce sporu wedtug swojej
najlepszej wiedzy kierujgc sie jednoczesnie zasadqg ostroznosci.

W sprawozdaniach finansowych do dnia 30 wrzesnia 2019 r., Spbtka rozliczenia z PGNIG dotyczqce
kontraktu PMG Wierzchowice prezentowata w kategorii dtugoterminowych naleznosci kontraktowych
oraz dtugoterminowych naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang w pozycji (i) naleznosci
wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota netto 7,1min ztotych, (ii)
wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu
LMG - kwota 20,1 min ztotych, (iii) pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantédw na kontrakcie PMGW —
kwota netto 7,5 min ztotych. Z kolei w kategorii dtugoterminowe kontraktowe zobowiqgzania i rezerwy
Spoétka prezentowata zobowigzania, ktére dotyczyty rozliczeh zwigzanych z kontraktem - byta to kwota
37.9 min ztotych.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu z 2015 r. i otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka zmienita zasady
vjecia wyzej opisanych tytutdw. Finansowe dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania w kwocie
24,1mIn ztotych, ujete zostaty w pozyciji (i) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - kwota 20,8 min ztotych,
(i) kwota 3,3 min ztotych dotyczgca roszczen z tytutu odsetek zostata przeklasyfikowane do rezerw.
Aktywa, w tym (i) naleznosci wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW, {ii)
wymagalna kwota kauciji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu
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LMG oraz (iii) pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdw na kontrakcie PMGW na dzier bilansowy 30
czerwca 2023 roku zostaty objete 100%-owym odpisem aktualizujgcym.

Odnosénie sporu z PGNIG, ktéry szczegdtowo opisany zostat przez Spodtke, w punkcie 21.2 oraz 25
srodrocznego  skroconego sprawozdania finansowego za pierwsze podtrocze 2023 roku, Spodtka
podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia przez PGNIG kary umownej oraz rozliczenia Kontraktu,
wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia
2014 r. oraz 6/2016 z 10 maja 2016 .

Wartos¢ roszczenh PGNIG w kwocie 158,6 min ztotych, Spdtka wykazuje w kategorii zobowigzania
warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczen.

W dniu 1 kwietnia 2019 r., Spbtka ztozyta Pozew wzajemny przeciwko spdtce Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gazownictwo S.A., w ktérym tqgczna kwota dochodzonych roszczeh to 118,1 min ztotych wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty (Raport biezgcy numer 10/2019 z dnia
1 kwietnia 2019 r.).

Kierownik Jednostki na dzieh sporzgdzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2023 roku, nie jest w stanie oszacowad jaki bytby konkretny wptyw wskazanej kwestii
na wynik finansowy, niemniej maksymalny negatywny wptyw mdgtby wynies¢ okoto minus 158 min
ztotych w przypadku negatywnego rozstrzygniecia sporu, przy czym bedzie to roszczenie objete uktadem
w Postepowaniu Sanacyjnym, ktéry to uktad zostat przyjety zgodnie z Postanowieniem Sedziego -
komisarza z dnia 25 wrzesnia 2023 roku (RB 19/2023). Odpowiednio zysk brutto, netto oraz wartosé
kapitatdw wtasnych zmienitby sie w ten sam sposdb.

Przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistnialq sytvacijq:
Wyeliminowanie przyczyn zamieszczenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia uzaleznione jest od
zakohczenia sporu. Biorgce pod uwage aktualny status sprawy Kierownik Jednostki Spdtki nie moze
precyzyjnie okresli¢, kiedy zakohczy sie postepowanie sgdowe dotyczgce sporu pomiedzy PGNIG a
Spdtkg w zakresie rozliczenia kontraktu PMG Wierzchowice.

Kierownik spotki PBG SA w restrukturyzacji w likwidacji przedstawia ponizej stanowisko odnosnie
zastrzezenia opisanego w pkt. 8 niniejszego pisma:

Odnoszgc sie do zastrzezenia dotyczgcego nieztozenia podpisu pod Srddrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowanym za pierwsze potrocze 2023 roku oraz pod dokumentacjg towarzyszgcg
temu sprawozdaniu przez Likwidatora Spdtki Pana Macieja Stahczuka, Kierownik Jednostki w osobie
Zarzgdcy Spotki w osobie spdtki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. wyjasnia, iz okolicznoé¢ ta wynika
wytgcznie z przyczyn losowych i osobistych, jakie wystgpity po stronie Likwidatora Spdtki w dniu
zatwierdzenia i publikacji srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za pierwsze podtrocze
2023 roku. Brak ten zostanie usuniety niezwtocznie po ustaniu wskazanych w zdaniu poprzednim przyczyn.
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Bartosz Sierakowski Zarzgdca PBG w osobie Zimmerman
Filipiak Restrukturyzacja S.A.

Maciej Stanczuk Likwidator
PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji =
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