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LIST ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

VB CORMAY
DIAGNOSTICS

Warszawa, 10 listopada 2023 roku

Szanowni Panstwo,

przekazujemy na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej CORMAY i PZ CORMAY S.A. prezentujacy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Grupy i Spotki za okres 9 miesiecy 2023 roku.

W okresie trzech kwartatow 2023 roku Grupa osiagneta 62,3 min zt przychodéw wobec 63,6 min zt w analogicznym okresie
2022 roku. W analizowanym okresie Grupa wypracowata 0,25 min zt EBITDA (1,15 min z} rok wczes$niej), odnotowujac
3,86 min zt straty netto (5,41 min zt straty w okresie trzech kwartatow 2022 roku).

W minionym kwartale konsekwentnie kontynuowalismy realizacje planu transformacji Grupy, ktdrej docelowym efektem ma
by¢ istotny wzrost skali dziatalnosci. Stawiamy na rozwdj potencjatu dystrybucji bezposredniej w Polsce, przyspieszenie
wzrostu sprzedazy za granica w oparciu o zmodernizowang oferte hematologiczng, rozwijang oferte biochemiczng i wdrazang
immunochemiczng oraz na jak najpetniejsze wykorzystanie operacyjnych zdolno$ci Grupy, m.in. dzigki partnerstwu w obszarze
produkcji odczynnikéw hematologicznych i biochemicznych dla podmiotéw trzecich.

Transformacja Grupy przynosi juz pierwsze pozytywne efekty, m.in. w postaci wzrostu sprzedazy bezpo$redniej w Polsce czy
rosnacych wynikéw sprzedazy produktow z linii biochemicznej Accent. W minionym kwartale zakonczyliSmy ztozony projekt
modernizacji Zaktadu Produkcyjnego w Maryninie istotnie zwiekszajacy nasz potencjat produkcyjny.

Zwracamy uwage na mnogo$¢ wyzwan z jakimi przychodzi nam sie mierzy¢, m.in. w postaci konsekwencji agresji Rosji na
Ukraine czy zmian w otoczeniu prawnym rynku diagnostyki in vitro generujacych dodatkowe istotne koszty. Dziatamy na
wymagajacym i konkurencyjnym rynku. Dla osiggniecia celdéw strategicznych Grupy potrzeba nie tylko wytezonej pracy,
konsekwencji w dziataniu, niematych inwestycji, ale i czasu.

Mamy jasno okre$lone plany biznesowe, ktdre realizujemy przy zachowaniu duzej dyscypliny kosztowej i ograniczeniu
wydatkéw w obszarach niestrategicznych. W najblizszych miesigcach bedziemy m.in. koncentrowaé si¢ na kontynuacii
kluczowych inicjatyw, takich jak skuteczniejsze dotarcie do klientow ze zmodernizowanym portfelem produktow
hematologicznych, jak i wdrozenie na rynek nowej oferty w segmencie immunochemii. Liczymy, ze w perspektywie roku
wkroczymy na $ciezke znaczacego wzrostu sprzedazy, a celem S$rednioterminowym jest istotny wzrost rentownosci
operacyjnej.

W imieniu catego zespotu Spétki zachecamy Panstwa do lektury raportu.
Z wyrazami szacunku,

Flavio Finotello, Wiceprezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.

Wojciech Suchowski, Wiceprezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesiecy JONCERIIEHTY

OI(CERNNICH IR Okres 9 miesigey

zakonczony zakoniczony zakoriczony zakoriczony

KAV CITEWAZER 30 wrzesnia 2022 RIAVCLEWAZEE 30 wrzesnia 2022

Przychody ze sprzedazy 62 252 63 552 13 600 13 556
Koszt wiasny sprzedazy 37235 37709 8135 8044
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (3338) (2257) (729) (481)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3067) (5 166) (670) (1102)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (3 860) (5408) (843) (1154)
EBITDA* 248 1150 54 245
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (4 481) (7 750) (979) (1653)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5069 7576 1107 1616
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 (843) 2 (180)
Przeptywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut 598 (1017) 131 (217)
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) (0,046) (0,063) (0,010) (0,013)
Aktywa razem 93872 101975 20 250 21744
Zobowigzania dtugoterminowe 5010 4395 1081 937
Zobowigzania krotkoterminowe 31687 35824 6 836 7639
Kapitat wiasny 57175 61756 12 334 13168
Kapitat akeyjny 84 205 84 205 18 165 17 955
Liczba akcji w tys. sztuk 84 205 84 205 84 205 84 205
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 0,68 0,73 0,15 0,16

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres.




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 roku

(w tysigcach PLN)
Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Okres 3 Okres 3 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 2022 2023 2022
Przychody ze sprzedazy 12,13, 14 18478 21 846 62 252 63 552
Koszt wiasny sprzedazy 11359 12 641 37235 37709
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7119 9205 25017 25843
Pozostate przychody operacyjne 197 178 1039 1217
Koszty sprzedazy 5334 6617 17 755 18 958
Koszty ogdlnego zarzadu 2397 2027 7347 6569
Koszty badan i rozwoju 1072 816 3067 2599
Pozostate koszty operacyjne 312 326 1225 1191
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1799) (403) (3338) (2 257)
Przychody finansowe 15 (630) 2036 2100 2073
Koszty finansowe 16 869 854 1789 4735
E;rli?nézé{sik) netto z tytutu utraty wartosci 19 76 203 40 247
Zysk (strata) brutto (3374) 576 (3067) (5 166)
Podatek dochodowy 119 121 793 242
fzrs]lt(y(:ltlr:vtvz;)nr;?tto z dziatalnosci (3493) 455 (3 860) (5 408)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto za okres (3 493) 455 (3 860) (5 408)

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3473) 501 (3833) (5 325)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (20) (46) (27) (83)
Podstawowy zysk (strata) netto na jedng akcje (0,041) 0,006 (0,046) (0,063)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (0,041) 0,006 (0,046) (0,063)




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 3 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
Nota zakonczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2023 2022 2023 2022

Zysk (strata) netto za okres (3 493) 455 (3 860) (5 408)

Inne catkowite dochody
Pozycije, ktére nie zostang przeniesione do

wyniku

Pzzycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku 550 1885 (718) 5333
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 550 1885 (718) 5333
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 550 1885 (718) 5333
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych ) i )

dochodow

Inne catkowite dochody netto 550 1885 (718) 5333
Catkowity dochdd netto za okres (2943) 2340 (4 578) (75)
Catkowity dochdd netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2933) 2 366 (4 526) (91)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (10) (26) (52) 16




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 roku
(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Nota 31 grudnia 2022

AKTYWA

Aktywa trwate 45948 43074
Rzeczowe aktywa trwate 12,19 19539 17 463
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 4375 3823
Wartosci niematerialne 12,19 21142 20 555
Warto$¢ firmy

Naleznosci dtugoterminowe 53 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 839 1181
Aktywa obrotowe 47924 58 901
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 47924 58 901
Zapasy 19 24048 26793
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 15458 17161
Pozostate aktywa finansowe 17 6474 13655
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1944 1292
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW 93872 101975
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 732 61260
Kapitat podstawowy 84 205 84 205
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartoci nominainej udziatéw 92 811 92 811
Pozostate kapitaly rezerwowe 6746 7439
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (127 030) (123 195)
Udzialy niekontrolujace 443 496
Kapitat wiasny ogétem 57175 61756
Zobowigzania dtugoterminowe 5010 4395
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 192 192
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 653 705
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 25 3409 2862
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 756 636
Zobowigzania krotkoterminowe 31687 35824

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad

grup przeznaczonych do sprzedazy Sl 35824
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 641 641
Rezerwy pozostate 22 13425 13165
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 443 20648
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 25 1140 1212
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 38 158
Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem 36 697 40219
SUMA PASYWOW 93 872 101 975
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

(Przychody) / koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢
inwestycyjna

Otrzymane dywidendy

Dotacje otrzymane

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Whplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Splaty kredytow i pozyczek - cze$¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przepltywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut

Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych
Przeplywy pienigzne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
(3 860) (5 408)
86 (2313)
793 242
158 (26)
3586 3407
51 2009
(1987) (2 095)
41 2464
(881) (3312)
1165 (2612)
(168) (340)
(2 808) (924)
192 (974)
(56) (152)
(3774) (7721)
707 29
(4 481) (7 750)
19 72
5384 13182
3744
168 161
(1515) (4 433)
(2731) (1406)
5069 7576
1434 493
(352) (267)
(312) (401)
(760) (668)
10 (843)
598 (1017)
54 (307)
652 (1324)
1292 2506
1944 1182
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V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka
ceny .
g Zyski .
Kapitat emisyinel Pozogtale zatrzymane/ Udziaty b2 iy
powyzej kapitaty . . . wiasny
podstawowy ot niepokryte niekontrolujace a
wartosci rezerwowe sirat ogdtem
nominalnej y
udziatow
Na dzien 1 stycznia 2023 84 205 92 811 7439 (123 195) 61260 496 61756
Zysk (strata) za okres - - - (3833) (3833) (27) (3 860)
Inne catkowite dochody - - (693) - (693) (25) (718)
Catkowite dochody za okres ogétem - - (693) (3833) (4 526) (52) (4 578)
Inne zmiany - - - (2) (2) ©) (3)
Zmiany w kapitale w okresie - - (693) (3 835) (4 528) (53) (4 581)
Na dzier 30 wrzesnia 2023 84 205 92 811 6746 (127 030) 56 732 443 57175
Nadwyzka
ceny )
LU Zyski :
Kapitat emisyine) Pozo;tale zatrzymane/ Udziaty Kapitat
podstawowy powyze) kapitaly niepokryte Razem niekontrolujgce wiasny
wartosci rezerwowe strat ogotem
nominalnej y
udziatow
Na dzieni 1 stycznia 2022 84 205 92811 4110 (116 626) 64 500 851 65 351
Zysk (strata) za okres - - - (5325) (5 325) (83) (5 408)
Inne catkowite dochody - - 5234 - 5234 99 5333
Catkowite dochody za okres ogétem - - 5234 (5 325) 91) 16 (75)
Dywidenda wyptacona przez Orphée
SA dla udziatowcow niesprawujacych - - - - - (331) (331)
kontroli
Inne zmiany - - - 1 (1) - (1)
Zmiany w kapitale w okresie - - 5234 (5 326) (92) (315) (407)
Na dzien 30 wrzesnia 2022 84 205 92 811 9344 (121 952) 64 408 536 64 944
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 roku
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VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa®, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka
Dominujaca”) i z jej jednostek zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcija i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia
2023 roku i dane pordwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku oraz, w zakresie pozyciji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Siedziba statutowa Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
PZ CORMAY Spétka Akcyjna

ul. Wiosenna 22, 05-092 tomianki

spotka akcyjna

Polska

Nazwa Jednostki Dominujacej
Siedziba statutowa

Forma prawna

Panstwo rejestracii

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Nr rejestru przedsigbiorcow

Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD

Nazwa jednostki najwyzszego szczebla

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki

0000270105

20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana

PZ CORMAY Spétka Akcyjna

brak zmian

2. Opis Grupy Kapitatowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku PZ CORMAY S.A. posiadata bezposrednio udziaty w spotce Orphée SA, jednostce
dominujacej dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu akcyjnego i udziatu w gtosach:

Nazwa jednostki (kraj siedziby)

Udziat PZ CORMAY
S.A. w kapitale i
gtosach na dzien 30
wrzesnia 2023

Charakter

. . . Metoda konsolidacji
zaleznosci

Orphée SA (Szwajcaria)

97,9% Zalezny Petna

Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty po$rednio, poprzez udziatw Orphée SA, w nastepujacych

spotkach:
Udziat Orphée SA w
Nazwa jednostki (kraj siedziby) kap'ta':a' 32':’:‘:;2 zg::;’:(':;: Metoda konsolidacji
wrzesnia 2023
Kormej Diana Sp. z 0.0. (Biaforus) 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. (Rosja) 100,0% Zalezny Petna
Orphee Technics Sp. z 0.0. (Polska) 100,0% Zalezny Petna

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2023 roku PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5% udziatow w Kormej Diana
Sp. z0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spdice, posiadanym przez Orphée SA, Grupa Kapitatowa posiadata 100,0%

udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

1. PZ CORMAY S.A. - produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej;

2. Orphée SA - dystrybucja odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej;

3. Orphee Technics Sp. z 0.0. — zarzadzanie nieruchomosciami wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej Grupy;

4. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import oraz dystrybucja na terenie Biatorusi odczynnikéw, testdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej;

5. Kormiej Rusland Sp. z 0.0. — import oraz dystrybucja na terenie Federacji Rosyjskiej odczynnikéw, testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjne;.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Marcin Sieczek — Prezes Zarzadu,
e  Flavio Finotello — Wiceprezes Zarzadu,
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 4 listopada 2022 roku Rada Nadzorcza powotata pana Marcina Sieczek do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu biezace;
kadencji ze skutkiem na dzier 1 stycznia 2023 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2023 roku pan Marcin Sieczek zlozyt rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie ze skutkiem na dzien
8 listopada 2023 roku.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2023 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Tomasz Markowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Kamil Gewartowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Bartosz Marczuk - Czlonek Rady Nadzorczej,

o Marcin Murawski — Cztonek Rady Nadzorczej.

e Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 maja 2023 roku pan Pawet Matyska ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien
22 czerwca 2023 roku.

W dniu 22 czerwca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej biezacej kadencji pana
Kamila Gewartowskiego.

W dniu 5 wrze$nia 2023 roku pan Tadeusz Wesotowski ztozyt rezygnacije z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na
dzierh 19 wrzesnia 2023 roku.

W dniu 19 wrze$nia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej biezacej kadencji pana
Marcina Murawskiego.

W dniu 18 pazdziernika 2023 roku pan Andrzej Trznadel ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem
na dzien 8 listopada 2023 roku.

W dniu 8 listopada 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej biezacej kadencji pana
Marcina Sieczek.
Sktad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Bartosz Marczuk — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Marcin Murawski — Cztonek Komitetu Audytu.

Z uwagi na opisang powyzej rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej pana Tadeusza Wesotowskiego, z dniem
19 wrze$nia 2023 roku przestat on petni¢ réwniez funkcje Cztonka Komitetu Audytu.
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W dniu 29 wrzesnia 2023 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Komitetu Audytu pana Marcina Murawskiego.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity inne niz opisane powyzej zmiany w sktadzie organéw
Jednostki Dominujace;.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 9 listopada 2023 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza istnienia
faktow i okoliczno$ci, ktoére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2023 roku.

W szczegolnosci, pomimo istotnego zaangazowania Grupy na rynkach rosyjskim, biatoruskim oraz ukrainskim, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujacej na takie zagrozenie nie wskazuje opisana w nocie 9 wojna Rosji przeciwko Ukrainie.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktdre weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMS).

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022
roku z wyjatkiem zastosowania zmian opisanych w nocie 6 ,Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci”, jak réwniez
zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po
lub w dniu 1 stycznia 2023 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat zostalo sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych metoda po$rednia,

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 wrzesnia 2023 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okre$lone w MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposéb:

e  poszczegblne pozycie aktywdw i pasywow wedtug $rednich kurséw ogtoszonych na dzied 30 wrzesnia 2023 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz sprawozdania z innych catkowitych dochodéw, jak réwniez
sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca, nastepujgcych
w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 roku oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Kurs sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
Waluta 9 miesigcy 2022 31 grudnia 2022
EUR/PLN 45773 4,6880 4,6356 4,6899
CHF/PLN 4,6744 4,6612 4,8030 47679
RUB/PLN 0,0515 0,0671 0,0452 0,0618
BYN/PLN 1,2955 1,3489 1,2955 1,2955

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 roku sq spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku. Szczegétowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w nocie 10 ,Istotne zasady rachunkowo$ci” tego sprawozdania.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci zastosowana przy sporzadzaniu $rédrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczaca wyceny udziatdbw w jednostkach zaleznych opisana w nocie 4 ,Istotne zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci” tego sprawozdania nie miata wptywu na dane zaprezentowane w $rédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” w tym zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaly opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Standard nie ma zastosowania do dziatalno$ci Grupy.
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informaciji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany zostaty opublikowane 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej. Zawierajg wytyczne odnoszace sie do stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2023 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”: Definicja warto$ci szacunkowych

Zmiany opublikowano 12 lutego 2021 roku i majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023
roku lub pozniej. Przedstawiaja, w jaki sposob zasady rachunkowosci i wartosci szacunkowe odnoszg sie do siebie,
wyjasniajac, ze szacunki ksiegowe sg stosowane przy stosowaniu zasad rachunkowosci.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2023 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywoéw i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakgcji

Zmiany opublikowano 7 maja 2021 roku i majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 lub
pdzniej.
Celem zmiany jest zmniejszenie istniejacej w praktyce réznorodnosci w zakresie tego, czy zwolnienie z ujmowania okreslone

w paragrafach 15 24 MSR 12 ma zastosowanie do transakcji, ktére w momencie poczatkowego ujecia powodujg powstanie
réwnych réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu i odliczeniu.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2023 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest standardéw i interpretacji oraz mian do nich, ktére
zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci Finansowej (KIMS) oraz zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE, a ktore nie
weszly jeszcze w zycie w odniesienie do niniejszego sprawozdania finansowego.

6.3. Standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMS), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacii nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow
i zobowigzan powstalych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje
o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Klasyfikacja zobowiazan jako krétkoterminowe
i dlugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2024 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako diugoterminowe.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 1 dotyczace dlugoterminowych zobowiazan z kowenantami

Zmiany opublikowano 31 pazdziernika 2022 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

Zmiany majg na celu wyjasnienie, ze kowenanty, ktorych warunki majg byC spetnione przez jednostke po dniu koriczacym
okres sprawozdawczy, a ktore odnoszg sie do prawa jednostki do odroczenia terminu wymagalno$ci zobowigzania o co
najmniej dwanascie miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, nie wptywaja na klasyfikacje zobowigzan jako krétko-
lub diugoterminowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Wymagane bedzie jednak ujawnienie informacji o takich
kowenantach w notach do sprawozdania finansowego w celu umozliwienia uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienia ryzyka, ze dane zobowigzanie mogtoby sta¢ sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. W takiej sytuacji Standard wymaga ujawnienia opisu kowenantu, wartosci zobowigzan, ktérych dotyczy
oraz faktéw i okolicznosci, jesli wystapia, wskazujacych na istnienie ryzyka niewywigzania sie przez jednostke z warunkow
kowenantu w terminie wskazanym po zakorczeniu okresu sprawozdawczego.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — Ustalenia dotyczace finansowania dostawcow

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 25 maja 2023 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2024 roku lub pozniej. Zmiany dodaja wymogi dotyczace ujawniania informacji oraz ,drogowskazy” w ramach
istniejgcych wymogow dotyczacych ujawniania informaciji, ktére zobowiazujg podmioty do dostarczania informacji
jakosciowych i ilosciowych na temat ustaleni dotyczacych finansowania dostawcow.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — tymczasowe zwolnienie od obowiazku ujmowania odroczonego
podatku wynikajacego z wdrozenia reformy miedzynarodowego systemu podatkowego (tzw. drugi filar
BEPS 2.0)

Zmiany opublikowano 23 maja 2023 roku. Przewidujq one tymczasowy wyjatek od wymogéw dotyczacych aktywow
i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanych z podatkiem dochodowym drugiego filaru BEPS 2.0.

Zastosowanie wyjatku i ujawnienie tego faktu nastepujg ze skutkiem natychmiastowym, pozostate obowigzki informacyjne
obowigzujg dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej, ale nie sg
wymagane w zadnym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

Zastosowanie zmian do standardu bedzie wigzato si¢ z konieczno$cig dokonania dodatkowych ujawniert wymaganych przez
zmiany do standardu, poza tym nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — Brak wymienialnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 15 sierpnia 2023 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2025 roku lub pdzniej. Zmiany zawierajg wytyczne okreslajace, kiedy dana waluta jest wymienialna i w jaki sposéb
ustala¢ kurs wymiany, gdy tak nie jest.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
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udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejScia w zycie poprawek,
bez wskazania daty poczatkowej, dopoki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego
dotyczacego wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita rowniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Zastosowanie zmian do standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowiazania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego

Zmiany opublikowano 22 wrze$nia 2022 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

Zmiana do MSSF 16 okresla wymogi, ktére sprzedawca-leasingobiorca stosuje przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
wynikajacego z transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, aby zapewni¢, ze sprzedawca-leasingobiorca nie rozpoznaje zadnej
kwoty zysku lub straty zwigzanej z aktywami z tytutu prawa do korzystania, ktére zachowuie.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad Jednostki
Dominujacej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 30 wrzesnia 2023 roku mogq
w przysziosci ulec zmianie. Oprécz szacunkéw w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy najwieksze
znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w ponizszych punktach.

7.1. Profesjonalny osad
Aktywowanie kosztow prac rozwojowych jako wartosci niematerialnych

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”
kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg aktywowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy.
Pierwsze aktywowanie kosztow wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych
i ekonomicznych mozliwo$ci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie
z ustalonym wcze$niej planem.

Ocena istnienia przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz wybér
wlasciwego modelu wyceny w przypadku koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg opisane w MSR 36 ,Utrata wartoSci aktywow” przestanki utraty warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa
tych aktywdw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test na utrate wartosci tych aktywow.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate warto$ci
sktadnikow warto$ci niematerialnych, ktére jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Poza samg weryfikacjq przestanek utraty wartosci aktywow od profesjonalnego osadu zalezy wybér wiasciwego modelu
wyceny wartosci odzyskiwalnej aktywoéw, w przypadku konieczno$ci przeprowadzenia dla nich testu z tytutu trwatej utraty
wartosci.
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7.2. Niepewnos$¢ szacunkow
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

W razie stwierdzenia istnienia przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoci niematerialnych
lub kazdorazowo na koniec roku w przypadku wartosci niematerialnych, ktére jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania
(naktady na trwajace prace rozwojowe) Grupa przeprowadza test na utrate wartosci tych aktywoéw.

Gtéwne wartosci szacunkowe przyjmowane w testach na utrate wartosci to szacunki przysztych przychodéw mozliwe
do osiagniecia z tych aktywéw i odpowiadajace im koszty, stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w par. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie trwania naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki niesciggalnosci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy oraz, w przypadku PZ CORMAY S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% warto$ci zapaséw na odczynniki, ktorych termin przydatnosci do uzycia uptynat na dzien bilansowy.
Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich sktadnikow zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100%
na nadwyzke stanu magazynowego ponad przewidywang rotacie w okresie 2 lat po dniu bilansowym lub, jezeli termin
przydatnosci do uzycia danego indeksu uptywa wczesniej, w okresie od dnia bilansowego do terminu jego przydatnosci
do uzycia. Szacujac przewidywana rotacje Grupa bazuje na rotacji historycznej danego indeksu, chyba ze inne okolicznosci
wskazujg na niewtasciwo$¢ takiego zatozenia.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytaine i rentowe) ustalane s na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow,
cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doSwiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej prawdopodobnym jest, Zze sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wchodzacych w sklad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktérych te spotki dziataja,
a w szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodow podatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

8. Korekty bledow poprzednich okresow
Nie wystapity.
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9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

Wojna Rosji przeciwko Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja dokonata zbrojnej napasci na Ukraing. Spoteczno$é miedzynarodowa zareagowata
wprowadzeniem sankcji przeciwko Rosji i Biatorusi, jednocze$nie udzielajac wsparcia Ukrainie w obronie przed agresorem.

Grupa prowadzi sprzedaz sprzetu medycznego oraz odczynnikéw diagnostycznych na Biatorusi, w Rosji oraz na Ukrainie.
W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2023 roku sprzedaz na ww. rynkach odpowiadata za tgcznie 21,1%
przychodow Grupy, przy czym udziat sprzedazy w Rosji w przychodach wyniost 15,4%, na Ukrainie — 3,4%, na Biatorusi -
2,2%. Na Ukrainie Grupa sprzedaje swoje produkty do niepowigzanego dystrybutora. Na rynkach biatoruskim oraz rosyjskim
Grupa prowadzi dziatalno$¢ poprzez spotki zalezne: Kormej Diana Sp. z 0.0. oraz Kormiej Rusland Sp. z 0.0. Ponizej
przedstawiono przychody ze sprzedazy na wymienionych rynkach w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku
wraz z poréwnaniem do przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2022 oraz roku 2021 (ostatni poréwnywalny
okres sprzed wybuchu wojny).

Przychody ze Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w sprzedazy w sprzedazy w

okresie okresie okresie Zmiana w Zmiana w Zmiana w Zmiana w
RN | oiczonvm  zakonczonvm stosunku do stosunku do stosunku do stosunku do
! T T roku2022  roku 2022 w % roku 2021  roku 2021 w %

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2023 2022 2021
Rosja 9602 11956 8380 -2 354 -20% 1222 15%
Ukraina 2 146 1647 2050 499 30% 96 5%
Biatorus 1361 858 573 503 59% 788 138%
Razem 13109 14 461 11003 -1 352 9% 2106 19%

Sytuacja na rynkach rosyjskim i biatoruskim

Produkty i towary sprzedawane przez Grupe do Rosji z uwagi na ich zastosowanie do celéw medycznych sg wytaczone
z sankcji towarowych natozonych na Rosje przez Unig Europejska. Po rozpoczeciu inwazji Rosji na Ukraine Grupa odnotowata
krétkotrwaty wzrost sprzedazy zardwno na rynku rosyjskim jak i biatoruskim. Pomimo wzrostu sprzedazy w poczatkowych
miesigcach po inwazji, w drugiej potowie roku 2022 i na poczatku roku 2023 obserwowano ostabienie popytu na tych rynkach.
Pomimo istotnego ostabienia sie kursu rubla rosyjskiego w roku 2023, popyt w Ros;ji ulegt jednak ponownie zwiekszeniu
w drugim i trzecim kwartale roku 2023. W stosunku do stanu sprzed wybuchu wojny Grupa obserwuije istotny wzrost kosztow
i wydtuZony czas transportu do Ros;ji i na Biatoru$. Pomimo wykluczenia niektérych z dziatajacych w Ros;jii na Biatorusi bankéw
z systemu SWIFT, ptatno$ci od spotek rosyjskiej i biatoruskiej do Jednostki Dominujacej przebiegaty do czasu zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego bez istotnych zaktocen, za posrednictwem nieobjetych sankcjami oddziatow
zagranicznych bankéw obecnych na tych rynkach.

Gtéwne aktywa posiadane przez Grupe w spdtkach w Rosji i na Biatorusi to aktywa obrotowe: naleznosci od klientéw i zapasy
oraz aktywa trwate: analizatory wydzierzawiane do szpitali. Ponizej dokonano podsumowania warto$ci tych aktywéw na dzien

30 wrzesnia 2023 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2022 roku:
31 grudnia 2022

Rzeczowe aktywa trwate 1409 1640
Zapasy 2010 2702
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2 046 1850
Razem 5465 6192

Powyzsze kwoty to wartosci netto uwzgledniajace odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw oraz odpisy aktualizujgce warto$¢
aktywow. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasdw zostat obliczony zgodnie z polityka Grupy opisang w nocie 7.2 ,Niepewno$¢
szacunkdw” bazujac na zaktualizowanych na dzier bilansowy danych dotyczacych rotacji zapaséw. Z uwagi na wprowadzony
zakaz eksportu wyrobéw medycznych z Rosji, w przypadku braku sprzedazy analizatoréw i odczynnikéw na rynku rosyjskim
brak jest obecnie mozliwosci sprzedazy tych wyrob6w do klientéw Grupy w innych krajach.

W przypadku naleznosci nie zaobserwowano zwigkszonych probleméw z terminowym ich regulowaniem przez klientow
w Rosji i na Biaforusi i dlatego w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie byto konieczno$ci rozpoznania dodatkowego
odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci w zwigzku z prowadzong przez Rosj¢ wojna.
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Sytuacija na rynku ukrainskim

W przeciwienstwie do rynkéw rosyjskiego i biatoruskiego sprzedaz na rynku ukrairiskim bezposrednio po inwazji Rosji ulegta
istothnemu zmniejszeniu. Sprzedaz do$¢ szybko jednak powrdcita do poziomdw zblizonych do tych sprzed inwazji i za pierwsze
dziewie¢ miesiecy roku 2023 sprzedaz na Ukraine byta o 5% wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie roku 2021, {j.
ostatnim poréwnywalnym okresie sprzed wybuchu wojny.

Saldo naleznosci Grupy na rynku ukrainskim wyniosto na dzien 30 wrzesnia 2023 roku 192 tys. PLN w poréwnaniu do 439 tys.
PLN na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz do 985 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku. Pomimo trwajacej wojny kontrahenci
z Ukrainy regularnie dokonujg spfat naleznosci, a cato$¢ salda nalezno$ci na dzien 30 wrze$nia 2023 roku byta
nieprzeterminowana. Z tego powodu Grupa nie utworzyta dodatkowych odpisdw na naleznosci od tych klientow.

Dtugoterminowe perspektywy prowadzenia dziatalno$ci na rynkach rosyjskim, biatoruskim i ukrairiskim

Na dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Kormej Diana Sp. z 0.0. oraz Kormiej Rusland Sp. z 0.0. nadal
prowadzity dziatalno$¢.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Zarzad Jednostki Dominujacej nie byt w stanie okreslié
z wysokim prawdopodobienstwem dtugoterminowych perspektyw prowadzenia dziatalnosci na rynkach Biatorusi, Rosji oraz
Ukrainy. Rownoczesnie Zarzad Jednostki Dominujacej zidentyfikowat nastepujace ryzyka dla dziatalnosci Grupy w krotkim
i Srednim horyzoncie czasu zwigzane z konfliktem:

1. spadek sprzedazy do odbiorcow z Ukrainy w zwigzku z toczacq sie w tym kraju wojng i jej konsekwencjami dla
gospodarki oraz sektora ochrony zdrowia w tym kraju — ryzyko to aktualnie jest zmniejszone z uwagi na
miedzynarodowg pomoc dla Ukrainy, ktéra obejmuje poza wsparciem wojskowym réwniez wsparcie humanitarne,
w tym wsparcie dla sektora ochrony zdrowia,

2. spadek sprzedazy na rynkach rosyjskim i biatoruskim, m.in., w zwigzku z:

a. kolejnymi pakietami sankcji gospodarczych oraz ich wptywem na kondycje gospodarek Rosji i Biatorusi,
mozliwoscig objecia sankcjami rowniez towardéw przeznaczonych do celéw medycznych, administracyjnymi
ograniczeniami w rozliczeniach finansowych migdzy podmiotami rosyjskimi i biatoruskimi a zagranicznymi,

b. zmniejszeniem wydatkéw na stuzbe zdrowia przez rzady Rosji i Biatorusi w zwigzku z coraz wiekszym
udziatem w budzetach tych krajow wydatkéw zwigzanych z prowadzong wojna,

c. percepcig firm z krajéw z tzw. listy pafstw nieprzyjaznych Rosji’, na ktdrej m.in. znajdujg sie Polska
i Szwajcaria, przez publicznych odbiorcow w Rosji i na Biatorusi oraz lokalnych regulatoréw,

d. utrudnieniami w logistyce produktéw oraz wzrostem kosztdw transportu na te rynki,

3. ograniczenie regulowania zobowigzan handlowych do Grupy przez dystrybutoréw z terenu Ukrainy oraz utrudnienia
w realizowaniu ptatnosci w obrebie Grupy od spotek z Rosji, i Biatorusi do innych podmiotéw z Grupy.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie wyklucza, biorac pod uwage aktualng sytuacje i jej rozwdj, konieczno$ci ograniczenia
lub zawieszenia dziatalno$ci na rynkach Biatorusi, Rosji i Ukrainy.
10. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, na ktorym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowos$ci. Spotki
Grupy realizujq nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogoéinoswiatowe obnizenie wolumenu
transakcji w tym okresie.

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego
segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje systematycznej analizy
wynikéw oraz alokowanych zasobow wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.
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12. Informacje dotyczace segmentoéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Kraj okresie przychodach Kraj okresie przychodach
zakonczonym ogotem zakoniczonym ogotem

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Polska 12675 20,4% Rosja 11956 18,8%
Rosja 9602 15,4% Polska 10 550 16,6%
Bangladesz 3767 6,1% Bangladesz 4940 7,8%
Panama 2242 3,6% Filipiny 2090 3,3%
Ukraina 2146 3,4% Panama 1892 3,0%
Meksyk 2050 3,3% Meksyk 1792 2,8%
Iran 1795 2,9% Ukraina 1647 2,6%
Filipiny 1594 2,6% Indie 1103 1,7%
Arabia Saudyjska 1556 2,5% Szwajcaria 1103 1,7%
Indie 1551 2,5% Jordania 1084 1,7%
Pozostate (85 kraje) 23274 37,3% Pozostate (88 krajow) 25395 40,0%
Razem 62 252 100,0% Razem 63 552 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 31 grudnia 2022
Polska 42279 38739
Rosja 2059 2331
Szwajcaria 716 768
Biatorus 2 3
Razem 45056 41841
13. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Branza okresie przychodach JEM:IENFZ] okresie przychodach
zakoniczonym ogotem zakonczonym ogotem
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Hematologia 30317 48,7% Hematologia 32583 51,3%
Biochemia 21439 344%  Biochemia 21890 34,4%
Immunologia 5185 8,3% Immunologia 2877 4,5%
Analityka Ogélna 1117 1,8% Diagnostyka COVID-19 648 1,0%
Serwis 803 1,3%  Analityka Ogolna 865 1,4%
Koagulologia 661 1,1% Serwis 713 1,1%
Vacutest 439 0,7% Koagulologia 608 1,0%
Parazytologia 187 0,3% Vacutest 455 0,7%
Pozostate 2104 3,4% Pozostate 2913 4,6%
Razem 62 252 100,0%  Razem 63 552 100,0%
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14. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Sprzedaz wyrobéw 22 258 23991
Sprzedaz towaréw 37209 36 262
Sprzedaz ustug 2785 3299
Razem 62 252 63 552

15. Przychody finansowe

Okres zakonczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Zysk z posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. 1821 2030
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 199 -
Pozostate 80 43
Przychody finansowe ogétem 2100 2073

Zysk z posiadanych akcji Scope Fluidics S.A.

Na zysk z posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. ztozyly sie przychody z tytutu dywidendy i wycena akcji w okresie.

Okres zakornczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Przychody z tytutu dywidendy z akcji Scope Fluidics S.A. 3744 -
Wycena akcji Scope Fluidics S.A. (1923) 2030
Zysk z posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. 1821 2030

Zmiane warto$ci bilansowej akcji Scope Fluidics S.A. opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)”.

16. Koszty finansowe

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Réznice kursowe 826 3362
Odsetki i prowizje bankowe 568 426
Rezerwa na odsetki od sprawy sadowej na roszczenia z tytutu pozyczki 176 105
Odsetki dotyczace rezerwy z tyt. zwrotu dotacji 174 137
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO - 661
Pozostate 45 44
Koszty finansowe ogotem 1789 4735

Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

Wyceng jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe

(krotkoterminowe)”.

17. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2023 i na dzieft 31 grudnia 2022 przedstawiaty sie

nastepujgco:
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Akcje Scope Fluidics S.A. 6473 9078
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 1 4577
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 6474 13 655
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Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozyciji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w zlotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiadata jednostki uczestnictwa
w subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych
oraz QUERCUS Agresywny.

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 9 miesiecy zakorczonego
30 wrzesnia 2023 roku oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Lacznie
Slatﬂ:;%uljs; QUERCUS Stébuf:g(éuus; Subfundusz fundusz
Diuzny S QUERCUS QUERCUS

Ochrony Krétk . Obligacji A P I
Kapitatu rotkotermino Skarbowych gresywny arasolowy
wy SFIO
Stan na dzien 1 stycznia 2023 1 1946 1607 1023 4577
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - (1991) (1715) (1069) (4 775)
Wycena jednostek uczestnictwa - 45 108 46 199
Stan na dzier 30 wrzesnia 2023 1 - - s 1
Subfundusz Lacznie
S Enar QUERCUS S e Subfundusz fundusz
Diuzny S QUERCUS QUERCUS

Ochrony Krotk : Obligacji A P |
Kapitatu rétkotermino Skarbowych gresywny arasolowy
wy SFIO
Stan na dzien 1 stycznia 2022 1 15341 1821 1209 18 372
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - (9 500) - - (9 500)
Wycena jednostek uczestnictwa - 12 (304) (369) (661)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2022 1 5853 1517 840 8211

Akcje Scope Fluidics S.A.

W pozyciji tej Grupa wykazuje nabyte przez Grupe akcje notowanej na rynku NewConnect GPW w Warszawie S.A. spotki
Scope Fluidics S.A. Akcje tej spotki s wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowa¢ warto$¢ z tych aktywow poprzez ich sprzedaz
w przysztosci. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie 1 hierarchii ustalania warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych
obserwowalnych na aktywnym rynku.

Zmiana stanu tych aktywow w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku oraz w analogicznym okresie roku

2022 przedstawiata sie nastepujaco:
Okres zakonczony Okres zakorczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Na dzien 1 stycznia 9078 5968
Wyptata dywidendy (3744) -
Zbycie akcji (682) -
Przeszacowanie akcji Scope Fluidics S.A. do wartosci rynkowej 1821 2030
Na dzier 30 wrze$nia 6473 7998

18. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Ponizej przedstawiono przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami
wykazanymi w rachunku przeptywdw pienigznych.

Okres zakonczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci

Aktywa trwate - Naleznoéci diugoterminowe 1 (7
Aktywa obrotowe - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1703 (4 730)
Lacznie 1702 (4737)
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Réznice:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w rachunku
przeplywow pienigznych

Zobowigzania niefinansowe

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan niefinansowych

Zobowiazania dtugoterminowe - Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krotkoterminowe - Inne krétkoterminowe zobowiagzania niefinansowe
Lacznie

Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowiazan niefinansowych w rachunku przeptywéw pienieznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych - zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan

Réznice:

Zmiana stanu zobowigzar dotyczacych wydatkow inwestycyjnych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan w rachunku
przeptywow pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznice:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na
zapasy W zwigzku z ich sprzedazq,

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rezerwy

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych - diugoterminowe
Rezerwy pozostate - diugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych - krotkoterminowe
Rezerwy pozostate - krotkoterminowe

Lacznie

Réznice:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Rozwigzanie rezerw w wyniku wypfaty odsetek

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pienieznych

Okres zakonczony

Okres zakoniczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
(537) 2122
1165 (2612)

Okres zakonczony

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
120 (162)

(120) (17)

(179)

(168) (161)

(168) (340)

Okres zakoniczony
30 wrzesnia 2023

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2022

(4 205) 1351

405 48

1007 (2323)
(15)

(2 808) (924)

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2023

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2022

2745 (3257)
(3458) (1739)
57 187
(225) 1497
(881) (3312)

Okres zakoniczony

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
260 92
260 92
(68) (1066)
192 (974)
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19. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych, wartosci
niematerialnych, nalezno$ci oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto§¢
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych O;Be“s"zzaelgr)lrii: ;32%
Na dzien 1 stycznia 757 729
Zwigkszenie 158 -
Wykorzystanie 101 26
Rozwigzanie - 6
Na dzien 30 wrzesnia 814 697

Odpis z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych Ogge;rzzaelgz?:zgg
Na dzieni 1 stycznia 13 357 13217
Zwigkszenie - )
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - R
Na dzien 30 wrzes$nia 13 357 13217

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw Oggev\s’rzzaelgzri'\:;gg
Na dzien 1 stycznia 8411 6926
Zwigkszenie 440 900
Wykorzystanie 128 -
Rozwigzanie 510 47
Réznice kursowe z przeliczenia (820) 2683
Na dzier 30 wrzesnia 7393 10038

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci Oggeviézzz?:;ggg
Na dzien 1 stycznia 1995 2486
Zwigkszenie 97 395
Wykorzystanie 41 349
Rozwigzanie 57 148
Réznice kursowe z przeliczenia (65) 180
Na dzien 30 wrzesnia 1929 2564

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych
aktywow.

20. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéine;
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzieri 30 wrzes$nia 2023 oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba glosow % gtosow
TOTAL FIz 16 000 000 19,0% 16 000 000 19,0%
Pozostali 68 205 008 81,0% 68 205 008 81,0%
Razem 84 205 008 100,0% 84 205 008 100,0%
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Stan na dzien 31 grudnia 2022
Wyszczegdlnienie Liczba akcji kapitatu Liczba glosow % gtosow
TOTAL FIZ 16 000 000 19,0% 16 000 000 19,0%
Pozostali 68 205 008 81,0% 68 205 008 81,0%
Razem 84205 008 100,0% 84205 008 100,0%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

21. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

Liczba akciji na

30 wrzesnia 2023 . "
Akcjonariusz Funkcja oraz na dzien 3|1"°:b::i§°2"02;
zatwierdzenia do gru
publikacji
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Bartosz Marczuk Czlonek Rady Nadzorczej 81652 81652

22. Rezerwy pozostate

Zmiany wartosci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz
w analogicznym okresie roku 2022 przedstawiaty sie nastepujaco:

R Rezerwa na
ezerwa na koszty Rezerwy na Rezerwa na
roszczenie z sadowe dot pozostate zwrot dotacji Rezerwa Inne
tytutu pozqwu Diessé sprawy "Umowa na premie rezerwy
pozyczki NewCo sagdowe  Demonstrator"
Na dzieni 1 stycznia 2023 10 580 - 204 2053 204 124 13165
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 108 - - 173 639 56 976
Wykorzystanie 528 - - - 204 52 784
Réznice kursowe z przeliczenia 66 - 2 - - - 68
Na dzien 30 wrzes$nia 2023 10 226 - 206 2226 639 128 13 425
Krétkoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2023 roku 10 226 - 206 2226 639 128 13 425
Dlugoterminowe na dzien ) ) ) ) )
30 wrzesnia 2023 roku
Rezerwa na Rezelr(vzzzrla Rezerwy na Rezerwa na
roszczenie z y pozostate zwrot dotacji Rezerwa Inne
sadowe dot. " . Razem
tytutu pozwu Diesse sprawy Umowa na premie rezerwy
pozyczki NewCo sagdowe  Demonstrator"
Na dzieni 1 stycznia 2022 9893 405 196 1849 1257 172 13772
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 105 - 2 137 749 105 1098
Wykorzystanie 163 429 - - 1750 159 2501
Rozwigzanie - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia 1380 24 23 - 59 9 1495
Na dzier 30 wrze$nia 2022 11215 - 221 1986 315 127 13 864
Krétkoterminowe na dzien 11215 . 221 1986 315 127 13 864
30 wrzesnia 2022
Dlugoterminowe na dzien ) ) ) )
30 wrzesnia 2022
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23. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2022 roku przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.5 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku.

Poza opisanymi ponizej postepowaniami w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie pojawity
sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach ani nie pojawity sie nowe istotne postepowania.

Sprawy sadowe przeciwko spétkom z Grupy

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

W dniu 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catosci powddztwo przeciwko
Jednostce Dominujacej, objete pozwem ztozonym przez bylego czionka jej Zarzadu, Tomasza Tuore, w przedmiocie
stwierdzenia nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotfania i powotania czionkéw Rady
Nadzorczej.

W dniu 23 lutego 2017 roku Tomasz Tuora ztozyt apelacie od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Jednostki Dominujacej wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwéch innych
postepowan: postepowania z powoédztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14) oraz
postepowania z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

W dniu 13 marca 2019 roku Tomasz Tuora zainicjowat postepowanie ze skargi kasacyjnej, ktéra zostata doreczona Jednostce
Dominujacej w dniu 10 lipca 2020 roku. W dniu 24 lipca 2020 roku Jednostka Dominujgca ztozyta odpowiedz na skarge
kasacyjna. W dniu 5 stycznia 2022 roku Jednostka Dominujaca otrzymata postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do
rozpoznania przez Sad. W dniu 8 kwietnia 2023 roku Jednostka Dominujaca otrzymata wyrok Sadu Najwyzszego z dnia
22 lutego 2023 roku oddalajacy skarge kasacyjna.

Sprawy sadowe z powodztwa spoétek z Grupy

Postepowanie z powédztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom prowadzone przez
Prokurature w Genewie

W dniu 10 listopada 2015 roku Jednostka Dominujgca zainicjowata postepowanie karne przeciwko panom Tomaszowi
i Tadeuszowi Tuorom, bylym cztonkom Rady Dyrektoréw Orphée SA z tytutu niezgodnego z prawem petnienia przez nich
funkcji zarzadu nad Orphée SA w latach 2014 — 2015. Sledztwo prowadzone byto przez prokurature w Genewie (sygn.:
P/21097/2015 DRJ). W dniu 12 czerwca 2023 roku Jednostka Dominujgca otrzymata postanowienie prokuratury o umorzeniu
postepowania. W dniu 22 czerwca 2023 roku Jednostka Dominujaca zlozyta do Izby Karnej Odwotawczej Trybunatu
Sprawiedliwo$ci w Genewie odwotanie od postanowienia prokuratury.

24. Zobhowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 11 752 tys. PLN i nie ulegta
zmianie w stosunku do warto$ci na dzien 31 grudnia 2022.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 3 829 tys. PLN,
natomiast na dzief 31 grudnia 2022 roku 2 877 tys. PLN.
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Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq wywigzanie si¢ przez nig
ze zobowigzan wynikajgacych z umowy najmu. Wartos¢ gwarancji to 13 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 16 grudnia 2023
roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowg stanowigcg
zabezpieczenie kosztéw najmu na rzecz wiasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych umoéw o dofinansowanie. Szczegoty
dotyczace podpisanych umoéw zostaty opisane w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

25. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 3409 2862
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 3409 2 862

31 grudnia 2022
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa - 312
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - czes¢ krotkoterminowa 1140 900
Kroétkoterminowe zobowiazania finansowe 1140 1212

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotem o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Jednostke Dominujaca i Grupe Kapitatowa pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty bedacy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji najwigkszym akcjonariuszem
PZ CORMAY S.A., posiadajacym 19% udziatéw w jej kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pomimo
posiadania mniej niz 20% udziatéw w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, znaczacy wptyw na
nig wynika z faktu zasiadania w jej Radzie Nadzorczej osoby posiadajacej rzeczywiste i istotne powigzania z TOTAL FIZ.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2022 roku
nie wystapity transakcje pomiedzy Grupg a TOTAL FIZ. Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku jak i na dzien 31 grudnia 2022 roku
Grupa nie posiadata nalezno$ci od ani zobowigzan wobec TOTAL FIZ.

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2022 roku
jedynymi transakcjami Grupy z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej byty wyptaty naleznych im
wynagrodzen.

27. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Zawarcie umowy o dofinansowania projektu badawczo - rozwojowego przez Jednostke Dominujaca

W dniu 26 wrzesnia 2023 roku Zarzad Wojewddztwa Lubelskiego zakwalifikowat do dofinansowania wniosek Jednostki
Dominujacej ztozony w ramach Dziatania 1.3 ,Badania i innowacje w sektorze przedsiebiorstw” Priorytetu | ,Badania naukowe
i innowacje” programu ,Fundusze Europejskie dla Lubelskiego 2021-2027” dotyczacy projektu ,Realizacja prac badawczo-
wdrozeniowych nad opracowaniem i wprowadzeniem na rynek nowego analizatora hematologicznego®. Koszt projektu
szacowany jest na 2 060 tys. PLN, a kwota dofinansowania wynies¢ ma 1 313 tys. PLN i odpowiada kwocie, o ktérg
whnioskowata Jednostka Dominujaca. W dniu 12 pazdziernika 2023 roku Zarzad Wojewddztwa Lubelskiego zawart z Jednostkg
Dominujaca umowe na dofinansowanie projektu.
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
Okres 9 miesiecy zakoniczony Okres 9 miesigcy zakoriczony
P GOV 30 wrzesnia 2022 PELCHIANV 30 wrzesnia 2022
30 wrzesnia 2023 (dane 30 wrzesnia 2023 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 39172 37814 8 066
Koszt wlasny sprzedazy 27002 25970 5540
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2477) (1859) (397)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1635) (1009) (215)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (2 346) (1009) (215)
EBITDA* 234 722 154
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2422 (3719) (793)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6620 (321) (68)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8975) 3194 681
Przeptywy pieniezne netto razem 67 (846) (180)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,028) (0,012) (0,006) (0,003)
31 grudnia 2022 31 grudnia 2022
30 wrzesnia 2023 (dane 30 wrzesnia 2023 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa razem 92 063 100 932 19 860 21521
Zobowiazania diugoterminowe 4089 3540 882 755
Zobowiazania krotkoterminowe 25481 32553 5497 6941
Kapitat wiasny 62 493 64 839 13481 13825
Kapitat akcyjny 84 205 84 205 18165 17 955
Liczba akcji w tys. sztuk 84 205 84 205 84 205 84 205
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 0,74 0,77 0,16 0,16

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

Okres 3 Okres 9

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy

miesiecy zakonczony miesiecy zakoniczony

Nota zakoniczony 30 wrzesnia zakoriczony 30 wrzesnia

30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2022

2023 (dane 2023 (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 10472 13601 39172 37814

Koszt wiasny sprzedazy 7282 9357 27002 25970

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3190 4244 12170 11844

Pozostate przychody operacyjne 124 531 474 949

Koszty sprzedazy 2319 2524 7661 7586

Koszty ogdlnego zarzadu 1481 1221 4262 4111

Koszty badan i rozwoju 1072 634 2617 2109

Pozostate koszty operacyjne 227 148 581 846

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1785) 248 (2 477) (1 859)

Przychody finansowe (558) 2095 1921 2162

Koszty finansowe 164 (1277) 835 762

Strata (zysk) netto z tytutu utraty warto$ci naleznosci 9 168 425 244 550

Zysk (strata) brutto (2 675) 3195 (1 635) (1 009)
Podatek dochodowy - - 711

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 675) 3195 (2 346) (1009)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto za okres (2 675) 3195 (2 346) (1009)

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (0,032) 0,038 (0,028) (0,012)

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (0,032) 0,038 (0,028) (0,012)
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 Okres 9
Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
miesiecy zakonczony miesiecy zakonczony
Nota zakonczony 30 wrzesnia zakoniczony 30 wrzesnia
30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2022
2023 (dane 2023 (dane
przeksztatcone) przeksztalcone)
Zysk (strata) netto za okres (2 675) 3195 (2 346) (1009)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do ) } )
wyniku
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku - - - -
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych ) ) )
dochodow
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochdd netto za okres (2 675) 3195 (2 346) (1009)
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 grudnia 2022
Nota 30 wrzesnia 2023 (dane

przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale 63 166 59 688
Rzeczowe aktywa trwate 9 12 668 10442
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 4251 3645
Warto$ci niematerialne 9 20121 19475
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 26 126 26 126
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa obrotowe 28 897 41244
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 28 897 41244
Zapasy 9 12 155 11459
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 9696 20201
Pozostate aktywa finansowe 6473 9078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 573 506
SUMA AKTYWOW 92063 100 932
PASYWA
Kapitat wlasny 62 493 64 839
Kapitat podstawowy 84 205 84 205
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw 92 811 92 811
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 19
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (114 542) (112 196)
Zobowigzania dtugoterminowe 4089 3540
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 192 192
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 17 3276 2712
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 621 636
Zobowigzania krétkoterminowe 25481 32553
Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy AL 32553
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 641 641
Rezerwy pozostate 14 2921 2308
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13653 11 856
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 17 8245 17 590
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 21 158
Zobowigzania razem 29570 36093
SUMA PASYWOW 92063 100 932
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy zakoriczony
Nota zakonczony 30 wrzesnia 2022
30 wrzesnia 2023 (dane
przeksztatcone)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (2 346) (1009)
Korekty: 5479 (2710)
Podatek dochodowy M -
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych 157 (485)
Amortyzacja 2711 2581
Wycena aktywow do wartosci godziwe; - 9)
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate (1986) (2108)
(Przychody) / koszty finansowe 83 981
Zmiana stanu zapasow 11 (3527) (1647)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 1 4723 (496)
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 11 (152) (340)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1 2200 (735)
Zmiana stanu rezerw 1 613 (443)
Inne korekty (54) 9)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci 3133 (3719)
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy M
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2422 (3719)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 19 152
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ 682
inwestycyjna
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe - 161
Qtrzymang dywidendy i inne wyplaty z kapitatéw zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ 9530 3970
inwestycyjna
Nabycie wartosci niematerialnych (1333) (3 454)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2278) (1150)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 620 (321)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy z kredytow, pozyczek i leasingu zwrotnego 1434 4521
Odsetki (361) (267)
Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa (9306) (401)
Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa (742) (659)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (8975) 319
Przeplywy pienigzne razem przed skutkami zmian kursow walut 67 (846)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych - 9
Przeplywy pieniezne razem 67 (837)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 506 1387
Srodki pieniezne na koniec okresu 573 550
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2023

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 wrzes$nia 2023

Na dzien 1 stycznia 2022

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogotem
Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 30 wrze$nia 2022

Nadwyzka ceny

T emisyjnej powyzej  Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane/
pitatp Y wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty
udziatéw
84 205 92 811 19 (112 196) 64 839
- - - (2 346) (2 346)
- - - (2 346) (2 346)
- - - (2 346) (2 346)
84 205 92811 19 (114 542) 62 493
Nadwyzka ceny
. emisyjnej powyzej  Pozostale kapitaly ~ Zyski zatrzymane/
Kapitat podstawowy warto$ci nominalne; rezerwowe niepokryte straty Razem
udziatow
84 205 92811 (59) (108 909) 68 048
- - (1009) (1009)
- - (1 009) (1009)
- - M (1)
- - (1010) (1010)
84 205 92811 (59) (109 919) 67038
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2023 roku i dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2022 roku oraz, w zakresie pozyciji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270105. Siedziba statutowa
Spotki miesci sig przy ul. Wiosennej 22 w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcija i dystrybucja odczynnikdw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD).

Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekéw”.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spotki
w dniu 9 listopada 2023 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przyszioSci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2023 roku.

W szczegdInosci, pomimo istotnego udziatu w catosci sprzedazy, sprzedazy na rynki rosyjski, biatoruski i ukraifski, w ocenie
Zarzadu Spodtki na takie zagrozenie nie wskazuje opisana w nocie 9 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy wojna Ros;ji przeciwko Ukrainie.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia Srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.
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Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowo$ci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku
z wyjatkiem zastosowania zmian opisanych w nocie 4 ,Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci”’, jak réwniez zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po lub w dniu
1 stycznia 2023 roku.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym, a jednostkowe sprawozdanie
z przeptyw6w pienieznych metodg posrednia.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nie podlegato obowiazkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiana sposobu wyceny udziatéow w jednostkach zaleznych

Zgodnie z MSR 28 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” par. 10 jednostki moga przyja¢ jeden z nastepujacych sposobdw
wyceny udziatow w jednostkach zaleznych:

a) wg kosztu historycznego,
b) zgodnie z wymogami MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

c) wg metody praw wlasno$ci zgodnie z wymogami MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach”.

Do roku 2022 Spétka wyceniata udziaty w jednostkach zaleznych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie
zwymogami MSSF 9. Wybér takiej metody wyceny wynikat historycznie z faktu notowania akcji najwiekszej jednostki zaleznej
Spotki, Orphée SA na rynku New Connect, przez co cena akcji byta obserwowalna na aktywnym rynku i byta mozliwa wycena
akcji Orphée SA do warto$ci godziwej zgodnie z hierarchig 1 ustalania warto$ci godziwej, o ktérej mowa w MSSF 13 ,Ustalanie
wartosci godziwej”. Z uwagi na delisting spotki w czerwcu 2020 roku i brak mozliwo$ci wyceny akcji spdtki w oparciu o ceny
rynkowe, w latach 2020 — 2022 wycene akcji przyjeto zgodnie z zastosowanym modelem wyceny na poziomie wartoSci
ksiegowej aktywdw netto spotki (poziom 3 hierarchii ustalania warto$ci godziwej o ktérej mowa w MSSF 13).

Z uwagi na brak mozliwosci wyceny akcji Orphée SA do warto$ci godziwej w oparciu o obserwowalne ceny rynkowe oraz
Z uwagi na mniejszg uzyteczno$é dla uzytkownikow sprawozdania finansowego wyceny wg modelu wyceny w hierarchii 3
ustalania wartosci godziwej w poréwnaniu do wyceny wg hierarchii 1 w oparciu o obserwowalne ceny rynkowe oraz z uwagi
na niepraktyczno$¢ i nieuzasadniony koszt dla Spotki stosowania tego modelu wyceny, Spétka zdecydowata o zmianie od roku
2023 polityki rachunkowo$ci i wycene udziatow w jednostkach zaleznych wg kosztu historycznego.

Poniewaz warto$¢ godziwa udziatow w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku byta nizsza niz historyczna cena nabycia udziatéw w tych jednostkach, dokonano
rozpoznania odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci tych udziatéw na dzien 31 grudnia 2021 roku, na dzieh 30 wrze$nia 2022
roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku doprowadzajac warto$¢ udziatéw w koszcie historycznym do nizszej warto$ci wg
wyceny do warto$ci godziwej. W rezultacie warto$¢ udziatow w tych jednostkach zostata ustalona na doktadnie takim samym
poziomie, jak w modelu wyceny wg warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z MSSF 9. Zmianie natomiast
ulegt sposdb rozpoznawania strat / odwrdcenia strat z wyceny, odnoszonych poprzednio w inne catkowite dochody, natomiast
wg nowych zasad rachunkowosci odnoszonych bezpo$rednio w odpowiednio pozostate koszty lub przychody operacyjne
sprawozdania z zyskow i strat.

Ponizej przedstawiono wptyw zmiany wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych na jednostkowe sprawozdanie z sytuacii
finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku jak réwniez na dzief 31 grudnia 2021 roku oraz na jednostkowe sprawozdanie
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z zyskéw i strat oraz na jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochoddéw za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2022 roku jak réwniez za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wlasny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)
SUMA PASYWOW

Sprawozdanie z zyskow i strat

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do wyniku

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne

catkowite dochody
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
(1770) (2212)

1770 2212
Okresz:krgj"ecszigg Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2022 O 9rudnia 2022
458 -

442

458 (442)

458 (442)

458 (442)
Okresz:kn;:']ecszigg Rok zakoriczony
30 wrzesnia 2022 o1 grudnia 2022
458 (442)

(458) 442

(458) 442

(458) 442

(458) 442

Za wyjatkiem opisanej powyzej zmiany oraz zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich
interpretacji, zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2023 roku sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
Szczegotowy opis zasad rachunkowo$ci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony w nocie 10 ,Istotne zasady

rachunkowosci” tego sprawozdania.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

6. Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity.
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7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spotki s istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia
2023 roku oraz inne informacije, ktére zdaniem Spétki sq istotne dla oceny jej sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano
w nocie 9 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

8. Sezonowos¢
W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spdtka realizuje

mniejsze przychody w okresie wakacyjnym z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie wolumenu transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych, naleznos$ci oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych Oggevsl;:;z?:;ggz
Na dzien 1 stycznia 698 729
Zwigkszenie 158 -
Wykorzystanie 101 26
Rozwigzanie - 6
Na dzien 30 wrzes$nia 755 697

Odpis z tytutu utraty warto$ci wartosci niematerialnych Oggevsl;:;z?:;ggz
Na dzien 1 stycznia 13 357 13217
Zwigkszenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -
Na dzien 30 wrzesnia 13 357 13217

Odbi - . X Okres zakorczony

pis aktualizujacy wartos¢ zapasow 30 wrzesnia 2023 30 wrzeénia 2022
Na dzien 1 stycznia 2399 1561
Zwigkszenie 281 783
Wykorzystanie 128 -
Rozwigzanie - -
Na dzien 30 wrzesnia 2552 2344

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci ozlf;e;;l;z?:zggg
Na dzien 1 stycznia 2026 2087
Zwigkszenie 244 550
Wykorzystanie 188 201
Rozwigzanie - R
Na dzien 30 wrzesnia 2082 2436

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ innych
aktywow.
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10. Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej ujmowane sg posiadane przez Spétke udziaty w jednostkach zaleznych Orphée SA oraz Kormej Diana Sp. z 0.0.
Zgodnie ze zmiang w roku 2023 zasad (polityki) rachunkowosci opisang w nocie 4 ,Istotne zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci” niniejszego sprawozdania Spétka wycenia udziaty w jednostkach zaleznych wg kosztu historycznego,
uwzgledniajac przy tym odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci aktywow. Zmiana zasad rachunkowosci nastapita poprzez

retrospektywne przeksztatcenie danych w okresach poréwnawczych.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2023 roku oraz w okresie

9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2022 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2022

30 wrzesnia 2023 (dane

przeksztatcone)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 48 371
Zwigkszenia -

Zmniejszenia (zadeklarowany zwrot wktadow do spotki) - 16 731

Wartos¢ brutto na dzieri 30 wrze$nia 31644 31640

Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 5518 5076
Zwigkszenia -

Zmniejszenia - 458

Odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 30 wrzesnia 5518 4618

Wartosé netto na dzien 1 stycznia 26 126 43 295

Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 26 126 27022

11. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Ponizej przedstawiono przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami

wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Okres zalfof\czony
wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Aktywa trwate - Naleznosci diugoterminowe - -

Aktywa obrotowe - Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 505 (13 253)

tacznie 10 505 (13 253)

Réznice:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidendy (5786) 12757

Inne 4 -

Zmiana st'anu _nal_ei.noéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w rachunku 4723 (496)

przeplywow pienigznych

Zobowigzania niefinansowe Oggevsl;j;z?:;gg

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zobowiazania dtugoterminowe - Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe (15) (162)

Zobowiazania krétkoterminowe - Inne krétkoterminowe zobowiazania niefinansowe (137) (17)

tacznie (152) (179)

Zmiana stanu zobowiazan niefinansowych w rachunku przeptywéw pienieznych (152) (340)
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania oggevsl;aezz?:;g% ogge;;aezz?:;ggz
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych - zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 1797 (783)
oraz pozostatych zobowiazan
Réznice:
Zmiana stanu zobowigzan dotyczacych wydatkéw inwestycyjnych 403 48
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan w rachunku 2200 (735)

przeptywow pienigznych

Zapas Okres zakoriczony Okres zakoriczony
pasy 30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Bilansowa zmiana stanu zapasow (696) 3
Réznica:

Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy (2 888) (1739)
Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na 57 89
zapasy W zwigzku z ich sprzedazq

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeplywoéw pienieznych (3 527) (1647)

Rezerw Okres zakonczony Okres zakorczony
y 30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Bilansowa zmiana stanu rezerw

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych - dtugoterminowe

Rezerwy pozostate - diugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych - krotkoterminowe

Rezerwy pozostate - krotkoterminowe 613 (443)
Ltacznie 613 (443)
Réznice:

Rozwigzanie rezerw w wyniku wypfaty odsetek - -

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywdéw pienigznych 613 (443)

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 20 $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

13. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

przedstawiono w nocie 21 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

14. Rezerwy pozostate

Zmiany wartoSci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 9 miesiecy zakofAczonym 30 wrze$nia 2023 roku
oraz w analogicznym okresie roku 2022 przedstawialy sie nastepujaco:
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Rezerwa na
potenclalny Rezerwa na
zwrot dotacji " Inne rezerwy
A premie
Umowa
Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2023 2053 204 51 2308
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 173 639 56 868
Wykorzystanie - 204 51 255
Na dzier 30 wrzesnia 2023 2226 639 56 2921
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2023 2226 639 56 2921

Dlugoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2023

Rezerwa na
potencjalny Rezerwa na
zwrot dotacji remie Inne rezerwy Razem
"Umowa P

Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2022 1849 906 40 2795
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 137 750 105 992
Wykorzystanie - 1341 94 1435
Na dzien 30 wrzesnia 2022 1986 315 51 2352
Krétkoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2022 1986 315 51 2352

Dlugoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2022

15. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2022 przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku.

Poza opisanymi ponizej postepowaniami w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2023 roku oraz do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie pojawity sie
nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach ani nie pojawity si¢ nowe istotne postepowania.

Sprawy sadowe przeciwko Spéice

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

W dniu 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catoci powddztwo przeciwko Spétce,
objete pozwem ztozonym przez bytego czlonka Zarzadu Spétki, Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 23 lutego 2017 roku Tomasz Tuora ztozyt apelacie od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Spotki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwoch innych postepowari:
postepowania z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14) oraz postepowania
z powodztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

W dniu 13 marca 2019 roku Tomasz Tuora zainicjowat postepowanie ze skargi kasacyjnej, ktéra zostata doreczona Spoétce
w dniu 10 lipca 2020 roku. W dniu 24 lipca 2020 roku Spétka ztozyta odpowiedZ na skarge kasacyjna. W dniu 5 stycznia
2022 roku Spdtka otrzymata postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad. W dniu 8 kwietnia
2023 roku Spdtka otrzymata wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 22 lutego 2023 roku oddalajacy skarge kasacyjna.
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Sprawy sadowe z powodztwa Spotki

Postepowanie z powédztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom prowadzone przez
Prokurature w Genewie

W dniu 10 listopada 2015 roku Spoétka zainicjowata postepowanie karne przeciwko panom Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom,
bytym cztonkom Rady Dyrektoréw Orphée SA z tytutu niezgodnego z prawem petnienia przez nich funkcji zarzadu nad
Orphée SA w latach 2014 — 2015. Sledztwo prowadzone bylo przez prokurature w Genewie (sygn.: P/21097/2015 DRJ).
W dniu 12 czerwca 2023 roku Spdtka otrzymata postanowienie prokuratury o umorzeniu postepowania. W dniu 22 czerwca
2023 roku Spotka ztozyta do Izby Karnej Odwotawczej Trybunatu Sprawiedliwo$ci w Genewie odwotanie od postanowienia
prokuratury.

16. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 11 752 tys. PLN i nie ulegta
zmianie w stosunku do warto$ci na dzien 31 grudnia 2022.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 3 829 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2022 roku 2 877 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacg wywigzanie sie przez nig
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 13 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 16 grudnia 2023
roku.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Spotka posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegoty dotyczace podpisanych
umoéw zostaly opisane w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe ditugo- i krétkoterminowe” jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku.

17. Inne zobowiazania finansowe diugo- i krétkoterminowe

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 3276 2712

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 3276 2712

31 grudnia 2022
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa - 312
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ krotkoterminowa 7129 16 402
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krétkoterminowa 1116 876
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 8245 17 590

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:

e umowa z dnia 16 lipca 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku i 29 wrze$nia 2023 roku, na mocy ktdrej
Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki w kwocie 2 000 tys. EUR z terminem wymagalnosci 15 lipca 2024 roku
i rocznym oprocentowaniem wynoszacym w pozostatym na dzien bilansowy okresie do terminu wymagalnosci 5,8%.
Wykorzystana kwota pozyczki (kapitat) wyniosta na dzier 30 wrze$nia 2023 roku 816 tys. EUR, natomiast na dzien
31 grudnia 2022 roku 1 810 tys. EUR.

e umowa z dnia 4 wrzesnia 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku i 29 wrzesnia 2023 roku, na mocy
ktérej Orphée SA udzielita Spotce pozyczki w kwocie 8 000 tys. PLN z terminem wymagalno$ci 3 wrze$nia 2024
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roku i rocznym oprocentowaniem wynoszacym w pozostatym na dzien bilansowy okresie do terminu wymagalnosci
9,1%. Wykorzystana kwota pozyczki (kapitat) wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2023 roku 3 287 tys. PLN, natomiast

na dzien 31 grudnia 2022 roku 7 237 tys. PLN.

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato na dzieri ich zawarcia i aneksowania ustalone na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem splaty pozyczek s weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.

18. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotem o znaczacym wplywie na Spotke

Jak opisano w nocie 26 ,Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2022 roku
nie wystapity transakcje pomiedzy Spotkg a TOTAL FIZ. Na dzier 30 wrze$nia 2023 roku jak i na dzier 31 grudnia 2022 roku

Spoétka nie posiadata nalezno$ci od ani zobowigzan wobec TOTAL FIZ.

Transakcje z podmiotami zaleznymi Spotki

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spotki z podmiotami zaleznymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2023 roku, za okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzesnia 2022 roku oraz kwoty rozrachunkéw na dzien 30 wrze$nia
2023 roku i na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2023

Okres zakonczony 30 wrze$nia 2022

Przychody ze Przychody ze
. Zakup . Zakup
sprzedgzy produktow, sprzedgzy produktow,
. . produktow, a Koszty produktéw, o Koszty
Nazwa jednostki A ustug, towaréw .. uslug, towaréw i
ustug, towaréow s odsetkowe ustug, towaréw i odsetkowe
. i pozostatych pozostatych
i pozostatych aktywéw pozostatych aktywow
aktywow aktywow
Orphée SA 8941 2697 192 9213 1785 289
Kormej Diana Sp. z 0.0. 509 - - 582
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 2980 - - 4094
Orphee Technics Sp. z 0.0. - 638 - 572
Razem 12 430 3335 192 13 889 2357 289
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Naleznosciz | Zobowigzania z Zobowiazania z Naleznosciz ~ Zobowigzania z
tytutu dostaw i | tytutu dostaw i L tytutu tytutu dostaw i tytutu dostawi  Zobowigzania z
Nazwa jednostki ustug oraz ustug oraz u dzielllone' ustug oraz ustug oraz  tytutu udzielonej
pozostate pozostate 3 1 pozostate pozostate pozyczki
AT - : pozyczki PSP . .
naleznosci zobowiazania naleznosci zobowigzania
Orphée SA 1482 4841 7129 10702 3037 16 402
Kormej Diana Sp. z 0.0. 382 - - 400
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1662 - - 1765
Orphee Technics Sp. z 0.0. - 1690 - 1276
Razem 3526 6531 7129 12 867 4313 16 402

Transakcje Spétki z podmiotami zaleznymi w zaprezentowanych okresach odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2023 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2022 roku
jedynymi transakcjami Spotki z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki byly wyptaty naleznych im wynagrodzen.

19. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym przedstawiono w nocie 27 $roédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy.
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