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MABION S.A. - Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2023 r.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 lipca 2023 1 stycznia 2023 1 lipca 2022 1 stycznia 2022
w tys. ztotych, o ile nie wskazano inaczej Noty - 30 wrzesnia - 30 wrzesnia - 30 wrzesnia - 30 wrzesnia
2023 (niebadane) 2023 (niebadane) 2022 (niebadane) 2022 (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 7 27 952 100 410 14 084 53900
Przychody z rozliczenia zakupu materiatéw 7 1593 2449 23113 62 577
Przychody z tytutu leasingu 7 34 2295 1285 4557
Przychody razem 29 579 105 153 38 482 121 034
Koszt wtasny sprzedazy 7 (4 828) (21 654) (6 801) (22 041)
Koszt wtasny zakupionych materiatow 7 (1593) (2 449) (23 113) (62 947)
Koszty razem (6421) (24 103) (29 914) (84 988)
Zysk brutto na sprzedazy 23158 81 050 8568 36 046
Koszty badan i rozwoju 9 (1314) (5097) (7783) (12 628)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (10 950) (29 834) 6 477) (19 393)
Pozostate przychody operacyjne 10 187 498 583 1946
Pozostate koszty operacyjne 10 (225) (251) (1325) (2 209)
Zysk (Strata) na dzialalnosci operacyjnej 10 855 46 367 (6 434) 3763
Przychody finansowe 11 275 629 1954 5134
Koszty finansowe 11 (275) (4 426) (580) (1397)
Zysk/(Strata) brutto 10 856 42 569 (5061) 7499
Podatek dochodowy 23 - - - -
ZYSK/(STRATA) NETTO 10 856 42 569 (5061) 7 499
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITE DOCHODY/(STRATY) RAZEM 10 856 42 569 (5061) 7 499
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na 1 akcje 0,67 2,63 0.31) 0,46

(w zt na 1 akcje)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 24 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego.




MABION S.A. - Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres 3 i 9 miesiecy zakorczony 30 wrzeénia 2023 r.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWE)

30 wrzesnia 2023 r.

w tys. ztotych Noty (niebadane) 31 grudnia 2022 r.
Wartosci niematerialne i prawne 12 575 741
Rzeczowe aktywa trwate 12 102 824 89720
Naleznosci dtugoterminowe 14 264 220
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 23 13310 13310

Razem aktywa trwate 116 972 103 991
Zapasy 13 7749 8477
Naleznosci handlowe 14 10794 7746
Pozostate naleznosci 14 8155 6522
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 15 3209 5800
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83518 53 638
Aktywa przeznaczone do obrotu 44 -

Razem aktywa obrotowe 113 468 82184

SUMA AKTYWOW 230 440 186 175

Kapitat zaktadowy 16 1616 1616
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 237 443 237 443
Kapitat zapasowy 16 23192 -
Skumulowane straty (143 174) (162 552)

Razem kapitat wtasny 119 076 76 507
Przychody przysztych okresow z tyt. dotacji 18a) 31201 31172
Kredyty i pozyczki 20 262 377
Leasing 21 3498 3816

Razem zobowiazania dlugoterminowe 34961 35 366
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 19 1803 1824
Zobowiazania handlowe 22 4436 12 812
Pozostate zobowigzania 22 3319 3250
Rezerwy 22 6 806 3349
Kredyty i pozyczki 20 47 392 136
Przychody przysztych okreséw z tyt. dotagji 18a) 230 228
Przychody przysztych okresow pozostate 18b) 54 69
Zobowigzania z tytutu realizacji uméw 17 10 445 49 683
Leasing 21 1678 1846
Przedptaty z tytutu leasingu 17 239 1105

Razem zobowiazania krétkoterminowe 76 403 74 302

RAZEM ZOBOWIAZANIA 111 364 109 668

SUMA PASYWOW 230 440 186 175

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 24 stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 stycznia 2023 1 stycznia 2022
w tys. ztotych - 30 wrzesnia 2023 - 30 wrzesnia 2022
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto 42 569 7 499
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5485 7 067
Przychody z tytutu odsetek (557) (111)
Koszty odsetek 611 1147
Przychody z tytutu dotagji (170) (741)
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach - 2
Wycena pfatnosci leasingu (584) (394)
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan
Zmiana stanu zapaséw 728 1601
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (4 680) (70 127)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych czynnych (1314) 1567
Zmiana stanu aktywow przeznaczonych do sprzedazy (44) -
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (43 077) 22 401
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw (13) 2029
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybugji (21) 104
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 49 3403
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1018) (24 552)
Wptywy z dotagji 199 1540
Odsetki otrzymane 557 111
Odsetki zaptacone (611) (1352
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (873) 24 253
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych - 525
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (18 942) (7 058)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 942) (6 533)
Spfata pozyczek (111) (5432)
Spfata kredytéw bankowych (14 395) -
Wptywy z kredytow 65 553 -
Spfata czesci kapitatowej leasingu (1352 (1 856)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 695 (7 288)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 29 880 (38 075)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 53 638 48 707
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roéznic kursowych - -
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 83518 10 633

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 24 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka ze
. sprzedazy . Pozostate Razem
w tys. ztotych Kapitat akcji powyzej Kapitat kapitaty Skumulowane kapitat
zakladowy L7 zapasowy straty
wartosci rezerwowe wiasny
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 1616 237 443 - 731 (186 477) 53313
Zysk netto / catkowite dochody ogétem - - - - 7499 7499
Wycena programu motywacyjnego ) ) ) 2 ) 2
opartego na akcjach
Zamkniecie programu motywacyjnego . ) } ) . )
opartego na akcjach
Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane) 1616 237 443 - 733 (178 978) 60 813
Na dzien 1 stycznia 2023 r. 1616 237 443 - - (162 552) 76 506
Zysk netto / catkowite dochody ogdtem - - - - 42 569 42 569
Przeniesienie zysku netto roku 2022 - - 23192 - (23192) -
Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. (niebadane) 1616 237 443 23192 - (143 174) 119 076

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 24 stanowig integralna czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Spétka

Mabion S.A. (Mabion lub Spétka) powstata 30 maja 2007 .,

jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Forma prawna
Spotki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna utworzona zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej.
Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla todzi — Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000340462.
Spotce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383
oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056.
Siedziba Spétki jest Konstantynéw todzki, ul. gen. Mariana
Langiewicza 60.

Akgje Spotki sg notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest polska firma biofarmaceutyczna, ktéra Swiadczy
ustugi kontraktowe (ang.: Contract Development and
Manufacturing Organization ,CDMQ"), w zakresie rozwoju,
analityki oraz wytwarzania lekéw biologicznych.

W dniu 18 kwietnia 2023 roku Zarzad Spotki przyjat Strategie
Spotki Mabion S.A. na lata 2023-2027 (,Strategia 2023-2027").
Zgodnie z przyjeta strategia, Zarzad Spdtki zamierza kontynuowac
rozwdj Spotki w kierunku w petni zintegrowanej firmy CDMO

o profilu biologicznym. Docelowo Spétka bedzie Swiadczy¢ petne
spektrum ustug typowych dla zintegrowanej firmy CDMO, dla
klientéw, ktdrzy potrzebujg wsparcia na réznych etapach rozwoju
i komercjalizacji swoich produktéw (od projektéw we wczesnej
fazie rozwoju po wytwarzanie komercyjne).

2. Podstawa sporzadzenia
a) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (MSSF) i nalezy je czytac facznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. opublikowanym 18 kwietnia 2023 r.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Mabion SA.

na dzien i za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r.
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci
(dalsze informacje odnosnie do zatozen, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktdre zostaty zastosowane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 4. Te same zasady byty zastosowane we wszystkich latach
obrotowych, chyba Ze zostato to wyraznie stwierdzone inaczej.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem niektorych
aktywow i pasywdw wycenianych w wartosci godziwej zgodnie

z MSSF.

Istotne oszacowania ksiegowe i osady kierownictwa zostaty
przedstawione w nocie 5.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spotki 14 listopada 2023 roku.

b) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonego przez UE (,MSR 34").

Zakres srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: Dz. U. 2018 r. poz. 757) (,Rozporzadzenie”)

i obejmuje $rédroczny okres sprawozdawczy od 1 lipca do dnia
30 wrzesnia 2023 roku oraz od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia
2023 roku i okresy poréwnywalne od dnia 1 lipca do dnia
30 wrzesnia 2022 roku oraz od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia
2022 roku dla rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania

z catkowitych dochodéw, srédroczny okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2023 roku i okres
poréwnywalny od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2022 roku
dla zestawienia zmian w kapitale wiasnym i sprawozdania

z przeptywow pienieznych oraz dane bilansowe na dzien

30 wrzesnia 2023 roku oraz dane poréwnywalne na dzien
31 grudnia 2022 roku.

Dane zaprezentowane za okres kwartalny od dnia 1 lipca do dnia
30 wrzesnia 2023 roku i narastajgco za okres 9 miesiecy zakornczony
30 wrzesnia 2023 roku oraz za okresy poréwnywalne nie byty
przedmiotem przegladu dokonanego przez biegtego rewidenta.

3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Spodtka w biezacym okresie sprawozdawczym koncentrowata sie
na dziatalnosci operacyjnej polegajacej gtéwnie na realizagji
podpisanej z Novavax Inc. umowy MCMA (Umowa Produkcyjna
ang.: Master Contract Manufacturing Agreement) w zakresie
produkgji kontraktowej na zlecenie, na mocy ktérej wytwarzata
lub Swiadczyta gotowos¢ do wytwarzania w standardzie GMP
(Dobra Praktyka Wytwarzania, ang.: Good Manufacturing Practice)
na rzecz Novavax antygen szczepionki na COVID-19 pod nazwa
Nuvaxovid®. W ramach przedmiotowej umowy Spétka Swiadczyta



réwniez inne ustugi jako podmiot CDMO w tym ustugi
komplementarne do wytwarzania na rzecz Novavax w ramach
podpisywanych zleceh czastkowych SOW (ang.: Statement of
Work).

Umowa MCMA (wraz z p&zniejszymi zmianami, w tym aneksem
z dnia 22 wrzesnia 2022 roku) zostata zawarta na czas okreslony
do konca 2026 roku wraz z zagwarantowanym okresem
bezwarunkowego zobowigzania kontrahenta do uznania
Swiadczenia do drugiego kwartatu 2024 roku.

Przyjety w umowie okres bezwarunkowego zobowigzania do uznania
$wiadczenia gwarantuje Spétce otrzymywanie wynagrodzenia

za wytworzone serie produktu lub wynagrodzenia za gotowos¢
do wytwarzania produktu.

Wynagrodzenie za wytworzone serie produktu wynika z kontraktu
i jest pomniejszone o wartos¢ materiatdw wykorzystywanych

do produkgji danej serii. Wysokos¢ optaty za udostepnione moce
produkcyjne jest ekwiwalentem ceny jednostkowej za wytworzona
serie, skorygowanga o wartos¢ materiatow do produkgji.

Z uwzglednieniem przedpfat i innych wyjatkow wskazanych
w harmonogramie do umowy, optaty za udostepnione moce
produkcyjne sa co do zasady ptatne w regularnych cyklach

— miesiecznie poza uzgodnionym okresem modernizacji.
Poczawszy od stycznia 2023 roku w zakresie ustalonej ceny
jednostkowej za serie oraz za udostepnione moce produkcyjne
Spotce przystuguje prawo do corocznej indeksacji do konca
trwania umowy, o wskaznik inflacji podany przez Gtéwny Urzad
Statystyczny w Polsce.

Spotka w okresie 9 miesiecy 2023 roku otrzymata ptatnosci

z tytutu realizacji umowy w wysokosci 13 620 tys. USD oraz
251 tys. EUR. Po dniu bilansowym Spétka otrzymata kolejne
ptatnosci z tytutu realizowanych uméw w kwocie 2 693 tys. USD.
Ogotem od poczatku wspdtpracy z Novavax do dnia publikacji
sprawozdania finansowego otrzymane ptatnosci od Novavax
wyniosty 71 775 tys. USD i 251 tys. EUR.

Na dzien publikagji sprawozdania finansowego nie wystepuja
przeterminowane naleznosci z tytutu realizagji ptatnosci ze strony
Novavax.

9 listopada 2023 roku kluczowy kontrahent Spotki, Novavax
opublikowat raport za 3 kwartat 2023 roku, w ktérym oswiadczyt,
iz sprawozdanie finansowe firmy zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w ciaggu jednego roku od daty
publikacji raportu.t Jednoczesnie kontrahent Spotki podkreslit, iz
prognoza przeptywdw pienieznych wskazuje, ze Novavax ma
wystarczajacy kapitat na sfinansowanie dziatalnosci w 2023 roku.
Obowiazujacy Spotke kontrakt z Novavax jest zagwarantowany
do drugiego kwartatu 2024 roku i bez wzgledu na realizacje
zamowien w postaci zlecen produkcyjnych Spétka otrzymuje
ptatnosci z tytutu zagwarantowania mocy produkcyjnych.

1 Sprawozdanie Novavax za 3 kwartat 2023 roku dostepne na:

Na dzien publikagji sprawozdania finansowego nie wystepuja
zalegtosci z tytutu realizacji kontraktu a znaczaca czes¢ kontraktu
z tytutu $wiadczonych ustug zostata przedptacona.

Zgodnie z przyjeta Strategia Spotki na lata 2023-2027, Zarzad
jest w trakcie transformacji Spotki w petni zintegrowana firme

o profilu CDMO, przy czym dynamika rozwoju bedzie gtéwnie
zaleZzata od dostepnych, nowych mocy produkcyjnych i badawczych,
ktore Spotka rozbudowuje lub planuje rozbudowaé oraz

od pozyskania nowych klientéw i podpisania nowych kontraktow.

W dniu 6 lutego 2023 r. Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOR) umowe kredytu na kwote

15 000 tys. USD. Przeznaczeniem kredytu jest w szczegdlnosci
sfinansowanie rozbudowy i modernizacji obecnego zaktadu
Spdiki zlokalizowanego w Konstantynowie £6dzki oraz rozbudowa
infrastruktury z obszaru IT, w celu wsparcia komercyjnej produkgji
kontraktowej realizowanej na podstawie umowy z Novavax
orazrealizacji innych potencjalnych projektéw CDMO. W dniu

28 wrzesnia 2023 roku zgodnie ze ztozonym wnioskiem o ptatnos¢,
Spotka otrzymata catos¢ kwoty finansowania w wysokosci

15 000 tys. USD. Sptata pierwszej raty finansowania nastapita

w dniu 29 wrzesnia br. w kwocie 3 300 tys. USD zgodnie

z obowiazujacymi warunkami umowy. Warto$é nominalna
finansowania na dzien bilansowy wynosita 11 700 tys. USD

i kredyt zostat w catosci wykorzystany.

Spétka planuje finansowac swoja dziatalno$¢ operacyjna

i inwestycyjna wptywami ze zrédet takich jak: realizacja kontraktow
i zlecen w obszarze podstawowej dziatalnosci Spotki, tj. CDMO,
finansowanie duzne, granty, dotacje, srodki celowe na realizacje
nowych projektow.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada
listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy (Twiti Investments
Limited, Glatton Sp. z 0. 0., Polfarmex S. A)), z tresci ktorych wynika,
iz wyrazaja oni wole i mozliwo$¢ kontynuowania finansowego
wsparcia w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki

w najblizszej przysztosci obejmujacej okres co najmniej kolejnych
11 miesiecy od dnia podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego w przypadku gdyby sytuacja finansowa Spotki tego
wymagata, co wedtug obecnej wiedzy Zarzadu nie bedzie
wymagane.

Po przeprowadzonej analizie nie stwierdzono istotnych przestanek
co do istnienia znaczacej niepewnosci, ktéra moze budzi¢
watpliwosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasada kontynuagji dziatalnosci, ktéra przewiduje, ze Spotka
bedzie kontynuowa¢ dziatalno$¢ w dajacej sie przewidziec
przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego. W zwiagzku z tym do sprawozdania
finansowego nie wprowadzono korekt, ktére mogtyby by¢
konieczne, gdyby zatozenie kontynuagji dziatalnosci nie byto zasadne.

https://app.quotemedia.com/data/downloadFiling?webmasterld=101533&ref=317853683&type=PDF&symbol=NVAX&cdn=e0118217df5536a0ffe58cda22eabad98&co

mpanyName=Novavax+Inc.&formType=10-Q&dateFiled=2023-11-09
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4. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna Spdtki oraz waluta prezentadii jest polski ztoty.
Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach ztotych,
w zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie wskazano inaczej.

b)  Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date
transakgcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany
obowigzujacego na tg date. Aktywa i zobowigzania pieniezne

w walutach obcych zostaty przeliczone na polski ztoty na koniec
okresu sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany
danej waluty na tg date okreslonego przez Narodowy Bank
Polski (NBP).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe z rozliczenia transakgji
w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego przeliczenia
aktywow i zobowigzan pienieznych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego sa przeliczane na polski ztoty z zastosowaniem
kursu wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia poczatkowego
ujecia danej pozydji.

c) Stosowane zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Mabion S.A.
znajduje sie w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku, ktére zostato opublikowane 18 kwietnia
2023 roku.

W niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
zastosowane przez Spotke istotne zasady rachunkowosci byty
spojne z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2022, z wyjatkiem nowych lub zmienionych
standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku i pozniej.
Nowe standardy lub zmiany obowigzujace od dnia 1 stycznia
2023 roku to:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe oraz zmiany do MSSF 17;

> Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych:
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci;

> Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw: Definicja
wartosci szacunkowych;

> Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony
dotyczgcy aktywdw i zobowigzan powstajqcych na skutek
pojedynczej transakcji.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie
po raz pierwszy w 2023 roku, nie majg istotnego wptywu
na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spokki.

d) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty
opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,

a nie weszly jeszcze w zycie:

> Zmiany do MSR 21 Skutki zmiany kurséw walut obcych: Brak
wymienialnosci (opublikowany 15 sierpnia 2023 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub
pozniej;

> Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
oraz MSSF 7 Instrumenty Finansowe: Ujawnienia: Umowy
finansowe dostawcéw (wydany 25 maja 2023 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub
pozniej;

> Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Miedzynarodowa
reforma podatkowa — Zasady modelowe drugiego filaru
(wydane 23 maja 2023 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

> Zmiany do MSSF 16 Leasing — Zobowigzanie leasingowe
w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego (wydany 22 wrzesnia
2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024
roku lub pdzniej;

> Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych:
Podziat zobowigzari na krétkoterminowe i dtugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku), Podziat zobowigzan
na krétkoterminowe [ dtugoterminowe odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano dnia 15 lipca 2020 roku), Zobowigzania
dtugoterminowe z kowenantami (opublikowano dnia
31 pazdziernika 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow
ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska. Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Spétka
jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda miaty

na jej sprawozdania finansowe.



5. Wazniejsze oszacowania i osady

Stosujac zasady rachunkowosci opisane w sprawozdaniu
finansowym kierownictwo dokonuje oszacowarn, osgdow i przyjmuje
zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny poszczeg6lnych
pozycji aktywoéw i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach
kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne.
Whyniki rzeczywiste moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i odnosne zatozenia wymagaja regularnej weryfikagji.
Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujmowane prospektywnie,
poczawszy od okresu, w ktérym ulegty zmianie. Ponizej
przedstawiono najwazniejsze szacunki oraz osady sformutowane
przez kierownictwo, ktére maja najwiekszy wptyw na kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym.

a) Rozpoznanie leasingu z tytulu obowiazujacej
umowy z Novavax

Obowigzujaca umowa z Novavax zostata zidentyfikowana jako
zawierajaca leasing i jest odpowiednio rozpoznawana

w sprawozdaniu finansowym biorac pod uwage spetnienie
ponizszych przestanek:

> Istnieja zidentyfikowane aktywa, ktore sa wykorzystywane
przez Spétke do produkgji dla Novavax

> Novavax przeprowadzit ocene czy zaktad produkcyjny Spotki
jest gotowy do produkgji na zlecenie, w zwigzku z czym istniejace
aktywa produkcyjne zostaty zatwierdzone przez kontrahenta

> Sprzet dodatkowo zakupiony przez Spotke w celu realizagji
kontraktu musiat zosta¢ zatwierdzony przez Novavax

> Spdtka nie posiada istotnego prawa do zastgpienia sSrodkéw
trwatych, ktére sg przeznaczone do realizacji umowy
z kontrahentem, poniewaz nie skorzystataby ekonomicznie
z wykonania prawa do zastgpienia sktadnika aktywéw
(tj. korzysci ekonomiczne zwigzane z zastgpieniem sktadnika
aktywow nie przekraczatyby kosztdw zwigzanych z zastgpieniem
sktadnika aktywow). Ponadto w kazdym przypadku do zastgpienia
sktadnika aktywow wymagana jest zgoda kontrahenta,
a zatem w rzeczywistosci Spotka nie ma przestanek, ani
prawa do zastgpienia sktadnika aktywow

> Przestrzen budynku fabrycznego, w ktérej odbywa sie
produkgja, jest fizycznie odrebna czescig catego budynku,
a zatem spetnia réwniez kryteria zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw

> Novavax ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw przez caty okres uzytkowania. Spotka ma
ograniczenia umowne w zakresie wykorzystywania srodkow
trwatych przeznaczonych do realizacji umowy produkgji
na zlecenie do innych celéw (w tym do produkgji na rzecz
0s6b trzecich lub do celéw wiasnych Spétki) bez uprzedniej
pisemnej zgody kontrahenta. Novavax ma prawo do uzyskania
wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanych aktywdw przez okres uzytkowania

> Novavax zgodnie z obowigzujacg umowa ma prawo kierowac
wykorzystaniem zidentyfikowanego skfadnika aktywéw przez
caty okres uzytkowania zlecajac produkgje (tj. ustala czy
i kiedy aktywa te sa wykorzystywane do produkgji oraz
decyduje o ilosci produkgji).

YIABION

W przypadku zawartych umoéw produkgji produktéw na zlecenie
w formule CDMO Spotka ujeta elementy leasingu wynikajace

z umowy produkgji na zlecenie jako leasing operacyjny. Wynika
to z tego, iz wiekszos¢ aktywdw produkcyjnych:

(i) ma alternatywne wykorzystanie, a Spétka planuje i ma
mozliwos¢ je wykorzysta¢ po zakonczeniu umowy,

(ii) okres leasingu nie obejmuje wiekszej czesci ekonomicznego
okresu zycia wiekszosci aktywow bazowych,

(iii) wiasnos¢ wiekszosci aktywdw produkeyjnych nie jest
przenoszona na kontrahenta po zakonczeniu kontraktu;

(iv) zleceniodawca nie ma opcji nabycia tych aktywdw,

(v) wartos¢ biezaca optat leasingowych jest istotnie mniejsza
od wartosci godziwej udostepnionych przez Spdtke srodkow
trwatych. Ponadto srodki trwate stanowigce wtasnos¢ Spétki
wykorzystywane do produkgcji na zlecenie stanowig jeden
sktadnik leasingu, stanowigc aktywa produkcyjne ze soba
Znaczaco powigzane i wspotzalezne.

Okres leasingu przyjeto jako okres bezwarunkowej realizagji
umowy kontraktowej produkgji substancji czynnej na zlecenie.
Wypowiedzenie umowy w tym okresie zwigzane jest z istotnymi
szeroko pojetymi konsekwencjami finansowymi dla stron, ktdre
powodujg, i jest rozsadnie pewnym, ze umowa hie zostanie
wczesniej wypowiedziana.

Wynagrodzenie z tytutu leasingu wynikajacego z umowy z Novavax
dokonano na bazie relatywnych jednostkowych cen sprzedazy.
Jednostkowe ceny sprzedazy ustalono na bazie kosztéw oraz
rynkowej marzy tj. wysokosci kosztdw amortyzadji i spodziewanej
rynkowej marzy za najem tego typu srodkow trwatych.

b) Oszacowania w zakresie rozpoznania
przychodow i klasyfikacja zapaséw z umowy
z Novavax

Przychody z ustug produkgji substancji czynnych produktéw
leczniczych na zlecenie ujmowane sa przez Spotke w czasie
odpowiednio do postepu w realizacji zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Spotka wybrata metode pomiaru postepéw, oparta
na naktadach, uznajac, iz najlepiej przedstawia ona wyniki
jednostki w zakresie wypetniania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Metoda pomiaru postepdw prac oparta na naktadach, odzwierciedla
dotychczas zrealizowane wyniki Spotki w stosunku do catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W zastosowanej
metodzie opartej na naktadach, Spdtka wytgczyta skutki wszelkich
naktadow, ktére zgodnie z celem pomiaru postepow, nie
odzwierciedlajg wynikéw Spétki w zakresie przekazywania
kontroli nad towarami lub ustugami klientowi. Korekta miary
postepdw zostata uwzgledniona w modelu oszacowania wartosci
kontraktu przy uwzglednieniu, ze poniesiony koszt nie jest
proporcjonalny do postepdw jednostki w wypetnianiu zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

Spétka dokonata analizy czy w przypadku wczesniejszego
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz niespetnienie
Swiadczenia, ma prawo do uzyskania zaptaty, ktéra co najmniej
rekompensuje Spotce dotychczasowe wykonanie.



Spétka ujmuje przychody w kwocie réwnej poniesionemu kosztowi
na nabycie dobr wykorzystanych do spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia, gdyz spodziewa sie, ze spetnione
zostang wszystkie nastepujace warunki:

(a) dobro nie jest odrebne;

(b) oczekuje sie, ze Novavax uzyska kontrole nad danym
sktadnikiem ddbr znaczaco wezesniej niz w momencie
otrzymania ustug zwigzanych z dobrem;

(c) wartos¢ nabytego dobra jest znaczaca w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia;

(d) Spdtka nie byta znaczaco zaangazowana w projektowanie
i powstanie wytwarzanej na zlecenie substancji czynne;j.

Stosujac metode opartg na naktadach, surowce zakupione przez
Spodtke sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat natychmiast

po zakupie, a nie w momencie faktycznego wykorzystania do produkgji.

W rezultacie Spotka nie ujmuje zakupow surowcdw nabywanych
w celu realizacji kontraktu produkcji na zlecenie w bilansie

w pozycji zapasy. W odniesieniu do kosztu wykorzystanego
surowca przychody ujmuje sie do wysokosci kosztu takich
surowcédw, w przypadku, gdy wszystkie nastepujace kryteria sg
spetnione, tj.:

> surowiec nie jest odrebny (tj. istnieje znaczaca ustuga
integracji surowca z ustugag produkcyjna $wiadczong przez
Spotke)

> Zleceniodawca uzyskuje kontrole nad surowcami znacznie
przed otrzymaniem ustug zwigzanych z surowcami

> koszt przeniesionego surowca jest znaczacy w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia;

> Spotka pozyskuje surowiec od strony trzeciej i nie jest
Znaczaco zaangazowana w projektowanie i produkcje
surowca.

Surowce zakupione przez Spdtke do produkgji na zlecenie sa
niezwtocznie ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszt
sprzedazy z uwagi na fakt, ze:

> surowce te nie maja alternatywnego zastosowania (tj. Spétka
nie ma prawa do wykorzystywania tych surowcéw do celéw
innych niz produkcja na zlecenie, a takze inne warunki
wskazuja, ze kontrola nad surowcami jest przenoszona
na zleceniodawce przez Spétke),

> produkgja substancji czynnej na zlecenie spetnia kryteria
ujmowania przychodéw w czasie, tym samym koszty
poniesione w zwigzku z wykonaniem zobowigzania Spotki
do wykonania $wiadczenia ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich poniesienia, w tym réwniez surowiec
zakupiony specjalnie na potrzeby kontraktu.

W sprawozdaniu z sytuagji finansowej na dzier 30 wrzesnia 2023
roku Spotka nie aktywowata naktadéw na zakup surowcéw, lecz
ujefa te naktady jako koszty realizacji zobowigzania do spetnienia
Swiadczenia, z uwagi na charakter zakupow oraz charakter
kontraktu, o ktérych mowa powyze.

Przychody rozpoznane metoda oparta na naktadach odzwierciedlaja:

> marze zysku wypracowang przez Spétke poczawszy
od rozpoczecia produkgji zgodnie z podpisana umowa
i poniesienia kosztow produkgji innych niz tylko
wykorzystanie surowcow lub

> przeprowadzanie dziatah majacych na celu potwierdzenie
skutecznosci transferu technologii.

o) Aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczace ulgi w podatku dochodowym

Mabion S.A. jako Spétka biofarmaceutyczna w poprzednich
okresach sprawozdawczych zajmowata sie w rozwojem

i wytwarzaniem witasnych lekéw w technologii biatek
rekombinowanych, bedacych fundamentem w uzyskiwaniu
nowoczesnych preparatow do walki z najpowazniejszymi
schorzeniami, na przyktad w obszarze onkologii, neurologii,
czy autoimmunologii (terapie celowane). Od roku 2021 Spétka
wykorzystywata rozwiniete przez siebie technologie takze

do realizowania zlecen komercyjnych dla Novavax w formule
CDMO.

Spodtka wybudowata w petni wyposazony osrodek badawczo

— rozwojowy na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(ESSE). Zgodnie z ustawa o specjalnych strefach ekonomicznych
dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej w ramach uzyskanego zezwolenia jest zwolniona
z opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych
do wysokosci wynikajacej z dostepnego poziomu pomocy
publicznej i poniesionych kosztéw kwalifikowanych. Podstawa
zwolnienia jest kwota poniesionych kosztow kwalifikowanych,
ktére nie moga przekroczyé wartosci maksymalnej okreslonej

w zezwoleniu udzielonym przez Zarzad £SSE. Mabion ma prawo
do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 ., czyli ostatniego roku
funkcjonowania £SSE zgodnie z obowigzujgcym prawem. W celu
zachowania prawa do ulgi Spétka musiata spetni¢ kryterium
trwatosci inwestycji oraz kryterium wielkosci zatrudnienia

do dnia 31 grudnia 2021 r. Inwestycje objete zezwoleniami
wydanymi w latach 2010 i 2012 zostaty zakonczone, a spetnienie
przez Spétke warunkdéw uprawniajacych do uzyskania ulgi
podatkowej zostato pozytywnie zweryfikowane podczas audytow
przeprowadzonych przez £SSE.

Na koniec 2016 r. Spdtka uzyskata trzecie zezwolenie nr 301,
ktére dotyczy nowej inwestycji w rozbudowe istniejacego
zaktadu. W dniu 10 sierpnia 2021 r. Spotka otrzymata decyzje
Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii w sprawie zmiany
zezwolenia nr 301 na prowadzenie dziatalnosci na terenie
todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy ww. decyzji,
na wniosek Spotki, termin na poniesienie na terenie Strefy
wydatkoéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust. 1
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2008 r.
w sprawie pomocy publicznej udzielanej przedsiebiorcom
dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenach specjalnych stref
ekonomicznych, w wysokosci co najmniej 20 000 tys. zt, ulegt
przedtuzeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2024 .



Whioskowanie przez Spétke o zmiane powyzszych terminéw
nastapito z uwagi na koniecznos$¢ aktualizacji harmonogramu
planowanych inwestycji, w oparciu o obecne potrzeby Spétki.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wydatki poniesione w ramach
inwestycji objetej zezwoleniem nr 301 wyniosty 4 217 tys. zt

(na 31 grudnia 2022 r. — 4 217 tys. zf). W 2022 roku Spotka
wykorzystata 6 659 tys. zt z dostepnej ulgi podatkowej
(zwolnienia z podatku). W odniesieniu do pozostatej czesci
dostepnej ulgi podatkowej, Spotka oszacowata wartosé mozliwej
do zrealizowania ulgi przed uptywem waznosci przyznanych ulg
podatkowych (tj. 31 grudnia 2026 r.) biorgc pod uwage
spodziewane zyski podatkowe.

Aktywo podatkowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
zostato oszacowane na poziomie 13 310 tys. zt i nie podlegato
aktualizacji na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. ze wzgledu

na brak istotnych zmian zatozen w stosunku do poziomu
oszacowanego i ujetego w sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy. Zarzad przeanalizowat szacunki kosztéw i przychodow
podatkowych w dziatalnosci strefowej na rok 2023 i potwierdzit
mozliwosé wykorzystania ulgi podatkowej w oszacowanej
wysokosci, jednoczesnie utrzymujac nieaktywowanie strat
podatkowych poniesionych w dziatalnosci pozastrefowe;.

Spdika historycznie zrealizowata istotne ujemne roznice przejsciowe
gtéwnie w wyniku realizowanych prac badawczo-rozwojowych,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego. Dodatkowo Spdtka jest w posiadaniu
zezwolen strefowych i wynikajacych z nich ekwiwalentéw dotagji
brutto oraz w ostatnich 5 latach wygenerowata straty podatkowe
mozliwe do odliczenia z dziatalnosci pozastrefowej. Dokonano
weryfikacji posiadanych uprawnien do realizacji odliczenia
od podstawy opodatkowania oraz prawa do skorzystania

z pomocy publicznej z uwzglednieniem spodziewanego
dochodu zaréwno w dziatalnosci prowadzonej w strefie jak

i poza strefag w najbardziej prawdopodobnym wariancie.

Oszacowanie wartosci aktywa podatkowego mozliwego
do zrealizowania w kolejnych okresach oparte jest

na spodziewanych dochodach wynikajacych z realizacji
zawartych kontraktéw (przyjeto okres bezwarunkowego

7. Przychody i koszt wlasny sprzedazy

01.07.2023-
30.09.2023
(niebadane)

w tys. zlotych

zobowiazania kontrahenta do przyjecia Swiadczenia) oraz
spodziewanych kosztach uzyskania przychodéw w podziale

na poszczegdlne dziatalnosci strefowa i pozastrefowa

przy uwzglednieniu obowigzujacych przepisow w zakresie kalkulacji
podstawy opodatkowania podatku dochodowego od oséb
prawnych (CIT).

Spétka nie publikuje prognoz finansowych zaznacza jednak, ze
wynik podatkowy moze w sposob istotny odbiega¢ od wyniku
Spoiki realizowanego w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych
z uwagi na istnienie dodatnich lub ujemnych réznic przejsciowych.

d) Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Stawki amortyzacji opieraja sie na oczekiwanym okresie
uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. Co roku Spétka
weryfikuje przyjete okresy uzytkowania na podstawie biezacych
szacunkéw. Okresy uzytkowania okresla sie w odniesieniu

do szacowanych okreséw, podczas ktorych Spotka ma zamiar
czerpac przyszte korzysci ekonomiczne z wykorzystania
odnosnych aktywow. Spotka uwzglednia takze doswiadczenia
przeszte dotyczace podobnych aktywodw, o ile wystepuja. Spétka
bierze rowniez pod uwage przewidywane zdarzenia przyszte,
ktére moga mie¢ wptyw na okres uzytkowania aktywdw, takie jak
zmiany technologii.

e) Okreslenie momentu spetnienia kryteriow
kapitalizacji kosztow prac rozwojowych

Ze wzgledu na ryzyka i niepewnos$¢ dotyczace procesu uzyskiwania
pozwolenia na dopuszczenie leku do obrotu, Spétka obecnie nie
spetia kryteriéw kapitalizacji poniesionych naktadéw i w zwiazku
z tym nakfady na prace rozwojowe sg ujmowane jako koszty

w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Zasadniczo

Spdtka oczekuje, ze bedzie kapitalizowad koszty prac rozwojowych
od momentu zatwierdzenia leku przez odpowiedni organ regulacyjny.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spétke nie charakteryzuje sie
sezonowoscig ani cyklicznoscia. Posiadane obecnie moce wytworcze
sg dedykowane do realizacji umowy na kontraktowe wytwarzanie
w formule CDMO.

01.01.2023
- 30.09.2023
(niebadane)

01.07.2022-
30.09.2022
(niebadane)

01.01.2022
- 30.09.2022
(niebadane)

Przychody z uméw z klientami, w tym: 29 579 105 153 38 482 121 034
Przychody z produkgji i ustug 27 952 100 410 14 084 53900
Przychody z rozliczenia zakupu materiatéw 1593 2449 23113 62 577
Przychody z tytutu leasingu 34 2295 1285 4557

Koszt wlasny sprzedazy (4 828) (21 654) (6 801) (22 041)

Koszt wlasny zakupionych materiatow (1593) (2 449) (23 113) (62 947)

Zysk brutto na sprzedazy 23158 81050 8568 36 046
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Spétka osigga przychody z tytutu dtugoterminowego kontraktu
produkgji, a takze gotowosci do produkgji i sprzedazy substancji
czynnej realizowanego w formule CDMO. Przychody z tytutu
realizacji tego kontraktu rozliczane sg na przestrzeni czasu, metoda
oparta o poniesione naktady. Koszty zrealizowane oraz szacunki
kosztéw spodziewanych zwiazane z produkcja oraz szacowana
wielkos$¢ przychodéw moga podlega¢ zmianom w czasie.
Wycena bilansowa pozycji zwigzanych z realizacjg kontraktu oraz
oczekiwana wielkos¢ przychodoéw i kosztow realizacji ustalana
jest na bazie szacunkéw Zarzadu Spétki podlegajacych regularnej
weryfikacji.

Cena transakcyjna, jaka Spdtka moze osiggnac z realizacji kontraktu
zawiera elementy zmienne wynikajgce miedzy innymi ze

spodziewanego poziomu zobowigzania do odebrania swiadczenia,
ktore nie jest zagwarantowane dla catego okresu trwania kontraktu.

Przychody z umoéw z klientami Spétka ujmuje w kwocie
wynagrodzenia, ktére jest oczekiwane do uzyskania w zamian
za wykonanie przyrzeczonego zakresu ustug lub dostarczenie
okreslonych dobr.

Spotka stosuje MSSF 15, Przychody z umdw z klientami” do wszystkich
umow z klientami, z wyjatkiem umédw leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 ,Leasing”, instrumentdw finansowych i innych
praw lub zobowiazar umownych objetych zakresem MSSF 9
Jnstrumenty finansowe".

Podstawowa zasada okreslong w MSSF 15 i stosowang przez
Spotke jest ujimowanie przychodéw w momencie transferu dobr
i ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajacej cene oczekiwana
przez Spétke, nalezna jej w zamian za przekazanie tych dobr

i ustug.

Ustuga produkgji na zlecenie jest realizowana z wykorzystaniem
procesu udostepnionego przez zamawiajacego, ktory z uwagi
na wigzace uregulowania umowne i kwestie zwigzane z prawem
wiasnosci intelektualnej, jest réwniez jedynym podmiotem
uprawnionym do odbioru wyprodukowanych partii substancji
czynnej. Swiadczenie wykonywane przez Spétke tworzy aktywa
bez alternatywnego wykorzystania i Spétka ma prawo

do wynagrodzenia na kazdym etapie wykonywania $wiadczenia,
stad uznano, iz spetnione sa warunki do ujmowania przychodéw
z realizacji tego kontraktu w czasie.

Ze wzgledu na jednorodnos¢ wszystkich partii (seria podobnych
Swiadczen), catkowita ilos¢ partii Spdtka uznata za jedno
zobowigzanie do spetnienia $wiadczenia. Ponadto zawarta
ww. umowa zawiera elementy leasingu, wynikajgce z faktu, iz
w celu realizacji ww. zobowigzania z tytutu zawartej umowy,
Spotka przeznaczyta wytacznie na rzecz podmiotu zlecajacego
produkcje okreslone srodki trwate (zestaw powigzanych srodkéw
stanowigcy linie produkcyjna).

W zwigzku z powyzszym wynagrodzenie zwigzane z realizacja
ww. zobowigzania z tytutu zawartej umowy obejmuje nastepujace
komponenty (nie leasingowy oraz leasingowy):

> przychody z tytuty produkgji substancji czynnej, rozliczanych
w czasie metoda oparta na naktadach oraz

> przychody z tytutu leasingu operacyjnego, w przypadku,
ktérego Spdtka jest leasingodawca, zwigzanego z realizacja
tego kontraktu.

Alokadji facznego wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z Novavax,
do poszczegdlnych komponentéw dokonano na bazie relatywnych
jednostkowych cen sprzedazy. Jednostkowe ceny sprzedazy
ustalono na bazie kosztow oraz rynkowej marzy (tj. dla elementu
leasingowego, to wysokos¢ kosztow amortyzacji i rynkowej
marzy za najem tego typu srodkéw trwatych, natomiast dla
elementu nie-leasingowego to wysokos¢ kosztéw produkgji

i rozsagdna oczekiwana marza).

Istotne zmniejszenie poziomu przychodéw z komponentu
leasingowego byto wynikiem trwajacej modernizacji czesci
zaktadu produkcyjnego. Harmonogram przeprowadzanej
modernizacji byt ustalony w porozumieniu z kontrahentem
Novavax a jej wptyw zostat odpowiednio odzwierciedlony

w modelu rozliczenia kontraktu metoda oparta na ponoszonych
naktadach.

W przypadku produkgji substancji czynnych produktéw leczniczych
realizowanej na zlecenie w formule CDMO, Spotka wykonuje
przyrzeczony w umowie zakres ustugi produkcyjnej i ustug

W miare uptywu czasu na jaki zawarto kontrakt CDMO. Przychody
z ustug produkcyjnych ujmowane sg w czasie odpowiednio

do postepu w realizacji zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Spditka, rozliczajac kontrakt produkgji na zlecenie w formule
CDMO, ujmuje przychody metoda pomiaru postepdw, oparta

na naktadach, ktéra zdaniem Spotki najlepiej odzwierciedla
wyniki jednostki w zakresie wypetniania zidentyfikowanego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Kwota wynagrodzenia
alokowana do tego obowigzku $wiadczenia ujmowana jest jako
przychdd odpowiednio do kosztowego zaawansowania wykonania
Swiadczenia. Przychdd oparty jest wytacznie na kosztach
bezposrednio zwigzanych z wykonaniem zobowiazania i nie
uwzglednia kosztéw ogdlnych, ewentualnych nieefektywnosci,
ponadnormatywnego zuzycia, itp. Z uwagi na fakt, iz cykl
produkcyjny i stopien ponoszenia kosztow (w szczegdlnosci,
jezeli jednym z kosztéw sg istotne dobra nabywane od stron
trzecich na cele realizacji kontraktu) realizacji zobowigzan
umownych nie musza by¢ proporcjonalne do stopnia spetienia
zobowigzania, to w przypadku ponoszenia kosztéw, ktdrym nie
towarzyszy jeszcze spetnienie obowigzku swiadczenia, przychody
ujmowane sg jedynie do wysokosci poniesionych kosztéw.

Umowa Produkcyjna (MCMA) wraz z SOW#1 (z ang.: Statement
of Work No. 1) z firma Novavax zostata zawarta poczatkowo

na czas okreslony do konca 2025 r,, z opcja jej przedtuzenia.
taczna wartos¢ Umowy Produkcyjnej oraz SOW#1 w okresie

jej obowiazywania zostata oszacowana na 372 000 tys. USD
1j. 1460 000 tys. z (warto$¢ oszacowana po kursie USD z dnia
poprzedzajgcego dzien podpisania kontraktu oraz przy teoretycznym
zatozeniu przysztej inflagji rdwnej zero w catym okresie trwania umowy).
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Poczatkowo w 2022 roku Umowa Produkcyjna oraz SOW#1 byta
realizowana i rozliczana w oparciu o wytworzone serie produktu,
po ustalonej cenie jednostkowej za serie. Nastepnie, we wrzesniu
2022 roku Spdtka zawarta z Novavax aneksy do Umowy Produkcyjnej
oraz SOW#1, zgodnie z ktérym czas trwania umowy ulegt
wydtuzeniu do korca 2026 roku z uzgodnionym przez strony
harmonogramem, gdzie Spétka bedzie otrzymywac wynagrodzenie
za wytworzone serie Produktu albo wynagrodzenie za gotowos¢
do wytwarzania Produktu w oparciu o zagwarantowane na rzecz
Novavax moce produkcyjne. Jednoczesnie ustalono i przyjeto
okres bezwarunkowego zobowigzania kontrahenta do przyjecia
Swiadczenia w okresie do drugiego kwartatu 2024 roku. Szacowany
poziom zamowien poza wyzej wymienionym okresem nie jest
gwarantowany.

Zdaniem Zarzadu aneks nie wprowadza zmian do przedmiotu
umowy, zmieniajac jedynie mechanike kalkulacji wysokosci
przychodéw. W pierwotnej umowie wynagrodzenie dla Spotki
byto okreslone w zaleznosci od wyprodukowanych szarz zgodnie
ze zleceniem od kontrahenta, bez wzgledu czy wyprodukowane
dobra zostaty odebrane. Aneks wprowadzit minimalne
gwarantowane wynagrodzenie w okresie do 2 kwartatu 2024 roku
(rézne w poszczegdlnych miesiacach, okreslone harmonogramem),
niezalezne od wystapienia produkgji (tzw. slot fee), ponadto
zgodnie z Aneksem w okresie obligatoryjnego $wiadczenia ustug
nie wystepuje juz opcja kroczacego budzetu ,gwarantowanych”
zlecen.

W efekcie, teoretyczna kwota facznych przychoddw wynikajacych
z kontraktu, przy analogicznych zatozeniach, w ramach umowy

z Novavax przed i po podpisaniu aneksu, liczona dla okresu

od 22 wrze$nia 2022 r. do konca trwania umowy ulegta zmianie.
Poniewaz Spodtka jest w stanie wyodrebnic liczbe szarz substancji
czynnej wyprodukowanych do dnia podpisania aneksu i oddzieli¢
je od szarz wyprodukowanych (lub planowanych do wyprodukowania)
po tym dniu, zgodnie z MSSF 15 aneks podpisany 22 wrzesnia
2022 roku zostat ujety tak, jak gdyby na dzien jego podpisania
doszto do rozwigzania dotychczasowej umowy i do zawarcia
nowej. Na dzier bilansowy Spdtka dokonata szacunkéw w modelu
rozliczenia przychoddw w oparciu o wartos¢ kontraktu
odpowiadajgca sumie przychodéw zagwarantowanych w okresie
do drugiego kwartatu 2024 roku (tzw. performance obligation).

Zmiany wprowadzone aneksem nie zmieniaja przy tym warunkow
do uznania zobowigzania do wykonania $wiadczenia wynikajacego
z Umowy za spetniane w czasie. W zwigzku z tym przychody
realizowane przez Spétke na podstawie Aneksu sa w dalszym
ciagu rozpoznawane w miare uptywu czasu, proporcjonalnie

do stopnia spetnienia zobowiagzania do wykonania $wiadczenia
(stopnia zaawansowania prac), metoda oparta na naktadach,

w tym kosztéw utrzymania zdolnosci produkcyjnych.

Na dzier 30 wrzednia 2023 r. Spotka dokonata rowniez weryfikadcji
wysokosci spodziewanych kosztéw zmiennych — na podstawie
doswiadczen z dotychczas wyprodukowanych serii substangji
czynnej oraz weryfikacji prognozowanych kosztow statych

z zachowaniem zasady posiadania petnej zdolnosci produkcyjnej,
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zgodnie z zaktadanym planem produkgji okreslonym aneksem
zawartym w dniu 22 wrze$nia 2022 roku. Zatozona kalkulacja
uwzglednia réwniez planowang w uzgodnieniu z Novavax
modernizacje zaktadu i zwigzany z tym konieczny przestoj
w $wiadczeniu ustug.

Przyjete zasady w zakresie rozpoznawania przychodéw sa
stosowane konsekwentnie, zmianie ulegty jedynie szacunki z nimi
zZwigzane.

W zwigzku z powyzszym, na 21 wrzesnia 2022 r. Spétka dokonata
rozliczenia dotychczasowej Umowy i ujeta przychody za okres
do dnia podpisania Aneksu —w wartosci okreslonej w Umowie,
jednakze z uwzglednieniem uzgodnien zawartych w Aneksie,
ktory efektywnie obnizat przychdd nalezny Spotce wynikajacy

z zapisOw pierwotnej Umowy za 3 kwartat 2022 r. (uwzgledniajac
wysokos¢ opfaty z tytutu utrzymywania mocy produkcyjnych

w tym okresie). taczna warto$¢ przychoddw do rozliczenia w ramach
aneksu stanowigcego nowa umowe, zostata pomniejszona

o odpowiednia kwote przychodéw rozpoznana jako rozliczenie
pierwotnej Umowy.

Zakres wspotpracy, zostat okreslony dla kazdego roku w latach
2022-2026. W ramach Umowy strony ustality gwarantowana
ilos¢ mocy produkcyjnych dla Novavax do drugiego kwartatu
2024 r. Novavax nie jest uprawniony do zmniejszenia wielkosci
mocy produkcyjnych zarezerwowanych do drugiego kwartatu 2024 r.

W ramach Aneksu Novavax zobowiazat sie réwniez do podjecia
dziatar zmierzajacych do niezwtocznego zlecenia Spotce
wykorzystania Manufacturing Slot do wytworzenia uzgodnionych
przez strony serii antygenu szczepionki na COVID-19 wariant
Omicron, w tym do transferu technologii. W tym celu Strony
podjety wiasciwe dziatania majace na celu zawarcie kolejnego
aneksu do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia nr 1, obejmujacego
szczegOtowy zakres zasad wytwarzania Produktu Omicron.
Obecny potencjat produkcyjny Spotki pozwala na przystapienie
do realizacji wytwarzania Produktu Omicron.

Zawarcie Anekséw nie pozbawia Spétki mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci kontraktowej jako CDMO na rzecz innych kontrahentéw,
z wytaczeniem podmiotéw zajmujacych sie dziatalnoscia
konkurencyjna w stosunku do Novavax, zgodnie z definicja
szczegbtowo opisang w Umowie.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku Spétka zawarta z Novavax Aneks
nr 2 do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia nr 1 (SOW#1) dotyczacy
mozliwosci zlecania przez Novavax wytworzenia przez Spotke
uzgodnionych serii antygenu szczepionki na COVID-19 wariant
Omicron.

Zawarty Aneks nr 2 reguluje wczesniej ustalone oraz czesciowo
zrealizowane dziatania w zakresie dodania do zakresu wspotpracy
kolejnego produktu Omicron, w tym przeprowadzenie transferu
technologii, walidacje procesu, a nastepnie wytwarzanie produktu
Omicron w standardzie GMP, wedtug szczegotowych zasad
okreslonych w Aneksie nr 2. Zgodnie z zawartym Aneksem nr 2
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w przypadku ztozenia zlecenia przez Novavax w zakresie produktu
Omicron, do obowiazkow Spotki nalezy w szczegdlnosci
wytworzenie produktu, przeprowadzanie testéw analitycznych
prébek produktu, badan stabilnosci, pozyskiwanie surowcoéw
do produkgji, zarzadzanie i nadzor w zakresie jakosci oraz
wsparcie Novavax w spetnieniu wymogow rejestracyjnych
poprzez przekazywanie stosownej dokumentacji. Aneks ten nie
wplynat na zobowiazania kontrahenta do przyjecia Swiadczenia.

Liczba serii produktu Omicron zlecana do wytworzenia bedzie

na biezaco uzgadniana przez strony. Produkt Omicron bedzie
wytwarzany w ramach dotychczas zagwarantowanych na rzecz
Novavax mocy produkcyjnych. Wskutek zawarcia obecnego
Aneksu nr 2, pierwotna Umowa oraz zawarte do niej Specyfikacje
Warunkéw Zlecenia maja zastosowanie réwniez do produktu
Omicron.

W dniu 9 lutego 2023 roku Spétka zawarta z Novavax rozszerzenie
zakresu ustug Umowy produkcyjnej w postaci Specyfikacji
Warunkéw Zlecenia #10 (SOW#10). Zakres SOW#10 obejmuje
ustugi logistyczne, w tym transport i magazynowanie przez
Spotke materiatdw, substangji czynnych szczepionek oraz produktéw
gotowych szczepionek w uzgodnionych przez strony odpowiednich
warunkach transportu i przechowywania. Wszystkie te ustugi sa
realizowane w srodowisku GMP. Rozszerzenie zakresu ustug weszto
w zycie w dniu podpisania dokumentu i pozostaje w mocy do czasu
jej petnego wykonania, chyba, ze Strony wspdlnie zdecyduja

0 weczesniejszym zakonczeniu prac w ramach zlecenia SOW#10.

Przychody z rozliczenia zakupu materiatow obejmujg wartosé
zakupionych przez Spotke surowcow wykorzystywanych do realizagji
kontraktu CDMO i sg ujmowane w tej samej wartosci w kosztach
i przychodach rachunku zyskéw i strat w momencie zakupu,

a nie w momencie faktycznego wykorzystania do produkgji, gdyz
surowce te nie maja alternatywnego zastosowania (tj. surowce te
sa specyficznie identyfikowalne oraz Spétka nie ma prawa

do wykorzystywania tych surowcéw do celéw innych niz produkgja
na zlecenie, a takze inne warunki wskazuja, ze kontrola nad surowcami
jest przenoszona na zleceniodawce przez Spotke w momencie
nabycia surowcow). W rezultacie Spotka nie ujmuje zakupow
surowcow nabywanych w celu realizagji kontraktu produkgji

na zlecenie w bilansie w pozycji zapasy.

Zmniejszenie wartosci przychoddw z rozliczenia zakupu materiatow,
jak i kosztu wiasnego zakupionych materiatéw wynika z mniejszego
wolumenu dostaw oraz braku koniecznosci zamowienia materiatow,
co spowodowane jest wystarczajaca iloscig materiatéw, potrzebna
do zapewnienia ciggtosci produkgji w kolejnych okresach
zgodnie z harmonogramem i zamoéwieniami uzgodnionymi

z kontrahentem Novavax.

W dniu 18 pazdziernika 2023 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spotki Mabion i Novavax postanowity rozwigzac Specyfikacje
Warunkow Zlecenia #8 (, SOW#8") podpisanego w sierpniu
2022 roku w ramach Umowy Produkcyjnej. W porozumieniu

w przedmiocie rozwigzania SOW#8 postanowiono o wstrzymaniu
dotychczasowo prowadzonych badan oraz o wzajemnym zwolnieniu
z wszelkich zobowigzan powstatych przed datg wejscia w Zycie
porozumienia (szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 29).
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MABION S.A. - Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres 3 i 9 miesiecy zakorczony 30 wrzeénia 2023 r.

8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztéw rodzajowych:

1.07.2023 1.01.2023 1.07.2022 1.01.2022

w tys. zlotych - 30.09.2023 - 30.09.2023 - 30.09.2022 - 30.09.2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 1977 5485 2010 7 067
Zuzycie materiatow, energii, media 2 065 7 957 3012 7 642
Koszt wiasny zakupionych materiatéw 1593 2449 23113 62 947
Ustugi obce, w tym: 3234 12 441 8459 16421
wywoz i utylizacja odpaddw 94 427 185 714
ustugi serwisowe 700 2098 779 2402
ustugi remontowe 1 52 449 827
ustugi analityczne 693 1181 443 1250
ustugi badawcze - 50 4870 5309
ustugi doradcze 418 3478 426 1870
ustugi prawne 282 466 215 407
ustugi telekomunikacyjne i informatyczne 245 895 263 876
ustugi rekrutacji 92 129 9 432
ustugi Public Relations - 6 104 316
koszty marketingu, sprzedazy i rozwoju biznesu 189 1310 12 76
ustugi pozyskania nowych partneréw dystrybucyjnych 108 411 170 502
Pozostate 412 1939 535 1440
Koszty rejestragji leku 1 4 1 4
Podatki i optaty 162 581 296 922
Koszty wynagrodzen 7704 23 685 5 887 17 977
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1771 5727 1223 3595
Pozostate koszty 179 703 171 434
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 18 685 59 034 44173 117 009
Koszt whasny sprzedazy 4828 21654 6 801 22041
Koszt wiasny zakupionych materiatéw 1593 2449 23113 62 947
Koszty badan i rozwoju 1314 5097 7783 12628
Koszty ogdlnego zarzadu 10950 29 834 6477 19394
Razem koszty w uktadzie funkcjonalnym 18 685 59 034 44174 117 010

Istotne zwiekszenie poziomu kosztéw z tytutu ustug doradczych
byto spowodowane wspotpracy z zewnetrznym doradca

nad opracowaniem strategii rozwoju Spotki. Z kolei istotny
wzrost kosztéw marketingu, sprzedazy i rozwoju biznesu dotyczy
gtéwnie organizacji wystawy na konferencji Bio International

w Bostonie w czerwcu 2023 roku.

Zwiekszenie poziomu kosztéw ogdlnego zarzadu przy

jednoczesnym spadku poziomu kosztu wiasnego sprzedazy

w 3 kwartale 2023 roku wynikato z wylaczenia czesci kosztow

z modelu rozliczenia kontraktu metoda opartg na ponoszonych

naktadach w zwiazku z realizacja modernizacji zaktadu
produkcyjnego w tym okresie.
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9. Koszty badan i rozwoju

w tys. zlotych

MabionCD20
Pozostate projekty

Razem koszty badan i rozwoju

1.07.2023 1.01.2023 1.07.2022 1.01.2022
- 30.09.2023 - 30.09.2023 - 30.09.2022 - 30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

984 4094 7412 11777
330 1003 371 851
1314 5097 7783 12 628

W 3 kwartale 2022 roku utworzono rezerwe w kwocie 1 000 tys. EUR

na niezafakturowane koszty badania klinicznego dotyczace
projektu Mabion CD20. W dniu 30 marca 2023 roku podpisano
umowe rozliczajaca wykonane ustugi na rzecz Spotki. Wartos$é
zobowiazania zgodnie z potwierdzong pomiedzy stronami
umowa ustalono na 1 013 tys. EUR. Podpisana umowa
skutecznie zamyka roszczenia stron i nie sg przewidywane
dodatkowe zobowiazania dotyczace ustug wykonywanych

w biezacym i poprzednich okresach sprawozdawczych.

Realizacja dziatah w zakresie projektu MabionCD20 w biezacym
okresie sprawozdawczym nie wigzata sie z osigganiem przez
Spdtke przychodow ze sprzedazy, a jedynie z ponoszeniem
naktadéw typowych dla dziatalnosci badawczo-rozwojowej

na etapie rozwoju produktow. W zwigzku z przyjeciem

w kwietniu br. Strategii Spotki na lata 2023-2027, prace i naktady
na rozwéj MabionCD20 zostaty ograniczone do minimum
niezbednego do utrzymania potencjatu projektu.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

w tys. ztotych

01.07.2023
- 30.09.2023
(niebadane)

01.01.2023
- 30.09.2023
(niebadane)

01.07.2022
- 30.09.2022
(niebadane)

01.01.2022
- 30.09.2022
(niebadane)

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywdw obrotowych 62 172 432 -
Zysk z likwidacji aktywow trwatych 4 4 - -
Dotacje 57 170 105 741
Warto$¢ nieodptatnie otrzymanych sktadnikéw obrotowych - - - 668
Umorzenie zobowigzania - - - 490
Pozostate 64 151 46 47
Razem pozostate przychody operacyjne 187 498 583 1946
Strata w wyniku likwidacji aktywdw trwatych 196 196 18 18
Odpisy aktualizujace rzeczowych aktywédw obrotowych - - - 76
Utylizacja materiatow - - 1302 13850
Darowizny przekazane - 7 1 42
Odszkodowania 26 42 2 173
Pozostate 3 6 2 51
Razem pozostate koszty operacyjne 225 251 1325 2210

Przychody z tytutu dotacji dotycza w szczegdlnosci czesci dotadji
otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu srodkéw trwatych

w projektach wspétfinansowanych z funduszy UE, w wysokosci
170 tys. zt w okresie 9 miesiecy zakonczonych odpowiednio

30 wrzesnia 2023 r. oraz 741 tys. zt w analogicznym okresie
zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r, ktére zostaty ujete w wyniku
finansowym w poszczegdlnych okresach proporcjonalnie

do wartosci amortyzagji aktywéw sfinansowanych z dotagji.
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11. Koszty i przychody finansowe

w tys. ztotych

01.07.2023
- 30.09.2023
(niebadane)

01.01.2023
- 30.09.2023
(niebadane)

01.07.2022
- 30.09.2022
(niebadane)

01.01.2022
- 30.09.2022
(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek 163 557 237 316
Dodatnie réznice kursowe netto 78 - 1320 4761
Pozostate 35 71 395 56
Razem przychody finansowe 275 629 1952 5133
Koszty odsetek, w tym: 192 611 535 1352
od kredytow i pozyczek 9 38 423 1088
od zobowigzan z tyt. Leasingu 178 562 112 260
od zobowiazan handlowych i budzetowych 5 11 1 5
Ujemne roznice kursowe netto - 3632 - -
Pozostate koszty finansowe 82 183 45 45
Razem koszty finansowe 275 4426 580 1397
Przychody z tytutu odsetek w biezacym okresie sprawozdawczym
wynikaja z naliczonych odsetek od srodkéw pienieznych
zgromadzonych na lokatach bankowych. Na wysokos$¢ kosztdw
finansowych wptywajg gtéwnie ujemne réznice kursowe.
12. Rzeczowe aktywa trwate 13. Zapasy

W biezacym okresie sprawozdawczym Spédtka poniosta naktady
na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (w tym nieoddane
do uzytkowania) w kwocie 18 755 tys. zt, z tego 16 096 tys. zt dotyczy
prac zwigzanych z rozbudowa zaktadu produkcyjnego wraz

z urzadzeniami i wyposazeniem produkcyjnym istotnie
zwiekszajacymi mozliwosci wytwércze.

Oddane do uzytkowania w okresie 9 miesiecy 2023 r. rzeczowe
aktywa trwate stanowig 2 145 tys. zt, z czego czes¢ zostata
sfinansowana w ramach umow leasingowych, ktére zostaty
przedstawione w nocie 21.

Kierownictwo Spotki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych na dziern 30 wrzesnia 2023 r.

YIABION

Saldo zapaséw obejmuje materiaty, w tym leki referencyjne
(MabThera oraz Rituxan) i na dzier 30 wrzesnia 2023 r. wyniosto
7 749 tys. zt (na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wynosito 6 844 tys. z4).

Wartos¢ zuzytych zapasdéw wykazana w kosztach badan i rozwoju
w okresie 9 miesiecy 2023 r. wyniosta 1 057 tys. zt (dla analogicznego
okresu 2022 r.— 1 250 tys. z4).

Stosujac metode oparta na naktadach, w zakresie polityki
rozpoznawania przychodéw z kontraktu z Novavax, surowce
zakupione przez Spétke na rzecz realizacji kontraktu z Novavax
zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w momencie zakupu,

a nie w momencie faktycznego wykorzystania do produkgji ze
wzgledu na fakt, iz surowce te nie maja alternatywnego
wykorzystania.

Surowce s3 specyficznie identyfikowane, a podpisany w dniu

22 wrzesnia 2022 r. aneks do umowy z Novavax zezwala Spotce
na wykorzystanie tych surowcdw na inne cele niz realizacja
umowy z wytwarzania kontraktowego w bardzo ograniczonym
zakresie i za zgoda Novavax (Novavax kontroluje te surowce

od momentu ich zakupu przez Mabion). W rezultacie Spétka nie
ujmuje surowcow, nabywanych w celu realizacji kontraktu
produkgji na zlecenie Novavax jako zapasu, lecz w prezentowanym
okresie sprawozdawczym Spotka ujmuje nabyte surowce jako
koszty sprzedazy, w rachunku zyskow i strat, z przychodami
ujetymi w kwocie réwnej kosztom nabycia surowca, tym samym
nie rozpoznaje marzy zysku.
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14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

w tys. ztotych

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane)

31 grudnia 2022 r.

Naleznosci z tytutu podatku VAT
Naleznosci handlowe

Zaliczki na poczet materiatéw i ustug
Kaucje

Pozostate naleznosci

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

5545 4674
10794 7746
2418 1786
85 47

107 16

18 948 14 269

Pozycja naleznosci handlowe obejmuje naleznos¢ od Novavax

z tytutu ptatnosci za wyprodukowane szarze substancji czynnej
oraz gotowosci do produkgji (Manufacturing Slot Fee) wystepujacej
na dzien bilansowy.

15. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

w tys. ztotych

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane)

31 grudnia 2022 r.

Premie

Czynsz

Ubezpieczenia

Podatek od nieruchomosci
Szkolenia

Reklamacje

Licencje

Koszty obstugi gietdy
Pozostate

Razem rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

1826 3689
- 20

365 270
67 -

27 24
103 103
61 94

17 -
744 1601
3209 5801

Spotka w pozydcji premie rozlicza koszty z tytutu pozyskania umowy
z Novavax zwigzane z wyptaconymi premiami dla pracownikéw
Spotki. Koszty te zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu

w pozydji rozliczenia miedzyokresowe czynne i beda rozliczane
w trakcie trwania umowy z Novavax proporcjonalnie do drugiego
kwartatu 2024 r.

16. Zarzadzanie kapitatem i kapitat
wiasny

Celem zarzadzania kapitatem przez Spotke jest zapewnienie
zdolnosci do kontynuadgji dziatalnosci w celu generowania zwrotu
z kapitatu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu optymalizacji kosztu kapitatu.

Spditka jest zwigzana wymogiem prawnym dotyczacym kapitatu
wynikajgcym z Kodeksu Spoétek Handlowych (KSH), zgodnie
z ktérym Spotka ma obowiazek tworzenia kapitatu zapasowego
na potrzeby pokrycia strat netto w wysokosci co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy na ten kapitat, do momentu, gdy
kapitat zapasowy osiagnie wielko$¢ rowna co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Poniewaz Spétka w ubiegtych
okresach sprawozdawczych generowata straty, nie mogta

dotychczas przeznaczad zyskow na kapitat zapasowy, wiec
wymdg utworzenia kapitatu zapasowego odpowiadajacego co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego nie jest spetniony.

Zarzad Spotki wystapit z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki o przeznaczenie zysku za rok obrotowy
2022 w wysokosci 23 192 tys. z+ na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwata nr 30/V1/2023
z dnia 13 czerwca 2023 roku podjeto decyzje o przeznaczeniu
zysku netto w catosci na kapitat zapasowy. Powyzsze zmiany
zostaty odzwierciedlone w Sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym Spofki.
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17. Zobowiazania z tytutu kontraktow z klientami

w tys. ztotych

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane) 31 grudnia 2022 r.

Zobowiazania z tytutu realizacji umowy z Novavax
Przedptaty z tytutu leasingu

Razem

10 445 49 684
239 1105
10 684 50 789

Zobowigzania z tytutu realizacji uméw z klientami obejmuja
ptatnosci otrzymane od Novavax w zwigzku z realizacjg umowy
gtéwnej MCMA (z ang.: Master Contract Manufacturing Agreement)
na produkcje substangji czynnej (dalsze informacje w Nocie 8).
Poczatkowe pfatnosci otrzymane od Novavax przed rozpoczeciem
produkgji, zwigzane sa z pokryciem kosztow dostosowania
zaktadu produkcyjnego Spotki do potrzeb zleceniodawcy, w tym
transferu technologii i wyprodukowania testowych partii substancji
czynnej. Poza leasingiem, w umowie tej wyodrebniono jeden
nie-leasingowy obowiazek $wiadczenia, ktorym jest wykonywanie

18. Przychody przysztych okreséw
a) Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

w tys. ztotych

ustugi produkcyjnej substancji czynnej; dostosowanie zaktadu nie
stanowi odrebnego obowigzku swiadczenia. Przychody z tytutu
ww. pfatnosci ujmowane sg przez Spotke w czasie, w okresie
realizacji umowy. Zakupione na cele realizagji kontraktu surowce
stanowig koszt realizacji kontraktu w momencie ich zakupu.
Zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiona w niniejszym
sprawozdaniu, surowce te w momencie zakupu przez Mabion,
ujmowane jako koszty sprzedazy i jednoczesnie ujmowany jest
przychdd w kwocie rownej kosztom nabycia surowca, tym
samym Spé&tka nie rozpoznaje marzy zysku.

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane) 31 grudnia 2022 r.

Dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych
Dotacje do kosztow prac badawczo-rozwojowych

Przychody przysztych okresow

6332 6503
25096 24 897
31428 31400

Spoétka w przesztosci finansowata czes¢ swojej dziatalnosci
operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje
rzagdowe w Polsce: tédzka Agencja Rozwoju Regionalnego
(LARR), Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP),
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) i Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej. Byly to trzy projekty finansowania
prac badawczo-rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20,
technologii produkgji analogéw hormonu ludzkiej insuliny
(technologia ,double cutting ,) oraz leku MabionHER2, a takze
projekt dotyczacy inwestycji w infrastrukture Centrum Badawczo-
Rozwojowego, ktére zostaty zakonczone. W stosunku

do otrzymanych dotacji Spétka spetnita okreslone warunki wynikajace
z podpisanych umdw o dofinansowanie, zrealizowata zakres
projektu, poniosta naktady na okreslone cele i osiagneta zatozone
rezultaty. Poniesione wydatki podlegaja weryfikacji przez
ww. instytucje — Spotka ma obowigzek spetnienia kryteriéw
trwatosci przez trzy lata od zakonczenia projektu, podczas
ktérych ma kontynuowac dotowang dziatalno$¢ bez znaczacych
zmian i w pierwotnych granicach geograficznych.

Dotacje wykazuje sie, gdy Spdtka ma wystarczajaca pewnos¢, ze
bedzie w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotadji i ze je otrzyma.

W ramach Projektu ,Rozwdj i skalowanie innowacyjnego procesu
wytwarzania terapeutycznego, rekombinowanego przeciwciata
monoklonalnego, w celu umozliwienia przemystowego wdrozenia
pierwszego polskiego leku biotechnologicznego do terapii
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onkologicznych oraz autoimmunologicznych” Spodtka otrzymata
dofinansowanie w wysokosci 24 897 tys. zt. Projekt w maju 2022
roku rozpoczat trzyletni okres trwatosci. Spotka jest zobligowana
do konca okresu trwatosci projektu (maj 2025 roku) osiagnaé
zaktadany wskaznik rezultatu tj. wdrozy¢ do wiasnej dziatalnosci
wyniki prac B+R zrealizowanych w ramach projektu (komercyjne
wytwarzanie leku MabionCD20) oraz uzyska¢ przychdd

z wdrozonych prac B+R (przychdd ze sprzedazy leku). Z uwagi
na szereg czynnikdw o charakterze sity wyzszej Spotka
zidentyfikowata ryzyko w zakresie wywiazania sie z wyzej
wskazanych wskaznikow i niezwtocznie rozpoczeta dialog

z NCBIR. Na dzien publikagji niniejszego sprawozdania Spotka
jest w trakcie ustalania z NCBiR warunkéw zmiany formy
wdrozenia we wtasnej dziatalnosci na mozliwos¢ udzielenia
licengji na korzystanie z przystugujacych Spotce praw whasnosci
intelektualnej w dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
innego przedsiebiorce. Jest to rozwigzanie, w ktérym Spoétka
upatruje szanse na zrealizowanie wskaznika wdrozenia wynikéw
projektu oraz osiggniecie przychodu z wdrozenia prac B+R.

Z racji tego, iz umowa o dofinansowanie przewiduje taka forme
wdrozenia we wiasnej dziatalnosci beneficjenta Spdtka na dzien
publikacji nie zidentyfikowata istotnego ryzyka w postaci odmowy
NCBIR na wniosek Spétki. Z uwagi na horyzont czasowy
pozostaty do uptywu okresu trwatosci, Spotka ocenia, ze
realizacja wskazanej formy wdrozenia lezy w zasiegu mozliwosci
Spotki i stanowi w tej sytuacji optymalne rozwigzanie. Niemniej
nalezy wskazac na wystepowanie ryzyka braku realizacji tego
scenariusza w zakresie pozyskania innego przedsiebiorcy
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i udzielenia mu licencji. W przypadku braku realizacji wskaznika
rezultatu Spotka moze zostaé wezwana przez NCBIR do zwrotu
czesci lub catosci wyptaconego dofinansowania wraz z naleznymi
odsetkami. Spétka nie jest w stanie wykluczyc¢ takiego ryzyka, ale
ocenia go na te chwile jako niskie i niemajace wptywu na wyniki
Sp&tki prezentowane w niniejszym sprawozdaniu.

W dniu 22 sierpnia 2023 r, Spotka otrzymata transze dotadji
w ramach realizacji projektu pod nazwa: ,Opracowanie panelu
metod analitycznych do charakterystyki immunogennosci

w badaniu klinicznym skierowanym do pacjentéw cierpigcych

na reumatoidalne zapalenie stawow z wykorzystaniem rituximabu
jako substancji leczniczej.” w wysokosci: 198 tys. z.

b) Przychody przysztych okresow pozostate

W pozycji tej Spotka ujeta nieodptatnie otrzymana zamrazarke
o wartosci 78 tys. zt. Rozpoznanie przychodu bedzie nastepowato
rownolegle do amortyzacji zamrazarki. Wartos¢ przychodu
pozostata do rozpoznania w nastepnych okresach na dzien
30 wrzesnia 2023 r. wynosita 54 tys. zt.

19. Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich zaliczek otrzymanych od partnerow,

z ktérymi Spotka zawarta umowy o wspotprace w zakresie dystrybucji:

w tys. ztotych

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane) 31 grudnia 2022 r.

FARMAK

ONKO

Sothema Laboratories
Lyfis

Razem zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji

1159 1172
510 516
107 108

28 28

1803 1824

Zmiany w wartosci zobowiazan z tytutu zwrotnych zaliczek na
poczet praw do dystrybucji w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2023 r, wynikaja ze zmian w kursach wymiany walut,
poniewaz wszystkie zaliczki byty denominowane w walucie euro.

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.
zaliczki te moga podlegac zwrotowi i sg traktowane przez Spotke
jako zobowiazania biezace. W okresie objetym niniejszym
srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca zadne istotne zmiany w warunkach uméw z partnerami
dystrybucyjnymi.

20. Kredyty i pozyczki
a) Kredyty bankowe

W dniu 6 lutego 2023 r. Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (,EBOR") umowe kredytu na kwote

15 000 tys. USD (,Umowa Kredytu"). Zgode na udzielenie Spotce
finansowania wyrazit komitet kredytowy EBOR w dniu

18 pazdziernika 2022 roku. Udzielony kredyt przez EBOR zostat
przeznaczony na sfinansowanie rozbudowy i modernizagji
zaktadu Spotki zlokalizowanego w Konstantynowie £6dzkim oraz
wdrozenia systemow informatycznych w celu wsparcia realizagji
komercyjnej produkgji kontraktowej realizowanej na podstawie
Umowy Produkcyjnej z Novavax oraz realizacji innych potencjalnych
projektéw CDMO (razem ,Projekt”). Wyptata kredytu miata
nastapic¢ nie pdzniej niz w ciggu dziewieciu miesiecy od daty
zawarcia Umowy Kredytu. W dniu 28 wrzesnia 2023 roku zgodnie
ze ztozonym wnioskiem o ptatnos¢, Spdtka otrzymata catosc
kwoty finansowania w wysokosci 15 000 tys. USD. Sptata pierwszej

raty finansowania nastapita w dniu 29 wrzesnia br. w kwocie

3 300 tys. USD zgodnie z obowigzujacymi warunkami umowy.
Wartos¢ nominalna finansowania na dzier\ bilansowy wynosita
11 700 tys. USD i kredyt zostat w catosci wykorzystany.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej,
na ktora sktada sie podstawa oprocentowania, tj. sktadana SOFR
(Stopa Zabezpieczonego Finansowania Overnight, ang.: Secured
Overnight Financing Rate), powiekszona o marze. Sptata kredytu
nastepuje w czterech ratach o réznej wysokosci w dniach
30 wrzesnia 2023 r,, 31 grudnia 2023 r,, 31 marca 2024 r.

i 30 czerwca 2024 r, zgodnie z harmonogramem okreslonym

w umowie kredytu. Pierwsza rata w wysokosci 3 300 tys. USD
zostata sptacona w dniu 29 wrzednia 2023 .
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Wierzytelnosci EBOR z tytutu Umowy Kredytu zostaty
zabezpieczone na rzecz EBOR poprzez:

> ustanowienie hipoteki umownej na nieruchomosci Spétki,
potozonej w Konstantynowie tédzkim

> ustanowienie zastawu rejestrowego na okreslonych aktywach

Spétki zwigzanych z projektem CDMO

ustanowienie zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych Spétki

cesje praw i zastaw na wierzytelnosciach z Umowy z Novavax

cesje praw z umow ubezpieczenia okreslonych aktywow Spétki

ztozenie przez Spotke oswiadczenia o poddaniu sie egzekudji

w formie aktu notarialnego.

vV V Vv Vv

Umowa kredytu przewiduje okreslone postanowienia naktadajace
na Spétke ograniczenia, takie m.in. jak:

> wypowiedzenie lub zmiany warunkdéw umowy z Novavax,
wskutek ktorych wptywy finansowe Spétki ulegna zmniejszeniu

> rozporzadzania istotnymi sktadnikami aktywoéw Spoiki oraz
ich obcigzania

> zaciggania okreslonych zobowigzan finansowych powyzej
uzgodnionych kwot, w tym ponoszenia lub zobowiazania sie
do poniesienia naktaddw inwestycyjnych w wysokosci
przekraczajacej 5 000 tys. zt w danym roku finansowym
na cele zwigzane z projektem CDMO.

Umowa kredytu uwzglednia uprawnienie EBOR do udzielenia
Spotce pisemnego zwolnienia z obowiazku przestrzegania
ograniczen natozonych na Spétke na podstawie umowy kredytu.
Realizacja prawa, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim podlega
wytacznemu uznaniu EBOR. Umowa kredytu zawiera kowenanty
finansowe w zakresie ograniczen zwigzanych z wyptata dywidendy
powyzej okreslonego w umowie kredytu poziomu wskaznika
DSCR (wskaznika pokrycia obstugi dtugu, ang.: Debt Service
Coverage Ratio). Naruszenie zobowigzan Spotki wskazanych

w umowie kredytu bedzie upowaznia¢ EBOR do wypowiedzenia
umowy kredytu oraz zadania natychmiastowej sptaty kredytu
wraz z umownymi odsetkami za zwtoke i innymi naleznymi
kosztami lub optatami.

Na podstawie umowy kredytu Spétka zobowigzata sie do realizagji
planu dziatan w sferze spotecznej oraz ochrony srodowiska
(ang.: Environmental and Social Action Plan) w celu realizacji
dziatan z obszaru ESG (ang.: Environmental, Social and Corporate
Governance) zgodnie z wymogami dziatalnosci stosowanymi
przez EBOR (EBRD Performance Requirements 1-8 and 10 dated
April 2019), jak rowniez prowadzenia dziatalnosci zgodnie
z wytycznymi antykorupcyjnymi EBOR.

b) Pozyczki zabezpieczone na aktywach

Spotka jest strong umow leasingu zwrotnego na sfinansowanie
zakupdw sprzetu laboratoryjnego, ktére sa traktowane jako
pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego
w ten sposob byty w pierwszej kolejnosci w petni optacone przez
Spotke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty odkupu
sprzetu stanowigcego przedmiot umowy na zakonczenie okresu
leasingu. Te umowy zostaty zawarte na okres od 4 do 5 lat i sg
zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma prawo
wypehié weksel do kwoty stanowigcej rownowartos¢ wszystkich
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wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci przystugujacych
leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci
naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowan, kar
umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami,
na wypadek, gdyby Spoétka nie uregulowata ktérejkolwiek z tych
naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

W okresie 9 miesiecy 2023 roku zakonczonym 30 wrzesnia 2023 .
Spdtka nie zawierata umow pozyczek zabezpieczonych na aktywach.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. faczna wartosc niesptaconych
pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 402 tys. zt.

21. Leasingi

Spdtka jest uzytkownikiem sprzetu laboratoryjnego i samochoddw
w ramach umoéw leasingu.

W dniu 17 grudnia 2019 r. Spétka zawarta umowe najmu
powierzchni biurowej w todzi na lata od 2020 do 2023 i z tego
tytutu rozpoznata leasing na dzien 31 grudnia 2019 r. W dniu

3 sierpnia 2022 r. Spotka podpisata aneks do wspomnianej
umowy najmu, ktéry wydtuza waznos¢ umowy do konca 2027 r.

Umowy leasingu zawierane przez Spétke przewidujg 3 do 5 letni
okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umdw leasingu sa weksle
in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty
stanowiacej réwnowarto$¢ wszystkich wymagalnych, lecz
niezaptaconych naleznosci przystugujacych leasingodawcy

z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci

Z tytutu optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub
zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek,
gdyby Spdtka nie uregulowata ktorejkolwiek z tych naleznosci

w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulagji
wysokosci raty leasingowej s przyczyng zmian w wysokosci rat
leasingowych. Wszystkie umowy leasingu zawieraja opcje
wykupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym,
Spétka zawarta kilka nowych umoéw leasingu, w efekcie ktorych
rozpoznata nowe sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

o wartosci 535 tys. zt i zobowiazanie z tytutu leasingu w wysokosci
535 tys. zt, w tym 324 tys. zt dotyczace waloryzacji umowy najmu
budynku przy ul. Fabrycznej 17 w todzi (dnia 3 sierpnia 2022 roku
zawarto aneks do umowy przedtuzajacy jej waznosc do konca
2027 r)

Amortyzacja Srodkéw trwatych w leasingu w biezacym okresie
sprawozdawczym byta rowna 1 296 tys. zt, za$ odsetki od leasingu
w wysokosci 562 tys. zt.

taczna wartos¢ bilansowa brutto przedmiotéw leasingu na dzien
30 wrzesnia 2023 r. wynosi 9 605 tys. zt.

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci
przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych na 30 wrzesnia 2023 r.

i 31 grudnia 2022 .
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w tys. ztotych

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane)

31 grudnia 2022 r.

Minimalne optaty leasingowe

W okresie do 1 roku 1791 1922

W okresie od 1 roku do 5 lat 4151 5026
Przyszte minimalne optaty leasingowe 5942 6948
Przyszte koszty odsetkowe (1160) (1 286)
Wartos¢ biezaca optat leasingowych

W okresie do 1 roku 1678 1 846

W okresie od 1 roku do 5 lat 3103 3816
Zobowiazanie z tyt. leasingu 4782 5662

22. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiagzania

w tys. ztotych

30 wrzesnia 2023 r.

(niebadane) 31 grudnia 2022 r.

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania budzetowe

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen
Pozostate zobowigzania

ZFSS

Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

4436 12 812
1619 1601
1009 1090
6763 3665

700 209
34 34
14 561 19 411

Zarzad Mabion S.A. Uchwata nr 2/1/2023 z dnia 13 stycznia 2023 .
podjat decyzje, iz w 2023 r. Spotka nie tworzy Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

23. Efektywna stawka podatku
dochodowego

Aktywo podatkowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
oraz 31 grudnia 2021 r. zostato oszacowane na poziomie
odpowiednio 13 310 tys. zt i 12 158 tys. zt i nie podlegato
aktualizacji na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. ze wzgledu
na brak istotnych zmian zatozen w stosunku do poziomu
oszacowanego i ujetego w sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy. Spétka wybudowata w petni wyposazony osrodek
badawczo — rozwojowy na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (ESSE). Zgodnie z ustawa o specjalnych strefach
ekonomicznych dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej w ramach uzyskanego zezwolenia
jest zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym

od 0séb prawnych do wysokosci wynikajacej z dostepnego

poziomu pomocy publicznej i poniesionych kosztow kwalifikowanych.

Podstawa zwolnienia jest kwota poniesionych kosztéw
kwalifikowanych, ktore nie moga przekroczy¢ wartosci
maksymalnej okreslonej w zezwoleniu udzielonym przez Zarzad
£SSE. Mabion ma prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r,
czyli ostatniego roku funkcjonowania £SSE zgodnie

z obowiagzujacym prawem. W celu zachowania prawa do ulgi
Spotka musiata spetnic kryterium trwatosci inwestycji oraz
kryterium wielkosci zatrudnienia do dnia 31 grudnia 2021 r.

Inwestycje objete zezwoleniami wydanymi w latach 2010 i 2012
zostaty zakonczone, a spetnienie przez Spotke warunkow
uprawniajacych do uzyskania ulgi podatkowej zostato pozytywnie
zweryfikowane podczas audytéw przeprowadzonych przez £SSE.

Na koniec 2016 r. Spdtka uzyskata trzecie zezwolenie nr 301,
ktére dotyczy nowej inwestycji tj. modernizacji i remontu
istniejgcego zaktadu produkgji lekdw. W dniu 10 sierpnia 2021 r.
Spdtka otrzymata decyzje Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii
w sprawie zmiany zezwolenia nr 301 na prowadzenie dziatalnosci
na terenie kodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy ww.
decyzji, na wniosek Spdiki, termin na poniesienie na terenie Strefy
wydatkow inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust. 1 Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 10 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielanej przedsiebiorcom dziatajagcym na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach
specjalnych stref ekonomicznych, w wysokosci co najmniej
20 000 tys. zt, ulegt przedtuzeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia
31 grudnia 2024 r. Wnioskowanie przez Spotke o zmiane
powyzszych termindw nastagpito z uwagi na koniecznosc
aktualizacji harmonogramu planowanych inwestycji, w oparciu

0 obecne potrzeby Spoiki.
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24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zakresie rodzaju ryzyk finansowych na jakie narazona jest
Spotka, wielkosci narazenia oraz zarzadzania tymi ryzykami nie
wystapity istotne zmiany w stosunku do ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego opublikowanego w dniu 18 kwietnia
2023 roku.

24 lutego 2022 roku wskutek rosyjskiej inwazji na Ukraine istotnej
zmianie ulegta sytuacja geopolityczna catego regionu, w ktorym
znajduje sie Spdtka. Zarzad uwaza, ze inwazja i zwigzane z nig
skutki nie maja wptywu na wycene i klasyfikacje aktywéw

i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia
2023 roku. Ewentualny wzrost cen energii, surowcow i ustug
zostat odzwierciedlony przy weryfikacji zatozen do kalkulagji
rozliczenia kontraktu z Novavax.

25. Wartosci godziwe instrumentow
finansowych wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Spodtka nie ma zadnych instrumentéw finansowych wycenianych
wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci godziwych
w odniesieniu do instrumentéw finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu Spoétka stosuje metode
oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Gtowne pozycje instrumentdw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu obejmuja: krétkoterminowe kredyty

i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw
dystrybugji, pozyczki od udziatowcow i pozyczki zabezpieczone
na aktywach.

w tys. ztotych

W ocenie kierownictwa Spétki wartosci godziwe tych pozydji sa
zblizone do ich wartosci bilansowej z uwagi na fakt, iz umowy
do wyzej wymienionych pozycji byty zawierane na warunkach

rynkowych.

26. Transakcje z jednostkami
powiazanymi

W Spétce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujacy
ani podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym,
Spotka nie prowadzita sprzedazy do ani zakupdw od jednostek
powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie od warunkéw
rynkowych.

W dniu 26 czerwca 2023 roku Spétka zawarta umowe

z Polfarmex S.A. na Swiadczenie ustug konsultagji regulacyjnej

w zakresie rozwoju produktu i procesu oraz procesu wytwarzania
substancji czynnej i produktu gotowego. Wartos¢ przychodu ze
sprzedazy wyzej wymienionych ustug w okresie 9 miesiecy 2023
roku wyniosta 8 tys. zt.

27. Wynagrodzenie kluczowych cztonkow
kierownictwa (w tym ptatnosci
i wynagrodzenie oparte na akcjach)

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkéw kluczowego
personelu kierowniczego Spétki oraz jej Rady Nadzorczej.
Spétka w pozycji wynagrodzenia czionkéw Zarzadu prezentuje
zarbwno wynagrodzenia z tytutu umdw o prace, jak i powotania.

1 stycznia 2023 1 stycznia 2022
- 30 wrzes$nia 2023 - 30 wrzes$nia 2022
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Pfatnosci oparte na akcjach

Rezerwy utworzone na nagrody

Razem wynagrodzenie krétkoterminowe

347 347
1852 1863
- 2
1004 25
3203 2237

28. Zobowiazania warunkowe
oraz zobowigzania umowne

a) Zobowiazania umowne

Na dzier 30 wrzesnia 2023 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
IMAS. p. A. z siedzibg we Whoszech (IMA) wynikajace z realizagji
okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie, na mocy
ktérej IMA zobowigzata sie do wyprodukowania dla Spétki linii
do pakowania — urzadzenia przeznaczonego na cele projektu
.Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A.
—badania nad nowa generagja lekdw,(,CBR") w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 — 2020
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wspotfinansowanego ze srodkdéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Wartos¢ zobowiazania na dzieh bilansowy
wynosi 58 tys. EUR.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spéiki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
EbeTech GmbH z siedziba w Niemczech (EbeTech) wynikajace

z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie,

na mocy ktérej EbeTech zobowiazuje sie do wyprodukowania dla
Spotki linii do rozlewu fiolek. Wartos¢ zobowigzania na dzien
bilansowy wynosi 608 tys. EUR.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wystepowato zobowigzanie umowne

Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
Adolf Kuhner AG z siedzibg w Szwajcarii wynikajace z realizacji
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okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie, na mocy
ktérej Adolf Kuhner AG zobowiazat sie do wyprodukowania dla
Spotki czterech bioreaktoréw o pojemnosci 2500 litréw kazdy,
z czego dwa miaty stanowic¢ element drugiej linii wytworcze)j,
a dwa kolejne miaty zamieni¢ istniejace bioreaktory w ramach
modernizacji zaktadu Spotki. W dniu 22 maja 2023 r. Spotka
zawarta aneks do umowy z Adolf Kuhner AG, na mocy ktérego
strony postanowity, iz Dostawca wyprodukuje i dostarczy Spotce
dwa bioreaktory w terminie uzgodnionym na 3 kwartat 2023
roku (dotychczas przedmiot Umowy obejmowat dostawe czterech
bioreaktoréw w terminie 15 miesiecy od dnia zawarcia Umowy).
Zgodnie z powyzszym dostawa bioreaktoréw zostata zrealizowana
we wrzesniu 2023 roku.W zwiagzku z zawarciem Aneksu wartos¢
Umowy ulegta zmianie i wynosi 1 800 tys. EUR i uwzglednia
zamoéwione przez Spoétke dodatkowe ustugi (pierwotna
kwota: 2 300 tys EUR). Zamowione urzadzenia maja spetniaé
wymagania zaréwno europejskie, jak i amerykanskie w zakresie
GMP (Dobrej Praktyki Wytwarzania). Warto$¢ zobowigzania

na dzien bilansowy wynosita 1 623 tys. EUR, zas po podpisanym
aneksie wynosi 928 tys. EUR.

Zawarcie Aneksu wynika ze zmian, ktére wdraza Spotka
w konsekwencji przyjecia nowej Strategii Spotki Mabion S.A.
na lata 2023-2027. Zgodnie z zatozeniami strategii jednym

z dziatan, ktére Spotka planuje jest wdrozenie dywersyfikacji
w zakresie technologii prowadzenia hodowli bioreaktorowych.

Celem Spdtki, w zakresie dywersyfikacji technologii bioreaktorowych,
jest uzupetnienie aparatury rozwojowej i procesowej o bioreaktory
z mieszadtem. Dodatkowo, zostang zainstalowane nowe
zmodernizowane bioreaktory z technologig orbital shaking, ktére
zastapia dwa dotychczasowo uzywane bioreaktory. Dziatania te
spowodujg, iz Mabion bedzie w stanie oferowac ustugi w obu
niniejszych technologiach. Osiggniete w ten sposéb rozszerzenie
panelu dostepnych technologii bioreaktorowych bedzie skutkowac
wigksza elastycznoscig Spdtki w rozmowach z przysztymi klientami
w ramach oferowania ustug CDMO, co powinno doprowadzi¢

do wiekszej dywersyfikacji biznesowej, co w ocenie zarzadu, jest
jednym z kluczowych elementéw dla dalszego rozwoju Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Sp&itki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
Global Life Science Solutions Poland Sp. z o.0. (Global Life)
wynikajace z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych

w umowie, na mocy ktérej Global Life zobowiazuje sie

do wyprodukowania dla Spétki bioreaktoréw o pojemnosciach
10L, 50L, 200L, 2000L. W ramach umowy Dostawca wyprodukuje,
sprzeda i zainstaluje Spétce zestaw bioreaktorow pod marka
.Cytiva Xcellerex XDR" zgodnie z okreslona w umowie specyfikacja,
wraz z powigzana dokumentacjg, towarami, oprogramowaniem

i ustugami. Dostawa bioreaktoréw do zaktadu wytwdrczego
Spotki w Konstantynowie £odzkim zostata zrealizowana w 3 kwartale
2023 r. W kolejnych okresach nastapi instalacja, testy kwalifikacyjne
oraz odbidr urzadzen. Wartos¢ netto umowy wynosi 3 200 tys. EUR.
Wartos¢ zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 1 988 tys. EUR
co stanowi potowe wartosci podpisanego kontraktu.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
Bonfiglioli Engineering srl z siedzibg we Wtoszech wynikajace

z realizacji okreslonych warunkdw przewidzianych w umowie,

na mocy ktérej Bonfiglioli Engineering Srl zobowiazuje sie
do wyprodukowania i dostawy dla Spéiki linii do kontroli szczelnosci
i inspekcji optycznej opakowan bezposrednich, wraz z powiazana
dokumentacjg i ustugami. W ramach umowy Dostawca wyprodukuije,
dostarczy i zainstaluje w siedzibie Spétki urzadzenie

do automatycznej kontroli szczelnosci pierwszorzedowych
opakowan farmaceutycznych (fiolek zawierajacych gotowy,
sterylny produkt leczniczy) oraz kontroli optycznej napetnionych
opakowan i produktu wewnatrz opakowania, zgodne z okreslona
wumowie specyfikacja. Urzadzenie zawiera najnowoczesniejszy
system pomiarowy i kontrolny, a jego konstrukgcja jest zgodna

z wymogami GMP (ang.: Good Manufacturing Practice — Dobra
Praktyka Wytwarzania) oraz krajowymi i miedzynarodowymi
normami. Dostawa zakupionego sprzetu do zaktadu wytwérczego
Spotki w Konstantynowie £odzkim bedzie miata miejsce

do konca 3 kwartatu 2024 roku, po czym nastapi jego montaz,
instalacja i rozruch. Wartos¢ netto Umowy wynosi 829 tys. EUR
tj. 3 728 tys. zZtotych wg Sredniego kursu NBP ogtoszonego

w dniu 6 wrzesnia 2023 roku. Wartos$¢ zobowiazania na dzien
bilansowy wynosi 539 tys. EUR. co stanowi potowe wartosci
podpisanej umowy.

W dniu 22 maja 2023 roku Spotka podjefa decyzje o wypowiedzeniu
umowy zawartej w 2020 roku z Parexel International (IRL) Limited
z siedziba w Irlandii na przeprowadzenie pomostowego
tréjramiennego badania klinicznego MabionCD20. Decyzja
Zarzadu Spétki podyktowana byta realizacja zatozen Strategii
Spotki Mabion S.A. na lata 2023-2027. Zgodnie ze Strategia
Spotki na lata 2023-2027, Spétka planuje kontynuowad
transformacje w kierunku w petni zintegrowanej firmy CDMO

o profilu biologicznym. Wypowiedzenie umowy nastapito
zgodnie z jej postanowieniami i nie rodzito istotnych konsekwendji
finansowych dla Spétki, poza niezbednymi kosztami zwigzanymi
z zakonczeniem badania klinicznego. Dotychczasowe,
oszacowane przez Spétke, naktady poniesione na realizacje
dziatah objetych umowa wyniosty 2 100 tys. EUR, wobec
szacowanego w dacie zawarcia umowy, kosztu przeprowadzenia
badania w kwocie ok. 5400 tys. EUR.

Dalsze decyzje dotyczace pomostowego badania klinicznego
MabionCD20 niezbednego do rejestracji leku beda lezaty w gestii
potencjalnego partnera zewnetrznego, ktory na podstawie
udzielonej przez Spotke licencji przeprowadzi rejestracje leku
oraz bedzie odpowiedzialny za sprzedaz i dystrybucje.

b) Zobowiazania warunkowe

Spétka na dzien 30 wrzesnia 2023 r. nie posiada zadnych
zobowigzan warunkowych, ktére wedtug oczekiwan
kierownictwa mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw

na sytuacje finansowa, dziatalno$¢ operacyjna lub przeptywy
pieniezne Spokki.
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29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Rozwigzanie Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #8 na rzecz
Novavax, Inc.

W dniu 18 pazdziernika 2023 r. strony Spétki Mabion i Novavax
postanowity rozwiaza¢ Specyfikacje Warunkéw Zlecenia #8
(,SOW#8") podpisanego w sierpniu 2022 roku w ramach Umowy
Produkcyjnej. W porozumieniu w przedmiocie rozwigzania SOW#8
(,Porozumienie”), Spétka i Novavax postanowity o wstrzymaniu
dotychczasowo prowadzonych badan oraz o wzajemnym
zwolnieniu z wszelkich zobowigzan powstatych przed data
wejscia w zycie Porozumienia.

Na podstawie SOW#8 Spédtka prowadzita badania stabilnosci
substancji czynnej SARS CoV-2 rS — wariant Wuhan, w okresie
trzech lat dla kazdej poddanej badaniu serii. Novavax poinformowat

YIABION

o braku potrzeby dla kontynuacji badan stabilnosci dla wariantu
Wuhan. Jednoczesdnie caty czas prowadzone sg badania
stabilnosci substancji czynnej SARS CoV-2 rS — wariant Omicron
(realizowane na podstawie Aneksu nr 2 do Specyfikacji Warunkow
Zlecenia #1). W zwiazku z powyzszym zakonczenie prac w ramach
SOW#8 nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowa
Spéitki ani zakres wspotpracy z Novavax.

Pozostate ustugi w ramach Umowy produkcyjnej i sktadanych
w jej ramach Specyfikacji Warunkdw Zlecen realizowane sa
zgodnie z zatozeniami.

W dniu 8 listopada 2023 roku sktad Zarzadu Spotki zostat
rozszerzony na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spotki, ktéra
z dniem 8 listopada 2023 r. powotata Panig Julite Balcerek

w sktad Zarzadu Spotki II wspdlnej kadencji na stanowisko
Cztonka Zarzadu.
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KOMPLEKS NAUKOWO-PRZEMYStOWY
BIOTECHNOLOGII MEDYCZNE)

ul. gen. Mariana Langiewicza 60
95-050 Konstantynéw tédzki
Polska

Numery kontaktowe:

Recepcja: +48 42 207 78 90
Pharmacovigilance: +48 506 809 249

www.mabion.eu

CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
BIOTECHNOLOGICZNYCH PRODUKTOW LECZNICZYCH

ul. Fabryczna 17
90-344 t6dz
Polska

Numer kontaktowy:
+48 42 290 82 10
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