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Warszawa, 17 listopada 2023 roku

SZANOWNI AKCIJONARIUSZE | INWESTORZY

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z Raportem
kwartalnym 11 bit studios S.A. za I-lll kwartat
2023 roku. W tym okresie nasza Spodtka miata
3428 min PLN przychoddéw ze sprzedazy. Wynik
EBITDA wynidst 1,66 min PLN a zysk netto zamknat
sie kwotg 1,35 mIn PLN. W samym Il kwartale 2023
roku sprzedaz Spoétki wyniosta 9,5 min PLN. EBITDA
to minus 1,28 min PLN. W tym kwartale ponieslismy
tez strate netto w wysokosci 2,66 min PLN na co
kluczowy wplyw miato przeszacowanie wartosci
(niegotdwkowe) posiadanych przez nas akgcji
Starward Industries S.A, dla ktérych to papieréw
wakacyjny kwartat, jesli chodzi o notowania
gietdowe, byt bardzo staby.

Malejace przychody to pochodna stabnacej
sprzedazy gier z naszego portfolio wynikajaca
z ich naturalnego starzenia sie (od ostatniej waznej
premiery, czyli gry ,Children of Morta” mineto juz
ponad cztery lata). Rownoczednie inwestujemy
coraz wiecej w nowe gry, zarébwno wiasne,
jak iz naszego wydawnictwa, co skutkuje rosngcymi
kosztami operacyjnymi. Tylko w pierwszych
dziewieciu miesigcach tego roku na inwestycje
growe przeznaczylismy az 41,99 min PLN.

Mocno wierzymy, ze w kolejnych okresach
odwrécimy negatywny trend pogarszania sie
wynikoéw finansowych Spétki. Mamy ku temu mocne
podstawy. Po kilku latach “posuchy”, poczawszy
od IV kwartatu, ruszylismy z zapowiadanymi
premierami nowych gier. Co prawda sprzedaz
.The Invincible", stworzonego przez Starward
Industries S.A.,, ktdra ruszyta 6 listopada 2023 roku,
w okresie okotopremierowym wypadta ponizej
oczekiwan, to jednak pozytywne recenzje zbierane
przez ten tytut, w tym zwiaszcza od graczy i bardzo
duza lista zyczen (wishlista) na Steam (liczy ponad
550 tys. pozycji) pozwalaja zaktadag,
ze “The Invincible” bedzie skutecznie monetyzowat
sie w dtugim horyzoncie.

W IV kwartale zdecydowaliémy o przesunieciu,
na 20 lutego 2024 roku, premiery gry

“The Thaumaturge”, ktora poczatkowo planowana
byta na 5 grudnia 2023 roku. Zyskany w ten sposéb
dodatkowy czas pozwoli deweloperowi (nasza
spotka stowarzyszona Fool's Theory, w ktorej
kontrolujemy 40 proc. udziatdw) na lepsze
dopracowanie tytutu co powinno wzmocni¢ jego
potencjat komercyjny i sprzedazowy. Nasz dziat
marketingu Spotki wykorzysta dodatkowe tygodnie
na skuteczniejsze wypromowanie
“The Thaumaturge”, ktéry nalezy do popularnego
gatunku RPG.

Pierwsza potowa 2024 roku, zgodnie z tym
co obiecalismy na Konferencji Inwestorskiej
w czerwca tego roku, bedzie obfitowata w premiery
gier z portfolio 11 bit studios S A. W tym okresie
do fandéw, oprécz “The Thaumaturge, trafi ,,INDIKA",
bardzo ambitny projekt growy, za ktérym stoi
kazachskie studio Odd Meter. Kolejne dwie premiery
beda juz tytutami wiasnymi Spdtki. Mowa
tu oczywiscie o grach ,Frostpunk 2" i ,The Alters”.
Ich debiuty rynkowe beda miaty kluczowy wpltyw
na wyniki finansowe 11 bit studios S.A. nie tylko
w przysztym roku, ale i przez kolejne lata. Obie
produkcje prezentowane byly na zamknietych
pokazach mediom w trakcie sierpniowych targdéw
Gamescom w niemieckiej Kolonii i spotkaty sie
zZ nadzwyczaj pozytywnym przyjeciem. Mocno
wierzymy, ze podobnie pozytywnie zostang przyjete
przez graczy, ktérzy na razie bardzo licznie dopisuja
oba tytuty do swoich wishlist na Steam.

Nieco w tle prowadzone sg produkcje ,Projektu 8"
(nazwa robocza), czyli kolejnej pozycji wiasnej
1 bit studios S.A. a takze gier z wydawnictwa: ,Botin”
i Ava". Zamierzeniem Spoiki jest, zeby w 2024 roku
ruszy¢ z ich promocja gdyz, zgodnie z planem
wydawniczym, ich premiery planowane sg w 2025
roku.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym
obdarzajg Panstwo nasza Spoétke i zapraszamy

do lektury Raportu.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN EUR
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.09.2023 do 30.09.2022 do 30.09.2023 do 30.09.2022
Przychody ze sprzedazy 34280 259 59 582 490 7 489188 12709 575
Amortyzacja (3333 042) (4 567 347) (728168) (974 263)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (1673 098) 15 996 697 (365 521) 3412 265
EBITDA 1659 944 20 564 044 362 647 4386 528
Zysk (strata) brutto 1660 363 23328 225 362 738 4976157
Zysk (strata) netto 1350 738 19 965 078 295 095 4 258 762
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 23948128 36 789 655 5231933 7 847 623
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (13 866 265) (40 905 637) (3029 355) (8725 605)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej 2 461936 62 323 537 858 13 294
Przeplywy pienig¢zne netto razem 12 543 799 (4 053 659) 2740 436 (864 688)
PLN EUR
30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022
Aktywa razem 264 146 703 244197 441 56 982 204 52 068 795
Aktywa trwate 182 330 782 142 547147 39332725 30394 496
Aktywa obrotowe 81815 921 101 650 294 17 649 478 21 674 299
Kapitat wiasny 231721 429 224 543 680 49 987 365 47 878138
Zobowigzania dtugoterminowe 8 335263 9 457 456 1798 098 2 016 558
Zobowigzania krétkoterminowe 24 090 014 10196 305 5196 741 2174 099

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizszych zasad:

. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kurs
te wyniosty odpowiednio, od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2023 roku, 4,5773 EUR/PLN oraz od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2022 roku 4,6880 EUR/PLN.

" Pozycje aktywdw i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy
te wyniosty odpowiednio, na dzien 30 wrzesénia 2023 roku, 4,6356 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2022
roku 4,6899 EUR/PLN.

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJISKA

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$é kontynuowana

Okres
9 miesiecy

zakonczony
30.09.2023
(niebadane)

Okres

9 miesiecy
zakonczony
30.09.2022
(niebadane)

Okres
3 miesiecy

zakonczony

30.09.2023

(niebadane)
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Przychody ze sprzedazy 11 34280 259 59 582 490 9504 805 13 812 684
Pozostate przychody operacyjne 13. 64 864 78 990 33392 26 038
Razem przychody z dziatalnosci

operacyjnej 34 345123 59 661 480 9 538 197 13 838 722
Amortyzacja (3333 042) (4 567 347) (1020 947) (1494 587)
Zuzycie surowcow i materiatow (608 323) (475 875) (218 219) (154 561)
Ustugi obce (20 038142) (23 803 073) (6 415 578) (5742171)
Wynagrodzenia i Swiadczenia

pracownicze (9588 136) (9999 334) (3112 942) (3235 943)
Podatki i optaty (320 436) (261 861) (204 116) (92 675)
Pozostate koszty operacyjne 1.3. (2130 142) (4 557 293) (868 361) (539 234)
Razem koszty dziatalnosci

operacyjnej (36 018 221) (43 664 783) (11 840 163) (11259 171)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (1673 098) 15 996 697 (2 301 966) 2579 551
Przychody finansowe 14 4304 299 7 865 604 (2280 754) 3185110
Koszty finansowe 14 (932 271) (377 599) 1596 589 (162 435)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki

stowarzyszonej (38 567) (156 477) (117 584) (79 918)
Zysk przed opodatkowaniem 1660 363 23 328 225 (3103 715) 5522 308
Podatek dochodowy 1.5 (309 625) (3363147) 441 248 (641 004)
ZYSK NETTO 1350 738 19 965 078 (2 662 467) 4 881 304
Zysk netto na akcje: - -
Zwykty 1.6. 0,37 8,40 (1,30) 2,04
Rozwodniony 1.6. 0,37 8,29 (1,29) 2,03
ZYSK NETTO 1350 738 19 965 078 (2 662 467) 4 881 304
Pozostate catkowite dochody - - - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 1350 738 19 965 078 (2 662 467) 4 881 304

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-1ll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ]

Nota 30.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 182 330 782 142 547 147
Rzeczowe aktywa trwate 2.1 24 748 546 24894722
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2.2 4182 868 4225 080
Aktywa niematerialne 2.3. 139 572 404 99 977 460
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.4. 390 346 517 619
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 2.5. 3745 961 3975734
Pozostate aktywa 104 036 166170
Inwestycje dtugoterminowe 2.6. 9319 603 8151523
Instrumenty finansowe (IRS) 267 018 638 839
Aktywa obrotowe 81 815 921 101 650 294
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.7. 5655 025 9 471751
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1460125 2980 694
Pozostate aktywa 1508 517 1787 640
Instrumenty finansowe (IRS) 61 619 125 673
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.9. 43129 790 30 585 99]
Aktywa finansowe 2.8. 30 000 845 56 698 545
AKTYWA RAZEM 264 146 703 244197 441
Nota ;0.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny 2.10. 231721 429 224 543 680
Kapitat podstawowy 241720 238 014
Kopa g o s
Kapitat zapasowy 172 043 090 149153 274
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 40 061 257 38 047 889
Zyski zatrzymane 1142 652 22 681731
Zobowigzania diugoterminowe 8 335 263 9 457 456
Kredyty 2.13. 5 460 000 6 405 000
Rezerwy 214, 37688 22245
Zobowigzania z tytutu leasingu 2.15. 749 446 750 876
Przychody przysztych okreséw 635 711 63571
e o oy oo
Zobowigzania krétkoterminowe 24 090 O11 10 196 305
nggvv\ﬂszzsr?;aa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 216. 4 063 563 2893912
Zobowigzania z tytutu tantiem 3395 910 4 056 672
Kredyty 2.13. 1260 000 1260 000
Rezerwy 2.14. 1555163 841767
Zobowigzania z tytutu leasingu 2.15. 15 257 15254
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 13800118 1128 700
Zobowiazania razem 32 425 274 19 653 761
PASYWA RAZEM 264 146 703 244197 441

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z nadwyzki

Kapitat o P Kapitat Kapitat Zyski

podstawowy warto&é nominalna zapasowy rezerwowy zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2023 roku (badane) 238 014 14 422772 149 153 274 38 047 889 22 681731 224 543 680
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 1350 738 1350 738
Suma catkowitych dochodéw - - - - 1350 738 1350 738
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 22 889 816 - (22 889 816) -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akcji serii G 3706 3809 938 - - - 3813 644
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 2 013 368 - 2 013 368
Stan na 30 wrzesnia 2023 roku (niebadane) 241720 18 232 710 172 043 090 40 061 257 1142 652 231721 429

Kapitat z nadwyzki

Kapitat e e Kapitat Kapitat Zyski

podstawowy warto§é nominalna zapasowy rezerwowy zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2022 roku (badane) 236 692 13 063 204 120 467 692 35 092 206 28 477 497 197 337 291
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 19965 078 19 965 078
Suma catkowitych dochodéw - - - - 19 965 078 19 965 078
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - 28 685 582 - (28 685 582) -
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - - - -
Ujecie ptatnosci dokonywanych na bazie akcji serii G 1322 1359 568 - - - 1360 890
Ujecie kosztéw Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 - - - 2213262 - 2213262
Stan na 30 wrzesnia 2022 roku (niebadane) 238 014 14 422 772 149 153 274 37 305 468 19 756 993 220 876 521

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 1350 738 19 965 078
Korekty:

Amortyzacja 3333 042 4567 347
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 309 625 3363147
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 62133 87 642
Aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych (podatek

odroczony) : 593 393
Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 2 013 368 2213262
Wycena instrumentéw finansowych i udziatéw w jednostce (1603 740) .
stowarzyszonej

Udziat w (zysku)/stracie spotek stowarzyszonych 38567 -
Przychody odsetkowe (1804 364) -
Inne korekty (146 644) 712 462

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

Zmiana salda pozostatych aktywow 468 529 (783 617)
Zmiana salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

3816726 4528185

oraz pozostatych zobowigzan 507 464 1654 681
Zmiana salda zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 12 671 418 (2756 006)
Zmiana salda rezerw 728 840 3494 600
i:)o:la(::;i:;\jiqine wygenerowane na dziatalnosci 21745702 37 640 147
Zaptacony podatek dochodowy 2202 426 (850 519)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23948128 36 789 655
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozyczki dla pracownikéw 592 481 (1118 220)
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 30075175 -
Nabycie aktywoéw finansowych (7 751 897) (95 361571)
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (43 000 000) (14 000 000)
Wplywy z tytutu wykupu aktywoéw finansowych 49 000 000 112 500 000
Wplywy z tytutu nabycia udziatdw w spdtce stowarzyszonej - -
Finasomach (Udziaty  Starward Induscrios SA) 24 8794216
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (42 781 810) (34131 631)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 866 265) (40 905 638)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wiasnych 3830 746 1366 994
Wptywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (945 000) (945 000)
Sptata odsetek od kredytu (423 810) (359 671)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2 461936 62 323
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdéw pienieznych 12 543 799 (4 053 660)
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 30585 991 26 748 530
SR b el 43129790 22 694 870

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI FINANSOWE]

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOWA
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Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego
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INFORMACJIE OGOLNE

Spoétka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Spdétka”) zostata
utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia
2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki
znajduja sie w publicznym obrocie.

Firma:
Nazwa skrécona:

Siedziba Spétki:

Adres siedziby:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Wiasciwy Sad prowadzacy rejestr:

Numer KRS:
NIP:

Regon:

11 bit studios Spdtka Akcyjna

1 bit studios S.A.

Warszawa, Polska

03-737 Warszawa, ul. Brzeska 2

zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwigzana
z oprogramowaniem 62.01.Z

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy

0000350888
182017282
142118036

Czas trwania dziatalnosci Spoétki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

= produkcja multiplatformowych gier wideo,

= sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spoétka nie posiada podmiotdw zaleznych oraz
udziatdbw  we  wspdlnych przedsiewzieciach,
natomiast posiada podmioty stowarzyszone.

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze érédroczne skrécone  Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34")
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia
sytuacje finansowa Spdétki 11 bit studios S. A. na dzier
30 wrzesnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku,
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2023 roku i 30 wrzesnia 2022 roku.

Niniejsze $érédroczne skrécone  Sprawozdanie
finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym Sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
ze Sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Niniejsze érédroczne skrécone Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego  Sprawozdania  finansowego  nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.
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WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Niniejsze srédroczne skrécone  Sprawozdanie
finansowe zostato zaprezentowane w polskich
ztotych (PLN). Zarzad Spdtki uznat, ze polski ztoty jest
walutag funkcjonalna i prezentacyjng Spotki. Wybor
waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki

prowadzacej dziatalnosé na rynkach
miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktora
nalezy uznac za walute uzywana

w  podstawowym  Srodowisku ekonomicznym,
w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spodtka monitoruje istotne zmiany
w  $rodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby
wplynaé¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej
Spoiki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innegj
niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie
po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakgcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane

wedtug kursu obowigzujagcego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice  kursowe  powstate na  pozycjach
pienieznych ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym
powstaja.

W ramach dziatalnosci Spétki réznice kursowe
W przewazajacej wiekszosci  zwigzane @ s3
z przychodami z realizowanej sprzedazy
eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami
handlowymi. Spdtka prezentuje rdznice kursowe
w  kosztach lub przychodach finansowych,
co pozwala na petniejsza analize wynikow spoiki
oraz zrédet i przyczyn powstawania przychodéw
i kosztow.

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

RACHUNKOWOSCI FINANSOWE]J

Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowanych po raz pierwszy w niniejszym srédrocznym skréconym

Sprawozdaniu finansowym Spétki

W niniejszym Srédrocznym skréconym
Sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz
pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany
do obowigzujacych standardéw, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2023 roku:

=  Zmiany do MSSF 17 »Umowy
ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany
przez Rade Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 roku, natomiast
zmiany do MSSF 17 opublikowano 25 czerwca 2020
roku.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapit
obowiazujacy dotychczas MSSF 4, ktory zezwalat na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania umaéw
ubezpieczeniowych. Nowy standard zasadniczo
zmienia rachunkowo$¢ wszystkich podmiotéw,
ktére zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi
i umowami inwestycyjnymi; niemniej jednak zakres
standardu nie jest ograniczony jedynie do firm
ubezpieczeniowych, a umowy zawierane przez
podmioty inne niz firmy ubezpieczeniowe mMoga
takze zawierac element spetniajacy definicje umowy
ubezpieczeniowej (jak zdefiniowano w MSSF 17).

. Zmiana do MSSF 17
ubezpieczeniowe”

»Umowy

Zmiana dotyczy wymogow przejsciowych w zwigzku
z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 | Instrumenty
finansowe”. Celem zmiany jest zapewnienie
uzytecznosci informacji finansowych dla inwestoréw
w okresie pierwszego zastosowania nowego
standardu wprowadzajac okreslone uproszczenia
w odniesieniu do prezentacji danych
poréwnawczych.

Zmiana dotyczy wytacznie zastosowania nowego
standardu MSSF 17 i nie ma wplywu na zadne inne
wymogi zawarte w MSSF 17.

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnienn dotyczacych polityk
rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymog ujawniania
istotnych informacji dotyczacych zasad
rachunkowosci, ktore zostaty zdefiniowane
w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje na
temat polityk rachunkowosci sa istotne, jezeli
w przypadku ich braku, uzytkownicy sprawozdania
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finansowego nie byliby w stanie zrozumie¢ innych
istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, dokonano réwniez zmian
wytycznych Rady w zakresie stosowania koncepcji
istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne
dotyczgce stosowania pojecia istotnosci do ujawnien
dotyczacych zasad rachunkowosci.

= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiana wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

W lutym 2021 roku Rada opublikowata zmiane do
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bteddow”
w zakresie definicji wartosci szacunkowych. Zmiana
do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposéb jednostki powinny
odréznia¢ zmiany zasad rachunkowosci od zmian
wartosci szacunkowych.

=  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”

Opublikowane w 2021 roku zmiany do standardu
precyzuja, Ww jaki sposéb rozlicza¢ podatek
odroczony od transakcji takich jak leasing
i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji.
Przed zmiang do standardu istniaty niejasnosci co do
tego, czy ujecie réwnych  kwot  aktywa
i zobowigzania dla celéw ksiegowych
(np. poczatkowe ujecie leasingu) pozostajace bez
wptywu na biezgce rozliczenia podatkowe powoduje
koniecznos¢ ujecia sald podatku odroczonego czy
tez zastosowanie ma tzw. zwolnienie
z poczatkowego ujecia (ang.initial recognition
exemption), ktére moéwi, ze nie ujmuje sie sald
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podatku odroczonego, jesli ujecie sktadnika
aktywow lub zobowigzan nie ma wptywu na wynik
ksiegowy lub podatkowy na moment tego ujecia.
Zmieniony MSR 12 reguluje te kwestie wymagajac
ujecia podatku odroczonego w powyzszej sytuacji
poprzez wprowadzenie dodatkowego zapisu,
ze zwolnienie z poczatkowego ujecia nie ma
zastosowania, jezeli jednostka  jednoczesnie
rozpoznaje skiadnik aktywdw i rdéwnoznaczny
sktadnik zobowigzan i kazdy z nich tworzy réznice
przejsciowe.

= Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”

W maju 2023 roku. Rada opublikowata kolejne
zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”
w odpowiedzi na globalne regulacje w zakresie
minimalnego podatku dochodowego Filar |l
(ang."Pillar Two") wydanych przez Organizacje
Wspodtpracy  Gospodarczej i Rozwoju  (OECD)
w zwigzku z miedzynarodowa reforma podatkowa.
Zmiana do MSR 12 przewiduje czasowe zwolnienie
Z wymogu ujmowania podatku odroczonego
wynikajacego z uchwalonego prawa podatkowego,
ktére implementuje modelowe zasady Filaru Il
Spoétki moga zastosowad wytyczne zmienionego
standardu MSR 12 od razu, natomiast dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub  pdzniej wymagane jest zamieszczenie
okreslonych ujawnien. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana
ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuj3 i nie zostaly wczes$niej zastosowane

przez Spotke

W niniejszym srédrocznym skréconym
Sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata
o0 wczedniejszym  zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standarddéw, interpretacji lub
poprawek do istniejacych standarddow przed ich
data wejscia w zycie:

. MSSF 16 ,Leasing”

We wrzesniu 2022 roku Rada zmienita standard
MSSF 16 ,Leasing” uzupetniajac wymogi dotyczace
poézniejszej wyceny obowigzania leasingowego
w przypadku transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, W sytuacji, gdy spetnione s3 kryteria
MSSF 15 i gdy transakcje nalezy ujac jako sprzedaz.

Zmiana wymaga od sprzedawcy-leasingobiorcy
pdzniejszej wyceny zobowigzarn leasingowych
wynikajacych z leasingu zwrotnego w taki sposoéb,
aby nie ujmowac zysku Ilub straty zwigzanej
z zachowanym prawem do uzytkowania. Nowy
wymog ma szczegdlne znaczenie w przypadku, gdy

leasing zwrotny obejmuje zmienne opfaty
leasingowe, ktére nie zaleza od indeksu lub stawki,
gdyz optaty te s3 wylaczone z ,platnosci
leasingowych” w mys| MSSF 16. Zmieniony standard
zawiera nowy przyktad, ktoéry ilustruje zastosowanie
nowego wymogu w tym zakresie. Zmiana
obowiazuje poczawszy od 1 stycznia 2024 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

W 2020 roku Rada opublikowata zmiany do MSR 1,
ktére wyjasniaja kwestie prezentacji zobowigzan
jako dtugo- ikrétkoterminowe. W pazdzierniku
2022 roku Rada wydata kolejne poprawki
do standardu MSR 1, ktére adresujg kwestie
klasyfikacji zobowigzan jako dtugo-
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i krotkoterminowe, w odniesieniu do ktorych
jednostka zobowigzana jest spetniac okreslone
wymogi umowne tzw. kowenanty. Zmieniony
standard MSR 1 stanowi, ze zobowigzania s3
klasyfikowane jako krétko- lub dtugoterminowe
w zaleznosci od praw istniejgcych na koniec okresu
sprawozdawczego. Na klasyfikacje nie maja wptywu
ani oczekiwania jednostki ani zdarzenia po dniu
sprawozdawczym (na przyktad rezygnacja
z kowenantu lub jego naruszenie).

Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem
1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

= Zmiana do MSR 7 ,Sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych” i MSSF 7
nwlnstrumenty finansowe: ujawnienie
informacji” - ujawnianie informacji na temat
umoéw finansowych z dostawcami (,supplier
finance arrangement”)

W maju 2023 roku. Rada opublikowata zmiany
do MSR7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”
oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji. Zmiany do standardéw wprowadzaja
wymogi w zakresie ujawnien w odniesieniu
do uméw finansowania zobowigzan wobec
dostawcow (tzw. faktoring odwrotny). Zmiany te
wymagaja ujawnienia specyficznych informacji
dotyczacych umow tego rodzaju, aby umozliwic¢
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
wptywu tych umow na zobowigzania i przeptywy
pieniezne oraz ekspozycje jednostki na ryzyko
ptynnosci.  Niniejsze zmiany maja na celu
zwiekszenie przejrzystosci ujawnianych informacji
na temat umodéw dotyczacych finansowania
zobowigzan, lecz nie wptywaja na zasady ujmowania
i wyceny. Nowe obowigzki informacyjne beda
obowigzywac dla rocznych okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2024 roku lub pézniej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

= Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw
wymiany walut”

W sierpniu 2023 roku Rada opublikowata zmiany do
MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut
obcych”. Wprowadzone zmiany maja utatwic
jednostkom ustalenie, czy dana waluta jest
wymienialna na inna walute oraz oszacowanie
natychmiastowego kursu wymiany, w przypadku
braku wymienialnosci danej waluty. Ponadto,
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zmiany do standardu wprowadzajg dodatkowe
ujawnienia w przypadku braku wymienialnosci
walut na temat sposobu ustalenia alternatywnego
Kkursu wymiany.

Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem
1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

=  MSSF 14 »Regulacyjne rozliczenia

miedzyokresowe”

Standard ten  pozwala jednostkom, ktdre
sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych
z dziafalnosci o regulowanych cenach, zgodnie
z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci,
z jednostkami ktdre stosuja juz MSSF i nie wykazuja
takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych
cenach, powinny podlegac prezentacji w odrebnej
pozycji zardwno w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jak i w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie
zatwierdzony.

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace
sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy

inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspolnymi
przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci
pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy
od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub
whniesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowia ,biznes”
(ang. Business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia
.biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate
na transakgcji. Jezeli zas aktywa nie spetniaja definicji
biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate tylko
w zakresie czesci stanowiacej udziaty innych
inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesénia 2014 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sréodrocznego
skréconego Sprawozdania finansowego,
zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie
Europejska.
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STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym sréodrocznym skréconym
Sprawozdaniu finansowym zastosowane przez
Spotke istotne zasady rachunkowosci oraz istotne

wartosci oparte na osgdach i szacunkach byty takie
same jak opisane w poszczegdlnych notach do
Sprawozdania finansowego za rok 2022.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE

| SZACUNKACH

Wykorzystujac stosowane zasady rachunkowosci
obowigzujace w Spodice, Zarzad Spotki zobowigzany
jest do dokonywania szacunkéw, osgdéw i zatozen
dotyczacych kwot  wyceny  poszczegdlnych
skfadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci

Niepewnos$¢ szacunkéw

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki
W procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci
ujete w niniejszym $roédrocznym  skréconym

SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOWA

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow
sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie
czesci skladowych Spotki:

=  ktdére angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarcza,
z ktérej moga uzyskiwaé  przychody
i ponosi¢ koszty,

= ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez
gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spodice oraz wykorzystujacy te wyniki przy

i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

ujete w ninigjszym $rédrocznym  skréconym
Sprawozdaniu finansowym s3a takie same jak te,
ktore zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym
za 2022 rok.

Sprawozdaniu finansowym s3g takie samej jak te,
ktore zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym
za 2022 rok.

decydowaniu o alokacji zasobéw i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu oraz

= w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne
informacje finansowe.

Gidwnym  organem  podejmujacym  decyzje
w zakresie alokacji zasobdw oraz dokonujacym
oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw jest Zarzad
1 bit studios S. A.

Spdtka zidentyfikowata jeden segment operacyjny:
produkcja i wydawanie gier.
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1.1. Przychody ze sprzedazy
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od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 34280 259 59 582 490

Przychody ze sprzedazy razem 34 280 259 59 582 490
W okresie sprawozdawczym przychody w |-l kwartale 2023 roku, podobnie jak

ze sprzedazy Spotki wyniosty 34 280 259 PLN, czyli
byty o 42 proc. nizsze niz w analogicznym okresie
2022 roku, kiedy zamknety sie kwotg 59 582 490 PLN
Gtéwnym zrodtem przychodow Spotki

we wczesniejszych okresach, byly przychody
ze sprzedazy gier wiasnych oraz gier tworzonych
przez zewnetrznych deweloperéw i wydawanych
przez Spotke w ramach ustugi wydawniczej.

Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne

Spoétka dziata w siedmiu gtdwnych obszarach
geograficznych: w Polsce bedacej krajem jej
siedziby, Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii, USA,
Japonii, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in.
Kanada, Korea, Brazylia).

Ponizej przedstawiono przychody Spotki
od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne. Podziat zostat dokonany zgodnie
Z miejscem rejestracji  klientow zewnetrznych
(gtéwnie platform internetowych).

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Polska 2240958 1325252
Unia Europejska 688 338 1655918
Wielka Brytania 1744 585 2 408 303
USA 24908 031 46 365 417
Japonia 3660 775 6847 259
Chiny 277 238 306 972
Pozostate 760 334 673 369
Razem 34 280 259 59 582 490

Przychody w podziale na kategorie — kanaty dystrybucji

W ogdlnej sumie przychoddéw ze sprzedazy kwote
33930333 PLN (w I-lll kwartale 2022: 59 340 939
PLN) stanowig przychody z tytutu sprzedazy gier
i produktéw bezposdrednio z nimi powigzanych
(m.in. sciezki dzwiekowe). W I-11l kwartale 2023 roku
10 najwiekszych partneréw sprzedazowych Spoétki

1.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

odpowiadato tacznie za 9292 proc. przychoddéw
z gier — s3 to m.in.: Valve (Steam), Glass Cannon,
Nintendo, Sony i Microsoft.,, przy czym przychody
z Valve przekraczaty poziom 50 proc. przychodéw
ogotem.

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 3333042 4567 347
Zuzycie surowcow i materiatéw 608 323 475 875
Ustugi obce 20 038142 23803073
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 9588136 9999 334
Podatki i optaty 320 436 261 861
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 33 888 079 39107 490

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
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1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2023

E'bll:

od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Otrzymane odszkodowania 32292 8 499
Oczekiwana strata kredytowa 28 841 57 402
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 12 026
Pozostate 3731 1063
Pozostate przychody operacyjne razem 64 864 78 990

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Darowizny przekazane 290 911 4 005 992
Spisane rozrachunki z tytutu VAT 396 076 62 896
Pozostate 1443155 488 405
Pozostate koszty operacyjne razem 2130142 4 557 293

W I-lll kwartale 2023 roku gtdéwna pozostatych
kosztéow operacyjnych bylty pozostate koszty
rodzajowe, na ktére gtéwnie skitadaty sie koszty
podrézy stuzbowych i reklam (1282958 PLN).
Natomiast w -1l kwartale 2022 roku gtdéwna pozycja
pozostatych kosztéw operacyjnych byty darowizny,

1.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

w tym darowizna
Ukrainskiego

na

rzecz

(3664 435 PLN)

Czerwonego

Studias

przekazana
Krzyza.

Pienigdze na ten cel pochodzity ze sprzedazy gry
.This War of Mine” w okresie 24 lutego — 2 marca
2022 roku.

od 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.09.2023 do 30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od lokat bankowych 1359 887 200 070
Odsetki od udzielonych pozyczek 37170 9859
IRS kredytu 237 653 146 890
Przychody z tytutu odsetek od obligacji 861795 753196
Wycena TFI - 719 51
Wycena IRS - 645 396
Wycena instrumentdéw finansowych (Starward Industries S.A.) 1167 864 -
Oczekiwana strata kredytowa 6 646 -
Réznice kursowe 607 033 5390 681
Pozostate 26 251 -
Przychody finansowe razem 4 304 299 7 865 604

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
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Koszty finansowe

od 01.01.2023

do 30.09.2023
(niebadane)
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od 01.01.2022
do 30.09.2022
(niebadane)

Odsetki od naleznosci budzetowych 5191 271
Koszty odsetek od kredytow 423 810 357 648
IRS kredytu - 2023
Wycena IRS 435 875 -
Odsetki od leasingu 20675 17 657
Koszty finansowe razem 932 271 377 599

1.5. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:

od 01.01.2023

do 30.09.2023
(niebadane)

od 01.01.2022
do 30.09.2022
(niebadane)

Dotyczacy roku biezgcego 182 352 3527 068
Odroczony podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 127 273 (163 921)
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci 309 625 3363 147

kontynuowanej

W zakresie podatku dochodowego, Spdétka podlega
przepisom ogdélnym w tym zakresie. Spodtka nie
prowadzi dziatalnosci w  Specjalnej  Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania

Efektywna stopa podatkowa:

obcigzer podatkowych w stosunku do przepiséw
ogdélnych w tym zakresie. Rok podatkowy

jak i
kalendarzowym.

od 01.01.2023

do 30.09.2023
(niebadane)

bilansowy pokrywaja sie

od 01.01.2022
do 30.09.2022
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 1660 363 23328225
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2022: 19%) 315 469 4 432 363
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania

przychodéw (NKUP) wg przepiséw podatkowych 607162 (189.285)
Wptyw rozll}cz;ema ulgi podatkowej IP Box wg stawki (678 967) (805 784)
podatkowej 5%

Whplyw rozliczen z 2021 roku - (1451 376)
Pozostate zmiany — wptyw IP BOX na podatek odroczony 65 961 680 987
Razem 309 625 2666 905

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym
uzgodnieniu na lata 2023 i 2022 wynosi
19 proc. i stanowi ona podatek dochodowy od oséb
prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
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W obszarze przychodéw ze sprzedazy gier wiasnych
Spoétka korzysta z ulgi IP Box, ktéra zostata
wprowadzona 23 pazdziernika 2018 roku, na mocy
ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od osdéb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, ustawy — Ordynacja podatkowa
oraz niektérych innych ustaw i obowigzuje
od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z nig przychody
Spotki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wiasnosci
intelektualnej (gier) przemnozone przez wskaznik
nexus, zostat opodatkowane preferencyjna stawka
CIT (5 proc.). W I-lll kwartale 2023 roku ulga IP Box
wyniosta 678 967 PLN, w I-lll kwartale 2022 roku
byto to 805 784 PLN.

Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe

E, =1]=

Studias

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug,
podatku dochodowego od o0séb prawnych,
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajga zmianom.
Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w Sprawozdaniu Finansowym moga ulec
zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
Zarzad, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie jest
Swiadomy, aby na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania istnialy jakiekolwiek okolicznosci
powodujace koniecznos¢ utworzenia rezerw
na przyszte  zobowigzania  wobec  urzedu
skarbowego.

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Nalezny zwrot podatku z tytutu VAT 2024519 1893 585

Nalezny zwrot podatku z tytutu CIT 1460 125 2980 694

Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe 3 484 644 4874 279
Na naleznosci podatkowe sktadata sie, m.in. ulgi otrzymaniu deklaracji od kontrahentow

podatkowa IP Box opisana w tej nocie
(678 967 PLN), podatek pozostaty do odliczenia po

1.6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

oraz nieodliczony podatek u zrodta.

30.09.2023
(niebadane)

30.09.2022
(niebadane)

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,37 8,40
Podstawowy zysk na akcje ogétem 0,37 8,40
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,37 8,29
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 0,37 8,29

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego




E, =1]

Studias.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwykiych
wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
na akcje:
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30.09.2023 30.09.2022
(niebadane) (niebadane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 1350 738 19965 078
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajgcego na akcje ogdtem 1350 738 19 965 078
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 1350 738 19 965 078
30.09.2023 30.09.2022

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia

(niebadane) (niebadane)

2ysku na akgje (w szt) 2 412308 2375 488
Rozwodniony zysk na akcje
30.09.2023 30.09.2022
(niebadane) (niebadane)
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 1350 738 19965 078
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku
przypadajgcego na akcje ogdtem 1350 738 19 965 078
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na
akcje z dziatalnosci kontynuowanej 1350 738 19 965 078

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia
zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia

Sredniej uzytej do obliczenia zwyktego wskaznika
W nastepujacy sposob:

30.09.2023
(niebadane)

30.09.2022
(niebadane)

] 2 412 308 2 375 488
zysku podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sig, ze zostang wyemitowane:
Opcje pracownicze - 37 055
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do 2423947 2 412 543

obliczenia zysku rozwodnionego na akcje*

*W dniu 12 kwietnia 2023 roku miato miejsce objecie przez uprawnione osoby ostatnich 37 055 sztuk akcji serii G wyemitowanych w zwigzku
z Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019, co wptywa na réznice pomiedzy sredniowazong liczba akcji w okresie sprawozdawczym, a liczba akcji

na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje nie
brano pod uwage akcji serii H, ktére moga by¢
wyemitowane na potrzeby Programu

Motywacyjnego na lata 2021-2025 z uwagi

na niespetnienie, na dzien
finansowych  zapisanych  we
Programie.

bilansowy, celéw
wspomnianym

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego



H, =1]=

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO studios

NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-lll KWARTAL 2023 ROKU
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego




' bit

| N |
¥V studios.

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki

i lokale
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Srodki trwate
w budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2023 24 394 906 130 950 4 333078 688 042 3508 540 33 055 516
Zwigkszenia 59525 1343 024 528206 - 107 590 2 038 345
Zmniejszenia - - (32131) - - (32131)
Reklasyfikacja - (1365 495) 1050 760 314735 - -
Wartos¢ brutto na 30.09.2023 24 454 431 108 479 5879913 1002 777 3616130 35 061 730
Umorzenie na dzien 01.01.2023 2076 426 - 3642937 388 613 2052818 8160 794
Koszty amortyzacji 573 - 1026 658 89243 495 509 2184 521
Zmniejszenia - - (32131) - - (32131)
Umorzenie na dzien 30.09.2023 2 649 537 - 4 637 464 477 856 2548 326 10 313184
Wartos¢ netto na 01.01.2023 22 318 480 130 950 690 141 299 429 1455722 24 894 722
Wartos¢ netto na dzien 30.09.2023 21804 894 108 479 1242 449 524 921 1067 803 24748 546

Budynki

i lokale

Srodki trwate
w budowie

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartos¢ brutto na 01.01.2022 24 305970 374 316 2894 560 372 854 3 459 479 31407179
Zwigkszenia 51500 661 492 555 499 - 8228 1276719
Zmniejszenia - - (15770) - - (15770)
Reklasyfikacja - (960 158) 637167 315189 7802 -
Wartos¢ brutto na 30.09.2022 24 357 470 75 648 4 071 456 688 043 3 475509 32 668 126
Umorzenie na dzien 01.01.2022 1314 700 - 2379 879 372854 1393 267 5 460 700
Koszty amortyzacji 571107 - 995 037 - 487 052 2 053196
Zmniejszenia - - (15 770) - - (15 770)
Umorzenie na dzien 30.09.2022 1885 808 - 3359 145 372 854 1880 320 7 498 127
Wartos¢ netto na 01.01.2022 22 991270 374 316 514 681 - 2 066 212 25946 479
Wartos¢ netto na dzien 30.09.2022 22 471663 75 648 712 31 315189 1595189 25170 000

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA | KWARTAL 2023 ROKU
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2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Spodtka, na dzien publikacji niniejszego srédrocznego
skréconego Sprawozdania, posiada jedna umowe
dotyczaca prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
Dotyczy nieruchomosci zabudowanej, przy
ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, ktérg Spoétka nabyta pod
koniec 2018 roku z przeznaczeniem na nNowa
siedzibe. Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo
do wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy
ul. Brzeskiej 2 w Warszawie jest ujawniane w bilansie
Spoétki (w pozycjach aktywa oraz zobowigzania
leasingowe.) Prawo podlega amortyzacji przez okres
trwania umowy uzytkowania wieczystego, czyli
do 27 pazdziernika 2099 roku.

E'bll:

Studias

Optaty leasingowe s3g dyskontowane przy uzyciu
stopy kranicowej stopy oprocentowania diugu
leasingobiorcy. Krancowa stopa zostata oszacowana
przez Spodtke jako stopa procentowa na dzien
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca
(Spdtka) musiataby pozyczyé srodki  niezbedne
do zakupu danego sktadnika aktywéw na podobny
okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Krancowa
stopa oprocentowania przyjeta do wyceny
zobowigzania leasingowego wynosi 3,4 proc.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans otwarcia 4 225 080 4 281 361
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Amortyzacja (42 21) (56 281)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw na bilans zamkniecia 4182 868 4 225 080

2.3. Aktywa niematerialne

Zakonczone
prace
rozwojowe
(Game Engine)

Zakonczone
prace
rozwojowe
(Gry)

Licencje

Niezakoriczone
prace
rozwojowe

Wartosé brutto na dzien 01.01.2023 6 813 631 40 207 994 1378 21 96 206 815 144 606 651
Zwigkszenia - - 10 000 41993 820 42 003 820
Przeniesienie zakonczonych prac ) . } . _
rozwojowych

Zmniejszenia - - - (4 347) (4 347)
Spisanie zaniechanych prac - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 30.09.2023 6 813 631 40 207 994 1388 211 138 196 294 186 606 130
Umorzenie na dzien 01.01.2023 5789 342 37 946 933 892 916 - 44 629 191
Koszty amortyzacji 1023 880 1227193 153 462 - 2 404 535
Zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na dzien 30.09.2023 6 813 222 39174126 1046 378 - 47 033 726
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2023 1024 289 2261061 485 295 96 206 815 99 977 460
Wartos¢ netto na dzien 30.09.2023 409 1033 868 341833 138 196 294 139 572 404
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Zakonczone Zakonczone . "
Niezakonczone
prace prace . .
. . Licencje prace
rozwojowe rozwojowe e
(Game Engine) ((«13%}
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2022 6 813 631 38 056 770 934 772 52 926 025 98 731198
Zwiekszenia - - 76 085 34262 688 34338773
Przenl_esneme zakonczonych prac . 2151 224 . (2151 224) .
rozwojowych

Zmniejszenia - - - - -
Spisanie zaniechanych prac - - - - -
Wartosé brutto na dzien 30.09.2022 6 813 631 40 207 994 1010 857 85 037 488 133 069 970
Umorzenie na dzienh 01.01.2022 4 424169 34 556 533 612 859 - 39 593 561
Koszty amortyzacji 1023 880 276577 208 358 - 3998 01
Zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na dzien 30.09.2022 5448 049 37 322 304 821 217 - 43 591570
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2022 2 389 462 3500 237 321913 52 926 025 59137 637
Wartos¢ netto na dzier 30.09.2022 1365 582 2 885 688 189 641 85 037 488 89 478 400

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére
nie spetnity Kryterium kapitalizacji przy

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano
okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych
aktywow niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
sktadaty sie prace skapitalizowane w ramach
czwartego i pigtego etapu prac.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku
sktadaty sie gry, ktére mialy swoja premiere
we wczesniejszych okresach.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Nakiady na niezakonczone prace rozwojowe
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku obejmowaty gtéwnie
nakfady na gry komputerowe, w tym , Frostpunk 2",
.The Alters” ,Projekt 8" a takze tytuly zewnetrzne
z wydawnictwa.

Analiza potencjalnej utraty wartosci
niezakonczonych prac rozwojowych:

Kluczowe zatozenia zastosowane przez spodtke
do wyliczenia wartosci uzytkowej istotnych prac
w toku budowy opartej na modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych:

Spotka prognozuje przychody i koszty w horyzoncie
czasowym do pieciu lat od daty sprawozdania,

poczatkowym ujeciu nie wystapity w okresie
badanym oraz okresach poréwnawczych.

a nastepnie dyskontuje je $rednim wazonym
kosztem kapitatu (WACC). Zastosowana stopa
dyskonta to 12,3 proc. w przypadku niniejszego
Sprawozdania.

Sredni wazony koszt kapitatu Spoétki, zostat ustalony
za pomocy kapitatowego modelu  wyceny,
wg wzoru: WACC = koszt dtugu x waga dtugu + koszt
kapitatu wiasnego x waga kapitatu wtasnego. Koszt
diugu oszacowano w oparciu o zaciggniete
zobowiagzania finansowe, tj. kredyt inwestycyjny
na kwote 12600 000 PLN zawarty z PKO BP S.A.
Koszt zadtuzenia przed opodatkowaniem
pomniejszony zostat o efektywna stope podatkowa.
Obliczajac koszt kapitatu wtasnego Spdtka postuzyta
sie modelem CAPM, zgodnie z ktérym koszt kapitatu
witasnego zostat obliczony jako suma: stopy wolnej
od ryzyka oraz bety pomnozonej przez wymagana
premie za ryzyko rynku akcji. Do powyzej
obliczonych kosztu dtugu i kosztu kapitatu wiasnego
zastosowano wagi, ktére odpowiadaty strukturze

finansowania Spotki. Koszt dtugu Spoétki nie réznit sie
istotnie od kosztu rynkowego.

Przychody zostaty oszacowane na podstawie
szczegodtowej analizy réznych obszaréw rynku gier
w oparciu o wieloletnie doswiadczenie Spdtki oraz
wyniki sprzedazowe gier z biezacego portfela
1 bit studios S.A.

Koszty zostaly oszacowane na podstawie kosztow
juz  poniesionych  oraz  prognozy  kosztéw
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do poniesienia do momentu prognozowanej daty
premiery.

Przeprowadzona na 30.06.2023 rok analiza
potencjalnej utraty wartosci wykazata, ze nie istnieje
ryzyko utraty wartosci przez posiadane aktywa
niematerialne

2.4. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu
odroczonego podatku/ zobowigzania
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

E'bll:

Studias

w  postaci wartosci  niezakonczonych  prac
rozwojowych.

W  wyniku przeprowadzonej analizy w okresie
sprawozdawczym Spodtka nie dokonata odpisow
na zaniechane prace.

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 942 072 969 335
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (551726) (451716)
Razem 390 346 517 619

Catos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
klasyfikowana w czesci krétkoterminowej z uwagi
na fakt, ze tytuty, na ktérych liczone jest aktywo
sg rezerwami na koszty krétkoterminowe,

m.in. tantiemy i rezerwy na premie. Spdtka oczekuje,
ze aktywo zostanie w catosci odwrécone w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie sprawozdawczym

oLo12023 w;gﬁ:ﬁ 30.09.2023
Aktywa
Rezerwy 110 807 75187 185 994
Zobowiazania z tytutu tantiem 770 768 (125 545) 645223
Zobowiazania 25284 8149 33433
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 60 907 6 065 66 972
Amortyzacja 1569 8 881 10 450
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (433 493) (42 680) (476173)
Wycena inwestycji finansowych (18 223) (57 330) (75 553)
Razem 517 619 (127 273) 390 346

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie poréwnawczym

oLo12022 w;’r{ﬁ:s 30.09.2022
Aktywa
Rezerwy 59 849 433593 493 442
Zobowiazania z tytutu tantiem 953 494 (16 724) 936 770
Zobowigzania 10 580 1075 21655
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych - 34385 34385
Amortyzacja - - -
Rezerwy
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (43 842) (297 664) (341 500)
Wycena inwestycji finansowych (22 593) (744) (23 337)
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Razem

957 488 163 921 1121 409

2.5. Inwestycja w jednostki stowarzyszone

Informacje o jednostce stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji

Nazwa jednostki

Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci

Kraj rejestracji jednostki

Wielkos$¢ posiadanego udziatu wiasnosciowego
Wielkos¢ udziatu w prawach gtosu

Metoda ujmowania inwestycji

Fool's Theory Sp. z 0.0.
Bielsko-Biata

Polska

40%

40%

metoda praw wiasnosci

Wycena inwestycji w Fool's Theory Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2023 roku

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Koszt nabycia udziatéw - pierwsza transza 2619 216 2619 216
Koszt nabycia udziatéw - druga transza (szacunek) 1452 418 1643 624
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej (325 673) (287 106)
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z o.o. 3 745 961 3975734

5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe  poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spodtka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3 500 000 PLN
zawarta przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.

w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5 250 000 PLN, obowiazuje
do dnia sptaty kredytu przez Fool's Theory Sp. z 0.0.
Poreczenie zostato udzielone na warunkach
rynkowych i nie powoduje powstania kontroli nad
ta spotka przez 11 bit studios S.A..

Wybrane dane z bilansu Fool's Theory Sp. z 0.0. na dzien 30.09.2023 roku

30.09.2023

Aktywa trwate 21 314 266

Aktywa obrotowe 2 484198

Zobowigzania krotkoterminowe 5075554

Zobowigzania dtugoterminowe -

Rozliczenia migdzyokresowe 19517119
2.6. Inwestycje diugoterminowe

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Akcje spotki Starward Industries S.A. 9 319 603 8151523

Inwestycje dilugoterminowe razem 9 319 603 8151523

1 bit studios S.A. posiada 116 787 sztuk akcji Starward
Industries S.A,, ktorych kurs gietdowy na zamknieciu
sesji 30 wrzesnia 2023 roku wynosit 79,80 PLN za
sztuke.
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E'bll:

Studias

2.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3590 579 7 503110

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen 2 011755 1893 585
spotecznych

Pozostate 52691 75 056

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5 655 025 9 471751

razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spotka utworzyta odpisy aktualizujace na podstawie
historycznych stép strat kredytowych uzyskanych
dzieki analizie sptat naleznosci.

Spoétka tworzy réwniez odpisy na naleznosci
przeterminowane powyzej 360 dni, jednak
w badanym okresie takie nie wystapity

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3
w ksiegach w wartosci odpowiadajacej cenom
transakcyjnym skorygowanym o odpowiednie
odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu
strat oczekiwanych.

Spotka, z uwagi na fakt, ze od lat wspdtpracuje z tymi
samymi partnerami handlowymi o bardzo wysokim
standingu finansowym oraz ze nigdy nie miata

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

problemoéw z ptatnosciami z ich strony, stosuje
uproszczone metody wyceny naleznosci wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje
to znieksztatcenia informacji zawartych
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w  szczegdlnosci w  przypadku, gdy okres
do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.
Historycznie, lista partneréw handlowych,
za posrednictwem ktérych Spédtka sprzedaje gry,
podlega nieznaczacym zmianom.

Wykazane salda naleznosci na 30 wrzesnia 2023
roku obejmuja naleznosci od najwiekszych
odbiorcéw  Spdtki, od ktérych naleznosci
przekroczyty 5 proc. ogdlnej wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

30.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Spotka A 1561794 3764 433
Spotka B 304 825 -
Spotka C 288 289 830 636
Spodtka D 264 566 989 918
Spotka E 190 606 433 313
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
30.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Biezace 3428 758 6 607 694
1-30 dni 59 696 409 450
31-60 dni 111153 193778
61-90 dni 1094 152122
91-120 dni - 179 506
121-360 dni 1171 695
Powyzej 360 dni - -
Razem 3 601872 7 543 245
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2.8. Aktywa finansowe krétkoterminowe

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Instrumenty finansowe 7 934119 48 320 428
Pozyczki dla pracownikéw 703 131 1309 430
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3-mcy 21363 595 7 068 688
Aktywa finansowe krétkoterminowe razem 30 000 845 56 698 545

Na instrumenty finansowe sktadaty sie:

Data

nabycia

Wycena
na dzien
nabycia

Oprocentowanie
(proc.)

Wycena Termin
na 30.09.2023 zapadalnosci

Obligacje PKO Banku

Hipotecznego S.A. 23052023

7751897

6,6

7934119 16.11.2023

Razem 7 751 897

7934119

* - Obligacje PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego maja charakter dyskontowy. Zostang wykupione przez Emitentéw po cenie nominalnej.

Spodtka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe
jako aktywa finansowe krétkoterminowe, gdyz stuza
one do zarzadzania biezaca ptynnoscia Spoiki.

2.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki dla

pracownikéw wycenione

wg zamortyzowanego kosztu. Oprocentowanie

pozyczek wynosi WIBOR12M+0,5 pkt. proc. w skali
rocznej. Oprocentowanie pozyczki dla Przemystawa
Marszata, Prezesa Zarzadu Spétki wynosi 6 proc.

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne na rachunkach i w kasie 30 020 690 13983 291
Lokaty krétkoterminowe (na okres do 3 miesiecy) 13109100 16 602 700
Razem 43129 790 30 585 991

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spétke Srodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowata sie
nastepujaco:

= 3919340 PLN,
®= 5517396 USD (rownowartos¢ 24 109 363 PLN),
. 429 679 EUR (réwnowartosc 1991 819 PLN),

. 280 CNY (rownowartosc¢ 168 PLN).

Spétka, wyceniajac na dzierh 30 wrzesnia 2023 roku
posiadane Srodki pieniezne, W tym
w walutach obcych, poddata je stosownej wycenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 roku struktura
walutowa posiadanych przez Spétke Srodkow
pienieznych w banku i kasie prezentowata sie
nastepujaco:

= 2268 995 PLN,
- 2208132 USD (réwnowartose 9 719 754 PLN),
- 425 247 EUR (rownowartosé 1994 364 PLN),

- 280 CNY (réwnowartos¢ 178 PLN).

(ECL — oczekiwana strata kredytowa), ale wpltyw ten
nie okazat sie istotny.
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2.10.Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien 30 wrzesnia
2023 roku skfadat sie z 2417 199 akcji zwyktych

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Ebll:

¥V seudios

majacych petne pokrycie w kapitale w wysokosci
2417199 PLN.

Nadwyzka

Liczba akgcji LG ze

podstawowy sprzedazy

akcji

Stan na 31 grudnia 2022 roku 2380 144 238 014 14 422 772

Zwiekszenia / zmniejszenia 37 055 3706 3809938

Stan na 30 wrzesnia 2023 roku 2417199 241720 18 232 710
W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej Zmiana kapitatu podstawowego w I-lll kwartale

0,10 PLN, sa réwnowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaja
prawo do dywidendy.

2.11. Informacje o wyptaconej dywidendzie
W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia

2023 roku jak i przez caty 2022 Spodtka nie wyptacita
dywidendy.

2.12.Przeznaczenie zysku wypracowanego w 2022 roku
Zysk netto w kwocie 22 889 816 PLN wypracowany
przez Spdétke w 2022 roku, decyzja akcjonariuszy

obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

2.13.Kredyt

2023 roku, byta konsekwencjg emisji 37 055 akcji
serii G.

Spotki w dniu 31 maja 2023 roku, zostat w catosci
przeznaczony na kapitat zapasowy.

Stan na bilans otwarcia 7 665 000 8 820 000
Zwiekszenia kapitatu -
Sptata kapitatu (945 000) (1155 000)
Naliczenie odsetek 423 810 462 606
Spfata odsetek (423 810) (462 606)
Stan na bilans zamkniegcia 6720 000 7 665 000
w tym:

- krotkoterminowe 1260 000 1260 000
- dtugoterminowe 5 460 000 6 405 000

19 grudnia 2018 roku Spdétka poinformowata
o zawarciu z PKO BP SA umowy kredytu
inwestycyjnego na kwote 12 600 000 PLN
na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej
w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty
kredytu mija 11 grudnia 2028 roku. Kredyt

regulowany jest w comiesiecznych ratach. Spdtka
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nie miata zadnych
opdznien i zalegtosci w jego spfacie. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci
0,9 p.p. Spodtka, wykorzystujac instrument IRS
(Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany
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kredyt (na caty okres jego trwania) przed ryzykiem
zmiany stop procentowych. Oprocentowanie
kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu
jest: weksel in blanco z wystawienia Spoétki wraz
z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SRAWOZDANIA FINANSOWEGO

20223000 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie witasnosci
posadowionego na niej budynku oraz przelew
na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznej
Z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Zobowiazania finansowe (kredytowe) 11 bit studios S.A.

Wartosé =l =l Stopa

Waluta na dzien

31.12.2022

na dzien
30.09.2023

Pozyczkodawca Data sptaty

kredytu procentowa

WIBOR 1M+0,9
proc.

PKO BP S.A. 12 600 000 PLN 6720 000 7 665 000 11.12.2028

Razem 12 600 000 6720 000 7 665 000

2.14.Rezerwy

Rezerwy na premie Rezerwy
dla Cztonkéw na
Zarzadu wynagrodzenia

i pracownikéw i premie B2B

Rezerwa
Rezerwy

na urlopy

emerytalna
i rentowa

Stan na dzien 01.01.2023 23 061 590 205 83 315 167 431 864 012
Zwiekszenia:

Utworzenie 16 407 733 686 146186 307 708 1203987
Zmniejszenie:

Wykorzystanie - (473 849) - (800) (474 649)
Rozwigzanie (499) - - - (499)
Stan na dzien 30.09.2023 38 969 850 042 229 501 474 339 1592 851
w tym:

- krétkoterminowe 1281 850 042 229501 474 339 1555163
- dtugoterminowe 37688 - - - 37688

SEETE Rezerwy na prenjle Rezerwy
Rezerwy dla Cztonkéw na
emerytalna .
q na urlopy Zarzadu wynagrodzenia
I rentowa q . q -
i pracownikéw i premie B2B
Stan na dzien 01.01.2022 10 891 398 378 57 524 194 629 661 422
Zwigkszenia:
Utworzenie 1530 520709 1668 832 1824 475 4 015 546
Zmniejszenie:
Wykorzystanie - (318 329) - (200 550) (518 879)
Rozwigzanie (1753) - - (314) (2 067)
Stan na dzien 30.09.2022 10 668 600 758 1726 356 1818 240 4156 022
w tym:
- krotkoterminowe 671 600 758 1726 356 1818 240 4146 015
- dtugoterminowe 9997 - - - 9997
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2.15.Zobowiazania z tytutu leasingu

30.09.2023 31.12.2022

(niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans otwarcia 766 130 769 979

Zwiekszenia - -

Zmniejszenia - -

Optaty z tyt. PWUG (1 427) (3 849)

Zobowiazania z tytutu leasingu na bilans zamkniecia 764 703 766 130
w tym:

- krétkoterminowy 15257 15254

- dtugoterminowy 749 446 750 876

2.16.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

30.09.2023 31.12.2022
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2730 420 549 958
Zobowiazania z tytutu rezerwy na zwroty sprzedazy 41811 64 461
Kaucje gwarancyjne — Brzeska 2 11900 9650
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 926179 1988 841
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (rezerwa na audyt 205 871 221014
i pozostate faktury)
Rozrachunki z pracownikami 15 591 18195
Pozostate 41791 41793
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 063 563 2893912
zobowigzania razem
Sredni termin zaptaty za zakup towardw i ustug Zzapewniajace regulowanie zobowigzan
w Polsce wynosi srednio 14 dni. Spdtka posiada W Wyznaczonym terminie.

zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

2.17.Umowne terminy wymagalnosci zobowigzan

Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 30.09.2023

Do Powyzej Powyzej

Powyzej 1 roku Powyzej Wartosé nominalna

miesiaca Sty do 5 lat 5lat (niezdyskontowana)

Tmiesigca miesiecy do 1roku

Zobowigzania z tytutu

; 1870 427 859 786 207 - - 2730 420
dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu 2456 4912 22104 147360 2 065505 2242 337
leasingu

Zobowigzania z tytutu - - 3395910 - - 3395910
tantiem

Kredyt 105 000 210 000 945 000 5040000 420 000 6720 000
Zobowigzania z tytutu

habycia udziaiow - - - 1452 418 - 1452418
w jednostce

stowarzyszonej
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Harmonogram wymagalnosci zobowigzan na 31.12.2022

Do Powyzej Powyzej

Powyzej 1 roku Powyzej Warto$é nominalna

o dCe Sy do 5 lat 5lat (niezdyskontowana)

Tmiesiaca 45 3 miesiecy do 1roku

Zobowiagzania z tytutu

: 189 501 305186 55271 - - 549 958
dostaw i ustug
ioat;&véfza”'a Ztytutu 2456 4912 22104 147360 2087609 2 264 441
Zobgwnazanla Z tytutu . . 4 056 672 . . 4 056 672
tantiem
Kredyt 105 000 210 000 945 000 5040000 1365000 7 665 000
Zobowigzania z tytutu
nabycia udziatow - - - 1643 624 - 1643 624
w jednostce
stowarzyszonej
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FINANSOWYCH
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3.1. Instrumenty finansowe

Spoétka na dzien sprawozdawczy dokonata analizy

posiadanych aktywow  finansowych. Na jej
podstawie, w przypadku instrumentow
wycenianych  wg  zamortyzowanego  kosztu,

stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa instrumentéow

Aktywa i zobowigzania finansowe

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWODANIA FINANSOWEGO

nie odbiega od ich wartosci godziwej zardwno
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku jak i 31 grudnia
2022 roku. W przypadku instrumentow
wycenianych wg wartosci godziwej baza do wyceny
byta ich wartos¢ rynkowa na dzien sprawozdawczy.

Klasy instrumentéw finansowych

30.09.2023

Aktywa finansowe
Obligacje PKO Leasing i PKO Banku

Wycena wg
zamortyzowanego
kosztu

Wycena

wg wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Wycena

wg wartosci
godziwej przez
inne catkowite
dochody

. 7934119 - - 7 934 119
Hipotecznego
Srodki pieniezne 43129790 - - 43129 790
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 3745 961 - 3745 961
Inwestycje dtugoterminowe - 9 319 603 - 9 319 603
Lokaty pankowe z terminem zapadalnosci 21363 595 . . 21363 595
powyzej 3-mcy
Naleznosci z tytutu _dost‘ayv i ustug 5 655 025 . . 5 655 025
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki dla pracownikéw 703131 - - 703131
IRS - 328 637 - 328 637
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytu}u' dostgw i ustug 4 063 563 ) ) 4 063 563
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu tantiem 3395910 - - 3395910
Zo‘bovv|qzama Z tytutu r\abyga udziatéw . 1452 418 ) 1452 418
W jednostce stowarzyszonej
Kredyt 6720 000 - - 6720 000
Zobowiazanie z tytutu leasingu 764 703 - - 764 703
Razem 93 729 836 14 846 619 - 108 576 455

Klasy instrumentéw finansowych

31.12.2022

Aktywa finansowe
Obligacje PKO Leasing i PKO Banku

VAL ERYC]
zamortyzowanego
kosztu

Wycena

wg wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Wycena

wg wartosci
godziwej przez
inne catkowite
dochody

; 48 320 428 - - 48 320 428
Hipotecznego
Srodki pieniezne 30585 991 - - 30 585 991
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 3975734 - 3975734
Inwestycje dtugoterminowe - 8151523 - 8151523
Lokaty k?ankowe z terminem zapadalnosci 7 068 687 ) ) 7 068 687
powyzej 3-mcy
Naleznosci z tytutu qlosFayv i ustug 9 47175 ) ) 9 471751
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki dla pracownikow 1309 430 - - 1309 430
IRS - 764 512 - 764 512
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytu’ru' dost;w i ustug 2893912 . ) 2893 912
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu tantiem 4 056 672 R - 4 056 672
ZoAbowrogzanla Z tytutu nabyqa udziatéw . 1643 624 ) 1643 624
W jednostce stowarzyszonej
Kredyt 7 665 000 - - 7 665 000
Zobowiazanie z tytutu leasingu 766130 - - 766130
Razem 112138 001 14 535 393 - 126 673 394
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Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowiazan finansowych Spétki, ktére nie s3 wyceniane w wartosci godziwej

Zdaniem Zarzadu Spotki, wartosci bilansowe
naleznosci i zobowigzar handlowych oraz srodkow

Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Spdtka nie dokonywata zmian
metod wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢  godziwa aktywdw i  zobowigzan
finansowych notowanych na aktywnych rynkach
ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach,
wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio
lub posrednio (tzw. Poziom 2) Iub danych
nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

Wartos¢  godziwa obligacji ustalana  jest
na podstawie informacji o wartosci biezacej

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej:

W stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Spodtka nie dokonywata zmian
metod wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywéw i  zobowigzan
finansowych notowanych na aktywnych rynkach
ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach,
wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowaé bezposrednio
lub  posrednio (tzw. Poziom 2) Ilub danych

Wycena IRS

pienieznych ujetych w sprawozdaniu finansowym
sg przyblizeniem ich wartosci godziwe].

uzyskiwanej od PKO BP S.A, ktéry petni role agenta
kalkulacyjnego dla instrumentow finansowych
emitowanych przez podmioty z grupy PKO BP S.A.
Na wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote
naleznych odsetek i dyskonta ustalona
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.
Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa
w  funduszu  inwestycyjnym  jest ustalana
na podstawie notowan rynkowych (wyceny
dziennej). Wartos¢ godziwa pozyczek dla
pracownikdéw ustalana jest na podstawie przysztych
przeptywdw zdyskontowanych biezaca stopa
procentowa od pozyczek.

nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3). Wartos¢
godziwa obligacji ustalana jest w wysokosci ceny
nabycia powiekszonej o kwote naleznych odsetek
i dyskonta ustalong z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ godziwa jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym jest
ustalana na podstawie notowan rynkowych (wyceny
dziennej). Wartos¢ godziwa pozyczek dla
pracownikdéw ustalana jest na podstawie przysztych
przeptywow  zdyskontowanych biezacg stopa
procentowa od pozyczek.

Hierarchia

30.09.2023 31.12.2022

wartosci
godziwej

328 637 764 512 Poziom 3

3.2. Platnosci realizowane na bazie akgcji

Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2021-2025

Spdtka, na podstawie uchwaty nr 03/01/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki z 21 stycznia 2021 roku,
prowadzi Program Motywacyjny dla Czionkdéw
Zarzadu oraz pracownikéw i wspdtpracownikow.
Osoby, ktére podpisaty ze Spdtka umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, beda
uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii C wymiennych na akcje serii H pod warunkiem
realizacji przez Spdétke celdw  okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje
lata 2021-2025. Osoby, ktére posiadaja prawo
do objecia warrantéw beda mogly je realizowac
poprzez objecie akcji serii H do dnia
30 czerwca 2029 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 05/01/2021 z  dnia
21 stycznia 2021 roku Spoétka moze wyemitowad
na potrzeby Programu Motywacyjnego do 125 000
akgji serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
o facznej wartosci nominalnej 12 500 PLN. Rada

RAPORT KWARTALNY 11 BIT STUDIOS ZA I-1Il KWARTAL 2023 ROK
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)
Zatgczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



E, =1]

Studias.

Nadzorcza Spdétki na wniosek Zarzadu Spdiki,
niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy
2025, podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom
Programu Motywacyjnego warrantéw

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWODANIA FINANSOWEGO

subskrypcyjnych serii C w liczbie okreslonej
we wniosku Zarzadu.

Przyznanie warrantéw jest uzaleznione
od osiggniecia przez Spodtke ponizszych celéw
finansowych (w PLN):

taczny przychod 11 bit studios S.A., 2021-2025
taczny zysk brutto 11 bit studios S.A., 2021-2025

656 000 000
328 000 000

Jedli cele finansowe nie zostang w petni
zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach
Programu Motywacyjnego zostanie zredukowana
0 4 proc. za kazde 1 proc. realizacji ponizej
wyznaczonego celu. Jesli cele finansowe zostana
przekroczone o kazde kolejne 2 proc., cena emisyjna

Rozpoznanie Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025

Warto$¢ godziwa warrantéw  przyznawanych
w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana
zostata przy wykorzystaniu modelu wyceny
warrantéw Damodarana, biorgcego pod uwage
m. in.: kurs akcji Spétki na dzien podpisania umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzien
przyznania) oraz zmiennos¢ kursu akcji Spoitki
w stosunku rocznym. Warto$¢ ta odnoszona jest
w rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie przez caty
okres rozliczenia piecioletniego programu
motywacyjnego a drugostronnie ujmowana jest
w kapitale rezerwowym. Warunki realizacji

akcji serii H bedzie redukowana o 1 proc. przy czym
kwota dyskonta nie moze by¢ wyzsza niz 10 proc.
ceny emisyjnej. Cena emisyjna akcji serii H
w Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025
zostata ustalona na kwote 474,93 PLN.

programu motywacyjnego opieraja sie na realizacji
celéw ogdlnofirmowych, dlatego w zwigzku
z brakiem spetnienia warunku bezposredniego
przypisania do aktywa, koszty te nie spetniaja
wymogu kapitalizacji i sa ujmowane w wyniku
Spditki. Podstawowe parametry modelu stuzacego
kalkulacji wartosci godziwe] potencjalnej premii
z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz
koszty do uwzglednienia w sprawozdaniu
catkowitych dochoddéw za dany okres, zostaty
przedstawione ponizej:

Dzien rozpoczecia Programu 01.01.2021
Dzien przyznania (dzier zawarcia umow uczestnictwa) 10.03.2021
Dzien przyznania 2 (dzien zawarcia umow uczestnictwa) 22.09.2023
Dzien nabycia praw (vesting date) 31.12.2025
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania (w PLN) 517
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania 2 (w PLN) 697
Zmiennos¢ kursu akcji 11 bit studios S.A. w stosunku 6-miesiecznym (w %) 34,43
Zmiennos¢ kursu akgji 11 bit studios S.A. w stosunku 6-miesiecznym 2 (w %) 29,40
Stopa wolna od ryzyka (w %) 0,86
Stopa wolna od ryzyka 2 (w %) 525
Liczba warrantéw w Programie (w szt.) 125 000
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzieri 10.03.2021 (w szt.) 97 300
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzien 22.09.2023 (w szt.) 34771
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dzien 30.09.2023 (w szt.) 109 921
Wycena warrantow (w PLN) 199,84338
Wycena warrantéw 2 (w PLN) 331,62706
Wycena Programu na dzien 30 wrzesnia 2023 roku (PLN) 26 549 235
Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikow

w 2021 roku 3347 377
Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikow

w 2022 roku 2955683
Rachunek zyskoéw i strat — koszty Swiadczen na rzecz pracownikow

w I-IIl kwartale 2023 roku 2 013 368
taczny koszt Programu na 31 grudnia 2025 roku pozostaty do rozliczenia (PLN) 18 232 807

Na dzien sprawozdawczy Spétka rozpoznata koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zatozeniu, ze Program Motywacyjny
na lata 2021-2025 zostanie zrealizowany w catosci.
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Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025
sg rozpoznawane w trakcie catego okresu jego
trwania. Cele finansowe zawarte w Programie maja
charakter ogdlnofirmowy i nie dotycza
pojedynczych osdéb  (uczestnikdw  Programu).
Wszystkie koszty Programu s3 rozpoznawane
na biezaco przez sprawozdanie catkowitych
dochoddéw a nie s3g czesciowo aktywowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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POZOSTALE
NOTY OBJASNIAJACE
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4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Do podmiotow powigzanych zaliczani
sg Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
(kluczowy personel):

n Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu,

n Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu,
n Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu,

n Pawet Feldman, Cztonek Zarzadu,

= Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu,

- Radostaw  Marter, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej,

= Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej,

Jako podmiot powigzany klasyfikowana jest Spoétka
Fool's Theory Sp. z 0. 0.

Transakcje handlowe

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkdw
Zarzadu Spodtki opisanymi w rozdziale I1.4. Spodtka
zawarfa nastepujace transakcje z pozostatymi

Ebll:
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= Marcin Kuciapski, Cztonek Rady Nadzorczej,
n Piotr Wierzbicki, Cztonek Rady Nadzorczej,

n Milena Olszewska-Miszuris, Cztonek Rady
Nadzorczej.

Ponadto, do podmiotéw powiazanych
za posrednictwem kluczowego kierownictwa,
zaliczani sa:

= Pawet Miechowski, PR Expert, brat Grzegorza
Miechowskiego, Cztonka Zarzadu Spoétki

podmiotami powiazanymi wW okresie
od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzeénia 2023 roku
oraz od 1stycznia 2022 do 30 wrzesnia 2022 roku:

30.09.2023 30.09.2022

Arkona - Pawet Miechowski* 180 1M 180 000
Marek Ziemak* 53766 -
Pawet Feldman* 56 212 -
Fool's Theory Sp. z 0. 0. 1478 949 6 482 221
Razem 1769 038 6 662 221

* Podmiot $wiadczy ustugi B2B na rzecz Spoétki i otrzymuje od Spoétki wynagrodzenie z tego tytutu.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Dnia 6 kwietnia 2022 roku Spdtka udzielita pozyczki
Pawtowi Feldmanowi w kwocie 1269 000 PLN.
Termin zwrotu pozyczki to 5 kwietnia 2023 roku.
Dnia 6 kwietnia zostat podpisany aneks
przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do 14 kwietnia
2023 roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci.

Dnia 5 kwietnia 2023 roku Spdtka zawarta, zgodnie z
art. 245 § 1, 4 oraz 8 Kodeksu Spoétek Handlowych
oraz na podstawie uchwaty nr 21/06/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
9 czerwca 2020 roku, umowe  pozyczki

Pozyczki od podmiotéw powigzanych
Spoétka nie otrzymata pozyczek od podmiotéw

powigzanych w okresie od 1 stycznia 2023 roku
do 30 wrzesdnia 2023 roku oraz w 2022 roku.

z Przemystawem Marszatem, Prezesem Zarzadu
Spoétki, z  przeznaczeniem na bezposrednie
sfinansowanie  objecia akgji z Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2019. Jej kwota
wynosita 800 000 PLN. Na koniec okresu
sprawozdawczego wartos¢ pozyczki pozostata
do spfaty (wraz z odsetkami) wynosita 671 495 PLN.

Poza wymieniona pozyczka w okresie
sprawozdawczym Spdtka nie udzielita innych
pozyczek podmiotom powigzanym.
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Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz organéw

nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Spotki stanowi
jej Zarzad i Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia
Cztonkéw Zarzadu Spodtki oraz Cztonkéw Rady

Nadzorczej w I-1ll kwartale 2023 roku i w okresie
poréwnawczym  z  tytutu  petnienia  funkgji

zarzadzajacych i nadzorujacych:

01.01.2023 01.01.2022

-30.09.2023 -30.09.2022

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad 4 093 888 3073586
Swiadczenia krétkoterminowe — Rada Nadzorcza 332691 246 906
Razem 4 426 578 3320 492

W dniu 9 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
(nr 20/06/2020) w sprawie przyjecia Polityki
wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki. Petna tres¢ Polityki wynagrodzen jest
dostepna na stronie internetowej Spoétki w zaktadce
Relacje Inwestorskie.

Cztonkom Zarzadu Spoétki za okres I-1Il kwartatu
2023 roku i I-lll kwartatu 2022 roku nie zostato
wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie
podziatu zyskdw lub wynagrodzenie w formie opcji

na akcje. Cztonkowie Zarzadu Spodtki uczestnicza
natomiast w Programie Motywacyjnym na lata

2021-2025, ktéry zostat szczegdtowo opisany
(wraz z wyceng) w Nocie 3.2. niniejszego
Srédrocznego skréconego Sprawozdania

finansowego.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spoétki pobierali
wynagrodzenie z tytulu $wiadczenia  ustug
na podstawie umow cywilno-prawnych

W nastepujacej wysokosci:

01.01.2023 01.01.2022

-30.09.2023 -30.09.2022

Swmdczema Lfrotkotermlnovve — Zarzad (umowy cywilnoprawne 270 06] 152 935
i umowy wspotpracy)

Razem 270 061 152 935

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi
nie zawierata
powigzanymi.

powyzej transakcjami Spodtka
innych transakcji z podmiotami

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia
2023 roku, jak i w okresie poréwnawczym, nie

wystapity transakcje zawarte na warunkach innych
niz rynkowe.

4.2. Zobowigzania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw

Na dzien publikacji Raportu kwartalnego
za |-l kwartat 2023 rok Spdtka posiadata
zobowigzania pozabilansowe do  poniesienia
wydatkéw  (w  catosci  dotyczyly = wartosci
niematerialnych) na kwoty 3612 993 EUR,

2397 488 PLN i 44 162 USD. Wymienione
zobowigzania wynikaja z umodéw wydawniczych,
ktére Spodtka zawarta z zewnetrznymi studiami
deweloperskimi.
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4.3. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiagzania warunkowe

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, ktéry
Spdtka zaciggneta w PKO BP S.A. w grudniu
2018 roku na sfinansowanie czesci zaptaty ceny
zakupu nieruchomosci w Warszawie
przy ul. Brzeskiej 2. Zabezpieczeniem jest: weksel
in blanco z wystawienia Spdtki wraz z deklaracja
wekslowsa, hipoteka umowna do kwoty
20223000 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie wiasnosci

Aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzeSnia 2023 roku oraz
we wczesniejszym okresie poréwnawczym Spodtka
nie posiadata aktywdéw warunkowych.

E bit
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posadowionego na niej budynku oraz przelew
na rzecz PKO BP wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju stanowiaca
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych z umowy na dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0231/20-00.

4.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia
2023 roku nie wystapity nietypowe wahania
sezonowe ani cykliczne.

4.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 18 pazdziernika 2023 roku 11 bit studios S.A.
poinformowato, komunikatem biezgcym nr 24/2023,
ze bedzie wydawca gry "INDIKA", ktoérej
producentem jest studio Odd Meter (Kazachstan).
Gra zostanie wydana w wersji na komputery PC oraz
konsole Xbox Series X/S i PlayStation 5. Premiera
"INDIKI" planowana jest na | kwartat 2024 roku.
"INDIKA" to gra przygodowa z mocno rozbudowana
narracja, ktoérej akcja rozgrywa sie w alternatywnej
wersji XIX-wiecznej Rosji. Zarzad 11 bit studios S.A
W porozumieniu z producentem gry zdecydowat,
ze czes¢ przychoddéw ze sprzedazy "INDIKI" trafi
na wsparcie dzieciecych ofiar wojny na Ukrainie.

W dniu 6 listopada 2023 roku miata miejsce
premiera gry ,The Invincible", ktérej producentem
jest krakowski Starward Industries SA. 11 bit
studios S.A. jest wydawca tej gry. Spoétka posiada 5,99
proc. kapitatu Starward Industries S.A. ,The

Poza wyzej wymienionym zdarzeniami,
nie wystapity inne ktére miatyby istotny wplyw
na srédroczne skrécone Sprawozdanie finansowe.

Invincible” zadebiutowat, w wersji na komputery PC
oraz konsole PS5 i Xbox Series S|X.

W dniu 15 listopada 2023 roku 11 bit studios S.A.
poinformowato, komunikatem biezacym nr 26/2023,
0 zmianie terminu premiery gry ,The Thaumaturge”
(wersji na komputery PC) na dziern 20 lutego
2024 roku. Pierwotna data premiery
.The Thaumaturge” (wersji na komputery PC)
wyznaczona byta na 5 grudnia 2023 rok. Premiera
wersji konsolowej ,The Thaumaturge” na platformy
XBOX Series X/S i PlayStation 5 planowana jest
w terminie pézniejszym. Powodem podjecia decyzji
0 zmianie daty premiery ,The Thaumaturge” jest
chec¢ dopracowania gry przez dewelopera (Fool's
Theory sp. z 0.0) co, w ocenie Zarzadu Spotki,
zwiekszy jej potencjat komercyjny i sprzedazowy.
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5.1. Istotne dokonania lub niepowodzenia emitenta w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 wrzesnia

2023 roku

W okresie sprawozdawczym 11 bit studios S.A. miato
34280259 PLN przychodéw ze sprzedazy, czyli
42,47 proc. mniej niz rok wczesniej (59 582 490 PLN).
Z tej kwoty 39 proc. stanowity przychody
ze sprzedazy gier tworzonych przez deweloperéow
zewnetrznych, dla ktérych to produktow Spodtka
Swiadczyta ustugi wydawnicze. W poréwnaniu
z okresem poréwnawczym wskaznik pozostat
na tym samym poziomie.

Spadek przychodéw w okresie I-Ill kwartatu 2023
roku, wobec analogicznego okresu 2022 roku,
wynikat przede wszystkim z wysokiej bazy
poréwnaweczej sprzed roku oraz z systematycznego
starzenia sie portfolio produktowego Spotki
co przekiada sie negatywnie na wolumeny
sprzedazy gier wiasnych i z wydawnictwa jak i ich
ceny detaliczne. 11 bit studios S.A. w okresie
sprawozdawczym, przy braku premier nowych gier
(poza premiera planszowej wersji ,Frostpunka”
23 lutego biezgcego roku), skupiato sie na skutecznej
monetyzacji obecnego portolio produktowego.
Spdtka przykladata duza wage do wiasciwej
ekspozycji gier na najwazniejszych platformach
sprzedazowych. Dziatania tego typu, bazujace
na budowanych od szeregu Ilat relacjach
Z najwazniejszymi partnerami biznesowymi Spodtki,
z uwagi na mocno dojrzate portfolio, maja
strategiczne znaczenie dla wielkosci osigganej
sprzedazy, ktéra w I-lll kwartale 2023 roku okazata
sie wyzsza od budzetowanej wewnetrznie na ten
okres.

Koszty operacyjne Spoétki w I-IIl kwartale 2023 roku
siegnety 36 018 221 PLN czyli byty 0 17,51 proc. nizsze
rok wczesniej. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w okresie
poréwnawczym koszty operacyjne obcigzone byty
wspominang juz darowizng na rzecz Ukrainskiego
Czerwonego Krzyza, ktdéra wyniosta 3 676 405 PLN.
Najwieksza pozycja kosztéw operacyjnych
N bit studios SA. w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2023 roku, podobnie zreszta jak
i w okresie poréwnawczym, byly ustugi obce
(20038 142 PLN wobec 23803073 PLN rok

wczesniej). Powyzsza pozycja zawiera
m.in. tantiemy nalezne producentom
.Moonlightera” i ,Children of Morta” z tytutu

sprzedazy gry. Wynagrodzenia naliczone twdrcom
tych gier byty w okresie sprawozdawczym blisko
potowie mniejsze niz rok temu. Szybko zwyzkujaca
sktadowa ustug obcych byly tez koszty
marketingowe. Wzrost byt pochodna rosnacych
wydatkdéw  ponoszonych z  przygotowaniami
do zblizajacych sie premier gier wiasnych
i z wydawnictwa (np. koszty produkcji trailerow
filmowych, ttumaczen, testdw czy udziatu w targach
branzowych) Nalezy liczy¢ sie, ze w kolejnych
okresach wydatki na ten cel beda nadal rosty.
W okresie I-11l kwartatu 2023 roku Spoétka wydata tez
9588136 PLN (9999 334 PLN rok wczesniej)
na wynagrodzenia, przy czym warto zaznaczy¢,

ze pozycja ta zawiera niegotowkowa rezerwe
(2013368 PLN wobec 2213 265 PLN przed rokiem)
tworzong co kwartat (do IV kwartatu 2025 roku
wiacznie) na poczet kosztow Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2025 roku. Zauwazalna
pozycja kosztdw operacyjnych Spdtki w -1l kwartale
2023 roku, wynoszaca 3333 042 PLN (nizsza
027,02 proc. niz rok wczesniegj), byta tezamortyzacja.
Jej spadek wynikat z zakonczenia amortyzacji
nakfadoéw poniesionych na ary wiasne
i z wydawnictwa, ktdérych premiery miaty miejsce
kilka lat, badz kilka kwartatow temu.

Malejace rok do roku przychody ze sprzedazy,
ktorym towarzyszyt wolniejszy spadek kosztow
operacyjnych sprawity, ze 11 bit studios S.A.
w I-lll kwartale 2023 roku wykazato 1673 098 PLN
straty operacyjnej w poréwnaniu z 15996 697 PLN
zysku operacyjnego rok wczesniej. Wynik EBITDA
w okresie sprawozdawczym zmalat do 1659 944 PLN
wobec 20 564 044 PLN rok temu.

Pozytywny wptyw na wyniki Spdtki w  okresie
I-1Il kwartatu 2023 roku miaty operacje finansowe.
Ich saldo wyniosto 3372 028 PLN. W okresie
poréwnawczym ten wpltyw byt jeszcze wiekszy
i wynosit az 7488 005 PLN. Na dodatnie saldo
operacji finansowych w pierwszych dziewieciu
miesigcach tego roku sktadaty sie przychody
z zarzadzania nadwyzkami gotéwkowymi (odsetki
z lokat bankowych i instrumentéw finansowych
o bezpiecznym profilu) oraz wzrost wartosci
posiadanego przez 11 bit studios S.A. pakietu
Starward Industries S.A. (116 787 akcji stanowigcych
599 proc. kapitatu). Narastajaco, po dziewieciu
miesigcach, przychdéd finansowy Spdtki z tego tytutu
wynosit 1167864 PLN aczkolwiek na dzien
30 czerwca 2023 byto to az 4694832 PLN.
W Il kwartale 2023 roku kurs akcji Starward
Industries S.A. mocno znizkowat. W IV kwartale
2023 roku, do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania, trend ten byt kontynuowany. taczne
przychody finansowe 11 bit studios S.A. w okresie
sprawozdawczym, uwzgledniajace rowniez
dodatnie réznice kursowe, wyniosty 4 304 299 PLN.
Z kolei koszty finansowe, na ktére sktadaty sie m.in.
koszty obstugi kredytu zaciggnietego w grudniu
2018 roku na zakup biurowca przy ul. Brzeskiej 2 w
Warszawie (obecnej siedziby Spodtki), wyniosty 932
271 PLN.

Dodatnie saldo operacji finansowych sprawito,
ze zysk brutto 11 bit studios S.A. w I-lll kwartale
2023 roku siegnat 1660 363 PLN podczas gdy rok
wczesdniej wynosit 23 328 225 PLN. Na poziomie netto
Spotka wykazata 1350 738 PLN zarobku tj. 93,38 proc.
mniej niz w okresie poréwnawczym
(20394 550 PLN). Rentownos¢ na tym poziomie
wyniosta zatem 3,94 proc. wobec 34,23 proc. przed
rokiem.
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W obszarze produkcji gier wiasnych 11 bit studios S.A.
w -1l kwartale 2023 roku kontynuowato produkcje:
JFrostpunka 2", ,The Alters” i Projektu 8" (ostatni
z tytutdw nosi nadal nazwe kodowa). Zespoty
odpowiadajace  za ich  stworzenie, dzieki
systematycznej rozbudowie, na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania liczyty odpowiednio:
ponad 80 osdéb, blisko 50 oséb i prawie 50 osdb.
Rosngce zasoby produkcyjne przektadaty sie
na wzrost wydatkéw na produkcje gier. W okresie
sprawozdawczym naktady na ten cel siegnety
juz 41993 820 PLN wobec 34107 931 PLN w okresie
poréwnawczym. Wszystkie tytuty wewnetrzne,
przede wszystkim ,Frostpunk 2" i ,The Alters”
ze wzgledu na daleko zaawansowany stopien
produkcji, przechodzity kolejne rundy testéw
zewnetrznych, ktore beda kontynuowane
w dalszych okresach. 11 bit studios S.A. nie ujawnito
jak dotychczas termindw premier gier
wewnetrznych. Na dorocznej Konferencji
Inwestorskiej w dniu 14 czerwca 2023 roku Spodtka
zapowiedziata jednak, ze ,Frostpunk 2" i ,The Alters”
trafig do sprzedazy w | pdtroczu 2024 roku. Zarzad
potrzymat tez plany, ze ,Projekt 8" trafi do fanéw
przed koricem 2025 roku.

W obszarze wydawniczym dziatalnos$¢ 11 bit studios
S.A. w okresie sprawozdawczym skupiata sie, oprécz
monetyzacji  tytutdw, ktdére miaty premiery
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we wczesniejszych  kwartatach, na produkcji
i przygotowaniu do premier kolejnych gier
tworzonych przez zewnetrzne studia deweloperskie
oraz pozyskiwaniu nowych tytutdbw do portfela
wydawniczego. Pierwsza z zapowiadanych premier
gier zewnetrznych, czyli ,The Invincible” miata
miejsce po okresie sprawozdawczym, 6 listopada
2023 roku. Kolejna gra, czyli , The Thaumaturge”, trafi
do sprzedazy 20 lutego 2024 roku. Na dzien
publikacji Sprawozdania na portfel wydawniczy
T bit studios S.A. sktadaty sie cztery projekty.
Pierwszym jest wspomniany powyzej
.The Thaumaturge”, ktérego producentem jest
studio Fool's Theory z Bielska-Biatej. 11 bit studios S.A.
posiada 40 proc. udziatdbw w tym podmiocie.
Portfolio uzupetniaja dwie gry tworzone przez
hiszpanskich deweloperdéw o roboczych tytutach:
LBotin” i ,Ava" oraz ,INDIKA" (kazachskiego studio
Odd Meter”, ktéra dotgczyta do portfela w okresie
sprawozdawczym.. taczny budzet inwestycji Spotki
W  wymienione produkcje szacowany jest na
ok. 50 min PLN.

Intencja 11 bit studios S.A. jest przyspieszenie
rozwoju pionu wydawniczego i zwiekszenie budzetu
na ten cel. Spdétka negocjuje nowe umowy
wydawnicze, o ktérych bedzie informowac
w kolejnych okresach.

5.2. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére maja istotny wptyw na srédroczne skrécone

Sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia
o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na
niniejsze Sprawozdanie.

5.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania niniejszego

Sprawozdania
Liczl?‘a % udziat Liczkga % Ud%ia*
akcji gtoséw gltoséw
Podmiot .
Lgesel z:\ll(:(a?i'z:tv:;; (7EH) zg gam“;:ll::nie
Allianz Polska TFI* 229878 9,51 229878 9,51
Grzegorz Miechowski 168 413 6,97 168 413 6,97
N-N PTE* 144 900 5,99 144 900 5,99
Esaliens TFI** 120 965 5,00 120 965 5,00
Przemystaw Marszat 120 863 5,00 120 863 5,00
Michat Drozdowski 100 044 414 100 044 414
Pawet Feldman 10 436 0,43 10 436 0,43
Marek Ziemak 1002 0,04 1002 0,04
Pozostali Akcjonariusze 1520 698 62,92 1520 698 62,92
Razem 2 417 199 100,00 2 417 199 100,00

* - liczba akcji zarejestrowanych na ZWZA, ktére odbyto sie 31 maja 2023 roku
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W  okresie sprawozdawczym doszto do zmian
w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezagcym nr 7/2023 z 4 kwietnia
2023 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 4 kwietnia 2023 roku do Spdtki wplynety
zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Przemystawa Marszata, Prezesa
Zarzadu Spotki oraz Grzegorza Miechowskiego,
Michata Drozdowskiego, Pawta Feldmana i Marka
Ziemaka (Cztonkdw Zarzadu Spotki) dotyczace
zbycia akcji 11 bit studios S.A. Przemystaw Marszat
sprzedat tacznie 1050 akcji 11 bit studios S.A.
Grzegorz Miechowski zbyt 2 000 akcji 11 bit studios
S.A, Michat Drozdowski sprzedat 3000 akcji
1 bit studios S.A,, Pawet Feldman zbyt 3500 akgji
Spotki a Marek Ziemak sprzedat 1540 akcji
11 bit studios S.A. We wszystkich transakcjach, ktére
zawierane byly na sesji gietdowej w dniu 4 kwietnia
2023 roku, nabywecy ptacili po 635 PLN za kazdy walor
Spoiki.

W raporcie biezgcym nr 8/2023 z 12 kwietnia
2023 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 12 kwietnia 2023 roku do Spodtki wptyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Marcina Kuciapskiego, Cztonka
Rady Nadzorczej Spdtki, dotyczace nabycia akgji
1 bit studios S.A. Pan Marcin Kuciapski w dniu
12 kwietnia 2023 roku, w transakcjach na GPW, kupit
tgcznie 200 akcji 11 bit studios S.A. po sredniej cenie
618,855 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 9/2023 z 12 kwietnia
2023 roku, 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze zgodnie z informacja otrzymang z Domu
Maklerskiego BOS S.A., w dniu 12 kwietnia 2023 roku
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zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych
37 055 akcji serii G 11 bit studios S.A. objetych
w ramach publicznej oferty na taczng kwote
383074590 PLN. Wspomniane papiery zostaty
wyemitowane na potrzeby obstugi Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2019. Jednoczesnie
Spoétka poinformowata, ze od dnia 12 kwietnia
2023 roku kapitat zaktadowy Spdtki  wynosit
241719,9 PLN i dzieli sie na 2 417 199 akcji o wartosci
nominalnej 0,1 PLN kazda.

W raporcie biezacym nr 10/2023 z 12 kwietnia
2023 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 12 kwietnia 2023 roku do Spotki wptynety
zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Przemystawa Marszata, Prezesa
Zarzadu Spotki oraz Michata Drozdowskiego,
Cztonka Zarzadu Spodtki dotyczace nabycia akgji
Spdtki. Przemystaw Marszat, z tytutu objecia akgji
w ramach rozliczenia Programu Motywacyjnego
na lata 2017-2019, nabyt w dniu 12 kwietnia 2023 roku
18 413 akcji Spoétki po cenie 103,38 PLN za sztuke.
Z kolei Michat Drozdowski, réwniez z tytutu objecia
akgji W ramach rozliczenia Programu
Motywacyjnego na lata 2017-2019, nabyt w dniu
12 kwietnia 2023 roku 18 414 akcji 11 bit studios S.A.
po cenie 103,38 PLN za sztuke.

Po transakcji opisanej powyzej zaangazowanie
Przemystawa Marszata wzrosto do 120 863 akcji
Spoétki  stanowigcych 500 proc. jej kapitatu
zaktadowego i dajacych tyle samo gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Stosowne
zawiadomienie wptyneto do 11 bit studios S.A. w dniu
12 kwietnia 2023 roku i zostato przekazane
komunikatem biezacym nr11/2023 z dnia 12 kwietnia
2023 roku.

5.4. Akcje emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania niniejszego Sprawozdania

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
na dzien na dzien na dzien

30.09.2023 31.12.2022

Funkcja przekazania
raportu (w szt.) (w szt.) (w szt.)

Przemystaw Marszat Prezes Zarzadu 120 863 120 863 103 500
Grzegorz Miechowski Cztonek Zarzadu 168 413 168 413 170 413
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 100 044 100 044 84 630
Pawet Feldman Cztonek Zarzadu 10 436 10 436 13936
Marek Ziemak Cztonek Zarzadu 1002 1002 2542
Marcin Kuciapski Cztonek RN 1500 1500 1300

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Cztonkowie
Rady  Nadzorczej Spodtki, poza Marcinem
Kuciapskim, nie posiadaja akcji 11 bit studios S.A.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsca zmiany
w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace 11 bit studios S.A, ktére
zostaty opisane szczegdtowo na Nocie 5.3. powyzej.
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5.5. Istotne postepowania toczace sie przed sadem

Spoétka nie jest przedmiotem ani strong zadnych
istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania
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arbitrazowego lub organem administracji
panstwowe].

5.6. Udzielenie przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

18 kwietnia 2023 roku Spoétka udzielita Fool's Theory
sp. z 0.0. (podmiot stowarzyszony) jednomiesiecznej
pozyczki w kwocie 300 000 PLN. Oprocentowanie
pozyczki zostato wyznaczone na poziomie 8,16 proc.
(w stosunku rocznym). W dniu 17 maja 2023 roku
strony podpisaty aneks do opisanej powyzej umowy
pozyczki wydtuzajagcy okres jej sptaty do dnia
10 czerwca 2023 roku. Ponadto, w dniu 11 maja
2023 roku 11 bit studios S.A. udzielito Fool's Theory
Sp. z o.0. kolejnej, jednomiesiecznej pozyczki
w kwocie 400 000 PLN. Jej oprocentowanie rowniez
zostato ustalone na poziomie 8,16 proc. (w stosunku
rocznym). Obie pozyczki, wraz z naleznymi Spditce
odsetkami, zostaty sptacone 7 czerwca 2023 roku.

5 czerwca 2023 roku 11 bit studios S.A. podpisato
Umowe  poreczenia z  Powszechna Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A, na podstawie
ktorej Spotka poreczyta umowe jednorocznego
kredytu wielocelowego w kwocie 3500 000 PLN
zawartg przez PKO BP S.A. z Fool's Theory Sp. z o.0.
w dniu 5 czerwca 2023 roku. Poreczenie, ktérego
wartos¢ wynosi do 5250000 PLN, obowigzuje
do dnia spfaty kredytu przez Fool's Theory Sp. z o.0.
Poreczenie zostato udzielone na warunkach
rynkowych. W  ocenie Spdtki, na  dzien
sprawozdawczy, nie zaszty przestanki do zawigzania
rezerw z tytutu wykorzystania tej gwarancji.

5.7. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu

W  perspektywie najblizszych miesiecy, w tym
do konica 2023 roku, o wynikach 11 bit studios S.A.
decydowac beda premiery gier z wydawnictwa,
czyli ,The Invincible” i debiutujacego w | kwartale
2024  roku,,The Thaumaturge” oraz dalsza
monetyzacja obecnego portfolio produktowego
Spoéiki, na czele z ,Frostpunkiem”.

Gra ,The Invincible”, za ktdra stoi krakowski Starward
Industries S.A. (11 bit studios S.A. jest wtascicielem
599 proc. akcji tego podmiotu) zadebiutowata,
w wersji na komputery PC oraz konsole PS5 i Xbox
Series S|X, 6 listopada 2023 roku. Baza gry byta
ksigzka Stanistawa Lema pod tym samym tytutem.
W grze bohater weciela sie w role bystrej astrobiolog
o imieniu Yasna, ktdéra budzi sie na wrogiej
powierzchni odlegtej planety Regis Il i zostaje
wciggnieta w misje ratunkowa odnalezienia
zaginionych cztonkéw zatogi miedzygwiezdnej
ekspedycji naukowej. ,The Invincible”, bezposrednio
po premierze zbierat bardzo wysokie noty od graczy.
Wedtug serwisu internetowego Metacritic, ktory
agreguje opinie uzytkownikdw, $rednia ocen
wynosita ponad 9/10 pkt. Niestety, nie przetozyto sie
to na rownie wysokie wolumeny sprzedazy w okresie
okotopremierowym. Dlatego Spditka,
we wspotpracy z producentem gry, zaplanowata
szereg dziatan, w tym marketingowych, zeby
pobudzi¢ sprzedaz ,The Invincible” w kolejnych
okresach i wydtuzy¢ jego monetyzacje.

Druga planowana na 2023 rok premierg miat by¢
.The Thaumaturge”, ktérego producentem jest
Fool's Theory Sp. z 0.0.. 11 bit studios S.A. ma 40 proc.
udziatdbw w  pochodzacym z  Bielsko-Biatej
podmiocie. Premiera ,The Thaumaturge” w wersji
na komputery PC zaplanowana pierwotnie
na 5 grudnia tego roku, zostata przesunieta
na 20 lutego 2024 roku. Wersje konsolowe
zadebiutuja w terminie poézZniejszym.
.The Thaumaturge” to fabularna, izometryczna gra
RPG z unikalnym podejsciemn do turowej walki,
sposobdéw na rozwoj postaci czy mechaniki sledztw,
ktéra dotyka ztozonego tematu wewnetrznych
demondw i rozgrywa sie w Polsce zyjacej pod
jarzmem caratu na poczatku XX wieku. Kampania
promocyjna gry ruszyta w lutym biezacego roku

Wazna sktadowa wynikéw 11 bit studios S.A.
w perspektywie najblizszych miesiecy, co najmniej
do czasu zaplanowanych na | pdtrocze 2024 roku
premier gier wiasnych, czyli ,Frostpunka 2"
i ,The Alters”, pozostanie monetyzacja obecnego
portfolio produktowego Spodtka nadal skupiac sie
bedzie przede wszystkim na dalszej sprzedaz gry
JFrostpunk” oraz trzech ptatnych dodatkéw do tego
tytutu (DLC) wydanych w ramach Season Pass.
Spotka chce, poprzez  aktywne  dziatania
promocyjno-marketingowe, podtrzymywac
zainteresowanie graczy ,Frostpunkiem” a takze
eksploatowac to IP na innych, nie tylko cyfrowych
polach. Przyktadem tych dziatan moze byc¢
powstajaca mobilna wersja ,Frostpunka” nad ktdéra
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pracuje chinski partner 11 bit studios S.A. — firma
NetEase, czyli jeden ze sSwiatowych liderow
segmentu gier na urzadzenia mobilne.
W  przygotowaniu jest tez antologia powiesci
i opowiadann dziejacych sie w uniwersum
JFrostpunka”. Nadzér nad projektem sprawuje
Jacek Dukaj, jeden z najpopularniejszych w Polsce
i znany na catym swiecie, pisarzy S-F.

Znaczacym, aczkolwiek malejacych z uwagi
na naturalne starzenie sie produktow,
uzupetnieniem przychodéw dla 11 bit studios S.A.
w perspektywie kolejnych kwartatéw bedzie tez
miata dalsza sprzedaz, This War of Mine" czy tytutéw
z wydawnictwa, na czele z ,Moonlighterem”
i ,Children of Morta”. Rowniez w tym przypadku
Spoétka prowadzi dziatania, zeby podtrzymac
monetyzacje gier a koronnym przyktadem tego typu
dziatan moze by¢ oficjalne wprowadzenie ,This War
of Mine" na liste lektur uzupetniajacych
w szkotach srednich w Polsce, o co Spdtka zabiegata
od kilku lat. Nastgpito to z poczatkiem roku
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Dwie pierwsze z gier,, jak juz wspomniano, maja
zadebiutowa¢ w | pdtroczu 2024 roku. Trzecia
z pozycji trafi do sprzedazy przed korncem 2025 roku,
czyli ostatnim rokiem objetym Programem
Motywacyjnym na lata 2021-2025.

Srednioterminowa, kilkuletnia strategia Spétki
zaktada, ze w jej strukturze beda funkcjonowaty trzy,
poréwnywalne wielkoscig zespoty deweloperskie
liczace po ok. ©60-80 oséb kazdy. Dzieki temu,
1 bit studios S.A,, przy zachowaniu ok. 3-4 - letniego
cyklu produkcyjnego kazdej gry, bedzie mogto co
roku wypuszcza¢ na rynek jeden wiasny tytut
Strategia Spodtki zaktada tez dalszy rozwdj
dziatalnosci wydawniczej i zwiekszanie przychodéw
z tego kanatu. W srednim horyzoncie 11 bit studios
S.AA. chce wydawacé 3-4 gry zewnetrzne kazdego
roku. Spoétka prowadzi intensywne dziatania
zZmierzajace do powiekszenia portfela
wydawniczego i odpowiednio wzmachniata zasoby,
w tym kadrowe zespotu wydawniczego. Obecnie
pipeline liczy cztery pozycje. Oproécz
.The Thaumaturge”, ktéry zadebiutuje 20 lutego

szkolnego 2023/2024.
2024 roku, sktada sie nanh m.in. ,INDIKA", za ktdra stoi
kazachskie studio Odd Meter (o podpisaniu umowy
wydawniczej 11 bit studios S.A. poinformowato
18 pazdziernika tego roku). Premiera tego produktu
planowana jest juz w | kwartale 2024 roku. Portfel
wydawniczy uzupetniaja ,Botin” i ,Ava" (obie nazwy
maja roboczy charakter).

W dtuzszym, kilkuletnim horyzoncie, o wynikach
finansowych 11 bit studios S.A. beda decydowaty
premiery kolejnych tytutdow wiasnych
i z wydawnictwa. Pipeline gier tworzonych przez
wewnetrzne zespoty deweloperskie, sktada sie,
na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania,
z trzech pozycji, czyli ,Frostpunka 2", ,The Alters”
i ,Projektu 8" (tytut roboczy). Ich fgczny budzet
produkcyjny szacowany jest na ok. 150 min PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad
Spoétki dnia 17 listopada 2023 roku.
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