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1.

Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

w tys. zt w tys. EUR
01.01 - 01.01 - 01.01- 01.01 - 01.01 - 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2023 | 30.09.2022 | 31.12.2022 | 30.09.2023 | 30.09.2022 | 31.12.2022
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 280 268 310 61 57 66
najmu
Il. Wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywow finansowych wycenianych 14304 (2855)  |(1068)  [3125 (609) (228)
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej | 13 809 (3 429) (5 104) 3017 (731) (1 089)
IV. Zysk (strata) brutto 13622 (3 609) (5 286) 2976 (770) (1128)
V. Zysk (strata) netto 10431 (3067) (5 083) 2279 (654) (1 084)
VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (377) (357) (455) (82) (76) (97)
VII.. Przepffy.wy p.lenlezng netto z 0 0 0 0 0 0
dziatalnosci zaniechanej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j (921) 1 63 (201) 0 14
IX. Przeptywy pieniezne netto z (373) 2700 2290 (81) 576 488
dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (1671) 2344 1898 (365) 500 405
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,79 (0,24) (0,39) 0,17 (0,05) (0,08)
2t/ EUR)
Xll. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w zt / EUR) 0,79 (0,23) (0,39) 0,17 (0,05) (0,08)
30.09.2023 | 30.09.2022 | 31.12.2022 | 30.09.2023 | 30.09.2022 | 31.12.2022
XII. Aktywa razem 61 866 50 404 51 465 13 346 10 350 10974
XIV. Zobowigzania i rezerwy na 10 087 7432 10474  |2176 1526 2233
zobowigzania
XV. Aktywa z tytutu podatku odroczonego | 7 739 11 269 10929 1669 2320 2330
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 10 087 7432 10 468 2176 1526 2232
XVII. Kapitat wtasny 51780 42972 40991 11170 8824 8 740
XVIII. Kapitat zaktadowy 1315 1288 1288 284 265 275
XIX Liczba akcji 13154 383 |12 883398 | 12 883 398 | 13 154 383 | 12 883 398 | 12 883 398
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 394 334 318 085 068 068
Z+ / EUR) ’ ’ ’ ’ ’ 7
XXI. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na
jedna akcje (w 2t/ EUR) 3,94 3,29 3,14 0,85 0,68 0,67
XXII. Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0 0 0

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitych

dochodéw z oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow ipasywow sprawozdania z sytuacji finansowe] zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowigzujgcego na dziern 30 wrzesnia 2023 r. ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,6356 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,6899 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia
2022 r. 14,8698 zt na dzien 30 wrzesnia 2022 r.,
e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,5773 zt za 1 EUR oraz
odpowiednio wedtug kursu 4,6880 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2022 r. oraz dla danych na dzien 31 grudnia

2022 r. wg kursu 4,6883 zt za 1 EUR.
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Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2023 R.

AKTYWA 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Aktywa trwate 60 602 433,23 48 606 824,40 47 192 192,66
Rzeczowe aktywa trwate 70 187,43 135 159,29 136 625,69

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - -

Wartosci niematerialne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 3236 040,81 3270598,51 3302427,87
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 49557 466,51 34271 615,02 32 484 050,21

godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe i pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

7738738,48

10929 451,58

11269 088,89

Aktywa obrotowe 1264 007,85 2 858 357,62 3211 826,38
Naleznosci handlowe i pozostate 951 838,46 875 613,43 783 607,82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 312 169,39 1982 744,19 2428 218,56
Pozostate aktywa finansowe - - -

RAZEM AKTYWA 61 866 441,08 51 465 182,02 50 404 019,04

PASYWA 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022

Kapitat wtasny 51779 865,97 40991 173,25 42 971 938,29
Kapitat zaktadowy 1315 438,30 1288 339,80 1288 339,80
Kapitat z emisji akcji powyzej ich 2 685 000,00 2700000,00 2 700 000,00
wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty 349 862,75 121 962,15 121 962,15
Kapitaf rezerwowy z wyceny programu , ;g 175 o5 229161550 2255 663,00

motywacyjnego
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji

Zyski zatrzymane

45 020 389,87

34 589 255,80

36 605 973,34

Zobowigzania dtugoterminowe - 6 265,98 -
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i
dochodowego
Rezerwy na swiadczenia emerytalne
i podob&;e ! i 6265,98 i
Zobowigzania z tytutu swiadczen i i i
pracowniczych

Zobowigzania krotkoterminowe 10 086 575,12 10 467 742,80 7 432 080,75
Kredyty i pozyczki 5538 837,57 5780 966,84 6 133 258,99
Zobowigzania z tytutu leasingu - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 502 826,71 592 177,96 607 809,72
?Sizrc\;mza Swiadczenia emerytalne 15 408,48 14 434,65 66 895,09
Pozostate rezerwy 4029 502,36 4080 163,35 624 116,95

RAZEM PASYWA 61 866 441,09 51 465 182,02 50 404 019,04
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Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Wynik ze zbycia aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wynik z przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Koszty ogdlnego zarzadu

01.01-30.09.2023

01.01-30.09.2022

280 051,86

(24 143,78)

14 327 838,49

(922 137,90)

267 559,00

(36,92)

(2 855 297,71)

(838312,38)

Pozostate przychody operacyjne 166 231,89 30 726,58
Pozostate koszty operacyjne (18 678,21) (33 523,19)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 809 162,35 (3 428 884,62)
Przychody finansowe 292 932,99 233 098,52
Koszty finansowe (480 248,17) (413 499,47)
Zysk (strata) brutto 13 621 847,17 (3 609 285,57)

Podatek dochodowy — biezacy - -
Podatek dochodowy — odroczony (3190 713,10) 542 506,56
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 431 134,07 (3 066 779,01)
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk /(strata) netto za okres 10 431 134,07 (3066 779,01)
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,79 (0,24)
—rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej 0,79 (0,23)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej - -
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite, ktdre nie bedg przekwalifikowane do i i
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 10431 134,07 (3066 779,01)
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Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIF,2NYCH

Dziatalno$¢ operacyjna

01.01-30.09.2023

01.01-30.09.2022

Zysk/(strata) brutto 13 621 847,17 (3 609 285,57)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 99 529,56 102 676,15
Odsetki i dywidendy, netto (140 283,76) (52 100,99)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 283 962,48 232492,34

Wynik z przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Wycena programu motywacyjnego
Pozostate

(14 332 177,49)

(100 368,81)
(99 129,75)
(55953,14)

117 559,55
227 900,60

2855297,71

119 360,59
(120 349,03)
(47 008,49)

162 060,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(377 113,59)

(356 857,29)

Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
Sprzedaz aktywdw finansowych

Nabycie aktywoéw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

(958 013,00)
37 453,29

(30,19)
618,18

(12,00)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(920 559,71)

575,99

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

27 098,50

(385 000,00)

(15 000,00)

3000 000,00

(300 000,00)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(372 901,50)

2700 000,00

Przeptywy pieniezne netto razem

Rdéznice kursowe netto

(1 670 574,80)

2343 718,70

Srodki pieniezne na poczatek okresu

1982 744,19

84 499,86

Srodki pieniezne na koniec okresu

312 169,39

2428 218,56
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5.

Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. - Kapitat Kapitat
Kapitat z emisji .
. .. . . rezerwowy z rezerwowy na Kapitat rezerwowy .

Kapitat akcji powyzej  Pozostate . . . . Zyski Razem

. .. . wyceny nabycie akcji niezarejestrowany .
zaktadowy ich wartosci kapitaty zatrzymane kapitat wiasny

. . programu wiasnych w KRS
nominalnej .
motywacyjnego

Na dzien 1 stycznia 2023 r. 1288 339,80 2700 000,00 121 962,15 2291615,50 - - 34 589 255,80 40991 173,25
Korekty btedow - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2023 r. 1288 339,80 2700 000,00 121 962,15 2291615,50 - - 34 589 255,80 40991 173,25
taczne catkowite dochody - - - - - 10431 134,07 10431 134,07
Emisja akcji 27 098,50 - - - - 27 098,50 - 54 197,00
Wycena programu - - - 117 559,55 - - - 117 559,55
motywacyjnego
Koszty emisji akcji (15 000,00) - - - - - (15 000,00)
Wyptata dywidendy - - - - - - - -

Zmiana kapitatu z aktualizacji

wyceny programu - - 227 900,60 - - - - 227 900,60
motywacyjnego

Przeniesienie - - - - - (27 098,50) - (27 098,50)

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. 1315438,30 2685 000,00 349 862,75 2409 175,05 - - 45 020 389,87 51 779 865,97

Na dzien 1 stycznia 2022 r. 988 339,80 - 121 962,15 2093 603,00 - - 39 672 752,35 42 876 657,30
Korekty bteddéw - - - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2022 r. 988 339,80 - 121 962,15 2093 603,00 - - 39672 752,35 42 876 657,30
taczne catkowite dochody - - - - - (5083 496,55) (5083 496,55)
Emisja akgcji 300 000,00 2 700 000,00 - 198 012,50 - 3000 000,00 - 6 198 012,50
Koszty emisji akcji - - - - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - - - - -

Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i i

wyceny

Przeniesienie - - - - - (3 000 000,00) - (3 000 000,00)
Na dzien 31 grudnia 2022 r. 1288 339,80 2700 000,00 121 962,15 2291 615,50 - - 34 589 255,80 40991 173,25

LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

6.1. Podstawowa dziatalnosé

Larg S.A. (,Larq”, ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 r.

Spoétka funkcjonuje pod nazwg Larq od 15 pazdziernika 2015 r., kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spétki z CAM Media S.A. na Larq S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
z 25 czerwca 2007 r.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 1 pazdziernika 2007 r. w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
Umowa spétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta 5 lutego 2004 r.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Larqg jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywow finansowych,
w sktad ktéorych wchodza podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w obszarze reklamy
(niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej, agencje typu full-service), nowych technologii (monitoring tresci
w Internecie i sales and marketing automation) oraz transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe).
W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego. Na 30 wrzes$nia 2023 r. Spo6tka wyceniata ponizsze aktywa:
e spotki zalezne:

» Larq Fund Management sp. z 0.0. (udziat Larg 100% w kapitale),

» Aponadto sp. z 0.0. (udziat Larq 100% w kapitale),

» Larq Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. (udziat Larq 100% w kapitale),

e nalezace do LARQ akcje spotek publicznych:

> Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (udziat Larq 3,01% w kapitale),

> Alior Bank S.A. (udziat Larg w kapitale nieistotny).
Spotka zalezna Larq Fund Management sp. z.0.0. (,Larqg FM”) posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego Larq
Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”), na ktérego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spétkach
(,,Aktywa FIZ”):

» Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (8,39% w kapitale),

> Brand 24 S.A. (28,27% w kapitale),

» Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale),

> Youlead sp. z 0.0. (47,9% w kapitale).
To sprawozdanie finansowe Larg jest jedynym sprawozdaniem finansowym, jakie sporzadza Spotka, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki 28 listopada 2023 r.
6.2. Skfad organéw Spoétki
Do 26 czerwca 2023 r. Spotka kierowat dwuosobowy Zarzad w skfadzie:

» Woijciech Byj — Prezes Zarzadu,

» Marek Moszkowicz — Cztonek Zarzadu.
W zwigzku z wygasnieciem z dniem 26 czerwca 2023 r. IV wspodlnej kadencji Zarzadu Spotki, 27 czerwca 2023 r. Rada
Nadzorcza Larq powotata na V wspdlng kadencje w sktad Zarzgdu Spétki:

» Woijciecha Byja — powierzajagc mu funkcje Prezesa Zarzadu,

» Marka Moszkowicza — powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w powyzszym sktadzie.

Do 26 czerwca 2023 r. nadzor nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
» dr hab. lwona Gebusia — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
» Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej, zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej,
» Norbert Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Grzegorz Grelo — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Grzegorz Wrébel — Cztonek Rady Nadzorczej.
W zwigzku z wygasnieciem mandatéw IV wspdlnej kadencji w/w cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki, 26 czerwca 2023 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Larq powotato nastepujgcych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki na okres V wspdinej
kadencji :
» dr hab. lwona Gebusia,
Konrad Miterski,
Piotr Niedzielski,
Grzegorz Grelo,

>
>
>
» Grzegorz Wrobel.
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Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

W konsekwencji powyzszego, Rada Nadzorcza Spétki 27 czerwca 2023 r. wybrata:
> Iwone Gebusie na funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji,
» Konrada Miterskiego na funkcje zastepcy Przewodniczgcej Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji,
» Piotra Niedzielskiego na funkcje sekretarza Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nadzor nad Spétka sprawowata Rada Nadzorcza w powyzszym sktadzie.

Do 26 czerwca 2023 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzili:

» Konrad Miterski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (Cztonek Rady Nadzorczej),

» Grzegorz Grelo — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Rady Nadzorczej),

» Norbert Ortowski - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Rady Nadzorczej).
W konsekwencji zmian opisanych powyzej w sktadzie Rady Nadzorczej, 27 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki
ustanowita nowy sktad Komitetu Audytu, sktadajgcy sie z trzech cztonkéw tj.:

» Konrad Miterski, ktérem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu;

» Grzegorz Grelo — cztonek Komitetu Audytu;

» Piotr Niedzielski — cztonek Komitetu Audytu.
OSWIADCZENIA
7.1. Oswiadczenia Zarzadu
Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757), Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzien 30 wrzes$nia 2023 r. Poréwnywalne dane
finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Przedktadane sprawozdanie finansowe Larqg jest jedynym sprawozdaniem finansowym, jakie sporzadza Spodtka i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Larq w dniu 28 listopada 2023 r.
To sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa i majatkowa Larq za okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2023 r. do 30 wrze$nia 2023 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzief 31 grudnia 2022 r. i 30 wrze$nia 2022 r.,
a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za Ill kwartat 2023 r. i dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzes$nia 2022 r. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2023 r.
nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Zgodnie z kryteriami MSSF 10 pkt 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a aktywa finansowe w niniejszym sprawozdaniu finansowym wycenia w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych
w wartosciach godziwych przez wynik finansowy aktywéw finansowych. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym
Spoétka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych (zt), ktéry jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.
Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP dla danej waluty na dzien bilansowy.
Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmentyczng srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.
Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022
EURO 4,6356 4,8698 4,6899
Kurs $redni za okres 01.01-30.09.2023  01.01-30.09.2022 01.30-31.12.2022
EURO 4,5773 4,6880 4,6883
PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH
Nie dotyczy.
INFORMACJA DODATKOWA

9.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN LARQ | SPOtEK PORTFELOWYCH W OKRESIE, KTOREGO

DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

° LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za lll kwartat 2023 r.

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela podsumowuje gtdwne dane finansowe Spétki za Il kwartaty 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
r. ubiegtego.

(tys. zt) 01.01-30.09.2023 01.01-30.09.2022
Przychody ze sprzedazy ustug 280 268
Wynik.ze zbycia i prze§z?cowa?nia'aktywéw fi'nal.wsowych 14 304 (2 855)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Koszty ogdlnego zarzadu (922) (838)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 148 (3)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 809 (3 429)
Zysk/(strata) brutto 13622 (3 609)
Zysk/(strata) dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) netto za okres 10431 (3067)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 49 557 32484

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na osiggane przez Spotke wyniki finansowe jest , wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Za Ill kwartat 2023 r. osiagniety przez
Spoétke wynik jest pochodng wzrostu wyceny aktywow, tj. udziatéw Larq FM, co byto wynikiem wzrostu wartosci aktywow
netto przypadajacych na certyfikaty inwestycyjne Funduszu stanowigcych gtéwne aktywo Larq FM. Wzrost wartosci
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu jest z kolei wynikiem wzrostu wyceny poszczegdlnych Aktywow FIZ.

Aktywa wyceniane przez Larq w wartosci godziwe] przez wynik finansowy zostaty przestawione w ponizszej tabeli:

30.09.2023 30.09.2022
Larq Fund Management sp. z 0.0. 48 757 848,78 32484 027,09
Larq Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z o.0. 799 565,93 -
Alior Bank Polska S.A. 51,80 23,12
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 49 557 466,51 32 484 050,21

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale 2023 r. byty na poziomie 0,9 min zt wobec 0,8 min zt za analogiczny okres 2022 r., tj.
byty wyzsze 0 0,1 min zt. Powodem wzrostu kosztow w gtéwnej mierze, wzrost kosztow ustug obcych.

Spoétka wskazuje, ze w pozycji kosztow ogdlnego zarzagdu wykazane sg koszty niewymagajace obstugi gotdwkowej, tj. koszty
programu motywacyjnego zrealizowanego w | kwartale 2023 r. w wysokosci 0,1 mlIn zt oraz koszty amortyzacji w wysokosci
0,1 min zt. W zwigzku z czym wysokos¢ kosztdw wymagajgcych obstugi gotdwkowej za Il kwartaty 2023 r. wyniosty 0,7 min
zt.

Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na obecng i przysztg dziatalnos¢ Spotki
z uwagi na brak wspotpracy Larg z podmiotami zaangazowanymi w konflikt. Mozliwy jest w przysztosci, ale na chwile obecng
niemozliwy do oszacowania oraz ustalenia czy sie pojawi, wptyw tego konfliktu na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym,
co moze wptynac na wycene aktywdw, w posiadaniu ktdrych jest bezposrednio lub posrednio Larg.

Najistotniejsze dokonania kluczowych Aktywoéw FIZ po Il kwartatach 2023 r. i czynniki wptywajace na zanotowane przez nie
wyniki finansowe zostaty opisane w pkt 9 od ppkt 9.28 do 9.31 niniejszego sprawozdania.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe dane finansowe pro forma/nieaudytowane spoétek bezposrednio zaleznych od Larg,
razem za lll kwartaty 2023 r.:

min zt 01.01-30.09.2023  01.01-30.09.2022
proforma proforma
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,63
EBITDA (0,07) (0,33)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (0,07) (0,33)
Zysk (strata) netto (0,05) (0,56)

W przypadku wynikéw Larq FM zostat wytgczony z danych wptyw zmiany stanu zobowigzan, jakie Larq FM posiada do
Funduszu tytutem nie w petni optaconych certyfikatéw.

9.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW

NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Celem strategicznym Larq jest wypracowywanie wartosci dla swoich akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci aktywdw
finansowych, jakie Spotka posiada. Obecne i przyszte wyniki Spotki zalezg od przyrostu wartosci posiadanych aktywéw oraz
ewentualnych zyskéw z ich zbycia. Podstawowy wptyw na wyniki Spotki w kolejnych okresach bedg miaty wyniki operacyjne
poszczegdlnych spétek, ktére bezposrednio bedg wptywac na wartos¢ aktywow Larg i zdolnosé do ich spieniezenia.
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Zarzad Spodtki wskazuje, ze gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dtugoterminowe budowanie wartosci
posiadanych aktywoéw finansowych, a nie zarzadzanie i najem posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych, w zwigzku z czym
ewentualny negatywny skutek sporéw sadowych (w tym zawarcie ugody pozasgdowej) z Alior Bank S.A., o ktérych Spétka
szczegbétowo informuje w pkt 9.25 ponizej, nie wptywa na kontynuacje dziatalnosci Larq.

Z uwagi na trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie, Zarzad Spoétki nie jest w stanie precyzyjnie oszacowac skali wptywu tego
czynnika na wyniki finansowe i sytuacje finansowg Spotki w przysztosci.

9.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI LARQ, i SPOLtEK PORTFELOWYCH W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalno$é Larq nie podlega sezonowosci i cyklicznosci.

9.4. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO

UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU
Nie dotyczy.

9.5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH ZTYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

Nie dotyczy.
9.6. INFORMACIE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

Odprawy emerytalne Swiadczenia Pozostate

i rentowe urlopowe rezerwy
Stan na dzier: 01.01.2023 6 265,98 14 434,65 4 080 163,35
Utworzenie - 2 687,00 90 368,57
Rozwigzanie (6 265,98) (1713,17) (141 029,56)
Wykorzystanie - -
Stan na dzier 30.09.2023 - 15 408,48 4 029 502,36
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa - 15 408,48 4029 502,36

9.7. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Spotka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 7 739 tys. zt. Spétka
prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.
9.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Nie dotyczy.

9.9. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Nie dotyczy.

9.10. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
Zarzad Spotki wskazuje, ze na podstawie informacji zawartych w systemie Nowy Portal Informacyjny Platforma Ustug
Elektronicznych Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (dalej ,,PUE”) w lIl kwartale 2023 r. powzigt informacje, ze na koncie Larq
widnieje zalegtos¢ w optacaniu zobowigzan wobec ZUS. Zalegtos¢ jest konsekwencjg zakoriczonych postepowan sgdowych
w sprawach, ktére z powddztwa Larq zostaty wszczete przeciwko Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych (dalej ,ZUS”), po
kontroli ktéra miata miejsce w 2015 r., ktdrych wyniki zostaty przez ZUS wprowadzone do systemu PUE w Il kwartale 2023
r. W ramach rozliczenia w/w kwoty zalegtosci, 4 pazdziernika 2023 r. Spdtka zwrdcita sie do ZUS z formalnym wnioskiem
o rozliczenie konta Larq i wskazanie ostatecznej kwoty zalegtosci — aktualnie widoczna kwota nie jest kwotg ostateczna
z uwagi na fakt, ze cze$¢ jest przedawniona i nie podlega dochodzeniu przez ZUS.
6 listopada 2023 r. Spétka wystgpita do ZUS z wnioskiem o roztozenie kwoty zalegtosci na raty.
Na powyisze postepowania sgdowe Spotka ma zawigzang rezerwe na zobowigzania, zaréwno na kwote gtéwng zalegtych
sktadek ZUS jak i cze$¢ odsetkowa.

9.11. WSKAZANIE KOREKT BI’.EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie dotyczy.

9.12. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W
SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Opisane w pkt 9.2.19.28.
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9.13. INFORMACIE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY
KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE UJETO ZADNYCH DZIALtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie dotyczy.

9.14. INFORMACJE O TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE |

ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
W okresie objetym tym sprawozdaniem finansowym wszystkie transakcje miedzy Larq aspotkami zaleznymi
i spoétkami bedacymi Aktywami FIZ byty zawarte na warunkach rynkowych.

9.15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ - INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU

(METODY) JEJ USTALENIA
W okresie objetym tym sprawozdaniem finansowym na poziomie Spoétki nie ulegty zmianie zasady ustalania wartosci
godziwej posiadanych aktywow finansowych.

9.16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

Nie dotyczy.

9.17. INFORMACIJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
Raportem biezgcym nr 17/2023 z 10 sierpnia 2023 r. Zarzad Spotki podat do publicznej wiadomosci informacje o powzieciu
w dniu 10 sierpnia 2023 r. informacji o rejestracji 4 sierpnia 2023 r. przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zmian statutu Spoétki, wprowadzonych na podstawie uchwaty na 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z 26 czerwca 2023 r. w sprawie uchylenia dotychczasowego tekstu jednolitego
statutu Spotki i zastgpienia go nowym tekstem jednolitym. Szczegdty dotyczace zmian zostaty zawarte
w raporcie biezgcym nr 17/2023 z 10 sierpnia 2023 r.

9.18. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (Lus ZADEKLAROWANIEJ) DYWIDENDY, tACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Nie dotyczy.

9.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPItY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE LARQ

Nie dotyczy.

9.20. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE

NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
Nie dotyczy.
9.21. INNE INFORMACIE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPI'.YNI-\C NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J |
WYNIKU FINANSOWEGO LARQ

Celem strategicznym Larqg jest wypracowywanie wartosci dla swoich akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci aktywow
finansowych, jakie Spotka posiada. Obecne i przyszte wyniki Spotki zalezg od przyrostu wartosci posiadanych aktywéw oraz
ewentualnych zyskow z ich zbycia. Podstawowy wptyw na wyniki Spotki w kolejnych okresach bedg miaty wyniki operacyjne
poszczegdlnych spotek, ktére bezposrednio bedg wptywacé na wartos¢ aktywow Larqg izdolnos¢ do ich spieniezenia.
Réwnolegle Larq bedzie analizowat zaangazowanie w nowe projekty.

Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na obecng i przysztg dziatalnos¢ Spotki
z uwagi na fakt braku wspétpracy Larqg z podmiotami zaangazowanymi w konflikt. Mozliwy jest w przysztosci, ale na chwile
obecng niemozliwy do oszacowania oraz ustalenia czy sie pojawi, wptyw tego konfliktu na sytuacje na krajowym rynku
kapitatowym, co moze wptyng¢ na wycene aktywow w posiadaniu ktorych jest Larq.

Spoétka wskazuje, ze majgc na uwadze postepowania sadowe, szczegdétowo opisane w pkt 9.25 ponizej, w przypadku
uprawomocnienia sie wyrokow sadu oraz ich egzekucji, Spétka moze utraci¢ mozliwos¢ uzyskiwania przychoddéw
z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz w ramach egzekucji odpowiedzialnosci rzeczowej moze je utracic (o ile
nie zawrze np. z bankiem ugody pozasgdowej przewidujgcej zaspokojenie banku z zachowaniem prawa wtasnosci do tych
nieruchomosci).

Jednoczes$nie Spotka informuje, ze gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Larq jest dtugoterminowe budowanie wartosci
posiadanych aktywdw finansowych, a nie najem powierzchni biurowych, w zwigzku z czym utrata przychoddw z tego tytutu
nie wptynie negatywnie na kontynuacje jej dziatalnosci.

Dodatkowo zarzad Spotki wskazuje, ze na podstawie informacji zawartych w systemie Nowy Portal Informacyjny Platforma
Ustug Elektronicznych Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (dalej ,,PUE”) w Ill kwartale 2023 r. powziat informacje, ze na
koncie Larg widnieje zalegtos¢ w optacaniu zobowigzan wobec ZUS. Zalegtos¢ jest konsekwencjg zakoriczonych postepowan
sgdowych w sprawach, ktére z powddztwa Larq zostaty wszczete przeciwko Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych (dalej
»ZUS”), po kontroli ktéra miata miejsce w 2015 r., ktérych wyniki zostaty przez ZUS wprowadzone do systemu PUE w lll
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kwartale 2023 r. W ramach rozliczenia w/w kwoty zalegto$ci, 4 pazdziernika 2023 r. Spo6tka zwrdcita sie do ZUS z formalnym
whioskiem o rozliczenie konta Larq i wskazanie ostatecznej kwoty zalegtosci — aktualnie widoczna kwota nie jest kwotg
ostateczng z uwagi na fakt, ze czes¢ jest przedawniona i nie podlega dochodzeniu przez ZUS. 6 listopada 2023 r. Spdtka
wystgpita do ZUS z wnioskiem o roztozenie kwoty zalegtosci na raty. Na powyzsze postepowania sgdowe z ZUS Spoétka ma
zawigzang rezerwe na zobowigzania, zaréwno na kwote gtéwnga zalegtych sktadek jak i cze$¢ odsetkowa.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W

9.22.
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH
Nie dotyczy.
9.23.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO

NAJMNIE) 5 % OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU LARQ NA DZIEN PUBLIKACII

SPRAWOZDANIA

Wedtug stanu na dziern 30 wrzes$nia 2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi

ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % glosow
zaktadowego
Wise Ventures Alternatywna Spétka Inwestycyjna 6 670 617 50,71% 59,86%
sp.z 0.0.
POZOSTALI 6 483 766 49,29% 40,14%
Razem kapitat zaktadowy 13 154 383 100,00% 100,00%

9.24.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LARQ LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |

NADZORUJACE LARQ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2023 R. | NA DZIEN PUBLIKACIJI NIENIEJSZEGO RAPORTU

OKRESOWEGO
Stan posiadania na 30 wrzesnia 2023 r.

Imie i Nazwisko Stanowisko

Stan posiadania

Wojciech Byj Prezes Zarzadu

60 000 akcji zwyktych na okaziciela

Marek Moszkowicz Cztonek Zarzadu

59 264 akcji zwyktych na okaziciela

dr hab. Iwona Gebusia Cztonek Rady Nadzorczej

5 000 akcji zwyktych na okaziciela

Konrad Miterski Cztonek Rady Nadzorczej

194 754 akcji zwyktych na okaziciela

Grzegorz Wrébel Cztonek Rady Nadzorczej

5 000 akcji zwyktych na okaziciela

Grzegorz Grelo Cztonek Rady Nadzorczej

5 000 akcji zwyktych na okaziciela

Stan posiadania na dzien publikacji tego raportu okresowego

Imie i Nazwisko Stanowisko

Stan posiadania

Wojciech Byj Prezes Zarzadu

60 000 akcji zwyktych na okaziciela

Marek Moszkowicz Cztonek Zarzadu

59 264 akcji zwyktych na okaziciela

dr hab. Iwona Gebusia Cztonek Rady Nadzorczej

5 000 akcji zwyktych na okaziciela

Konrad Miterski Cztonek Rady Nadzorczej

239 345 akcji zwyktych na okaziciela

Grzegorz Wrébel Cztonek Rady Nadzorczej

5 000 akcji zwyktych na okaziciela

Grzegorz Grelo Cztonek Rady Nadzorczej

5 000 akcji zwyktych na okaziciela

9.25.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNE)
1. Zwrot Alior Bank Polska S.A. (,,Alior”) kwoty 4.348.650,26 zt tytutem roszczenia regresowego z gwarancji udzielonej
przez Alior spétce Nextbike Tricitity na zlecenie Nextbike Polska S.A. (Nextbike)
Pozwem z 26 sierpnia 2021 r. Alior wnidst o zasadzenie od Spoétki — jako dtuznika rzeczowego — kwoty 4.348.650,26 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie w stosunku rocznym, liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty,
z jednoczesnym zastrzezeniem, ze Larq przystuguje prawo do powotywania sie w toku postepowania egzekucyjnego
na ograniczenie jego odpowiedzialnosci do prawa wtasnosci nieruchomosci przystugujacych Larq, tj.:

a)

na prawie wtasnosci do lokalu niemieszkalnego nr 29 o powierzchni 184,50 m2, zlokalizowanego w budynku nr 16

przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktorego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305294/0;

b)

na prawie witasnosci do lokalu mieszkalnego nr 30 o powierzchni 90,10 m2, zlokalizowanego w budynku nr 16 przy

ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag nr WA4M/00305295/7;
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C) na prawie wtasnosci do lokalu niemieszkalnego nr U-4 o powierzchni 193,30 m2, zlokalizowanego w budynku nr
16 przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00306294/7.

Krag podmiotow zaangazowanych w sprawe wykracza poza relacje Larq i Alior, co wynika z przyczyn nastepujacych.

14 czerwca 2018 r. Bank zawart z Nextbike umowe gwarancyjng (,,Umowa Gwarancyjna”). W mysl Umowy Gwarancyjnej
oraz zlecenia Nextbike, Bank wystawit Gwarancje na rzecz Stowarzyszenia Obszar Metropolitarny Gdansk-Gdynia-Sopot
(,Beneficjent”). Gwarancja stanowita zabezpieczenie roszczen Beneficjenta wzgledem NB Tricity sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (,NB Tricity”), wynikajagcych z umowy nr OMGGS/UM/01/2018, zawartej pomiedzy NB Tricity
a Beneficjentem — do maksymalnej wysokosci 4.027.290,60 zt (,Umowa Mevo”).

W nawigzaniu do postanowiert Umowy Mevo, Beneficjent wystgpit wobec Banku z zadaniem wyptaty z Gwarancji. W mysl|
twierdzen pozwu, Bank 14 listopada 2019 r. wyptacit kwote 4.027.290,60 zt, wynikajgcg z Gwarancji, na rzecz Beneficjenta.
Wedtug Alior Nextbike nie uregulowat wobec Banku sumy wyptaconej z Gwarancji na rzecz Beneficjenta, czym naruszyt
postanowienia Umowy Gwarancyjne;j.

Katalog wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg obejmuje: zwrot kredytéw/gwarancji, roszczer o odsetki oraz innych
roszczen o $wiadczenia uboczne, w tym optaty i prowizje, wynikajace z nastepujgcych stosunkéw prawnych:

a) umowy okreslajacej warunki udzielenia gwarancji nr U00003053390653 z 17 lutego 2016 r.;

b) umowy okreslajacej warunki udzielenia gwarancji nr U0003124400238 z 22 sierpnia 2016 r.;

€) umowy kredytowej nr U0003124395458 z 21 wrzesnia 2016 r.;

d) umowy o limit na gwarancje nr U0003295872367 z 14 czerwca 2018 r. wraz z pozniejszymi zmianami;

e) umowy kredytowej nr U0003329578556 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z 22
listopada 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;

f)  umowy kredytowej nr U0003327702263 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci z 20
listopada 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;

g) umowy kredytowej nr U0003028703655 o kredyt w rachunku biezagcym z 14 grudnia 2015 r. wraz z pdzniejszymi
zmianami;

h) umowy kredytowej nr U0003298759830 o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z 10 lipca 2018 r. wraz
z pOzniejszymi zmianami.

Pomimo wyptaty sumy gwarancyjnej przewidzianej Umowg Gwarancji przez Alior, Nextbike nie uregulowat zobowigzan
wzgledem Banku, w nastepstwie czego stat sie dtuznikiem osobistym Alior.

16 pazdziernika 2021 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat Nakaz Zaptaty.

Spotka otrzymata Nakaz Zaptaty wraz z pozwem Banku 25 pazdziernika 2021 r. Larg wskazuje 25 pazdziernika 2021 r. jako
date powziecia informacji o powddztwie wytoczonym przez Bank (w zakresie roszczenia z gwarancji) oraz o Nakazie
Zaptaty.

Sprzeciwem z 6 listopada 2021 r. Larq skutecznie zaskarzyt Nakaz Zaptaty w catosci, kwestionujgc zasadnos¢ roszczenia
dochodzonego pozwem.

Podstawowy zarzut, jaki Larq podnosi wzgledem roszczenia dochodzonego pozwem oraz wobec tresci Nakazu Zaptaty,
jest nieistnienie wierzytelnosci Alior i niewaznos¢ bezwzgledna ustanowienia hipoteki.

W konsekwencji tych zarzutéw Larg wskazat na niezgodnos¢ wpisu hipoteki z rzeczywistym stanem prawnym.

17 pazdziernika 2022 r. Sad Okregowy wydat wyrok, w ktédrym zasadzit od Larg na rzecz Banku kwote 4.348.650,26 zt
z ustawowymi odsetkami za opdznienie za czas od dnia 31 sierpnia 2021 r. do dnia zaptaty, z jednoczesnym zastrzezeniem,
Zze pozwanej przystuguje prawo powotywania sie w toku postepowania egzekucyjnego na ograniczenie jej
odpowiedzialnosci do prawa wtasnosci nieruchomosci:

a) lokalu mieszkalnego nr 29 o powierzchni 184,50 m2 zlokalizowanego w budynku nr 16 przy ul. Tamka w Warszawie,
dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
WA4M/00305294/0;

b) lokalu mieszkalnego nr 30 o powierzchni 90,10 m2 zlokalizowanego w budynku nr 16 przy ul. Tamka w Warszawie,
dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr
WA4M/00305295/7;

c) lokalu niemieszkalnego nr U-4 o powierzchni 193,30 m2 zlokalizowanego w budynku nr 16 przy ul. Tamka
w Warszawie, dla ktorego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr WA4M/00306294/7

oraz zasadzit od Larg na rzecz Alior z siedzibg w Warszawie kwote 215.017 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia sie
wyroku do dnia zaptaty.

Spodtka wniosta apelacje, zaskarzajgc wyrok w catosci, 14 grudnia 2022 r. 4 maja 2023 r. Spotka ztozyta do sadu
apelacyjnego wniosek o zwolnienie od kosztow sgdowych. 6 wrzesnia 2023 r. Spdta otrzymata postanowienie Sadu
Apelacyjnego W Warszawie VII Wydziat Gospodarczy i Wtasnosci Intelektualnej o odrzuceniu apelacji. Na przedmiotowe
postanowienie Spotce przystugiwato zazalenie, w terminie 7 dni od dnia doreczenia tego orzeczenia. 13 wrzesnia 2023 r.
Spotka ztozyta zazalenie na powyzsze postanowienie oraz wniosek o przywrdcenie terminu do wniesienia apelacji wraz z
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apelacja. Do tego wniosku pismem z 25 wrzesnia 2023 r. Sad Apelacyjny zwrécit sie do Spoétki z wezwaniem do
uzupetnienia braku fiskalnego wniesionego zazalenia a Spétka ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie wniosek
o zwolnienie od optaty od zazalenia.
16 listopada 2023 r. Spétka otrzymata wezwanie do uzupetnienia brakdw zazalenia, w ktérym Sad Apelacyjny w Warszawie
VIl Wydziat Gospodarczy i Wtasnosci Intelektualnej wezwat do udokumentowania wniosku o zwolnienie od ponoszonych
kosztow sgdowych poprzez ztozenie dokumentéw uzasadniajgcych przedmiotowy wniosek i obrazujgcych sytuacje
finansowq Spotki. Pismem z 23 listopada 2023 r. Spoétka przekazata do sadu dokumentacje wskazang w powyzszym
wezwaniu.

2. Zaptata na rzecz Alior Bank Polska S.A. (,,Alior”) kwoty 26.610.375,00 zt tytutem niewywigzania sie przez Nextbike

Polska S.A. (,,Nextbike”) ze zobowigzan wynikajacych z pieciu uméw kredytowych zawartych z Alior.

Pozwem z 23 sierpnia 2021 r. Powdd wnidst o zasgdzenie od Pozwanego — jako dtuznika rzeczowego — kwoty 26.610.375
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w stosunku rocznym, liczconymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,
z jednoczesnym zastrzezeniem, ze Pozwanemu przystuguje prawo do powotywania sie w toku postepowania
egzekucyjnego na ograniczenie jego odpowiedzialnosci do prawa wtasnosci nieruchomosci przystugujacych Pozwanemu,
tj.:

a) na prawie wtasnosci do lokalu niemieszkalnego nr 29 o powierzchni 184,50 m2, zlokalizowanego w budynku nr 16
przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305294/0;

b) na prawie wtasnosci do lokalu mieszkalnego nr 30 o powierzchni 90,10 m2, zlokalizowanego w budynku nr 16 przy
ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305295/7;

c) na prawie wtasnosci do lokalu niemieszkalnego nr U-4 o powierzchni 193,30 m2, zlokalizowanego w budynku nr
16 przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00306294/7.

Krag podmiotdw zaangazowanych w sprawe wykracza poza relacje Pozwanego i Powoda, co wynika z przyczyn
nastepujgcych.
Zgodnie z trescig pozwu Bank zawart z Nextbike nastepujgce umowy kredytowe (,Umowy Kredytowe”):

a) umowe kredytowg nr U0003124395458 z 21 wrzesnia 2016 r.;

b) umowe kredytowag nr U0003329578556 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z 22
listopada 2018 r. wraz z pdZniejszymi zmianami;

c) umowe kredytowg nr U0003327702263 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci z 20
listopada 2018 r. wraz z pdZzniejszymi zmianami;

d) umowe kredytowg nr U0003028703655 o kredyt w rachunku biezgcym z 14 grudnia 2015 r. wraz z pdzniejszymi
zZmianami;

e) umowe kredytowg nr U0003298759830 o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z 10 lipca 2018 r. wraz
z pAzniejszymi zmianami.

Wedtug Banku Nextbike nie uregulowat wobec Banku sum dtuznych wynikajacych z Uméw Kredytowych, czym naruszyt
postanowienia tych kontraktow.
Zgodnie z twierdzeniami Banku wierzytelnos¢ Banku z tytutu Umédw Kredytowych zostata zabezpieczona poprzez
ustanowienie hipoteki umownej tgcznej do kwoty 26.610.375 zt na prawie wtasnosci nieruchomosci Larq.
26 lutego 2022 r. Larq wniost odpowiedZ na pozew, kwestionujgc zasadno$¢ roszczenia dochodzonego pozwem.
Podstawowy zarzut, jaki Larg podnosi wzgledem roszczenia dochodzonego pozwem, stanowi nieistnienie wierzytelnosci
Banku i niewaznos$¢ bezwzgledna ustanowienia hipoteki.
W konsekwencji tych zarzutéw Larg wskazat na niezgodnos¢ wpisu hipoteki z rzeczywistym stanem prawnym.
Dnia 23 marca 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy po rozpoznaniu w dniu 2 marca 2023 r.
w Warszawie na rozprawie sprawy z powddztwa Alior Bank Spétki Akcyjnej w Warszawie przeciwko Larqg Spoétce Akcyjnej
w Warszawie o zaptate:
1. zasadzit od pozwanego Larq Spotki Akcyjnej w Warszawie na rzecz powoda Alior Bank Spétki Akcyjnej w Warszawie
kwote 26.610.375,00 zt (dwadziescia szes¢ miliondw szeséset dziesiec tysiecy trzysta siedemdziesigt piec ztotych) wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 30 sierpnia 2021 r. do dnia zaptaty z jednoczesnym zastrzezeniem, ze
pozwanemu przystuguje prawo do powotywania sie w toku postepowania egzekucyjnego na ograniczenie jego
odpowiedzialnosci do prawa wtasnosci nastepujacych nieruchomosci:
1.1. lokalu mieszkalnego numer 29 o powierzchni 184,50 m2 zlokalizowanego w budynku przy ulicy Tamka nr 16
w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat ksigg wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta o numerze WA4M/00 305294/0,
1.2. lokalu mieszkalnego numer 30 o powierzchni 90,10 m2 zlokalizowanego w budynku przy ulicy Tamka nr 16
w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat ksigg wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta o numerze WA4M/00 305295/7,
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1.3. lokalu mieszkalnego numer U-4 o powierzchni 193,30 m2 zlokalizowanego w budynku przy ulicy Tamka nr 16
w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat ksigg wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg o numerze WA4M/00 306294/7,
2. zasadzit od pozwanego Larq Spdtka Akcyjna w Warszawie na rzecz powoda Alior Bank Spotka Akcyjna w Warszawie
kwote 225.017,00 zt (dwiescie dwadziescia piec tysiecy siedemnascie ztotych) tytutem zwrotu kosztéw postepowania,
w tym kwote 25.000,00 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych) tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego.

Postepowanie jest w | instancji, rozprawa zostata zamknieta w 2023 r.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 28 marca 2023 r. Spotka wystgpita do sadu z wnioskiem o sporzadzenie na pismie

uzasadnienia catosci wyroku z dnia 23 marca 2023 r. w sprawie z powddztwa Alior Bank S.A. — kwota sporu 26 610 375,00

zt, ktory zostat doreczony Spétce 8 maja 2023 r.

Z zachowaniem obowigzujgcych termindw, 22 maja 2023 r. Spétka ztozyta apelacje od w/w wyroku, zaskarzajgc go w catosci.

Pismem doreczonym Spotce 16 sierpnia 2023 r. Sad Apelacyjny zwrdcit sie do Spotki z wnioskiem o uzupetnienie braku

fiskalnego wniesionej apelacji. W odpowiedzi Larq ztozyt wniosek o zwolnienie z kosztow, do ktérego Sad Apelacyjny

pismem datowanym na 8 wrzesnia 2023 r. wezwat Spoétke do przekazania wniosku o zwolnienie z kosztéw podpisanego
zgodnie z reprezentacjg Larq oraz przekazania szeregu dokumentdéw majgcych na celu uzasadnienie tego wniosku,
przedstawiajgcych aktualng sytuacje finansowg i majatkowa Larg.

8 listopada 2023 r. Spdtka otrzymata odpis postanowienia Referendarza Sgdowego Sadu Apelacyjnego oddalajacego

whniosek Spétki o zwolnienie z kosztdw. Na przedmiotowe postanowienie Spétce przystuguje skarga na orzeczenie

Referendarza Sgdowego, ktorg Spétka ztozyta w Sadzie Apelacyjnych 15 listopada 2023 r.

9.26 INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ LARQ PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOW! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH LARQ.

Nie dotyczy.

9.27. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM LARQ SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ LARQ.

W opinii Zarzadu Larq niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji

Spotki.

Podstawowym Zrédtem finansowania dalszej dziatalnosci Spétki sg aktualnie zgromadzone srodki na rachunku bankowym,

ewentualna sprzedazy aktywow bedacych w posiadaniu Spotki oraz Funduszu (w tym akcji spétek publicznych) oraz

mozliwos¢ pozyskania srodkédw z emisji akcji. W ocenie Zarzagdu uzyskane w ten sposéb $rodki, pozwolg na pokrycie
biezacych kosztéw dziatalnosci oraz spfate pozyczek krétkoterminowych.

Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na obecng i przysztg dziatalnos¢ Spotki

z uwagi na fakt braku wspdtpracy Larqg z podmiotami zaangazowanymi w konflikt. Mozliwy jest w przysztosci, ale na chwile

obecng niemozliwy do oszacowania oraz ustalenia czy sie pojawi, wptyw tego konfliktu na sytuacje na krajowym rynku

kapitatowym, co moze wptyngc¢ na wycene aktywow w posiadaniu ktérych jest Larg.

Biorgc pod uwage wyzej wymienione uwarunkowania, Zarzad nie stwierdza istotnych okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci oraz ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke.

Zarzad Spotki wskazuje, ze na podstawie informacji zawartych w systemie Nowy Portal Informacyjny Platforma Ustug

Elektronicznych Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (dalej ,,PUE”) w Ill kwartale 2023 r. powzigt informacje, ze na koncie Larq

widnieje zalegtos¢ w optacaniu zobowigzan wobec ZUS. Zalegtosc¢ jest konsekwencjg zakonczonych postepowan sgdowych

w sprawach, ktére z powddztwa Larq zostaty wszczete przeciwko Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych (dalej ,,ZUS”), po

kontroli ktéra miata miejsce w 2015 r., ktorych wyniki zostaty przez ZUS wprowadzone do systemu PUE w Il kwartale 2023

r. W ramach rozliczenia w/w kwoty zalegtosci, 4 pazdziernika 2023 r. Spétka zwrdcita sie do ZUS z formalnym wnioskiem o

rozliczenie konta Larq i wskazanie ostatecznej kwoty zalegtosci — aktualnie widoczna kwota nie jest kwotg ostateczng

z uwagi na fakt, ze czesc jest przedawniona i nie podlega dochodzeniu przez ZUS. 6 listopada 2023 r. Spétka wystagpita do

ZUS z wnioskiem o roztozenie kwoty zalegtosci na raty. Na powyzsze postepowania sagdowe Spétka ma zawigzang rezerwe

na zobowigzania, zaréwno na kwote gtéwng zalegtych sktadek ZUS jak i cze$¢ odsetkowa.

9.26. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LARQ BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU
W perspektywie | kwartatu 2023 r. oraz kolejnych kwartatéw biezgcego roku, w opinii Zarzadu Larg, najistotniejszymi
czynnikami wptywajacymi na osiggniete wyniki beda:
rozwaj sytuacji dotyczacej konfliktu zbrojnego na Ukrainie,
wyceny Aktywoéw FIZ,
realizacja zatozonych na 2023 r. wynikdow finansowych przez spo6tki wchodzgce w sktad Aktywow FlzZ,
koniunktura na rynkach finansowych,
uprawomocnienie sie wyrokéw sadu i ich ewentualna egzekucja, o ktorych Spétka szczegdétowo wspomina w pkt
9.25 niniejszego sprawozdania, w konsekwencji ktérych Spotka moze utraci¢ przychody pozyskiwane z najmu
nieruchomosci inwestycyjnych oraz z uwagi na odpowiedzialno$¢ rzeczowg — posiadane nieruchomosci.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Zarzad Spotki wskazuje, ze gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dtugoterminowe budowanie wartosci
posiadanych aktywow finansowych, a nie zarzadzanie i najem posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych, w
zwigzku z czym ewentualny negatywny skutek sporéw sadowych z Alior Bank S.A., nie wptywa na kontynuacje
dziatalnosci Larq.

9.27.Kluczowe aktywa Larq: Grupa NEXTBIKE POLSKA S.A. w restrukturyzacji
Przedmiot dziatalnosci: Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (dalej ,Nextbike”) jest
dostawca i operatorem miejskich systeméw rowerowych. Od 23 sierpnia 2017 r. Spétka jest
notowana na NewConnect.

‘ Posiadany pakiet akcji Nextbike na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany przez Fundusz

Prognozy: spotka nie publikowata prognoz na 2023 r.

Istotne wydarzenia w Nextbike: wskazane w raporcie okresowym Nextbike za Il kwartat

nextb|ke 2023 r., ktéry zostat opublikowany na www.nextbike.pl, zaktadka ,Dla inwestoréw” ->

»Relacje inwestorskie” -> ,, Raporty okresowe”.
Istotne zdarzenia dotyczace dziatalnosci Nextbike dostepne s3 réwniez na

i bezposrednio przez Larq — 11,4%.
www.nextbike.pl, zaktadka ,Dla inwestoréw” -> ,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty

biezgce”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane):

min zt 9Mm 21 9M 22 9M 23 22/21 23/22
Liczba rowerdow (na koniec okresu) (w tys.) 16,9 16,8 11,8 -1% -30%
Przychody 44,7 48,5 41,6 9% -14%
EBITDA 12,4 14,2 8,9 15% -37%
EBIT 1,8 6,0 2,2| 233% -63%
Zysk (strata) netto 0,6 2,3 0,8| 283% -65%

Liczba roweréw w systemach uruchomionych na dziert 30.09.2023 r. wyniosta 11 814 i byta 0 29% (4 988 szt.) nizsza od
liczby roweréw w systemach zarzgdzanych przez Grupe w analogicznym momencie roku ubiegtego. Spadek ten wynika
przede wszystkich z rezygnacji z uruchomienia w 2023 roku przez Poznan systemu rowerdw miejskich (1 819 rowerdéw),
mniejszej o 1 747 rowerdw floty w Warszawie, braku obstugi systemu w Lublinie (710 rowerdw), a takze przesuniecia
w uruchomieniu lub braku uruchomienia systeméw w mniejszych miastach.

Za Il kwartaty 2023 roku nastapit spadek (o 13,5%) skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w pordéwnaniu
analogicznego okresu roku poprzedniego, do poziomu 41,6 min zt z kwoty 48,5 mIn zt. Najwiekszemu zmiane odnotowaty
przychody z tytutu udostepniania dedykowanych stacji rowerowych odbiorcom prywatnym (spadek o 1,1 min zt), uméw
z jednostkami samorzadu terytorialnego na obstuge systemdéw roweréw miejskich (spadek o 7,7 min zi), optat za
wypozyczenia (wzrost o 0,7 min zt), dostawy systemow (wzrost o 1,8 min zt), reklamy (wzrost 0 0,3 min zt).

Przedstawione przez grupe Nextbike wyniki za Il kwartat 2023 r. odzwierciedlajg efekty realizowanego programu
restrukturyzacji.

Negatywne skutki konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Nextbike:

W sprawozdaniu finansowym Nextbike za Il kwartaty 2023 r. brak informacji o skutkach wptywu konfliktu zbrojnego na
Ukrainie na dziatalnos¢ tej spotki.
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9.29 Kluczowe aktywa Larq: Grupa BRAND24

Przedmiot dziatalnosci: Grupa Brand24 (dalej ,Brand24”) jest witascicielem autorskiego
narzedzia do monitoringu tresci w Internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang.
Software as a Service). Spétka od 2015 r. z sukcesem komercjalizuje swoje oprogramowanie
takze na rynku globalnym. Od stycznia 2018 r. Brand24 S.A. jest notowana na NewConnect,

BHAN D24 a od 7 maja 2021 r. na rynku gtéwnym GPW.
Posiadany pakiet akcji Brand24 na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany Fundusz —

28,27%.

Prognozy: Brand24 nie opublikowat prognozy wynikéw na 2023 r.

Istotne wydarzenia w Brand24: opublikowane zostang 29 listopada 2023 r. w raporcie
okresowym Brand24 za lll kwartat 2023 r., ktory bedzie dostepny na www.brand24.pl,
zaktadka ,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty” -> ,Raporty okresowe”.

Istotne zdarzenia dotyczgce dziatalnosci Brand24 dostepne sg rowniez na www.brand24.pl, zaktadka ,,Relacje inwestorskie”
-> ,Raporty” ->, Raporty biezace”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane) dot. dziatalnosci Brand24:

min zt 9M 21 9M 22 9M 23 22/21 23/22
Przychody 11,4 16,1 20,1 41% 25%
EBITDA 2,4 4,2 6,1 75% 44%
EBIT 0,8 2,4 3,91 200% 61%
Zysk (strata) netto 0,4 1,3 3,7 225% 180%

Grupa Brand 24 zakoriczyta okres trzech kwartatéw 2023 r. ze skonsolidowanymi przychodami na poziomie 20.1 min zf,
0 4.0 min zt wiecej (+25% r/r) niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrosty przychodéw wynikajg bezposrednio
z lepszej sprzedazy, zmian cennikowych gtéwnego produktu oraz sprzedazy nowych produktéw Grupy — Insights24 oraz
aplikacji Media Monitoring na platforme Semrush Marketplace. Na ostateczny wynik przychodéw Grupy majg wptyw
przychody z produktéw, pozostate przychody niesubskrypcyjne oraz kursy walut.

Skonsolidowana EBITDA Grupy Brand 24 wyniosta po trzech kwartatach 2023 r. 6.1 min zt, co oznacza wzrost o 44%
w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim. Na poziomie zysku operacyjnego to odpowiednio 3.9 min zt oraz
wzrost 0 61% r/r.

W okresie Ill kwartatéw 2023 r. Grupa Brand 24 wypracowata 3.7 min zt zysku netto, wynik lepszy o ponad 180% niz w roku
poprzednim.

Negatywne skutki konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Brand24:

W sprawozdaniu finansowym Brand24 za Il kwartaty 2023 r. brak informacji o skutkach wptywu konfliktu zbrojnego na
Ukrainie na dziatalnosc tej spotki.
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9.30 kluczowe aktywa Larq SYNERGIC SP. Z O.0.
Przedmiot dziatalnosci:  Synergic jest krajowym  operatorem i wtascicielem
niestandardowych nosnikédw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Spoétki eksponowane
sg na polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych. Spotka
jest operatorem przestrzeni w przejsciach podziemnych najwiekszych polskich miast.
Posiadany pakiet udziatow Synergic na dzien publikacji: pakiet udziatéw posiadanych przez
Fundusz - 100%.
Prognozy: Larq nie opublikowat prognozy wynikdéw Synergic na 2023 r.
Istotne wydarzenia dotyczgce dziatalnosci Synergic:
Zarzad spotki nie wskazat istotnych wydarzen w Il kwartale 2023 r.
Kluczowe dane finansowe:

min zt 9M 21 9M 22 9Mm 23 22/21 23/22
Liczba zrealizowanych kampanii reklamowych 263 417 448 59% 7%

Przychody 11,1 17,6 20,1 59% 14%
EBITDA (1,0) 2,0 3,7 - 85%
EBIT (2,4) 1,0 33 - 230%
Zysk (strata) netto (2,5) 0,8 2,7 - 238%

Zrédfo: szacunki wtasne Synergic

Za trzy kwartaty 2023 r. Synergic poprawit wyniki we wszystkich wyzej prezentowanych wskaznikach. Siedmioprocentowy
wzrost ilosci zrealizowanych kampanii reklamowych pozwolit na zwiekszenie poziomu zrealizowanych przychodow za Il
kwartaty 2023 r. 0 14%, w stosunku do analogicznego okresu 2022 r.

Synergic istotnie poprawit wynik réwniez na poziomie EBITDA, EBIT i zysku netto, kolejno 0 85%, 230% i 238%. W IIl kwartale
2023 r. spoétka rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych zdarzenia jednorazowe, na kwote okoto 0,4 min zt.
Negatywne skutki konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalno$¢ Synergic:

Konflikt wojenny na Ukrainie zwieksza niepewno$¢ na rynku, co przektada sie na fakt, ze kampanie reklamowe planowane
sg z krotszym wyprzedzeniem.
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9.31 Kluczowe aktywa Larq YOULEAD SP. Z O.0.

YOULEAD

Przedmiot dziatalnosci: Youlead sp. z o.0. (,Youlead”) jest wtascicielem autorskiego
oprogramowania klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie
i konwertowanie lead’dw sprzedazowych, sprzedawanego w modelu SaaS. Klientami
Youlead sg wiodacy polscy deweloperzy, dilerzy samochoddw oraz operatorzy duzych

sklepow e-commerce.

Posiadany pakiet udziatow Youlead na dzien publikacji: pakiet posiadanych przez Fundusz

—-47,9%.

Prognozy: Larq nie opublikowat prognozy wynikéw Youlead na 2023 r.

Istotne wydarzenia w Youlead w Ill kwartale 2023 r.:

» Nowy edytor email (stripo);

> Biblioteka szablonéw e-mail (ponad 1000 szablonéw e-mail do wykorzystania przez

klientéw w kampaniach);
»  Rozbudowane statystyk e-mail;
»  Nowa, rozszerzona strona wypisu.

Kluczowe dane finansowe:

min zt 9M 21 9M 22 9Mm 23 22/21 23/22
Liczba aktywnych klientow (na koniec okresu) 103 109 106 6% -3%
Przychody 1,9 2,3 24| 21% 4%
EBITDA 0,0 0,2 (0,1) - -
EBIT (0,05) 0,1 (0,2) - -
Zysk (strata) netto (0,05) 0,2 (0,2) - -

Zrédfo: szacunki wtasne Youlead

Na koniec wrzesnia 2023 r. Youlead posiadat 106 aktywnych uzytkownikéw oprogramowania, tj. o 3% mniej jak

w analogicznym okresie 2022 r., co nie wptyneto negatywnie na poziom zrealizowanych przychodéw — wzrost 0 4% r/r.

Na poziomie EBITDA i EBIT za dziewie¢ miesiecy 2023 r. Youlead zanotowat pogorszenie wynikéw w pordownaniu do
analogicznego okresu w 2022 r.
Na poziomie zysku netto Youled wypracowat strate w wysokosci 0,2 min zt wobec zysku w wysokosci 0,2 min zt
w analogicznym okresie 2022 r.

Negatywne skutki konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalno$¢ Youlead:

Wedtug informacji otrzymanej od Zarzadu Youlead, spotka nie zidentyfikowata negatywnych skutkéw wynikajgcych wprost

z konfliktu zbrojnego na Ukrainie w swojej dziatalnosci w Il kwartale 2023 r.
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