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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

EBITDA*

Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto

Zysk / strata netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominu.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk / strata na jedng akcje

Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa trwate
Zapasy

Naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty pozostate

Kapitat wiasny

Rezerwy z tyt. odrocz. pod. dochod.
Rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 9
miesiecy

zakorniczonych

30 wrzesnia
2023r.

352316
-60561
-44 177
-15361
-29532
-27 359

9601129
0

-2,85
-2,85

w tys. PLN

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022

282055
122712
143 825
100155
190087
166 208
1005 042
10647
849730
39327
899704
18111
4422
4873
74148
3784
105338

w tys. PLN
za okres 9
miesiecy

zakoriczonych

30 wrzesnia
2023r.

6007
-26767
-35315

-1061
-57 136

za okres 12
miesiecy
zakoriczonych
31 grudnia
2022r.

542512
-181 215
-155 544
-186 215
-190 786
-189 622

9770435
0

-19,41
-19,41

285241
100271
200659
75093
198 460
223344
1083 068
10647
888218
110358
1009 223
8540
5642
2720
51301
5642

73 845

za okres 12
miesiecy
zakoriczonych
31 grudnia
2022r.
40793
-146 739
-1386
-8930
-116 262

za okres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.

425004

-7 950

10328

25004

16 003

15179

9770435
0

1,55

1,55

404 266
89460
224 637
108153
190029
256232
1272777
10647
1086936
105794
1203377
5781
6209
3371
45338
8701

69 400

za okres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.
13783
-109 338
-1302
13484
-83373

w tys. EUR
za okres 9
miesiecy

zakoriczonych

30 wrzesnia
2023r.

76970
-13231
-9651
-3356
-6 452
-5977

9601129
0

-0,62
-0,62

w tys. EUR

za okres 12
miesigcy
zakoriczonych
31 grudnia
2022r.

115716
-38653
-33177
-39719
-40 694
-40 446

9770435
0

-4,14
-4,14

za okres 9
miesigcy
zakorniczonych
30 wrzesnia
2022r.
90 656
-1696
2203
5334
3414
3238

9770435
0

0,33

0,33

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022

60 845
26472
31026
21606
41006
35855
216 809
2297
183305
8484
194 086
3907
954
1051
15995
816
22724

w tys. EUR
za okres 9
miesiecy

zakoriczonych

30 wrzesnia
2023r.

1312
-5 848
-7715

-232
-12482

za okres 9
miesiecy

zakoriczonych 30
wrzesnia 2023r.

4,5773
4,6356

60820
21380
42785
16012
42316
47622
230936
2270
189390
23531
215191
1821
1203
580
10939
1203
15746

za okres 12
miesigcy
zakoriczonych
31 grudnia
2022r.
8701
-31299
-296
-1905
-24798

za okres 12
miesiecy

zakoriczonych 31
grudnia 2022r.

4,6883
4,6899

83015
18370
46129
22209
39022
52617
261361
2186
223199
21725
247110
1187
1275
692
9310
1787
14 251

za okres 9
miesigcy
zakorniczonych
30 wrzesnia
2022r.
2940
-23322
-278
2876
-17 784

za okres 9
miesiecy

zakoriczonych 30
wrzesnia 2022 r.

4,6881
4,8698
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatéw

Zysk/ strata na dziatalno$ci operacyjnej
EBITDA*

Zysk/ strata brutto

Zysk/ strata netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Pozostate aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty pozostate

Kapitat wtasny

Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy pozostate
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 9
miesiecy

zakoriczonych

30 wrzesnia
2023r.

248 864
-18 910
-15 096
36558
26284

9706 547
0

2,71

2,71

w tys. PLN

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022 30 wrzesnia 2022

18 964
27937
108 730
94179
119075
158123
68227
595 235
10 647
27008
30879
68 534
14974
2244
4441
505 042
526 701

w tys. PLN
za okres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2023r.

10599
32446
-61614

-262
-18 831

za okres 12
miesiecy
zakoriczonych
31 grudnia 2022r.

433292
-46 245
-42 166
37595
23969

9770435
0

2,45

2,45

18434
21108
104 566
133 094
134 964
166 532
87059
665 757
10647
-2407
57985
66 225
6631
2615
2113
588173
599 532

za okres 12
miesiecy

zakoriczonych
31 grudnia 2022r.

za okres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.

334313
-22 067
-19120
2390
-3 347

9770435
0

-0,34
-0,34

20190
18931
113570
141640
112385
157978
85558
650252
10 647
-31384
57985
37248
5168
3733
327592
276511
613 004

za okres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.

-6729

33359
-68 474
35

-41 809

w tys. EUR
zaokres 9
miesiecy

zakoriczonych

30 wrzesnia
2023r.

54 369
-4131
-3298
7987
5742

9706 547
0

0,59

0,59

w tys. EUR

za okres 12
miesiecy
zakoriczonych
31 grudnia 2022r.

92420
-9 864
-8 994
8019
5113

9770435
0

0,52

0,52

zaokres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.

71311
-4 707
-4 078
510
-714

9770435
0

-0,07
-0,07

30 wrzesnia 2023 31 grudnia2022 30 wrzesnia 2022

4091
6027
23455
20316
25687
34111
14718
128 405
2297
5826
6661
14784
3230
484
958

108 949
113621

w tys. EUR
zaokres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2023r.

2316
7088
-13 461
-57
-4114

zaokres 9
miesiecy

zakoriczonych
30 wrzesnia
2023r.
4,5773

4,6356

3931
4501
22296
28379
28778
35509
18563
141 955
2270
-513

12 364
14121
1414
558
451
125413
127 835

za okres 12
miesiecy

zakoriczonych
31 grudnia 2022r.

za okres 12
miesiecy
zakoriczonych
31 grudnia

4,6883
4,6899

4146
3887
23321
29085
23078
32440
17 569
133527
2186
-6 445
11907
7 649
1061
767

67 270
56 781
125879

zaokres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.

-1435
7116
-14 606

-8918

zaokres 9
miesiecy
zakoriczonych
30 wrzesnia
2022r.
4,6881

4,8698
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3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy H. Modrzejewskiej 30. Adres biura Spoétki i adres do korespondenciji:
ul. Fabryczna 1A (budynek B), 31-553 Krakow.

Emitent zostat zawigzany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Spétka zajmuje sie gtéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacja realizacji strategii
Grupy Kapitatowe] (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzier 30 wrzesnia 2023 r. w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa
Mercator Medical”, ,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed
B.V. ponad 99,9% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlne;j liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Cztonkami Zarzadu spétki sg m.in. Dariusz Krezymon (jako CEO) i Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzadu
Emitenta. Spdtka koncentruje swojg dziatalnos¢ na produkcji i sprzedazy rekawic jednorazowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Emitent posiadat 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Na podstawie
umowy zawartej w dniu 10 pazdziernika 2023 r. ze skutkiem na 31 pazdziernika 2023 r. wszystkie udziaty
Merkator Medikal TOB zostaty zbyte na rzecz spétki LeaderMed B.V. Spétka koncentruje swojg dziatalnosé na
dystrybucji rekawic medycznych oraz wyrobow z wtékniny.

¢ Merkator Medikal 00O z siedzibg w Rosji. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 55,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikéw. Spétka koncentruje
swojg dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

* Mercator Medical srl. z siedzibg w Rumunii. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikéw. Spétka koncentruje
swojg dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdw oraz produktow z wtékniny.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Zarzgdu
spotki jest Monika Zyznowska — Wiceprezes Zarzadu Emitenta. Spétka koncentruje swojg dziatalnoéé na
dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wtdkniny.

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spotka
koncentruje swojg dziatalno$¢é na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

e Mercator Medical Italia s.r.l. w likwidacji z siedzibg we Wtoszech. Emitent kontroluje posrednio poprzez
LeaderMed B.V. 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw. W dniu 14 lipca 2023 r. podjeta zostata decyzja o otwarciu likwidacji spotki i przejeciu dziatalnosci
na rynku wtoskim przez inne podmioty Grupy. Przedmiotem dziatalnosci spotki byta dystrybucja rekawic
medycznych, opatrunkdw oraz produktéw z wtdkniny
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e Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem
Zarzadu spétki jest Monika Zyznowska — Wiceprezes Zarzadu Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest
dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny. Od dnia 1 listopada 2023 r. spdtka
znajduje sie w stanie likwidacji, przy czym dziatalnos¢ na rynku niemieckim zostanie przejeta przez inne
podmioty Grupy.

e Mercator SAS z siedzibg we Francji. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 100,00% akcji w
kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy. Prezesem Zarzadu spotki jest
Monika Zyznowska — Wiceprezes Zarzadu Emitenta. Przedmiotem dziatalnoéci spétki jest dystrybucja rekawic
medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

e eMercator.com GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym spétki. Cztonkiem zarzadu spétki jest Monika Zyznowska — Wiceprezes
Zarzadu Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz w kanale e-commerce. Od dnia 1 listopada
2023 r. spotka znajduje sie w stanie likwidacji, co zwigzane jest z ograniczeniem dziatalnosci e-commerce Grupy
poza rynkiem polskim.

¢ LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka prowadzi dziatalno$é holdingowo - finansowa.

¢ Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spéfki jest Monika Zyznowska, a
prokurentem — Dariusz Krezymon, cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spoétka zajmuje sie sprzedazg wyrobdw
medycznych oraz dziatalnoscig finansowg. W dniu 26 wrzesnia 2023 r. uzgodniony zostat plan potgczenia spotki
(jako spotki przejmowanej) z Emitentem (jako spotka przejmujacg), a 31 pazdziernika 2023 r. Walne
Zgromadzenie Emitenta oraz Zgromadzenie Wspdlnikow Brestia sp. z 0.0. podjety uchwaty o potgczeniu.
Emitent zaktada, ze potaczenie Emitenta ze spdtka Brestia sp. z 0.0. zostanie wpisane do rejestru przed korncem
2023 .

e Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Na dzierr 30 wrzesnia 2023 r. Emitent posiadat 100,00% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzgdu spétki byta
Monika Zyznowska, a prokurentem — Dariusz Krezymon, cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spétka prowadzita
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania prawami wiasnosci przemystowej. W dniu 26 wrzesnia 2023 r. uzgodniony
zostat plan potaczenia spoétki (jako spétki przejmowanej) z Emitentem (jako spotkg przejmujaca), a 31
pazdziernika 2023 r. Walne Zgromadzenie Emitenta oraz Zgromadzenie Wspdlnikdw Trino sp. z 0.0. podjety
uchwaty o potaczeniu. W dniu 16 listopada 2023 r. sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie, w rezultacie spétka
Trino sp. z 0.0. zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w dniu 21 listopada 2023 r.

e Mercator Estates sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent kontroluje bezposrednio i posrednio poprzez
LeaderMed B.V. 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. W dniu 19 wrzeénia 2023 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki,
dokonane poprzez utworzenie nowych udziatéw objetych przez spétke LeaderMed B.V., bedacg spdtka zalezng
od Emitenta. W wyniku tego zdarzenia wiekszo$¢ udziatdw w spotce Mercator Estates sp. z 0.0. nalezy obecnie
do spotki LeaderMed B.V. Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie inwestycji na rynku nieruchomosci.

e Mercator Industrial (Thailand) Ltd. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. ponad 99,9%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikéw. Spétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. Emitent zaktada, ze przedmiotem dziatalnosci spétki bedzie w przysztosci budowa
kolejnej fabryki rekawic i jej przyszta eksploatacja.
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e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e Mercator Opero sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Likwidatorem spoétki jest Monika
Zyznowska — Wiceprezes Zarzadu Emitenta. Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

e Trino 1 sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Likwidatorem spoétki jest Monika
Zyznowska — Wiceprezes Zarzadu Emitenta. Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony, jedynie
spotka Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okreslony do 31 grudnia 2050 r., przy czym, jak
wskazano powyzej w dniu 14 lipca 2023 r. otwarta zostata likwidacja tej spotki.

3.2, Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dziert 30 wrzesnia 2023 r. konsolidacja objety zostat Emitent jako podmiot dominujgcy
oraz nastepujgce jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:
eMercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
eMerkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

eMerkator Medikal OO0 z siedzibg w Rosji,

eMercator Medical srl. z siedzibg w Rumunii,

eMercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

eMercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,

eMercator Medical Italia s.r.l. w likwidacji z siedzibg we Wtoszech,
eMercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech,

eMercator SAS z siedzibg we Francji,

eeMercator.com GmbH z siedzibg w Niemczech,

eLeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

eBrestia sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

*Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

eMercator Estates sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

eMercator Industrial (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
eMercator Opero sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Pikutkowie,

*Trino 1 sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Krakowie.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitatowej w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Omoéwienie poziomu sprzedazy

Narastajaco za trzy kwartaty 2023 r. przychody Grupy wyniosty 352,3 min zt, co oznacza spadek o 72,7 min zi, tj.
0 17,1% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wptyw na tg zmiane miaty dwa
przeciwstawnie dziatajgce czynniki - wzrost sprzedanych wolumendw produktéw i towaréw oraz spadek
jednostkowej ceny sprzedazy. Narastajgco w trzech kwartatach 2023 r. Grupa Mercator sprzedata 3,3 mld szt.
rekawic, co oznacza wzrost 0 417 min szt. tj. 0 14,7% w pordownaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku. Jednoczesnie w omawianym okresie cena sprzedazy spadta do poziomu ok. 10,5 gr za sztuke, co
odpowiada zmianie w wysokosci -28,4% w stosunku do okresu trzech kwartatéw 2022 r.

W samym IIl kwartale 2023 r. przychody Grupy wyniosty 118,1 min zt, co oznacza spadek o0 20,9 min zt (-15%) w
stosunku do Il kwartatu 2022 r. oraz spadek o 3,4 miIn zt (-2,8%) w stosunku do Il kwartatu biezgcego roku.
Wolumen sprzedanych rekawic w Il kwartale b.r. wynidst 1,2 mld szt. co przektada sie na wzrost 0 96,7 min szt.
tj. 0 9,1% w stosunku do Il kwartatu 2022 r. Cena jednostkowa sprzedazy w Il kwartale 2023 r. wyniosta ok.
9,9 gr/szt. co oznacza, ze byta 0 23,2% nizsza niz w analogicznym okresie 2022 roku oraz o 3,4% nizsza niz w

Il kwartale biezgcego roku.

Wptyw poszczegdlnych czynnikdéw na wartosé sprzedazy w 2023 roku w poréwnaniu do 2022 roku.

1 - 3 kwartat 2023 vs 2022 r. [tys. PLN] 3 kwartat 2023 vs 2022 r. [tys. PLN]
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Geograficznie najwiekszg skonsolidowang sprzedaz w omawianym okresie trzech kwartatéw 2023 r.
odnotowano w nastepujgcych krajach:

e Polska—113,7 min zt, spadek o 44,9 min zi, tj. 28,3% r/r,
e USA-62,8 min zt, wzrost 0 49,9 min zt, tj. 389% r/r,

e  Rumunia— 24,4 min zt, spadek 0 0,6 min zt, tj. 2,5% r/r,
e  Ukraina—21,6 min zt, wzrost o 3,7 mlin zi, tj. 20,9% r/r,
e Rosja—16,9 min zt, spadek 0 26,9 min zt, tj. 61,4% r/r,

e Czechy - 14,8 min zt, spadek 0 0,4 min zt, tj. 2,7% r/r,

e Wegry—11,6 min zt, spadek o 8,4 min zi, tj. 42,0% r/r,

e Niemcy— 10,2 min zt, wzrost 0 1,2 min zt, tj. 12,8% r/r,

e  Wiochy — 10,0 min zt, spadek 0 1,3 min zt, tj. 11,4% r/r,
e Francja—8,7 min zt, spadek 0 4,6 min zt, tj. 34,8% r/r,

Przychody w podziale geograficznym za trzeci kwartat, narastajgco za trzy kwartaty 2023 r. oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego zostaty przedstawione na ponizszych wykresach (w min PLN).

Narastajaco Il kw. 2022 11l kwartat 2023 Narastajaco Il kw. 2023

Pozostate
59,6
14%

Polska Pozostate Polska
Pozostate 324 78,8 113,7
38,4 27% 22%

32%

CEE bez
Polski
141,2
33%

CEE bez

CEE bez Polski Polski
107,2

31%

Podziat sprzedazy na produkty i towary

e Przychody ze sprzedazy produktéw (produkowane w fabryce w Tajlandii rekawice diagnostyczne)
w trzech kwartatach 2023 r. wynosity 234,5 min zt co oznacza wzrost 0 4,8 min zi, tj. 0 2,1% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Na wartosci przychodow wptywaty dwa przeciwnie
dziatajace czynniki:
1. wzrost wolumenu sprzedanych rekawic o 796,4 min szt. tj. 0 47,8%
2. spadek jednostkowej ceny sprzedazy o 31% do poziomu 9,5 gr/szt.
W samym Il kwartale przychody ze sprzedazy produktéw wynosity 76,9 min zt co oznacza spadek o
3,0 min zt tj. 0 3,8% w stosunku do Ill kwartatu poprzedniego roku. W samym Il kwartale wzrost
wolumenu sprzedanych produktéw (o 254,5 min szt. tj. 0 36,6% r/r) nie byt wystarczajacy by
zneutralizowac negatywny efekt spadku cen sprzedazy.
e  Przychody ze sprzedazy towaréw (nabywane od dostawcow spoza Grupy rekawice, opatrunki i
asortyment wtékninowy) narastajgco w trzech kwartatach, spadty 0 39,7% r/r do poziomu
117,8 min zt. co byto spowodowane jednoczesnym spadkiem wolumendw sprzedazy, jak i
jednostkowych cen sprzedazy rekawic diagnostycznych. Druga najwieksza kategoria jaka sg rekawice
chirurgiczne zanotowata spadek o 3,2% tj. 0 0,8 min zt, co jest spowodowane spadkiem jednostkowej
cen sprzedazy oraz przeciwnie dziatajgcemu wzrostowi wolumenu sprzedazy. Trzecia najwieksza
kategoria sprzedazy jaka sg produkty wiékninowe notuje dalszy wzrost przychoddéw ze sprzedazy o
23,2% do poziomu 11,0 min zt.
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Przychody ze sprzedazy towardw w podziale na grupy asortymentowe za trzeci kwartat, narastajgco za trzy
kwartaty 2023 r. oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostaty przedstawione na ponizszych wykresach (w
min PLN).

Narastajaco Il kw. 2022 [l kwartat 2023 Narastajaco Il kw. 2023
Witdknina
89 Witdknina

Widéknina

R. chirurgiczne

R. chirurgiczne
7,2
18%

R. chirurgiczne
24,7
21%

Omowienie poziomu kosztéw

Koszty w uktadzie rodzajowym z trzy kwartaty roku 2023 ksztattowaty sie nastepujgco:

1-3Q 2023 / 1-3Q

1-3Q 2022 1-3Q 2023 2022
Koszty w uktadzie rodzajowym [tys. z1]
warto$¢ | udziat% | wartos¢ @ udziat% = wartos¢ %
Zmiana stanu produktow 3111 0,6% 80 183 17,9% 77072 | 2477,4%
Amortyzacja 18 278 3,7% 16 384 3,7% -1894 -10,4%
Zuzycie materiatow i energii 154 347 31,1% 126 212 28,2% -28 135 -18,2%
Ustugi obce 43 318 8,7% 40 563 9,1% -2 755 -6,4%
Podatki i optaty 1017 0,2% 995 0,2% -22 -2,2%
Wynagrodzenia 55910 11,3% 46 727 10,4% -9183 -16,4%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10932 2,2% 7 236 1,6% -3 696 -33,8%
Pozostate koszty rodzajowe 3608 0,7% 4 605 1,0% 997 27,6%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 195994 39,5% | 101191 22,6% -94 803 -48,4%
Pozostate koszty operacyjne 9 895 2,0% 23785 5,3% 13 890 140,4%
Razem 496 410 100,0% | 447 881 100,0% -48 529 -9,8%

Koszty dziatalnosci operacyjnej w trzech kwartatach 2023 roku wyniosty 447,9 min zt co oznacza, ze w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku spadty o0 9,8%. Najwiekszy udziat w zmianie wartosci miaty
nastepujace pozycje:

e Spadek wartosci sprzedanych towardow i materiatéw o 48,4% wynikajgcy z dwdch czynnikéw -
zmniejszenia sie udziatu sprzedazy towardw w catosci sprzedazy na rzecz produktow z wtasnej fabryki
w Tajlandii oraz ze spadku jednostkowych cen nabycia,

e  Wozrost stanu produktéw do poziomu 80,2 min zt —jest to efekt zwiekszenia udziatu sprzedazy
produktow przez czes¢ dystrybucyjng Grupy i tym samym udziatu produktéw w catosci stanéw
magazynowych Grupy,
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e Spadek w wartosci zuzycia materiatow i energii jest efektem dwdch czynnikéw — spadku wolumenu
produkcji rekawic oraz nizszej ceny zakupu lateksu syntetycznego oraz innych materiatow
wykorzystywanych do produkcji rekawic,

e Spadek kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami — dotyczy zaréwno kosztéw w czesci produkcyjnej, jak
i dystrybucyjnej Grupy,

e  Wozrost pozostatych kosztéw operacyjnych wynika z wyzszych niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku odpiséw aktualizujgcych zapasy oraz naleznosci, jak réwniez z ujawnionych niedoboréw
inwentaryzacyjnych.

Analizujgc rachunek zyskéw i strat w ukfadzie kalkulacyjnym mozna zauwazyé, iz zaréwno koszty sprzedazy, jak i
koszty ogdlnego zarzadu za trzy kwartaty 2023 r. miaty wartos¢ nizszg niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. tacznie wynosity 80,4 min zt i byty 0 16,3 min zt (16,9%) nizsze. Koszty sprzedazy wynoszac

59,2 mIn zt zmniejszyty sie 0 9,7% w stosunku do trzech kwartatéw poprzedniego roku i stanowity 16,8%
przychoddw. Kosztu ogdlnego zarzagdu wynoszac 21,2 min zt zmniejszyty sie 0 31,8% w stosunku do
analogicznego okresu 2022 roku. Spadek facznej wysokosci kosztédw sprzedazy i ogdlnego zarzgdu byt
proporcjonalny do spadku wysokosci przychodéw. W trzech kwartatach zaréwno biezgcego roku, jak i
poprzedniego roku obie te pozycje stanowity 22,8% przychoddéw.

Koszty w uktadzie rodzajowym w Il kwartale roku 2023 ksztattowaty sie nastepujaco:

3Q 2022 3Q 2023 3Q 2023 /3Q 2022
Koszty w uktadzie rodzajowym [tys. zi]
wartos¢ | udziat% | warto$¢ udziat%  wartos¢ %
Zmiana stanu produktow 10426 6,2% 22314 16,0% 11 888 114,0%
Amortyzacja 6 847 4,1% 5625 4,0% -1222 -17,8%
Zuzycie materiatow i energii 49 680 29,7% 44 520 31,9% -5160 -10,4%
Ustugi obce 17 245 10,3% 11591 8,3% -5 654 -32,8%
Podatki i optaty 241 0,1% 367 0,3% 126 52,3%
Wynagrodzenia 19 094 11,4% 14 421 10,3% -4 673 -24,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3744 2,2% 2008 1,4% -1736 -46,4%
Pozostate koszty rodzajowe 1347 0,8% 1704 1,2% 357 26,5%
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 57 766 34,5% 34715 24,9% -23 051 -39,9%
Pozostate koszty operacyjne 985 0,6% 2117 1,5% 1132 114,9%

167 375 100,0% | 139382

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2023 r. wynosity 139,4 miIn zt i w poréwnaniu do Il kwartatu
ubiegtego roku byty nizsze o0 16,7%. Przyczyny wzrostow oraz spadkéw poszczegdlnych linii kosztowych w
samym Il kwartale 2023 roku sg analogiczne do czynnikdéw wskazanych dla okresu trzech kwartatéw.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu w trzecim kwartale 2023 r. miaty wartos¢ 24,1 min zt i byty 0 30,0%
nizsze niz przed rokiem, w stosunku do przychodéw stanowity 20,4% ich wartosci. Spadek byt efektem
prowadzonego w Grupie programu majcego na celu optymalizacje kosztéw zatrudnienia oraz ustug obcych.
Koszty te w analogicznym okresie roku ubiegtego stanowity 24,8% wartosci przychodéw (nastgpit spadek o
4,4 pkt. proc. r/r).
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Marza brutto na sprzedazy towarow

Za trzy kwartaty 2023 r. marza brutto uzyskana ze sprzedazy towarow i materiatéw wyniosta 16,6 min zt co
przektada sie na 14,1% w odniesieniu do przychodéw. W pordéwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
widoczny jest znaczacy wzrost marzy brutto, ktéra w poprzednim roku byta ujemna i wynosita -0,7 min zi.

Tak istotny wzrost marzy brutto ze sprzedazy towarow wzgledem pierwszych trzech kwartatéow 2022 roku jest
efektem ustabilizowania sie cen zakupu i sprzedazy oraz oczyszczenia standw magazynowych z towaréw
zakupionych po wyzszych cenach pod koniec okresu pandemii COVID-19.

W samym trzecim kwartale 2023 r. marza brutto wyniosta 15,7% w odniesieniu do przychoddéw co przektada sie
na wartos¢ nominalng wynoszacg 6,5 min zt. Oznacza to wzrost o 13,6 pkt. proc. wzgledem analogicznego
okresu ubiegtego roku oraz wzrost 0 5,9 pkt. proc. wzgledem wartosci za drugi kwartat 2023 roku.

Marza brutto na sprzedazy produktow

Zrealizowana marza brutto na produkowanych w Tajlandii rekawicach spadta z 15,6% za trzy kwartaty 2022 r.
do -3,4% za trzy kwartaty br. (-19,0 pkt proc.) i wyniosta -8,0 mIn zt wobec 35,9 min zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Analizujgc marze po kwartatach wida¢, ze w pierwszym kwartale 2023 r. marza brutto wynosita
5,1% i w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2022 r. nastgpit spadek procentowej marzy brutto o 35,4 pkt.
proc. W Il kwartale 2023 r. marza wynosita -11,4% i w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2022 nastapit
spadek procentowej marzy brutto o 20,7 pkt. proc. Natomiast w trzecim kwartale 2023 r. marza wynosita -2,0%
i w porownaniu do tego samego okresu roku 2022 nastgpit spadek procentowej marzy brutto 0 9,2 pkt. proc.

Spadek masy marzy za trzy kwartaty 2023 r. wynika z mniejszej o 30,9% r/r ceny jednostkowej sprzedanych
rekawic diagnostycznych. Dynamika spadku cen sprzedazy produktéw byta zdecydowanie wyzsza niz spadek
kosztow produkcji, ktory wynidst -4%, co spowodowato, ze spadajace ceny lateksu nitrylowego (syntetycznego)
nie zrekompensowaty malejacych cen sprzedazy i w catkowitym rozrachunku wygenerowaty stabszy wynik.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

tgczna marza brutto na sprzedazy produktow i towardw za okres trzech kwartatéw 2023 r. wyniosta 8,6 min zt
€O oznacza, ze pomniejszyta sie 0 26,6 min zt r/r wzgledem 35,2 min zt zrealizowanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) uksztattowat sie w
okresie trzech kwartatéw br. na poziomie -44,2 min zt i byt 0 54,5 min zt nizszy od wyniku z analogicznego
okresu roku poprzedniego. Rentownos¢ na tym poziomie wyniosta -12,5% i byta o 15,0 pkt. proc. nizsza niz
przed rokiem. Strata na poziomie dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za okres trzech kwartatéw 2023 roku wyniosta
60,1 min zt i byta 0 52,6 mln zt wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W samym Ill kwartale 2023 roku marza brutto na sprzedazy zmniejszyta sie do poziomu 4,9 min zt z 7,0 min zt
osiggnietych przed rokiem (-2,1 min zi, tj. -29,6% r/r). Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata w Il kwartale
br. strate na poziomie wyniku EBITDA wynoszacg 1,4 min zt, co oznacza pogorszenie sie wyniku 0 9,4 min zt w
ujeciu rok do roku. W ujeciu kwartalnym wynik EBITDA poprawit sie 0 16,2 min zt k/k (w drugim kwartale wynik
EBITDA réwniez byt ujemny i wynosit -17,6 min zt). Strata na poziomie wyniku operacyjnego (EBIT) w

Il kwartale 2023 roku wyniosta 7,0 min zt, co oznacza spadek o 8,2 min zt wobec wyniku analogicznego okresu
roku poprzedniego. W ujeciu kwartalnym strata na poziomie operacyjnym zmniejszyta sie 0 13,9 min zt k/k (w
drugim kwartale odnotowano ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej wynoszacy -20,9 min zt).
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Segmenty operacyjne (bez wytaczen konsolidacyjnych)
Produkcja

Sprzedaz segmentu produkcyjnego w Il kwartale biezgcego roku miata wartos¢ 93,1 min zt i byta 0 50,4%
(31,2 min zt) wyzsza niz w 11l kwartale 2022 r. oraz 0 5,3% (5,2 min zt) nizsza niz w Il kwartale 2023 r.
Rentownosc¢ EBITDA uzyskana w Il kwartale 2023 r. wyniosta -4,9% i byta 0 9,4 pkt. proc. wyzsza niz w

Il kwartale 2023 oraz o 30,0 pkt. proc. nizsza niz w Il kwartale poprzedniego roku.

Sprzedaz segmentu produkcyjnego narastajgco za trzy kwartaty 2023 r. wyniosta 284,8 min zt i byta 0 35,7%
wyzsza niz przed rokiem, przyczynit sie do tego znaczny wzrost wolumendw sprzedazy, ktdry zostat cze$ciowo
skompensowany spadajgcymi cenami.

Wynik EBITDA segmentu produkcyjnego w okresie trzech kwartatéw 2023 roku byt ujemny i wynidst -30 min zt
dajac rentownos¢ na poziomie -10,5%.

Do przyczyn spadku rentownosci EBITDA segmentu produkcyjnego mozemy zaliczy¢:

e spadek $redniej ceny sprzedazy, ktére byty spowodowane zdecydowanym zwiekszeniem sie mocy
produkcyjnych na rynku rekawic nitrylowych oraz stopniowg wyprzedazg zapaséw magazynowych
zgromadzonych przez dystrybutorow podczas pandemii. Oba te czynniki spowodowaty nieréwnowage
pomiedzy strong popytowa a podazowa co niekorzystnie odbija sie na kondycji catego segmentu,

e presje cenowg ze strony producentéw z Chin, ktérzy wspomagani przez rzgdowe dopfaty oferuja
rekawice w bardzo konkurencyjnych cenach.

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym w Il kwartale 2023 r. miaty wartosc 43,5 min zt, co
stanowi wzrost 0 16,5% w stosunku do Il kwartatu 2023 oraz spadek 0 61,6% r/r. Rentownos$¢ EBITDA w

Il kwartale 2023 roku wyniosta 7,1% przy rentownosci -9,6% w |l kwartale roku 2023, oraz -8,9% w
analogicznym okresie ubiegtego roku, tj. wzrosta o 16,8 pkt. proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu oraz
wzrosta o 16,0 pkt. proc pkt. r/r.

Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym narastajgco za trzy kwartaty 2023 r. miaty wartos¢

126,8 min zt, co stanowi spadek o 63,6% r/r. Jednoczesnie rentownos¢ EBITDA pogorszyta sie z -3,6% po trzech
kwartatach 2022 r. do -11,2% w analogicznym okresie br. Spadek przychoddw ze sprzedazy r/r to efekt spadku
cen w trzech kwartatach br. w poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego, przy jednoczesnym
spadku wolumendw. Istotnym czynnikiem wptywajacym na wynik EBITDA r/r w okresie trzech kwartatow
2023 r. jest rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy (przychéd) w kwocie 13,6 min zt, w poréwnaniu do
analogicznego okresu w poprzednim roku jest on nizszy o 6,7 min zt.

Koszty finansowe netto

Po trzech kwartatach biezgcego roku uzyskano nadwyzke przychodéw finansowych nad kosztami finansowymi,
ktorej wartos¢ wyniosta 45,2 min zt, co jest wynikiem lepszym o 12,2 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Wzrost nadwyzki przychodéw nad kosztami jest wynikiem nizszych o 8,4 min zt kosztow
finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Same przychody finansowe w okresie
trzech kwartatéw 2023 r. wzrosty o 3,9 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2022 r. i wyniosty

47,7 min zt. Na wyzsze przychody finansowe wptyw miaty przede wszystkim odsetki otrzymane od depozytow i
obligacji oraz aktualizacja wartosci posiadanych aktywéw finansowych. W poréwnaniu do poprzedniego roku
zmniejszyta sie wartos¢ dodatnich rdznic kursowych osiggajgc wartos¢ 22,7 min zt w okresie trzech kwartatow
biezgcego roku w poréwnaniu do 34,7 min zt w poprzednim.
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Przychody finansowe zostaty pomniejszone o koszty finansowe, ktérych wartos¢ w okresie trzech kwartatow
2023 r. wyniosta 2,5 min zt i byta o0 8,4 min zt nizsza niz okresie trzech kwartatéw poprzedniego roku. Sktadaty
sie na nig przede wszystkim zrealizowana strata ze zbycia aktywow finansowych (0,7 min zt) oraz wycena
posiadanych aktywow finansowych (1,4 min zt).

Efektywna stopa opodatkowania i zysk netto

Wysokos$¢ podatku dochodowego (czesc biezgca i odroczona) za trzy kwartaty 2023 r. miata wartos¢ 14,2 min zi,
a efektywna stopa opodatkowania wyniosta -92,2%. Strata netto jakg osiggneta Grupa w tym okresie wyniosta
29,5 min zt, co oznacza pogorszenie sie wyniku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 45,5
min zt (-284,5% r/r). Strata netto Grupy przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej miata wartosé

27,4 min zt, co oznacza, ze strata na 1 akcje wyniosta 2,85 zt wobec zysku w wysokosci 1,55 zt w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Na wartosc efektywnej stopy podatkowej gtdwnie ma wptyw wysokos¢ podatku
odroczonego, ktérego poziom wynika ze zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, co
zostato spowodowane zmniejszeniem odpisow aktualizujgcych wartosé zapasdw, marzy niezrealizowanej na
zapasach i odpisow aktualizujgcych naleznosci. Ostatnim elementem majgcym najwiekszy wptyw na wartos¢
podatku odroczonego to niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe majgce wptyw na wartosc rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Grupa Emitenta osiggneta w samym Il kwartale 2023 roku 20,1 min zt straty netto, co oznacza spadek o 210,4%
w ujeciu rok do roku wzgledem zysku netto w Il kwartale 2022 r. wynoszgcego 18,2 min zt. W poréwnaniu do Il
kwartatu 2023 r., kiedy to odnotowano zysk na poziomie netto w wysokosci 8,5 min zt wynik netto jest o

28,6 min zt nizszy, co gtéwnie wynika z obnizenia sie wartosci dodatnich réznic kursowych ujetych w wyniku
finansowym.

Sytuacja finansowa

Wartosc aktywow Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. w okresie ostatnich trzech kwartatéw zmniejszyta
sie 0 78,0 min zt, tj. 7,2% i na dzient 30 wrzesnia 2023 roku wynosita 1 005,0 min zt wobec 1 083,1 min zt na
koniec 2022 r. Wzgledem wartosci na koniec Ill kwartatu 2022 r. zmniejszyta sie 0 267,7 min zt. W stosunku do
stanu na koniec Ill kwartatu 2022 r. warto$¢ aktywdw trwatych zmniejszyta sie 0 89,0 min zt, tj. 0 18,0%. Wsréd
aktywow trwatych najwiekszy spadek wartosci dotyczyt rzeczowych aktywow trwatych (zmniejszenie o

122,2 min zt, tj. 30,2%), co jest efektem odpisu aktualizujgcego wartos$¢ aktywow produkcyjnych w Tajlandii.
Wzrost wartosci nastgpit natomiast w obszarze wartosci niematerialnych (11,8 min zt) i byt zwigzany z
rozwojem systeméw informatycznych. Warto$é aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta
sie 0 1,6 min zt i na dzien 30.09.2023 r. wynosi 24,6 mIn zt. W odniesieniu do stanu na koniec 2022 roku
wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 wrze$nia 2023 r. zwiekszyta sie 0 19,3 min zt, na co najwiekszy wptyw
ma wzrost wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych (o 21,4 mlin zt do wartosci 67,1 min zt) na skutek
udzielonej podmiotowi zewnetrznemu pozyczki. Jest ona elementem strategii inwestycyjnej realizowanej przez
spotke Mercator Estates. Kolejnym elementem wptywajgcym na wzrost wartosci aktywow trwatych w
poréwnaniu do stanu z korica 2022 roku to wartosci niematerialne i prawne, ktérych wartos¢ wzrosta o

6,2 min zt jako efekt rozbudowy systemow informatycznych w Grupie. Pozycjami, ktére zmniejszyty sie w
trakcie trzech kwartatéw 2023 r. to aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego (-5,1 min zt, na skutek
zmniejszenia sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow oraz nizszej mozliwej do odliczenia straty
podatkowej) oraz rzeczowe aktywa trwate (-3,2 min zt).

W poréwnaniu do stanu z konca Il kwartatu ubiegtego roku wartos¢ aktywéw obrotowych spadta 0 178,8 min

z4, tj. 0 22,9%, na co gtéwny wptyw miat spadek poziomu zapaséw o 80,8 min zi, tj. 0 36,0% r/r, ktory jest

wypadkowq spadku cen nabycia towardw, kosztéw wytworzenia produktdw oraz zmniejszania ilosci

zgromadzonych zapaséw. Spadek iloSciowy zapaséw powodowany byt potrzebg optymalizacji wartosci kapitatu

pracujgcego poprzez skuteczniejsze planowanie zakupdw i sprzedazy oraz efektywniejsze procesy logistyczne.

Na spadek aktywdw obrotowych réwniez miat wptyw spadek srodkéw pienieznych o0 90,0 min zt, tj. 0 35,1% r/r,
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na ktore najwiekszy wptyw miata wyptata dywidendy w Il kwartale b.r. (23,9 min zt), skup akcji wtasnych (10,6
min zt), udzielone pozyczki ujete jako dtugoterminowe aktywa finansowe (15,5 min zt). Spadek w czesci
dotyczacej naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest pochodng spadku przychoddw ze sprzedazy.

W odniesieniu do stanu z korica 2022 r. wartos¢ aktywdéw obrotowych obnizyta sie 0 97,3 min zt na co
najwiekszy wptyw miaty obnizenie sie wartosci zapasow (-56,8 min zi, jako tgczny skutek obnizenia sie cen
jednostkowych towardw i produktéw w magazynie oraz ich ilosci) oraz zmniejszenia sie stanu srodkéw
pienieznych (-57,1 min zt jako efekt wyptaty dywidendy — 23,9 min zt, skupu akcji wtasnych — 10,6 min zt oraz
udzielonej pozyczki — 15,5 min zt)

Kapitat wtasny na koniec Il kwartatu 2023 r. zmalat w stosunku do stanu sprzed roku o 303,7 min zt r/r, czyli o
25,2%, co wynika gtdwnie ze zmniejszenia sie zysku zatrzymanego o 238,0 min zt, tj. 0 21,8% r/r. W odniesieniu
do stanu z korica 2022 r. kapitat wtasny zmalat o0 109,5 min zt przede wszystkim na skutek wyptaty dywidendy
oraz obnizenia sie wyceny w PLN kapitatéw wtasnych spotek zagranicznych na skutek umocnienia sie polskiej
waluty.

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 28,8 min zt, czyli 0 63,5% r/r, w czym najwiekszy udziat ma
zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug (wzrost 0 22,8 min zt r/r do wysokosci 75,2 min zt. Zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 1,5 min zt, czyli 0 44,6% r/r i na koniec Ill kwartatu 2023 r. majg wartos¢ 4,9 min zt.

Cykl rotacji zapaséw po trzech kwartatach biezgcego roku wynidst 113 dni i byt tym samym krétszy o 43 dni
wobec stanu sprzed roku. Cykl rotacji naleznosci wynidst 55 dni i byt dtuzszy o 5 dni w poréwnaniu do wartosci
za okres trzech kwartatéw 2022 r. Wydtuzeniu o 22 dni ulegt cykl sptaty zobowigzan (38 dni za trzy kwartaty
2023 r. wobec 16 dni w analogicznym okresie 2022 r.). Cykl konwersji gotowki na koniec trzeciego kwartatu
2023 r. wynidst 131 dni i ulegt skréceniu wzgledem korica wrzesnia 2022 r. o 58 dni, natomiast wzgledem korica
grudnia 2022 r. skrdcit sie 0 27 dni.

Dtug odsetkowy netto

Dtug netto na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2023 r. miat wartos¢ ujemng (Grupa Emitenta dysponowata
gotdwka netto) i wynosit minus 350,9 min zt. Wartos¢ ta byta o okoto 91,1 min zt nizsza (niekorzystna niz rok
wczesniej i o ponad 67,5 min zt nizsza niz na koniec grudnia ubiegtego roku. Ujemny dtug netto to efekt
osiggnietych w poprzednich latach zyskéw przy racjonalnym ich wydatkowaniu, w tym w ramach CAPEX
(fabryka nr 3).

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w trzecim kwartale 2023 oraz mogace rzutowac na
efekty osiggane w okresach kolejnych

Sytuacja makroekonomiczna

Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od dynamiki produktu
krajowego brutto oraz od inflacji w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz.

W swojej najnowszej, listopadowej publikacji Komisja Europejska obnizyta prognoze wzrostu PKB dla Polski w
2023 r.20,7% do 0,4%, jednoczesnie utrzymujgc prognoze na 2024 rok w wysokosci 2,7% oraz prognozujgc
wzrost w 2025 roku na 3,2%. Gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB w 2024 roku ma by¢ konsumpcja indywidualna
rosngca w miare zmniejszania sie presji inflacyjnej oraz zwiekszania sie wsparcia socjalnego dla rodzin z dzie¢mi
oraz senioréw. Srednia stopa wzrostu PKB dla catej Unii Europejskiej prognozowana jest na 0,6% w 2023, 1,3%
w 2024 roku oraz 1,7% w 2025 roku.
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Rezultatem wyzszego niz Srednia dla UE wzrostu PKB Polsce, w 2024 r. bedzie dtuzej utrzymujgca sie wyzsza
inflacja. Komisja Europejska prognozuje, ze Srednioroczna inflacja w 2023 roku, w Polsce wyniesie 11,1%,
natomiast w 2024 roku obnizy sie do poziomu 6,2% co jest wartoscig o 2,7 pp. wyzej niz prognoza dla catej UE.
Prognozowana $rednia dla catej Unii wynosi 6,5% w 2023 roku oraz 3,5% w 2024. Prognoza na 2025 rok zakfada

inflacje w catej UE na poziomie 2,4% oraz 3,8% w Polsce.
Ksztattowanie kurséw walutowych
Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtdéwnie za polskie ztote i inne waluty srodkowo-
europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie. W pierwszym pdtroczu 2023 roku notowalismy
konsekwentne umacnianie sie ztotéwki wzgledem dolara, ktéry w potowie lipca osiggnat minimum na
poziomie ponizej 4 zt. W Il kwartale amerykarnska waluta ponownie umocnita sie do poziomu 4,4 na
przetomie wrzesnia i pazdziernika, aby pod koniec listopada spas¢ ponownie do poziomu ponizej 4,0 zt.
W dtuziszej perspektywie czasowej utrzymujgce sie umocnienie ztotego wobec dolara amerykanskiego
wptywatoby pozytywnie na wysokos$é marz uzyskiwanych w dystrybucji,

e w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie oraz dolary amerykanskie, a
przychody ze sprzedazy produktéw realizowane sg gtéwnie w dolarach amerykarskich. Sredni kurs
tajskiego bata do dolara w okresie trzech kwartatéw 2023 r. byt nizszy o 0,4% w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzmocnienie dolara wobec bata ma korzystny wptyw na
osiggane marze produkcyjne, a ostabienie dolara wobec bata negatywnie wptywa na marze w segmencie

produkcyjnym.

Ksztattowanie kursu USD/PLN w latach 2021 — 2023 przedstawia ponizszy wykres (Zrédto: www.nbp.pl):

Kurs USD/PLN publikowany przez NBP
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Ksztattowanie kursu THB/USD obrazuje ponizszy wykres (Zrédto: www.bot.or.th):

Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand
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Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych

Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe jest lateks
syntetyczny, ktory wypart obecnie catkowicie wykorzystywany w poprzednich latach lateks naturalny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat gtdwnego surowca w koszcie

wytworzenia w okresie trzech kwartatéw 2023 wynosi ok. 34%.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2023 r. cena lateksu syntetycznego byta srednio 0 26% nizsza w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Od poczatku trzeciego kwartatu 2021 roku odnotowujemy stopniowy
spadek cen az do okoto 680 USD za tone lateksu syntetycznego w sierpniu 2023 r. Od poczatku IV kwartatu
zauwazy¢ mozna delikatne zwiekszenie sie ceny do poziomu 749 usd/t w pazdzierniku oraz 730 usd/t w
listopadzie, cho¢ dalej sg to ceny znacznie nizsze niz obserwowane byty w 2022 roku. Wiaze sie to z duzym
ograniczeniem mocy produkcyjnych rekawic, wynikajgcym z faktu nizszego popytu i niskich cen sprzedazy
rekawic na rynku w roku 2022 oraz w trzech kwartatach 2023 roku. Spadek cen lateksu NBR zostat zahamowany
w zwigzku z ograniczeniem podazy lateksu. Wiekszos¢ petrochemii produkujgcych lateks przeksztatcita swojg
produkcje lub jej czes¢ na produkcje produktu, ktory jest wykorzystywany do produkcji plastikow i gum
przemystowych w przemysle samochodowym. Pozostate fabryki produkujace lateks zredukowaty ilosci

wyltgczajac czes¢ linii produkcyjnych.

Srednia cena NBR (USD/T)

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz pai lis gru
2021 2500 2200 2400 2430 2400 2380 2250 2000 1950 1870 1540 1400
2022 1100 1050 1030 1129 1122 1092 1071 1010 956 904 847 831
2023 805 823 903 881 829 767 700 683 682 749 730

Zrédto: opracowanie wiasne
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Inne czynniki

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Pozostate czynniki, ktore wptywaty i bedg miaty wptyw na osiggane wyniki, to zwtaszcza konkurencja ze strony
innych podmiotéw oraz wydatki na stuzbe zdrowia, a te w zwigzku z opisywanym juz wptywem epidemii oraz
zwiekszeniem $wiadomosci i potrzeb odbiorcow wskazujg na istotnie pozytywny trend. Co wiecej, tendencja do
podwyzszania wydatkdéw na stuzbe zdrowia jest ogélnoswiatowa, co ma swéj zwigzek ze starzeniem sie
spoteczenstwa, poprawg jakosci opieki medycznej, rozwojem medycyny oraz wzrostem wynagrodzen.

Wsréd najwazniejszych czynnikdw wzrostu wymienia sie nadal, wystepujgce okresowo lub regionalnie,
zakazenia COVID-19 skutkujgce zwiekszong liczbg procedur medycznych oraz zaostrzeniem rezimow
sanitarnych, brak bezposredniego substytutu dla jednorazowych rekawic medycznych, jak réwniez wzrost
Swiadomosci uzytkownikdw kornicowych dotyczacych tej kategorii produktéw (potrzeba ochrony przed
zakazeniem wirusami oraz bakteriami). Wczesniejsze, pre - pandemiczne analizy wskazywaty na narastajgcy
trend wykorzystywania rekawic w kierunku zastosowan niemedycznych, podyktowany rosngca swiadomoscig
uzytkownikow koncowych, profesjonalnych i indywidualnych, dbatoscig o bezpieczeristwo i higiene pracy, o
swoj wyglad, w tym pielegnacje rak oraz zdrowy styl zycia tj. ochrone przed zanieczyszczonym powietrzem,
niezdrowg zywnoscig oraz zabrudzeniami i uszkodzeniami mechanicznymi.

Najwazniejszymi podmiotami dziatajgcymi na globalnym rynku rekawic medycznych i profesjonalnych s3: Grupa
Top Glove, Hartalega NCG Sdn. Bhd, Sri Trang Gloves (Thailand), Kossan International Sdn.Bhd. i Grupa
Supermax. Wsrdd pozostatych graczy rynku globalnego mozna wymieni¢ miedzy innymi takie podmioty, jak:
Ansell, B. Braun, Sempermed, Cardinal Health, Molnylycke, Hartmann, Abena. W zakresie polskiego rynku,
gtéwnymi dystrybutorami rekawic ochronnych niezmiennie od lat pozostajg Abook, Skamex, Zarys, Doman,
Safemed oraz Medasept.

Aby zwiekszy¢ swojg przewage konkurencyjna, Grupa Emitenta na biezgco analizuje swoje otoczenie
konkurencyjne i bada trendy zaréwno na rynku globalnym, jak i na rynkach lokalnych, na ktérych operuje. W
konsekwencji stale rozszerza portfolio produktéw (m.in. o rekawice typu grip) i zwieksza zakres swojego
dziatania o nowe rynki zbytu.

W trzech kwartatach 2023 r. w segmencie dystrybucyjnym gtéwny nacisk potozony byt na ztagodzenie wptywu
spadajacych cen rynkowych rekawic na realizowane marze. Zgodnie z wiedzg Emitenta, rynkowy spadek cen
rekawic w gtéwnej mierze spowodowany zostat istotnym zwiekszeniem podazy rekawic, w tym ze strony
producentdéw chinskich.

Gtéwnym celem na rok 2023 w kanale e-commerce jest maksymalne obnizenie kosztéw operacyjnych, gtéwnie
poprzez zawieszenie sprzedazy poprzez nierentowne kanaty i przeniesienie magazynu do Polski. Po doktadnym
przeanalizowaniu kosztéw za pierwsze pétrocze, w czerwcu podjeto decyzje o zawieszeniu sprzedazy na
najbardziej nierentownych rynkach e-commerce w Hiszpanii oraz Wtoszech. Gtéwne czynniki, ktére wptynety na
te decyzje to utrzymujace sie na wysokim poziomie koszty operacyjne, ztozony i kosztowny proces logistyczny
oraz znaczgce obnizki cen sprzedazy wsréd gtdwnych konkurentéw. Efektem tego procesu optymalizacyjnego
jest decyzja o likwidacji niemieckiej spotki eMercator.com GmbH oraz o czesciowym ograniczeniu i
przeniesieniu pozostatej cze$ci prowadzonej przez nig dziatalnos$ci operacyjnej do spoétki Emitenta.

W segmencie produkcyjnym w okresie trzech kwartatow 2023 Grupa skupita swoje wysitki na ograniczeniu
kosztéw produkcji oraz odnowieniu wygasajgcych kontraktéw handlowych z istniejgcymi kontrahentami, a
takze poszerzeniu bazy kontrahentéw o nowych odbiorcow.

Ponadto spotka w Tajlandii zdecydowata sie na wstrzymanie produkcji w najstarszym zaktadzie i uruchomita
produkcje w nowo wybudowanym trzecim zaktadzie produkcyjnym.
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Segment produkcyjny rdwniez mierzy sie ze zwiekszona podazg na rynku rekawic przez co zmuszony jest
korzystac z kanatéw dystrybucji spétki matki produkujac gtéwnie rekawice egzaminacyjne, mainstreamowe. Na
biezgco prowadzone sg rozmowy z nowymi klientami w celu odbudowy kanatéw zbytu dla rekawic
industrialnych i specjalistycznych oraz prowadzone sg prace nad wprowadzaniem do oferty nowych produktéw.
W pierwszym pétroczu z uwagi na powyzsze fakty realizowane marze sg nizsze niz te sprzed pandemii.

Perspektywy rozwoju
Fabryka jednorazowych rekawic w Tajlandii

Grupa Mercator Medical posiada obecnie w Tajlandii trzy zaktady produkujgce jednorazowe rekawice z lateksu
NBR. Z uwagi na ograniczony w ostatnim okresie popyt na rekawice Grupa zdecydowata sie na wstrzymanie
produkcji w najstarszym z posiadanych zaktaddéw i stara sie maksymalizowaé wydajnos¢ produkcji w
pozostatych dwdch, oddanych stosunkowo niedawno do uzytku, zaktadach. tgczna mozliwa ilos¢
wyprodukowania rekawic to okoto 2,9-3 mld szt. w skali roku.

W ostatnim okresie spotka stara sie rozwija¢ nowe produkty, czesto we wspédtpracy z odbiorcami, by
zagwarantowac sobie staty wolumen zamdwien w tym trudnym dla branzy okresie. Rozwdj nowych produktow,
szeroka oferta dostosowana do wymagan klientéw, promowanie sprzedazy ciezszych wariantéw rekawic
industrialnych sg teraz gtdéwnym celem spétki produkcyjnej razem z optymalizacjg kosztéw dziatania.

Spdtka skupia sie na optymalizacji procesdw, automatyzacji i zapewnieniu jak najlepszych warunkéw zakupu
surowcoéw co ma przetozyc sie na minimalizacje kosztow produkcji. Na biezgco prowadzone sg inwestycje w
dostep i zapewnienie jakosci wody zuzywanej do produkcji.

Na chwile obecng Grupa nie planuje dalszej rozbudowy zaktadow.
Mercator Industrial

Spotke Mercator Industrial Ltd powotano w celu dalszego rozwoju czesci produkcyjnej w Tajlandii. Firma
rozpoczeta koncepcyjne opracowanie planéw budowy kolejnego zaktadu wytwdrczego. Obecna, trudna
sytuacja na rynku rekawic jednorazowych spowodowata jednak wstrzymanie prac nad rozwojem tego projektu.
Na dzien publikacji niniejszego Raportu Zarzgd Emitenta nie podjat decyzji o budowie kolejnych mocy
produkcyjnych.

Sytuacja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Przed 2016 r. Grupa sprzedawata swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcéw w ok. 40 krajach
na catym $wiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzita jednak tylko na wybranych rynkach Europy Srodkowej
i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa utworzyta spotki celowe i
prowadzita sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu o regionalnych menedzeréw
handlowych. Mercator Medical postanowit rozszerzy¢ ten model dziatalnosci na wybrane kraje Europy
Zachodniej. Atutem Grupy jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobdéw,
dla ktérych Grupa posiada niezbedne dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytworcy i wiasna
fabryka w Tajlandii. Obecnie Grupa posiada spétki dystrybucyjne w Niemczech, Francji oraz we Wtoszech, ktére
wspolnie ze spbtka Polska oraz fabrykg w Tajlandii realizujg sprzedaz do okoto 20 krajéw Europy Zachodniej. W
okresie trzech kwartatéw 2023 r. sprzedaz na tym rynku miata wartos¢ ogétem 52,6 min zti byta 0 12,9 min zt
mniejsza, anizeli w tym samym okresie roku ubiegtego, co stanowito 19,7% spadek. W Il kwartale podjeta
zostata decyzja o likwidacji spétki wtoskiej i przejeciu prowadzenia sprzedazy na tamtym rynku przez spétke
polska, od poczatku IV kwartatu cata sprzedaz we Wtoszech realizowana jest przez spotke Mercator

Medical S.A. W IV kwartale podjeta zostata rowniez decyzja o rozpoczeciu likwidacji niemieckiej spdtki Mercator
Medical GmbH i przejeciu prowadzonych przez nig operacji przez spétke Emitenta. Celem tych zmian jest
optymalizacja kosztowa majgca w swoim zatozeniu doprowadzenie do poprawy rentownosci czesci

19



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA Ill KWARTA¢ 2023 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2023 ROKU

dystrybucyjnej Grupy na terenie Europy Zachodniej, w tym poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci pozostatych
spotek dystrybucyjnych, ktdre przejma prowadzenie dziatalnosci operacyjnej na rynkach obstugiwanych
dotychczas przez likwidowane podmioty.

Sprzedaz w regionie CEE

Celem Grupy Emitenta jest osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic
medycznych na wszystkich rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie umacnia
swojg pozycje. Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim i ukrainskim, jednym z trzech najwiekszych graczy
w Rumunii, na Wegrzech, w Czechach oraz Stowacji. W okresie trzech kwartatéw 2023 roku najwiekszym
rynkiem zbytu byta Polska, sprzedaz wynosita 113,7 min zt, jednak w poréwnaniu do tego samego okresu roku
ubiegtego byta nizsza 0 44,9 min zt, co daje 28,3% spadku r/r. Na drugim miejscu byta Rumunia ze sprzedazg na
poziomie 24,4 min zt, poréwnujgc z analogicznym okresem poprzedniego roku wartos$¢ ta byta nizsza 0 0,6 min
zt, czyli 0 2,5%. Kolejnym najwiekszym rynkiem w regionie CEE jest Ukraina, gdzie zrealizowano sprzedaz o
wartosci 21,6 min zt, w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku sprzedaz tam wzrosta o

3,7 min zt.

Dtugoterminowe perspektywy rozwoju

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia pozytywnie, gtéwnie ze wzgledu na
rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedgcych gtéwnymi rynkami zbytu)
w stosunku do krajow rozwinietych (USA, kraje Europy Zachodniej), jak réwniez z rosngcej rozpoznawalnosci
marki parasolowej Mercator w Europie Zachodniej. Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wieksza
Swiadomoscig zasad BHP intensywnie powinno rosng¢ zuzycie jednorazowych rekawic medycznych,
stanowigcych trzon oferty Grupy. Mimo spadku sprzedazy w poréwnaniu do okresu w szczycie pandemii
COVID-19 mozna zauwazy¢, ze sprzedaz wraca do poziomu sprzed pandemii, a wedtug aktualnych prognoz
sprzedaz wolumenowa pozostanie trwale na poziomie wyzszym niz przed pandemia.

Konflikt zbrojny w Ukrainie

Grupa Kapitatowa Mercator Medical posiada jednostki zalezne w Ukrainie i w Rosji, w zwigzku z czym trwajgce
od 24 lutego 2022 roku dziatania wojenne na terenie Ukrainy i sankcje wymierzone w Rosje majg wptyw na
dziatalnos¢ biznesowq Grupy. Grupa nie jest jednak uzalezniona od sprzedazy do klientéw na w/w rynkach.
Udziat sprzedazy na wspomnianych rynkach w stosunku do skonsolidowanych przychodéw Grupy, wynidst w
trzech kwartatach 2023 r. 6,1% w Ukrainie i 4,8% w Rosji. W przypadku ograniczen lub braku mozliwosci
sprzedazy na w/w rynkach, Spétka dysponuje potencjatem do przekierowania wolumendw sprzedazy na rynki
Europy Zachodniej.

Informacje nt. wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ Grupy Emitenta w Ukrainie i Rosji zostaty
zamieszczone w nocie numer 38 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy Kapitatowej
w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.
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7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej

Informacje nt. wptywu sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalnos¢ Grupy Emitenta w Ukrainie i Rosji zostaty
zamieszczone w nocie numer 38 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nie udziatowych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie emitowat, nie wykupywat ani nie sptacat papierow
wartosciowych.

9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2022 r. wykazato zysk netto w wysokosci 23.968.517,31 zt.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 23 czerwca 2023 r. postanowito podzieli¢ ten zysk w ten
sposob, ze kwota 23.873.210,00 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 2,50 zt na akcje
(przy uwzglednieniu, ze na akcje bedgce wtasnoscig Emitenta i spotki zaleznej dywidenda nie przystuguje), a
kwota 95.307,31 zt zostata przekazana na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 czerwca
2023 r., a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 14 lipca 2023 r.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2023

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2023.
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11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Na dzien przekazania poprzedniego raportu
okresowego okresowego
Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w
akgji kapitale gtosow ogblnej akgji kapitale gtosow ogolnej
liczbie liczbie
gtosow gtosow
Anabaza RAIF V.C.I.C. Ltd.
* 5484036 | 51,51% 8316865 | 60,47% 5484036 | 51,51% 8316865 | 60,47%
Mercator Medical S.A. ** | 876731 8,23% 1150652 | 8,37% 876731 8,23% 1150652 | 8,37%

* Anabaza RAIF V.C.I.C. Ltd. ("Anabaza") jest kontrolowana przez Pana Wiestawa Zyznowskiego. Wiestaw Zyznowski posiada
bezposrednio akcje stanowigce 3,67% w kapitale zaktadowym Mercator Medical S.A., zapewniajace 2,84% w ogdlnej liczbie
gtoséw. Uwzgledniajac rowniez akcje bedace w posiadaniu podmiotow bezposrednio i posrednio kontrolowanych (Anabaza,
Mercator Medical S.A., Orpheus sp. z 0.0., LeaderMed B.V.) oraz 0s6b, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Pan Wiestaw
Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio akcje stanowigce ogdtem 66,57% kapitatu zaktadowego Emitenta,
zapewniajace ogétem 74,12% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

** Akcje wtasne. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spoétek handlowych Emitent nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych
akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw. W dniu
31 pazdziernika 2023 r. Walne Zgromadzenie Mercator Medical S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 876.731, to jest
wszystkich akcji wtasnych posiadanych bezposrednio przez Emitenta. Do dnia przekazania niniejszego raportu obnizenie
kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku z umorzeniem tych akcji nie zostato jeszcze wpisane do rejestru.

Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na
podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR.
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12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej

Z 0séb

Wg informacji posiadanych przez Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu nastepujace osoby

zarzgdzajgce i nadzorujace posiadajg akcje Emitenta:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu poprzedniego raportu
okresowego okresowego

Zarzad

Wiestaw Zyznowski 390.569 390.569

Monika Zyznowska 0 0

Dariusz Krezymon 0 0

Rada Nadzorcza

Urszula Zyznowska 8.965 8.965

Wojciech Armuta 0 0

Jarostaw Karasinski 0 0

Maciej Knych 0 0

Piotr Solorz 2.006 2.006

13. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci

emitenta lub jednostki od niego zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od odbiorcéw,

gtéwnie zaktadéw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wiekszosci postepowania te konczg sie zasgdzeniem i

wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami.

Emitent jest pozwanym w sprawie z powddztwa JMN - Group OY z siedzibg w Helsinkach. Wartos¢ przedmiotu

sporu wynosi 661 tys. zf, a roszczenie dotyczy niezrealizowanych dostaw z okresu 1 - 2 kwartatu 2020. Emitent

kwestionuje legitymacje bierng wskazujac, iz to nie on powinien zosta¢ pozwany, a dziatajac z ostroznosci

procesowej kwestionuje takze podstawy roszczenia i domaga sie oddalenia powddztwa. Sprawa znajduje sie

aktualnie na etapie wymiany pism procesowych i zostata skierowana do mediaciji.

Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie sg stronami innych postepowan dotyczacych zobowigzan

albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostek zaleznych, ktdrych wynik miatby zasadnicze znaczenie dla

dziatalnosci Grupy.

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi uméw
na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest istotna

Emitent ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty na rzecz oséb trzecich poreczen lub gwarancji o
znaczacej wartosci.

Zarzqd Mercator Medical S.A.:

Zyznowski

Wiestaw Zyznowski

Podpisang kwalifikowan odpisem elektronicznym
e &
Dokument podpisanyfrzez Monika

Anna Zyznowska
Data: 2023.11.29 14:00:39 CET

Monika Zyznowska

Wiceprezes Zarzqdu

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Signature Not VE'irt[
Dokument podpisanyfrzez Dariusz
€zymon

Kr
........... Data. 2023,11.29.18159:26.CET.................
Dariusz Krezymon

Cztonek Zarzqdu

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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