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Wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
. 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023  30.09.2022
SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH . . . .
DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 147 467 32 100
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 009 -4 808 -876 -1026
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 957 -12 976 -1738 -2768
2Zysk (strata) netto -7 957 -12 143 -1738 -2590
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -4715 -10 282 -1030 -2193
Udziatom niekontrolujgcym -3241 -1861 -708 -397
2Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -0,60 -0,92 -0,13 -0,20
- rozwodniony -0,60 -0,92 -0,13 -0,20
Catkowite dochody ogétem -7 897 -12 585 -1725 -2 685
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 656 -10724 -1017 -2288
Udziatom niekontrolujgcym -3241 -1861 -708 -397
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I 30.09.2023  31.12.2022 30.09.2023  31.12.2022
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 4725 5943 1019 1267
Aktywa obrotowe 3578 2237 772 477
Aktywa ogétem 8303 8180 1791 1744
Kapitat wtasny ogétem -55 526 -47 398 -11978 -10 106
!(apltal V\{lasny.prz‘ypa-dajqcy akcjonariuszom 56912 51819 12277 11049
jednostki dominujacej
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty
niekontrolujace 1386 4421 299 943
Zobowigzania dtugoterminowe 10 265 23794 2214 5073
Zobowigzania krétkoterminowe 53564 31784 11 555 6777
Pasywa ogétem 8303 8180 1791 1744

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30
wrze$nia 2023 r.
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tys. PLN tys. EUR
01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2023-30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022

PIENIEZNYCH

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3665 -638 -801 -136
Frzepiywy. ple.znlezne netto z dziatalnosci 66 126 14 97
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3758 729 821 156
Przeptywy pieniezne netto razem 159 -35 35 -7

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30

wrzes$nia 2023 r.
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JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
. 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023  30.09.2022

SPRAWOZDNIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 625 1202 137 256
Zysk (strata) ze sprzedazy -1600 -929 -350 -198
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -513 -82 048 -112 -17 502
Zysk (strata) netto -513 -76 925 -112 -16 409
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -0,04 -5,84 -0,01 -1,25
- rozwodniony -0,04 -5,84 -0,01 -1,25
Catkowite dochody ogétem -513 -76 925 -112 -16 409
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 30.09.2023  31.12.2022 30.09.2023  31.12.2022
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 11 545 3964 2491 845
Aktywa obrotowe 1987 7529 429 1605
Aktywa ogotem 13 532 11493 2919 2451
Kapitat wtasny -15 232 -14 719 -3 286 -3138
Zobowigzania dtugoterminowe 14 151 3958 3053 844
Zobowigzania krétkoterminowe 14613 22254 3152 4745
Pasywa ogétem 13532 11493 2919 2451
tys. PLN tys. EUR
01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2022-
SPRAWOZDANIE Z 30.09.2023  30.09.2022 30.09.2023  30.09.2022

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 280 -2 789 61 -595
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -284 3073 -62 656
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 -298 0 -64
Przeptywy pieniezne netto razem -4 -14 -1 -3

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30

wrzesnia 2023 r.
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Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2023 r. (1 EUR = 4,6356 PLN) i
na dzien 31 grudnia 2022 r. (1 EUR=4,6899 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2023 r. (1 EUR = 4,5773 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2022 r. (1 EUR = 4,6880 PLN).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2023 r.
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Srédroczne  skréocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Investments
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2023- 01.07.2023- 01.01.2022- 01.07.2022-
Nota 30.09.2023  30.09.2023  30.09.2022  30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 147 48 467 102
Koszty dziatalnosci operacyjnej -4 156 -878 -5275 -1278
Zmiana stanu produktow - 0 11 3
Amortyzacja -4 -1 -301 -96
Zuzycie materiatow i energii -2 -1 -234 -9
Ustugi obce -2329 -275 -2250 -585
Podatki i optaty -59 -35 -92 -4
Wynagrodzenia -1520 -487 -1921 -512
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -212 -64 -291 -67
Pozostate koszty rodzajowe -29 -15 -107 -5
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -1 0 -90 -3
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 009 -830 -4 808 -1176
Pozostate przychody operacyjne 9.1 706 - 605 342
Pozostate koszty operacyjne 9.1 -480 -151 -5197 -3380
Odpisanie wartosci aktywa z tytutu umow z ) ) i i
klientami
Utrata wartosci naleznosci 9.2 -165 -39 -120 -7
Przychody finansowe 9.3 1025 -168 128 -1330
Koszty finansowe 9.3 -4 621 -1532 -3425 -2169
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -413 -137 -431 -139
Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej - - 272 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 957 -2 857 -12 976 -7 859
Podatek dochodowy 0 0 833 31
Zysk (strata) netto -7 957 -2 857 -12 143 -7 828
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 715 -983 -10 282 -6 775
Udziatom niekontrolujgcym -3241 -1873 -1861 -1052
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w 10
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j -0,60 -0,22 -0,92 -0,59

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna
akcje (w zt/gr na jedng akcje)

Adiuvo

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2023 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢
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Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,60 -0,22 -0,92 -0,59

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2023- 01.07.2023- 01.01.2022- 01.07.2022-

Nota 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022  30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto -7 957 -2857 -12 143 -7 828
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek _ _ _ B
stowarzyszonych
Rozrylce kursowe z przeliczenia jednostek 60 928 442 311
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto 60 -928 -442 341
Catkowite dochody ogétem -7 897 -3785 -12 585 -7 487
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 656 -1912 -10724 -6 435
Udziatom niekontrolujgcym -3241 -1873 -1861 -1052

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2023 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
(niebadane) (skorygowane) (korekty) (zatwierdzone)
AKTYWA
Aktywa trwate 4725 4350 -1593 5943
Rzeczowe aktywa trwate 12 184 163 163
Wartosci niematerialne 13 1 23 23
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1907 2362 -1593 3955
Pozyczki udzielone 342 758 758
Pozostate aktywa finansowe 22 19 19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2269 1025 1025
dochodowego
Aktywa obrotowe 3578 2237 - 2237
Zapasy 72 73 73
Naleznosci z‘tytL’Hg dostaw i ustug oraz 13 3021 1874 1874
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 257 219 219
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 228 71 71
AKTYWA OGOLEM 8303 6 587 -1593 8180

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2023 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢
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Nota 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2022
(niebadane) (skorygowane) (korekty) (zatwierdzone)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -55 526 -48 991 -1593 -47 398
!(apltal \A{Iasny‘prz.ypa‘dajacy akcjonariuszom 56912 53412 1503 51819
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 1318 1318 1318
Nadwyzka ze sprzedazy akdji powyze] 120457 120457 120457
wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 15 2398 1111 1111
ROZTTICE kursowe z przeliczenia jednostek 2208 2268 2268
zagranicznych
Zyski zatrzymane -178 877 -174 030 -1593 -172 437
K.apltal wlas.ny przypadajacy na udziaty 1386 4421 2421
niekontrolujace
Zobowiazania dtugoterminowe 10 265 11 560 -12 234 23794
Oprocentowane pozyczki i kredyty 3829 7199 -12 234 19433
Zobowlqzama z tytutu $wiadczen 45 45 45
pracowniczych
Dotacje otrzymane 1102 1814 1814
Rezerwy 1655 - 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3634 2502 2502
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 53 564 44 018 12 234 31784
Oprocentowane pozyczki i kredyty 36 882 29235 12 234 17 001
Zobowigzania z tytu'iu dostaw i ustug oraz 10 652 8745 8745
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku
- 5 5
dochodowego
Zobowlqzama z tytutu Swiadczen 1987 1561 1561
pracowniczych
Rezerwy 4043 3457 3457
Dotacje otrzymane - 1015 1015
PASYWA OGOLEM 8303 6 587 -1593 8180

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2023 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
s ze Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne sprzedaz Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace

Za okres 01.01.2023- . . wptaty na P y P .. . . . Zyski p P R 12 P J.q

K Kapitat akcyjny . akcji  wyceny opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
30.09.2023 (niebadane) kapitat e . . . zatrzymane . L R

akeyjny powyzej pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
wartosci stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
nominalnej

Stan na 01.01.2023 1318 ) 120 457 1111 - -2268 -172 437 -51819 4421 -47 398
korekta bledu - - - - - - -1593 -1593 -1593
podstawowego
Stan na 01.01.2023 po 1318 120 457 1111 - 2268 -174030 -53412 4421 -48 991
zmianach -
Zysk (strata) netto - - - - - - -4 715 -4 715 -3241 -7 956
Inne dochody catkowite - - - - 60 - 60 - 60
Catkowite dochody ogétem - - - - - 60 -4 715 -4 655 -3241 -7 896
Realizacja praw z warrantow
serii B ) ) 918 ) ) ) 918 ) 918
Emisja warrantow
subskrybcyjnych ) 369 ) ) ) 369 ) 369
Inne zmiany - B - - B - -132 -132 206 74
Stan na 30.09.2023 1318 ) 120 457 2398 - -2208 -178 877 -56 912 1386 -55 526

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢ 12
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

s Nadwyzlfa Udziat w innych Réznice Razem
Nalezne - ze sprzedazy Kapitat z dochodach kursowe z rzypadajace Przypadajace na
Za okres 01.01.2022- i . wptaty na akdji prtatz ¢ sowe zyski  Preypadaia ypadajace
K Kapitat akcyjny . .. wyceny opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
30.09.2022 (niebadane) kapitat powyzej A . . zatrzymane . .. A
akeyjny wartogci pracowniczych jednostek jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej stowarzyszonych zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2022 1318 -2 116 911 4243 - -462 -121 767 241 7 061 7 302
Zysk (strata) netto - - - - - - -10 282 -10 282 -1861 -12143
Inne dochody catkowite - - - - - -442 - -442 - -442
Catkowite dochody ogétem - - - - - -442 -10 282 -10724 -1861 -12 585
Tran.sakCJe w jednostkach ‘ ) ) ) ) ) ) 3333 3333 ) 3333
zaleznych bez utraty kontroli
Inne zmiany - - - - - - -499 -499 20 -479
Stan na 30.09.2022 1318 -2 116 911 4243 - -904 -129 215 -7 649 5220 -2429

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -7 957 -12 976
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 413 431
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1986 -3211
(Zyskl) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w -549 20
wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - 3460
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1945 4697
Zm|an§ stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen 384 1178
pracowniczych
Amortyzacja 1 281
Zmiana stanu rezerw 1655 -
Inne korekty 1289 612
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu r?ale’zr?osa z tytutu dostaw i ustug 329 223
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow 1 88
Zmiana stanu zobow@.zan z tytutu dostaw i 3162 4587
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - 12
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 665 -638
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw 29 130
trwatych
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow ) 4

trwatych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 88 -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 66 -126

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 3758 1001

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -272

Leasing - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3758 729
Przeptywy pieniezne netto razem 159 -35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 71 52
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 157 -20
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 2 17
kursowych
- przeptywy pieniezne netto 159 -35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 228 32

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Adiuvo Investments S.A. (,,Spdtka”,
,Jednostka dominujgca”, ,Spdtka dominujgca”, ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr 4933/2012).
Pierwotna firma Jednostki dominujacej brzmiata Castine Investments Spoétka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na Adiuvo Investment Spétka Akcyjna.
W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujacej przyjete uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spdtki na Adiuvo Investments Spétka Akcyjna. Siedziba Spétki dominujgcej
miesci sie w Warszawie przy ul. Gen. Jézefa Zajaczka 11/14.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000430513.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalno$¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania
i komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu globalnej ochrony
wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach naukowych (na ludziach i zwierzetach) oraz
pozyskiwaniu certyfikatow dopuszczajacych produkty do obrotu w skali globalnej, Adiuvo Investments S.A. jest w stanie
komercjalizowaé projekty w réznorodnym modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;j.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:

e  dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

e  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

e  dziatalno$é firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
e  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa wywiera
znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,,JPIF”, ,Fundusz”), ktéry posiada ograniczony 10-letni
okres trwania.

Podmiotem dominujgcym sp6tki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym
Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne

W skfad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w kapitale
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %

30.09.2023 | 31.12.2022

1. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem 100%
2. Airway Medix S. A. (1) Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 29,22%
3. Algaelabs Sp. z 0.0. Wroctaw Badania naukowe i prace rozwojowe 65,85%

100%

31,77%

65,85%

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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4, Cambridge Chcl)r(;‘zl(azt)e Technologies USA Handel hurtowy i detaliczny 80,00% 80,00%
5. Snack Magic Brand Inc. (2) USA Handel hurtowy i detaliczny 80,00% 80,00%
6. Carocelle S.A. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 95,00% 95,00%
7 Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100,00% 100,00%
8. Glia Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80,00% 80,00%
9. IMMD Sp. zo.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 50,00% 50,00%
10. Marmar Investment Sp. z o.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 100,00% 100,00%
11. Peptaderm Sp. z 0.0. Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 75,91% 75,91%
12. Cambridge gsozczlzte(;')echnologles Warszawa Badania naukowe i prace rozwojowe 80,00% 80,00%

(1) W okresie od 01.01.2023 do dnia bilansowego, Adiuvo Investments S.A. zbyfo 700 188 akcji spotki Airway Medix S.A., wobec czego stan
posiadanych akcji na 30 wrzesnia 2023 r. wyniést 17 856 950 (29,22% kapitatu zaktadowego).

(2) W dniu 26 listopada 2021 r. do Cambridge Chocolate Technologies Sp. z o.o. zostata wniesiona Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa (ZCP)
obejmujgca wydzielong czes¢ majgtku Cambridge Chocolate Technologies S.A., w tym udzialy w jej zagranicznych jednostkach zaleznych tj.
Cambridge Chocolate Technologies Inc. oraz Snack Magic Brand Inc.

(3) Cambridge Chocolate Technologies Sp. z o.0. jest jednostkq zalezng od Adiuvo Investments S.A., ktéra w dniu 22 listopada 2021 r. objeta udziaty
w podwyzszonym kapitale wtasnym Silicon Fields Sp. z o.o. (wczesniejsza nazwa spétki). Wpis podwyzszenia kapitatu do rejestru nastqpit w dniu 5
stycznia 2022 r. W dniu 5 stycznia 2022 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Silicon Fields Sp. z 0.0. na Cambridge Chocolate Technologies
Sp. z o.0.

Spotka Airway Medix (,AWM”) posiada udziaty w Biovo, ktdra na dzier 31.12.2021 roku traktowana byta jako jednostka zalezna. W
IVQ.2022 Grupa utracita kontrole nad Biovo. Szczegétowa weryfikacja wyktadni prawnej oraz finansowej dokonana przez Grupe w
IVQ.2022 r oraz 1Q.2023 r. wskazuje, ze jako definitywny moment w trwajgcym w 2022 r. procesie utraty kontroli nad Biovo przyjgé
nalezy dzien 18.10.2022 r, kiedy to Pan Oron Zachar zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu Airway Medix. Od dnia ztozenia
rezygnacji przez Pana Orona Zachara Spétka nie posiada faktycznej praktycznej mozliwosci wykonywania swoich praw wobec Biovo
co faktycznie oznacza utrate kontroli nad Biovo. W dniu 9 stycznia 2023 roku grupa pracownikéw Biovo ztozyta do wtasciwego sadu
w Izraelu wniosek o wydanie orzeczenia inicjujgcego postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im swiadczen
i naleznosci pracowniczych w oparciu o przepisy prawa izraelskiego. Sygnatariuszem ztozonego wniosku nie byt Zarzad Biovo i
zgodnie z informacjami przekazanymi raportem biezgcym nr 49/2022 Spétka kontynuuje wspdtprace z Panem Oronem Zachar.

Ponadto w Biovo miato miejsce ograniczenie wystepujace w sprzedazy — wedtug najlepszej wiedzy Airway Medix, Biovo nie posiada
zdolnosci do samodzielnego funkcjonowania, gdyz Biovo byto wytgcznie podwykonawca Airway Medix nie posiadajgcym wtasnych
klientow nabywajacych produkty inne niz produkty wytworzone na bazie posiadanego przez Airway Medix IP. Wedtug najlepszej
wiedzy Airway Medix, Biovo nie posiadato rdwniez patentéw czy innych aktywéw. Potwierdzeniem istniejgcych ograniczen byto
ztozenie w styczniu 2023 r. wniosku o rozpoczecie postepowania upadtosciowego.

W zwigzku z wptynieciem do Airway Medix w dniu 25 kwietnia 2023 r. protokotu z rozprawy przed wtasciwym sadem w lzraelu,
ktéry zarzadzit otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z przepisami prawa izraelskiego, z ktérego wynika
réwniez, ze po stwierdzeniu braku realnych szans na restrukturyzacje Biovo sad izraelski zarzadzit rozwigzanie Biovo i mianowat
Zarzadce Masy Upadtosciowej Biovo, Airway Medix uznato, ze na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 30 wrzesnia 2023 roku spoétka
Biovo nie jest juz podmiotem z nim powigzanym.

Na dzier 30 wrzesnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy na dzien 30
wrzesnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. podlegaty konsolidacji metoda petng. Spotka Airway Medix S. A. jest kontrolowana przez
Adiuvo Investments S.A. zgodnie z definicjg kontroli zawartg w MSSF 10 w wyniku wykonywania praw gtosu z posiadanych akcji
(29,22%) oraz w zwigzku z faktem posiadania w obu spétkach tych samych oséb w sktadzie Zarzadu.

Dane spoétek zaleznych Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA) i Snack Magic Brand Inc. (USA) oraz Spétki Algealabs ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy obejmuja dane na dzien i za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r
odpowiednio skorygowane na dzien bilansowy. Wyzej wymienione spotki zalezne w okresie pazdziernik 2020 r.-wrzesiert 2023 r.
nie prowadzity istotnej dziatalnosci a ich sytuacja majatkowa i finansowa nie ulegta znaczacej zmianie. W procesie konsolidacji
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wprowadzone niezbedne korekty konsolidacyjne w celu odzwierciedlenia transakcji zawartych przez spétki zalezne w okresie
pazdziernik 2020 r.- wrzesien 2023 r. oraz stanu aktywdw i zobowigzan tych spotek na dzien bilansowy.

W najblizszych miesigcach Emitent dopuszcza mozliwo$¢ sprzedazy i / lub licencji technologii spotki Glia Sp. z 0.0., ktéra prowadzita
projekt majacy na celu znalezienie oraz rozwdj nowych potencjalnych zwigzkdw antynowotworowych ukierunkowanych w
szczegblnosci przeciw nowotworom maézgu — glejakom, natomiast badania nad produktem zostaty wstrzymane.

Jednoczesnie w dniu 23 listopada 2023 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla
wybranych aktywoéw z Grupy Adiuvo obejmujgcych w szczegdlnosci aktywa z obszaru platformy nutraceutycznej, przy czym Emitent
nie wyklucza réwniez rozszerzania tego procesu na pozostate obszary prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym
rowniez wybrane aktywa z portfolio funduszu Joint Polish Investment Fund CV, ktérego dziatalnos$¢ jest ograniczona 10 letnim
okresem trwania. Niezaleznie od powyzszego w zwigzku z trwajgcym zawieszeniem dziatalnosci gospodarczej spétki Carocelle S.A.,
ktora nie prowadzita dziatalnosci sprzedazowej, po dniu bilansowym dziatalnosc tej spotki zostata zakonczona.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto innych niz wskazane powyzej zmian w ramach
organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta.

Jednostki znajdujace sie pod znaczagcym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii
(,JPIF”, ,Fundusz”). Opis powigzan z Funduszem zamieszczono w ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2022.

Zmiany w sktadzie Grupy

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian innych niz wskazane powyzej w ramach
organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. sktad Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Przemystaw Cipyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jerzy topatynski- Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien 31 grudnia 2022 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

- Bogustaw Ulijasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Przemystaw Cipyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
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- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

28 lutego 2023 r. Pan Wojciech Bablok zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

27 kwietnia 2023 r. Pan Jerzy topatynski zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w drodze kooptacji, natomiast w dniu 9
czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Pana
Jerzego topatynskiego.

Nota 4 Podpisanie srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Adiuvo Investments S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 29 listopada 2023 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Opis zagrozen dla
kontynuacji dziatalnosci oraz przyjetych zatozen co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe i Spdtke zamieszczono
ponizej.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” nr 34.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem tych instrumentdéw finansowych,
ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spétke i Grupe Kapitatowa, a zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow
i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spotki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spétki i Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments,
wskazujac gtéwne czynniki ryzyka kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz zatozenia lezgce u podstaw sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Model komercjalizacji rozwijanych technologii polega na:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments jest selekcja, rozwdj, finansowanie i
komercjalizacja innowacyjnych technologii o $wiatowym zasiegu. Zakres przedmiotowy inwestycji obejmuje: (1) technologie
medyczne (obszar monitorowania zdrowia, optymalizacji badan klinicznych oraz zarzgdzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i
0s0b z grup ryzyka) oraz (2) technologie well-being, tj. nowoczesne suplementy diety i zywnos¢ funkcjonalna o udokumentowanej
biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie farmaceutycznym.

Obrany przez Spotke model biznesowy jest mozliwy, jesli produkty majg zabezpieczong globalnie wtasnos¢ intelektualng, a ich
skutecznos¢ jest potwierdzona badaniami klinicznymi dokumentujgcymi przewagi konkurencyjne. Uzyskanie tego potwierdzenia
skutkuje uzyskaniem certyfikatu dopuszczajacego produkt (lub produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do obrotu rynkowego.
Jednostka dominujaca skupia sie na doprowadzeniu produktow spétek zaleznych do tego etapu.

Zwracamy uwage na specyfike spotki inwestycyjnej, o charakterze holdingowym, jakg jest Jednostka dominujgca (Adiuvo
Investments), ktérej zadaniem jest angazowanie pozyskanych srodkéw finansowych w spétki celowe (gtéwnie o charakterze start-
up), ktére rozwijaja wtasne technologie, a wolne $rodki pieniezne wydaja w pierwszej kolejnosci prace badawczo-rozwojowe
(,R&D"). Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez spotki z GK Adiuvo Investments w szczegdlnosci obejmujg: opracowanie
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formulacji i/lub prototypéw uzytkowych; prowadzenie testéw laboratoryjnych, prowadzenie testow produkcyjnych w skali
laboratoryjnej, potprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie produkcji), optymalizacje proceséw technologicznych, co
umozliwia wielkoskalowg produkcje przy zachowaniu optymalnego poziomu kosztéw wytworzenia (optymalizacja kosztow
produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych produktow. Powszechnym dla spétek R&D sg okresowe
przesuniecia prowadzonych prac. Wiele z powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do sprzedazy produktéow
innowacyjnych, opartych na nowych technologiach sprawia, ze prognozowanie wydarzen z doktadnoscig co do miesigca czy tez
kwartatu jest niemozliwe a szacunki w krétkim okresie mogg sie wahac¢ znacznie. Nie oznacza to, ze dtugookresowo Spétka i Grupa
nie osigga zaplanowanych celéw w ramach realizowanych prac badawczo-rozwojowych, tzw. kamieni milowych, ale ich osiggniecie
(i tym samym efekt finansowy w postaci wptywow pienieznych) nastepuje w innych okresach niz pierwotnie planowano, a czasami
wymaga przesuniecia harmonogramow na kolejne okresy, wydtuzenia czasu niezbednego do osiggniecia kamienie milowych, a w
skrajnych przypadkach — wstrzymania lub zaniechania niektérych projektow.

Zaangazowanie kapitatowe

Grupa jest zaangazowana kapitatowo w JPIF. Poprzez spotke zalezng Adiuvo Management Sp. z 0.0. Grupa inwestuje w portfolio
projektow z grupy technologii medycznych, rozwijanych w ramach umowy Bridge VC, realizowanej wspdlnie z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju. Grupa, oprocz wsparcia finansowego spdtek w portfolio, aktywnie uczestniczy w rozwoju technologii,
opracowywaniu strategii biznesowej oraz samej komercjalizacji opracowywanych technologii. Niezaleznie od powyzszego Grupa w
okresach cokwartalnych uiszcza optaty na zarzgdzanie funduszem w wysokosci 263.919 PLN za kazdy kwartat.

Biorac pod uwage powyisze, Spotka dostrzega ryzyko wystgpienia opdznien w monetyzacji (rozumianej jako wptyw srodkow
pienieznych na konto danej spétki celowej) poszczegdlnych projektdw, co ostatecznie moze wptywac na zaburzenia, a niektdrych
przypadkach, utrate ptynnosci Grupy i Jednostki dominujgcej rozumiane jako brak wystarczajacych srodkéw pienieznych lub
ptynnych aktywoéw do prowadzenia biezacej dziatalnosci bez koniecznosci jej istotnego ograniczenia lub — w najbardziej
negatywnym scenariuszu — zakornczenia.

Emitent posiada akcje Spétki AWM. W raportowanym okresie miaty miejsce kluczowe wydarzenia szczegdtowo opisane ponizej:

1. W dniu 14 listopada 2023 roku spotka Airway Medix zawarta z Discount Bankiem porozumienie w sprawie warunkéw
odpowiednio sptaty oraz czesciowego umorzenia ww. zadtuzenia wzgledem Banku [Porozumienie]. W ramach
ostatecznego i catkowitego uregulowania zadtuzenia Airway Medix wobec Banku, Porozumienie z Bankiem zaktada sptate
kwoty 2 mIn EUR dtugu i umorzenie pozostatego zadtuzenia. Sptata ww. zadtuzenia nastgpi w ratach, z ktérych pierwsze
dwie w wysokosci po 250 tys. EUR kazda, ktére bedg ptatne odpowiednio do 31 grudnia 2023 r. i 31 marca 2024 r. Kolejne
trzy raty w wysokosci 500 tys. EUR kazda bedga ptatne do 30 czerwca 2024 r. oraz do 30 czerwca 2025 r. i 31 grudnia 2025
r. Ponadto po sptacie przez Airway Medix kwoty 1 mIn EUR Bank zwolni zabezpieczenia ustanowione na posiadanych
przez AWM obligacjach wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. Dodatkowo Porozumienie przewiduje, ze w
przypadku ewentualnej sprzedazy technologii AWM przez Spétke w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia,
Bank bedzie uprawniony, tytutem rekompensaty umorzonej czesci zadtuzenia, do otrzymania z tytutu takiej transakcji
tzw. ,success fee” w wysokosci 10% ceny sprzedazy technologii.

2. W dniu 14 listopada 2023 r. spotka Airway Medix dokonata odtajnienia opdznionych informacji poufnych zwigzanych z
nowymi inwestorami. Z uwagi na rozciggniecie w czasie procesu negocjacyjnego poprzedzajgcego zawarcie Porozumienia
i prowadzone réwnolegle rozmowy z potencjalnymi inwestorami w zakresie mozliwosci dokapitalizowania Spétki Airway
Medix, ktore to dziatania byty ze sobg scisle powigzane, Airway Medix S.A. podjat decyzje o opdznieniu przekazania do
publicznej wiadomosci nastepujacych informacji:

e informacji o zawarciu w dniu 1 czerwca 2023 roku z CoOpera Finanzierungen Deutschland GmbH z siedzibg w
Niemczech [Pozyczkodawca] umowy pozyczki w kwocie 0,7 min EUR konwertowanej na akcje Spotki po cenie
nominalnej. Przeprowadzenie konwersji uwarunkowane w umowie jest pomysinym zakonczeniem
prowadzonych rozmoéw z Bankiem, jednak nie pdzniej niz do korica 2024 roku.

e informacji o zawarciu w dniu 24 lipca 2023 roku pomiedzy Emitentem a Pozyczkodawca i Kroner Medizintechnik
GmbH [tgcznie jako ,Partnerzy”] listu intencyjnego [List intencyjny], ktory okresla ramowe warunki wspotpracy
podjetej w celu uzgodnienia docelowej umowy inwestycyjnej. W ramach prowadzonych rozméw Inwestorzy
deklaruja inwestycje docelowo kwoty 2 min EUR poprzez objecie akcji Spotki. Jednoczesnie przedstawiciele
Partnerow zaangazujg sie operacyjnie w rozwdj AWM, w szczegdlnosci w zakresie komercjalizacji
opracowanych przez Spoétke rozwigzan medycznych oraz beda wspierac finansowo, operacyjnie i strategicznie
Spotke, co wigzaé sie bedzie réwniez z uprawnieniem do powotania nowych cztonkéw Zarzadu Emitenta.
Okolicznos¢ jakichkolwiek wigzacych deklaracji zwigzanych z potencjalng transakcjg zgodnie z trescig Listu
intencyjnego miata zostaé¢ poprzedzona przeprowadzeniem ze strony Partneréw procesu due diligence, od
wynikow ktérego miaty zaleze¢ dalsze decyzje w ww. kwestiach.
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e informacji o pomysinym zakonczeniu w dniu 11 sierpnia 2023 roku przez Partneréw procesu due dilligence
AWM, o ktérym mowa w pkt ii powyzej, ktéry to proces warunkowat zawarcie docelowej umowy inwestycyjnej.
Strony po zakoriczonym ww. procesie rozpoczety prace nad dokumentacjg inwestycyjng, ktérej zawarcie
uzaleznione zostato od zakoriczenia pomysinie rozméw z Bankiem.

e informacji o pomysinym zakoriczeniu w dniu 30 lipca 2023 roku negocjacji z dodatkowym zainteresowanym
inwestycja w Spotke podmiotem zagranicznym [, Inwestor”]. Po zakoriczeniu ww. negocjacji zawarcie umowy
inwestycyjnej uzaleznione zostato od zakoriczenia pomyslnie rozmdw z Bankiem.

3. W dniu 17 listopada 2023 roku zostaty zawarte dwie odrebne umowy objecia akcji pomiedzy Spdtkg Airway Medix a
CoOpera Finanzierungen Deutschland [CoOpera] oraz szwajcarska firmg inwestycyjno-doradczg [Inwestor]. Umowa z
CoOpera przewiduje objecie przez ten podmiot 9.023.529 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,34 zt
kazda, ktére stanowi¢ bedg 12,41% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Airway Medix i uprawniaé beda do
9.023.529 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw. Z kolei umowa z
Inwestor przewiduje objecie przez ten podmiot 2.576.471 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,34 zt
kazda, ktore stanowi¢ bedg 3,54% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki Airway Medix i uprawnia¢ beda do
2.576.471 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi taki sam udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw. Cena emisyjna za kazda
objetg nowa akcje przez CoOpera i Inwestora wynosi 0,34 zt, a faczna cena emisyjna objetych akcji wynosi tgcznie 3,94
min zt. Akcje objete przez CoOpera i Inwestora zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym. Akcje serii E zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzgdu Airway Medix w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Airway
Medix w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki Airway
Medix, o ktdrej Spotka Airway Medix informowata raportem biezgcym nr 26/2023, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpi z dniem rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

4. W dniu 20 listopada 2023 Rada Nadzorcza Spétki Airway Medix podjeta uchwate w sprawie powotania z tym samym dniem
Pana Petera Kroner do Zarzadu Spétki Airway Medix.

5. W dniu 23 listopada 2023 r. Airway Medix S.A. uzyskata od Adiuvo Investments S.A. [,,Adiuvo”] w ramach wzajemnych
rozrachunkéw wewnatrzgrupowych kwote 800 tys. zt, w tym kwote 125 tys. EUR w ramach czesciowej sptaty obligacji
wyemitowanych przez Adiuvo. Srodki z tytutu wykupu obligacji przez Adiuvo zostaty przeznaczone na czesciowa sptate
pierwszej raty zadtuzenia Emitenta wobec Banku wynikajgcego z umowy kredytowej zgodnie z porozumieniem, o ktérym
Spotka informowata w ww. raporcie biezagcym, natomiast pozostate ok. 250 tys. zt zostanie przeznaczone na sptate innych
zobowigzan Emitenta. Zgodnie z ww. porozumieniem do korica 2023 roku Airway Medix S.A. zaptaci na rzecz Banku
pierwszg rate sptaty zadtuzenia w wysokosci po 250 tys. EUR, z czego 50% zostato sptacone w dniu 23 listopada 2023 r.
Srodki pieniezna uzyskane od Adiuvo pochodzg ze sprzedazy czeéci akcji Airway Medix S.A. posiadanych przez Adiuvo.

Dziatania Zarzadu

Spotka nie zaprzestaje promocji spotek celowych i produktéw Grupy, prowadzi rozmowy z przedstawicielami zagranicznych rynkéw
kapitatowych o potencjalnej wspotpracy, o pozyskaniu finasowania dtuznego dla Jednostki dominujacej i spotek z Grupy oraz stale
prowadzi dziatania zmierzajagce do optymalizacji kosztdw operacyjnych Grupy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
dziatalno$¢ operacyjna GK Adiuvo Investments, a w szczegdlnosci Jednostki dominujgcej, finansowana jest przede wszystkim przez
jej gtéwnego akcjonariusza z wykorzystaniem finansowania dtuznego.

Ponadto, spotki portfelowe Grupy prowadza niezalezne dziatania zmierzajgce do nawigzania strategicznej wspoétpracy i/lub
pozyskania dtugoterminowego finansowania. Celem tych dziatan jest uniezaleznienie sie od koniecznosci sfinansowania dziatalnosci
poprzez Jednostke dominujaca lub ograniczenie tego finansowania do niezbednego minimum.

Oprécz dziatan majacych na celu poprawe przysztych wynikéw finansowych, Zarzad Jednostki dominujgcej ma rowniez na uwadze
sytuacje ptynnosciowg Jednostki dominujgcej. Zarzad: (1) prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig Spotki i
Grupy, monitorujgc na biezaco ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym oraz (2) prowadzi regularny monitoring przeptywdéw
pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji powyiszego celu, Spotka
podejmuje m. in. dziatania w celu optymalizacji i kontroli poziomu ponoszonych przez spétki celowe kosztéw. W przypadku
zmniejszonej ptynnosci Grupa prowadzi rozmowy z wierzycielami i przedtuza terminy ptatnosci swoich zobowigzan.

Ewentualne nieosiggniecie oczekiwanych efektéw z wyzej opisanych dziatan lub ich nieosiggniecie w zaktadanym czasie moze
prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy. Biorac powyzsze pod uwage, w przypadku niepowodzenia wyzej
przytoczonych dziatan w _zaktadanym okresie oraz/lub przesunieé w ich realizacji, Zarzad identyfikuje znaczgcg niepewnosé -
potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajgcej ilosci Srodkdw pienieznych lub aktywdéw ptynnych pozwalajacych
na kontynuowanie dziatalnosci.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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W dniu 23 listopada 2023 r. Zarzad Adiuvo Investments podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla
wybranych aktywdéw z Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments obejmujacych w szczegdlnosci aktywa z obszaru platformy
nutraceutycznej, przy czym Emitent nie wyklucza réwniez rozszerzania tego procesu na pozostate obszary prowadzonej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej, w tym réwniez wybrane aktywa z portfolio funduszu Joint Polish Investment Fund CV, ktérego dziatalnos¢
jest ograniczona 10 letnim okresem trwania. Majgc na wzgledzie aktualne uwarunkowania rynkowe i branzowe, posiadane zasoby
oraz perspektywy Emitent rozwazy potencjalne scenariusze odnoszace sie do mozliwych kierunkéw oraz zasadnosci dalszego
rozwoju lub zaprzestania rozwoju poszczegdlnych odpowiednio segmentdw i spotek z Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments, w
tym m.in. poprzez ewentualne angazowanie partneréw zewnetrznych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i okresow
poréwnywalnych.

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni  Kurs sredni
w okresie w okresie
01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022

Kurs na Kurs na
w PLN dzien dzien
30.09.2023  30.09.2022

EUR 4,6356 4,8698 4,5773 4,6880
usD 4,3697 4,9533 4,2337 4,4413
GBP 5,3464 5,556 5,2644 5,5216
ILS 11433 1,3941 1,1509 1,3303

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze rdéznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2022,
z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments
S.A.za2022r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2023 r. obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;.

® Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych polityki
rachunkowosci w praktyce — wymaog ujawnienia istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 lub pdzniej),

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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® Zmiany w MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku), ktérych celem doprecyzowanie
charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

® Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

® MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 roku ( obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze (
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Wymienione powyzej standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych ze wzgledu na opisang w nocie 6 korekte btedu podstawowego i
zmiane prezentacji pozyczek.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

* MISSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony.

¢ "Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i diugoterminowe obowigzujgca od 1 stycznia 2024
roku"

e Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

® Zmiany do MSR 7 Cash flow i zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

e "Zmiana do MSR 12 , Podatek dochodowy” dotyczaca globalnego minimalnego podatku w ramach Pilar Two
opracowanego w ramach OECD obowigzujaca zaraz po zatwierdzeniu przez UE",

® Zmiany do MSR 21 Efekty zmian kurséw walut: Brak wymienialnosci - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie.
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg sie rézni¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standardow. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynac na
sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja, ze
zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.5 Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej kieruje sie
osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata korekty
btedu podstawowego w kwocie 1 593 tys. zt. Korekta wynikata ze zmiany danych finansowych jednostki znajdujacej sie pod
znaczgcym wptywem Grupy ze wzgledu na ominiecie czesci wartosci aktywow w procesie kalkulacji odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywow w jednostce znajdujgcej sie pod znaczgcym wptywem Grupy, jak rdwniez wynika z otrzymania finalnego raportu z wyceny
aktywow przez wspomniang jednostke w czerwcu 2023 roku.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata rowniez korekty prezentacyjnej danych
poréwnywalnych. W skutek btedu systemu ksiegowego w danych wedtug stanu na 31.12.2022 rok Grupa przedstawita w
niewtasciwy sposéb pozycje pozyczek otrzymanych w podziale na pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe.

W bilansie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022
r., W pozycji ,zobowiazania dtugoterminowe - oprocentowane pozyczki i kredyty” wskazano kwote w tys. zt: 19 443, podczas gdy
powinno by¢: 7 199 tys. zt. W bilansie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2022 r., w pozycji ,zobowigzania krétkoterminowe - oprocentowane pozyczki i kredyty” wskazano kwote w
tys. zt: 17 001, podczas gdy powinno by¢: 29 235 tys. zt.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ jak i sezonowos¢ nie dotyczg dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa za segment uznaje kazda ze spétek wchodzacych w sktad Grupy. Dla celéw sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria
progdéw prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty sprawozdawcze:

e Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Carocelle, Endo Medical, Cambridge Chocolate
Technologies Inc., Cambridge Chocolate Technologies Sp z 0.0., IMMD, Snack Magic Brands Inc.),

W zwigzku z trwajacym zawieszeniem dziatalnosci gospodarczej spétki Carocelle S.A., ktéra nie prowadzita dziatalnosci
sprzedazowej, po dniu bilansowym dziatalno$¢ tej spotki zostata zakorczona.

e Segment Platforma urzgdzen medycznych (Airway Medix, Adiuvo Management),

e Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétki nie kontynuowaty
dziatalnosci rozwojowej.

e Segment Pozostate (Adiuvo Investments).

Platforma nutraceutyczna. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spoétki adresujg rosngce zapotrzebowania
klientéw na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do poprawy stanu zdrowia
i opdzniajgce poczatki choroby i/ lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne suplementy diety
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i zywnos¢ funkcjonalng, o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach skutecznosci. Produkty te sg przede wszystkim
dedykowane prewencji chordb i poprawie biomarkerdw ryzyka (obnizanie indeksu glikemicznego, stresu oksydacyjnego, poprawa
utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych, wzmacnianie odpornosci (immunomodulacja), ochrona skoéry przed starzeniem,
prewencja choréb w okulistyce, klinicznie potwierdzona suplementacja w cigzy i podczas karmienia, obnizanie poziomu
tréjgliceryddw).

Platforma urzadzen medycznych. W ramach tej platformy Grupa rozwija technologie medyczne, w szczegélnosci w obszarach:
monitorowania zdrowia (gtéwnie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktéore w medycynie juz zaczynajg by¢
wykorzystywane do zarzadzania procesem leczenia pacjentdw (poprzez optymalizacje dawki leku, monitorowanie objawow,
gromadzenie duzej ilosci danych w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World
Data w odrdznieniu od ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno
chorych, jak i 0séb z grup ryzyka.

Takze w ramach urzadzen medycznych dziata grupa Airway Medix, ktéra rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej
terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajace
zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujgce podstawowe problemy wystepujace w Srodowisku szpitalnym takie
jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzujg sie one wyzszym
ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat).

Prezentacja segmentow sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegdlnych projektéw realizowanych przez spotki zalezne i
podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacjg projektow ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego segmentu
sprawozdawczego.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentow oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres 01.01.2023-30.09.2023

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty

medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 1 16 - 625 -495 147
- w ramach segmentu - - - 625 -495 130
- od klientéw zewnetrznych 1 16 - - - 17
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1703 -626 -97 -2225 495 -4 156
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto -283 -1380 -1 1725 - 61
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1985 -1990 -98 125 - -3948
Przychody finansowe 496 2391 - 10351 -12 213 1025
Koszty finansowe -5952 -9201 -1330 -10989 22 851 -4 621
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - -413 -413
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 441 -8 800 -1428 -513 10225 -7 957

Podatek dochodowy - - - - - -
Zysk (strata) netto -7441 -8 800 -1428 -513 10 225 -7 957

Za okres 01.01.2022-30.09.2022
Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Korekty ,

medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsolidacyjne Ogdtem
Przychody ze sprzedazy - 193 - 1202 -928 467

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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- w ramach segmentu

- od klientéw zewnetrznych
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Nota 9 Przychody i koszty
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- - - 1202 -928 274

- 193 - - - 193
2484 1420 -169 2130 928 5275
71 3034 9 -1616 - -4712
-2555 -4261 -160 -2544 - 9520
361 1098 - 8274 -9.605 128
-18172 -7382 -1053 -87777 110 959 3425
- - - - -431 -431

272 272

-20 366 -10545 -1213 -82 047 101195 -12976
3063 812 171 5123 -8336 833
-17 303 9733 -1042 -76 924 92 859 -12143

Za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2023 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 131 tys.
PLN oraz ze sprzedazy produktow w kwocie 16 tys. PLN (za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r.:
odpowiednio 274 tys. PLN i 193 tys. PLN).

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Odwrécenie odpisow
aktualizujgcych zapasy
Odwrdécenie odpisow
aktualizujgcych wartosci
niematerialne

Spisanie sald

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Spisanie sald

Odpisy aktualizujgce wartosci
niematerialne i prawne
Odpisy aktualizujgce zapasy
Inne

Utrata wartosci naleznosci

01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022
) 412

) 150

660 -

46 43

706 605
01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022
-118 -

-21 4712

- -237

-341 -248

-165 -120

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe z tytutu:

Kredytow i pozyczek
Pozostate odsetki
Réznice kursowe

Razem

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe z tytutu:

Kredytow i pozyczek

Pozostate odsetki

Rdéznice kursowe

Inne koszty finansowe

Razem

ADIUVO
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-645 -5317
01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022
414 128
405 128
9 -
611 -
1025 128

01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022

-4621 2710
-3359 -2 366
-1262 -344
) -443
] 272
-4 621 -3425

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz

rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku

(straty) na jedna akcje:

Sredniowazona liczba akcji w okresie

01.01.2023-30.09.2023

01.01.2022-30.09.2022

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje

13174 346

13174 346

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 13174 346 13 174 346

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita programy
opcji menedzerskich, ktore szczegdétowo zaprezentowano w nocie 16.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezagcym okresie sprawozdawczym
zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym
Nie wystgpity.

Nabycie, utworzenie oraz reorganizacja spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej
Nie wystgpity.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa 30.09.2023 31.12.2022

trwate

Urzadzenia techniczne 21
Wyposazenie 15

Pozostate srodki 4 5
trwate

Srodki Frwale w 144 150
budowie

Razem 184 163

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 22 tys. PLN (2022 rok: 130 tys. PLN) oraz
dokonata zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosci O tys. PLN (2022 rok: 0 tys. PLN).

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.09.2023 31.12.2022

Niezakoriczone prace rozwojowe

Zakoriczone prace rozwojowe 1 23

Razem 1 23

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. Grupa nie ponosita naktadéw na prace badawczo-rozwojowe (2022 rok: O tys. zt).

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne na 30 wrzesnia 2023 wynidst 79 907 tys. zt, a na 31 grudnia 2022 r. wynidst 79 886 tys.
zt.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywdw przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2023- 01.01.2022-

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow w okresie 30.09.2023 31.12.2022

Stan na poczatek okresu 879 1195
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych i 96
Wykorzystanie odpisow i -237
Rozwigzanie rezerw ) -175
Stan na koniec okresu 879 879

01.01.2023- 01.01.2022-

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 30.09.2023 31.12.2022

Stan na poczatek okresu 955 1415
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 165 372
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach i 75
operacyjnych
Wykorzystanie odpisu - -757
Stan na koniec okresu 1120 955

. - PP . 01.01.2023- 01.01.2022-
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczgtek okresu 79 886 40 858
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 21 33299
Zmiana szacunkéw rozliczert miedzyokresowych biernych - 5729
Wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 79 907 79 886

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 Grupa utworzyta odpis aktualizujacy wartosci niematerialne w wysokosci 21 tys. zt.

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dziert 30 wrzes$nia 2023 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji wg serii emisji 30.09.2023 31.12.2022

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Seria A 1 000 000 1000 000
Seria B 4529 160 4529 160
Seria C 297 550 297 550
Seria D 364 166 364 166
Seria E 495 970 495 970
Seria F 250 000 250 000
Seria G 200 000 200 000
Seria H 500 000 500 000
Seria | 1500 000 1500 000
SeriaJ 297 500 297 500
Seria M 730 000 730000
Seria O 1620 000 1620 000
Seria P 1390 000 1390 000
Razem liczba akcji 13174 346 13174 346

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki (NWZ), ktore odbyto sie w dniu 20 sierpnia 2018 roku spotka Adiuvo Investments
S.A. podjeta decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz tacznie 440.000,00 zt. Dnia 23
sierpnia 2018 r. nastgpifa rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego wpisu w rejestrze przedsiebiorcow zmian § 6 ust. 3 i 4 Statutu Spotki dokonanych na podstawie uchwaty nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spofki.

W wykonaniu jednej z ww. uchwat zostata przeprowadzona subskrypcja prywatna zwigzana z emisjg akcji serii O. W oparciu o wyniki
zakoriczonego w dniu 27 wrzesnia 2018 r. procesu budowania ksiegi popytu, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w §3
ust. 8 lit. a) uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 sierpnia 2018 roku Zarzad Spétki podjat uchwate
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akgji serii O w wysokosci 10,00 zt za kazdg akcje. W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu Spétki odnosnie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O w wysokosci 10,00 zt za kazda
akcje. Oferta prywatna zakonczyta sie dnia 8 pazdziernika 2018 r., objeciem 1 620 000 akcji serii O. Dnia 8 listopada 2018 r. Zarzad
Jednostki dominujacej powziat informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu zwigzanego z emisjg akcji serii O przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W rezultacie dokonania w dniu 8 listopada 2018 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Adiuvo Investments S.A. w zwigzku z emisjg akcji serii O,
nastgpita zmiana stanu posiadania akcji przez Orenore oraz Morluk w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce. Po rejestracji Podwyzszenia
Kapitatu, Orenore oraz Morluk posiadaja facznie 5.978.839 akcji Spotki, co stanowi 50,74% udziatu w kapitale zaktadowym, a akcje
te uprawniajg tacznie do 7.678.839 gtosow, co stanowi 56,95% ogdlnej liczby gtoséw. Orenore informuje rowniez, iz Orenore oraz
Morluk sg podmiotami zaleznymi od Pana Marka Ortowskiego i tym samym taczny stan posiadania ww. osoby jest analogiczny do
facznego stanu akcji Spétki bedgcych w posiadaniu Orenore oraz Morluk.

4 lutego 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii P oraz dookresleniu kapitatu zaktadowego Spoétki. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze ww. emisji nastgpito o kwote 139.000,00 zt tj. poprzez emisje 1.390.000 akcji. Zarzad Spoétki niezwtocznie
ztozyt do Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego o ww. emisje akgji.

19 marca 2019 roku Zarzad Adiuvo Investments S.A. powzigt informacje o postanowieniu Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sad) z dnia 4 marca 2019 r. w sprawie oddalenia wniosku o
zmiane Statutu Spétki zwigzang z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii P. W uzasadnieniu Sad wskazat na
niescistosci w zakresie zmiany statutu wynikajacej z podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Postanowienie nie jest prawomocne.
Emitent niezwlocznie podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia niescistosci oraz odpowiednie kroki przy pomocy
przystugujacych mu srodkéw prawnych w celu finalizacji procesu rejestracji zmian.

W nocie 16 przedstawiono informacje dotyczgce emisji potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje Jednostki dominujace;j
oferowanych w ramach programéw motywacyjnych.

Nie wystgpity inne transakcje warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego Jednostki Dominujace;j.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Prawa akcjonariuszy
Na dzierr 30 wrzesnia 2023 r. 1.700.000 akcji serii B byto akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje

przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane.

W dniu 24 stycznia 2019 r. pomiedzy Markiem Ortowskim, Orenore sp. z 0.0. i Morluk sp. z 0.0. sp. k (facznie Akcjonariusze
Dominujacy) a Bogustawem Sergiuszem Bobulg, Maciejem Zajgcem oraz Aleksandrg Ellert (tgcznie jako Inwestorzy) zawarta zostata
Umowa Akcjonariuszy (Umowa) okreslajagca odpowiednio warunki zaangazowania kapitatowego Inwestoréw w Spotke w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o emisje akcji serii P jak rowniez okreslajgca zobowigzania Akcjonariuszy Dominujgcych
wzgledem Inwestoréw. Zgodnie z Umowa Inwestorzy objeli fagcznie 1.390.000 akcji serii P po cenie emisyjnej wynoszacej 9,00 zt za
jedng akcje. Wpfaty z tytutu objecia akgji serii P zostaty dokonane do korica stycznia 2019 roku.

Zgodnie z Umowag skfad Zarzadu Spétki moze zostaé rozszerzony o jednego cztonka wskazanego przez Inwestorow jak réwniez
Inwestorom przystugiwac bedzie prawo wskazania cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wykonanie powyzszych uprawnien bedzie
realizowane z wykorzystaniem uprawnien (w tym praw gtosu) posiadanych przez Akcjonariuszy Dominujgcych. Zgodnie
z zatozeniami wyrazonymi w dokumencie term sheet, o ktérych mowa w przywotanym raporcie biezagcym 49/2018 Inwestorom
przystugiwaé bedzie prawo do wspdtdecydowania o kwestiach dotyczacych Spétki oraz Grupy Kapitatowej z zastrzezeniem
zapewnienia zgodnosci realizacji powyzszych uprawnien z przepisami obowigzujagcego prawa jak réowniez z postanowieniami
Statutu Spétki oraz regulaminami jej organdow.

Umowa stanowi jednoczesnie tgczace jej strony Porozumienie w sprawie zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spotki
i prowadzenia trwatej polityki wobec Spoétki. Zgodnie z Umowg jej strony zobowigzaty sie, iz w sytuacji, gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Spotka bedzie uprawniona do wyptaty dywidendy, co najmniej potowa tych srodkéw zostanie
przeznaczona na wyptate dywidendy. Na podstawie Umowy Akcjonariusze Dominujacy zobowigzali sie ponadto do ograniczenia w
rozporzadzeniu posiadanymi akcjami Spotki na warunkach okreslonych w Umowie np. w zakresie zobowigzania Akcjonariuszy
Dominujacych do utrzymania ich zaangazowania kapitatowego w Spétce na ustalonym w Umowie minimalnym poziomie.

W dniu 6 maja 2021 r. Zarzad Adiuvo Investments S.A otrzymat powiadomienia sporzadzone na podstawie art. 19 Rozporzadzenia
MAR dotyczagce umowy przeniesienia akcji Emitenta w zwigzku z podziatem majatku Morluk Sp. z o.0. s.k. pozostatego po
rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzania likwidacji. Przeniesienie akcji Emitenta o ktéorym mowa powyzej ma wytgcznie charakter
techniczny i jest konsekwencjg rozwigzania Morluk bez przeprowadzania likwidacji i podziatem majatku tej spétki pomiedzy jej
wspdlnikow [komandytariuszem oraz 100% wtascicielem komplementariusza jest Pan Marek Ortowski]. W zwigzku z rozwigzaniem
Morluk, na podstawie umowy przeniesienia akcje Emitenta posiadane dotychczas bezposrednio przez Morluk zostang przeniesione
bezposrednio na rzecz Pana Marka Ortowskiego bedgcego osobg petnigcg obowigzki zarzadcze w Spétce bez zaptaty ceny. W dniu
17 czerwca 2021 r. Marek Ortowski dokonat zbycia akcji Emitenta na rzecz spotki Orenore.

Struktura akcjonariatu

Na dzien bilansowy i na dzien publikacji niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba % %

Podmiot Siedziba Liczba akcji goséw posia(:.lanego posiadanych

kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6838259 8538259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4778723 6478723 36,27% 43,56%
w tym: Marek Jan Ortowski Warszawa 510320 510320 3,87% 3,43%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1355060 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajac - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175 707 175707 1,33% 1,18%
CoOpera Finanzierungen Deutschland Neuenbiirg 820 000 820 000 6,22% 5,51%
Anna Aranowska-Bablok Warszawa 685 746 685 746 5,21% 4,61%
Pozostali - 4830341 4830341 36,67% 32,48%
Suma 13174346 14874 346 100% 100%

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezgcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gfosow w Spotce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba % %
Podmiot Siedziba Liczba akgji glosow posiac%anego posiadanych
kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6838259 8538259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4778723 6478723 36,27% 43,56%
w tym: Marek Jan Ortowski Warszawa 510320 510320 3,87% 3,43%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1355060 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajac - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175 707 175 707 1,33% 1,18%
CoOpera Finanzierungen Deutschland Neuenbiirg 820000 820 000 6,22% 5,51%
Anna Aranowska-Bablok Warszawa 685 746 685 746 5,21% 4,61%
Pozostali - 4830341 4830341 36,67% 32,48%
Suma 13174346 14874 346 100% 100%

* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezgcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w ogdlinej
liczbie gtosow w Spdtce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

Dodatkowe informacje nt. zmian w strukturze akcjonariatu znajdujg sie w rozdziale IV.4.

Nota 16 Programy pfatnosci na bazie akcji

Szczegoty dotyczace programdw akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 20.2 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za 2022. Pomiedzy 31 grudnia 2022 r. a data bilansowg nie miaty miejsce zmiany w warunkach programéw akcji

pracowniczych inne, niz opisane ponizej.

Programy ptatnosci na bazie akcji w Jednostce zaleznej Airway Medix

W dniu 5 grudnia 2022 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu 1.450.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B dajgcych prawo
do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 0,34 zt. W dniu 2 lutego 2023 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu 1.250.000
warrantéw subskrypcyjnych serii B dajacych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 0,34 zt.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje zewnetrznego doradcy spotki Airway Medix. Warranty zostaty przydzielone
na podstawie spetnionych kamieni milowych przewidzianych w regulaminie programu opcyjnego zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg AWM. Dnia 27 lipca 2023 r. zarzagd Airway Medix podjat uchwale w sprawie potwierdzenia osiggniecia kamieni milowych
przez posiadacza 2.700.000 warrantow subskrypcyjnych serii B.

Na dz. 31.03.2023 kapitat z tytutu wyceny programu ptatnosci w formie akcji wynosit 785 tys. zt. Na dz. 30.06.2023 w zwigzku z
deklaracja wymiany warrantéw w ilosci 2 700 000 na akcje serii F dokonano rozliczenia kapitatu przeksiegowujgc go w poczet
kapitatu rezerwowego. 2.700.000 akcji serii F zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 wrzesnia 2023
r. W tym samym dniu przeksiegowano nowo wyemitowane akcje z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy.

Wedtug oswiadczenia datowanego na 03.07.2023 zewnetrzny doradca spétki Airway Medix oswiadczyt, ze wkiad na pokrycie
2 700 000 akcji serii F zostat wniesiony.
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Do dnia 30.09.2023 pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegdétowych
warunkoéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki Airway Medix zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Grupa posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Cena nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej JPIF wyniosta na dzien
bilansowy 26 786 tys. zt (31.12.2022: 26 786 tys. zt). Na dzien bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty wycenione
metodg praw wtasnosci. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wynidst (413) tys. zt (01.01-30.09.2021: (431)
tys. zt), natomiast udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej wynidst 0 tys. zt (01.01-30.09.2022: (0)
tys. zt). Wartos¢ udziatédw w jednostce stowarzyszonej wyceniona metodg praw wtasnosci wynosi na dziert 30.09.2023 r. 1 907 tys.
7 (31.12.2022: 2362 tys. zt).

Informacje finansowe dotyczgce jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF
Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,44%
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) netto -930
Pozostate catkowite dochody -
Catkowite dochody ogétem -930
Aktywa trwate 7973
Aktywa obrotowe 264
Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 940
Kapitat wtasny 26 276

* udziat Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF

Nota 18 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca nie
dokonywata wypfaty dywidendy.

Nota 19 Emisja i wykup papieréw diuznych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji obligacji.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papierow wartosciowych.

W dniu 28 lutego 2019 r. miata miejsce czesciowa sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa
posiadanych obligacji tj. 40 000 o tgcznej wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitatowg zostaty réwniez sptacone odsetki
w wysokosci 467 tys. PLN. Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce
warunki emisji pozostatych 40.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji
zostat przesuniety z 29 marca 2019 r. na dzien 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzieri 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020
roku Airway Medix zawarta z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych 40.000 Obligacji o
wartosci nominalnej 100 PLN kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca 2020 roku
na dzien 31 grudnia 2020 roku, nastepnie w dniu 31 grudnia 2020 r. termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 31
grudnia 2020 roku na dzien 30 czerwca 2021 roku. W dniu 30 czerwca 2021 roku Emitent zawart z Adiuvo Investments S.A.
porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu
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tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca 2021 roku na dzien 31 grudnia 2021 roku. W dniu 31 grudnia 2021 r. termin
wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 31 grudnia 2021 roku na dzien 30 czerwca 2022 roku.

W dniu 30 czerwca 2022 roku Emitent zawart z jedynym obligatariuszem posiadajgcym obligacje tj. ze spdtka zalezng Airway Medix
S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu
tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca 2022 roku na dzien 30 sierpnia 2022 roku.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku Emitent zawart z jedynym obligatariuszem posiadajgcym obligacje tj. ze spotka zalezng Airway Medix
S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu
tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 sierpnia 2022 roku na dzien 30 grudnia 2022 roku.

W dniu 31 grudnia 2022 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 20 kwietnia 2023 r. W W dniu 20 kwietnia 2023 roku Emitent
zawart z jedynym obligatariuszem posiadajgcym obligacje tj. ze spotka zalezng Airway Medix S.A. porozumienie zmieniajgce warunki
emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia
20 kwietnia 2023 roku na dzier 31 maja 2023 roku.

W dniu 31 maja 2023 roku Emitent zawart z jedynym obligatariuszem posiadajagcym obligacje tj. ze spotkg zalezng Airway Medix
S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu
tych obligacji zostat przesuniety z dnia 31 maja 2023 roku na dziert 31 grudnia 2023 roku. W pozostatym zakresie warunki emisji
obligacji nie ulegty zmianom.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 23 listopada 2023 r. miata miejsce czeSciowa sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata
sptacona czes$¢ posiadanych obligacji o tacznej wartosci nominalnej 125 tys. EUR.

Kredyty i pozyczki

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. zawart z izraelskim bankiem z siedzibg w Tel Awiwie umowe kredytowg, na
mocy ktorej Bank udostepnit Spétce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi rownowartos¢ ok. 9,1 min zt wedtug
Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegélnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i
obrotowym Spétki. Zgodnie z Umowa sptata kredytu nastgpi jednorazowo, do konca pazdziernika 2021 r. Kredyt oprocentowany
jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmujg zabezpieczenie na prawach z tytutu
umowy sprzedazy technologii CSS, zabezpieczenia na wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments
S.A. i objetych przez Spotke oraz zabezpieczenia na ruchomosciach, prawach wtasnosci intelektualnej i innych prawach. Umowa
przewiduje, ze udostepnienie srodkéw z kredytu moze nastgpi¢ po spetnieniu przez Spétke okreslonych w umowie kredytu
warunkdéw zawieszajgcych, miedzy innymi po dostarczeniu przez Spétke wymaganej dokumentacji, zgdd korporacyjnych oraz
dokumentéw zabezpieczern. Umowa kredytowa podlega prawu angielskiemu. Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
otrzymane finansowanie zostato wykorzystane w catosci.

W dniu 19 kwietnia 2021 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z Izrael Discount Bank Ltd., na mocy ktérego bank
udostepnit spétce dodatkowa kwote kredytu w maksymalnej wysokosci 700 tys. EUR, co stanowi rGwnowartos¢ okoto 3 300
tys. zt wg kursu NBP z dnia zawarcia umowy.

16 czerwca 2022 roku Zarzad Spétki zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. Umowe, zgodnie z ktérg sptata kredytu zostata
zabezpieczona zastawem ustanowionym na 40.000 obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o tacznej
wartosci nominalnej w wysokosci 4.000.000,00 PLN) oraz na mieniu ruchomym Emitenta o wartosci 30.000.000 EUR (réwnowartosé
133.509.000 PLN). Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty, oprdcz zabezpieczer ustanowionych podstawowg umowg kredytowa,
bedzie zastaw na akcjach Emitenta odpowiadajgcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, ktére to akcje znajdujg sie w posiadaniu
Adiuvo Investments S.A. Wraz ze sptatg zadtuzenia Bank przewidziat proporcjonalne zwalnianie z zastawu czesci akcji, przy czym do
momentu sptaty catosci zadtuzenie zastaw na rzecz Banku dotyczy¢ bedzie akcji odpowiadajacych za co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Emitenta. Ponadto Emitent, Adiuvo oraz Bank zawarty réwniez porozumienie o podporzgdkowaniu zadtuzenia dajace
pierwszenstwo sptaty zadtuzenia posiadanego przez Emitenta wzgledem Banku.

Po dniu bilansowym, w dniu 14 listopada 2023 roku spétka Airway Medix zawarta z Discount Bankiem porozumienie w sprawie
warunkéw odpowiednio spfaty oraz czesciowego umorzenia ww. zadtuzenia wzgledem Banku [Porozumienie]. W ramach
ostatecznego i catkowitego uregulowania zadtuzenia Airway Medix wobec Banku, Porozumienie z Bankiem zaktada sptate kwoty 2
mlin EUR dtugu i umorzenie pozostatego zadtuzenia. Sptata ww. zadtuzenia nastgpi w ratach, z ktérych pierwsze dwie w wysokosci
po 250 tys. EUR kazda, ktdre beda ptatne odpowiednio do 31 grudnia 2023 r. i 31 marca 2024 r. Kolejne trzy raty w wysokosci 500
tys. EUR kazda beda ptatne do 30 czerwca 2024 r. oraz do 30 czerwca 2025 r. i 31 grudnia 2025 r. Ponadto po sptacie przez Airway
Medix kwoty 1 mIn EUR Bank zwolni zabezpieczenia ustanowione na posiadanych przez AWM obligacjach wyemitowanych przez
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Adiuvo Investments S.A. Dodatkowo Porozumienie przewiduje, ze w przypadku ewentualnej sprzedazy technologii AWM przez
Spotke w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia, Bank bedzie uprawniony, tytutem rekompensaty umorzonej czesci
zadtuzenia, do otrzymania z tytutu takiej transakcji tzw. ,success fee” w wysokosci 10% ceny sprzedazy technologii.

Nota 20 Naruszenie postanowiert uméw (kredyty i pozyczki)

Na dzien bilansowy jeden z kowenantéw umowy z Discount Bank z 2020 roku (pdzniej zmienianej) nie byt spetniony za wiedzg
banku udzielajgcego kredytu spotce Airway Medix S.A. Bank do tej pory nie podjat zadnych czynnosci w zwigzku z tym faktem.

Nota 21 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 3457 2 464
Utworzenie rezerw w koszty 812 993
Przeksiegowanie dotacji na 1015
rezerwe -
Odsetki od dotacji 414 i
Stan rezerw na koniec okresu, w 5 698 3457
tym:
Rezerwy dtugoterminowe 1655 -
Rezerwy krétkoterminowe 4043 3457

Strukture $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.09.2023 31.12.2022
Zoboquanlla z tytutu 1119 1028
wynagrodzen

Zobowigzania tytutu odpraw 56 56
emerytalnych

ZQbOquzanla z tytutu ’ 57 45
niewykorzystanych urlopéw

%opowwlzlama z tytutu innych 800 477
Swiadczen

I’Rafem zo,bomazam? z tytutu 2032 1606
sSwiadczen pracowniczych, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe 45 45
Zobowigzania krétkoterminowe 1987 1561

Nota 22 Dotacje
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Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtdéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2023- 01.01.2022-
1 30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 2829 2472
Kwota dotacji podlegajgcych zwrotowi- 799 0
ujete w formie rezerwy
Naliczone odsetki ) 357
Przeksiegowanie dotacji na rezerwe -1015 i
Odsetki od dotacji 87 i
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1102 2829
Dotacje dtugoterminowe 1102 1814
Dotacje krétkoterminowe 1015

Nota 23 Dofinansowanie projektéw badawczo-rozwojowych

S3 to dotacje gtéwnie na pokrycie kosztéw prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Wiekszos¢ srodkéw przekazanych
Grupie pochodzi od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Spoétka zalezna Airway Medix S.A. ma zawarte trzy umowy grantowe:

1. Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00- 0732/15-
00 z dnia 17 marca 2016 r. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 7 903 314,18. Przyznane dofinansowanie:
maksymalnie do 5 381 953,20 zt. Otrzymane dofinansowanie: 1 230 542,72 zt.

2. Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz wdrozenie
na rynkach globalnych urzadzenia stuzgcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej
oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych (CPR). Zapobieganie
uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujgcego rurke intubacyjng. Catkowity
koszt realizacji projektu 6 396 148,08. Przyznane dofinansowanie maksymalne do kwoty 4 500 433,43. Otrzymane
dofinansowanie: 706 450,67 zt.

3. Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwaoj 2014- 2020, 0$
priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l, Dziatanie 2.3.
Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,,Ochrona wtasnosci przemystowej” wspotfinansowanego
ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek”
Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o dofinansowanie realizacji projektu podpisana zostata w
dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji
Zarzadzajgcej w ramach ww. dziatan. W maju 2020 roku Spétka zwrdcita cze$¢ niewykorzystanej w ramach projektu
zaliczki. Status realizacji projektu jest kwartalnie raportowany do PARP - jednostki finansujgcej. Wartos$¢ projektu: 604
474,00 PLN. Wartos$¢ dofinansowania: 251 200,00 PLN. Okres realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2022: 1,9 min zt).

Pozostate projekty grantowe z grupy Adiuvo:
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Endo Medical Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce A Nr umowy: PBS3/A7/23/2015 z dnia 23
czerwca 2015 roku pn. Opracowanie kombinacji sktadnikéw naturalnych kompleksowo poprawiajgcych funkcjonowanie srodbtonka
naczyn krwionosnych. Zgodnie z umowag catkowity koszt realizacji projektu 3 535 499 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie
do 2 500 000 zt.

Carocelle S.A.

1.Lycomega

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Nr umowy: POIR.01.01.01-00-0683/15-
00 z dnia 15 lutego 2016 roku pn. Suplement diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych chorobami uktadu krazenia, bazujacy na
klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome, ktdry dzieki znaczgco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3
obniza poziom trdjglicerydéw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych. Zgodnie z umowg
catkowity koszt realizacji projektu 8 085 154,34 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 5 549 136,60 zt.

2.Mito-sport

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Osi priorytetowej nr 1 ,Przedsiebiorstwa i Innowacje” Dziatania nr 1.2
,lnnowacyjne przedsiebiorstwa” Poddziatania nr 1.2.1. ,Innowacyjne Przedsiebiorstwa- konkurs horyzontalny” Schemat nr 1.2
:Wsparcie dla przedsiebiorstw chcacych rozpoczac lub rozwing¢ dziatalnos¢ B+R” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Dolnoslgskiego 2014-2020 Nr umowy: RPDS.01.02.01-02-0128/15-00 dnia 03.10.2016 r. pn. MITO-SPORT,
suplement diety dla sportowcéw-amatoréw poprawiajgcy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondriéw,
dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajgcej z opatentowanej technologii Lycosome™.
Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji projektu 4 147 528 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 2 887 569,60 zt.

Na dzien bilansowy ponizsze umowy grantowe s rozliczone i pozytywnie zweryfikowane przez Instytucje Posredniczaca:

Glia Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: PBS3/B7/19/2015 z dnia 17
kwietnia 2015 roku pn. Nowa kompleksowa i wysoce specyficzna terapia glejakéw. Zgodnie z umowg catkowity koszt realizacji
projektu 2 950 919 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 1 900 000 zt.

Peptaderm Sp. z o.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: PBS1/B7/10/2013 z dnia 31
lipca 2013 roku pn. Nowy peptyd tetracykliczny 4B8M o wtasciwosciach immunosupresyjnych, przeciwzapalnych i o niskiej
toksycznosci- badanie mechanizmu dziatania. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 2 070 499 zt. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 1 787 446 zt.

Mamar Investment Sp. z 0.0.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu ,Innotech” w $ciezce programowej IN-tech Nr umowy: UMOWA Nr
INNOTECH-K2/IN2/25/182039/NCBR/13 dnia 11.04.2013 r. pn. Opracowanie innowacyjnego preparatu o wtasciwosciach
obnizania indeksu glikemicznego spozywanych positkdw Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 2 527 880 zt.
Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do : 1 715 492 zt.

Algaelabs Sp. z 0.0

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Programu Badan Stosowanych w $ciezce B Nr umowy: UMOWA Nr PBS3/B8/25/2015
dnia 01.09.2015 r. pn. Pozyskiwanie metabolitéw wtérnych z mikroalg i cyjanobakterii w oparciu o zautoamtyzowany system
fotobioreaktorow Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 2 273 986 zt. Przyznane dofinansowanie: maksymalnie do 1
648 162 zt.

Nota 24.1 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W zaleznosci od etapu postepowania, zobowigzania warunkowe dotyczg ewentualnych kosztéw sadowych oraz odsetek od
nieterminowego regulowania ptatnosci.

Nota 24.2 Sprawy sadowe

Wobec Grupy prowadzone sg nastepujgce postepowania:

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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Airway Medix

1. Projekt: OC. Sprawa dotyczy zwrotu srodkow pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowg o dofinasowanie
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z dnia 17 marca 2016
r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu
czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC). W dniu 21.07.2023 r. Spodtka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu
postepowania o sygnaturze BDP-SP0.0250.6.2023.KW6

Wartos¢ przedmiotu sporu: 977 617,26 ztotych
Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
Etap: w toku

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GC 1926/22 (obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIIl Wydziatem Gospodarczym, pod sygn. akt
XXIIl Ga 486/23) z powddztwa MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie
wszczetego pozwem z dnia 18 maja 2020 roku, spdr dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt XVIl GC 507/21,
IX GNc 3297/20, XVI GC 2428/20).

Wartos¢ przedmiotu sporu: 10 987,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z siedziba
w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym. W sprawie obyly sie rozprawy — dnia 30 wrzesnia 2022 roku, dnia 15
listopada 2022 roku, dnia 9 grudnia 2022 r. oraz 16 grudnia 2022 r. W dniu 16 grudnia 2022 r. nastgpito ogtoszenie wyroku:
oddalenie powddztwa, w dniu 15.02.2023 r. wptyneta apelacja powddki, brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty
rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy, XV GC
2373/20 (obecnie prowadzona przed Sadem Okregowym, XXIII Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i Zamdwien
Publicznych pod sygn. akt: XXIll Ga 1623/22) z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksieggowosé Spodtka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 19 maja 2020 roku, spér dotyczy zaptaty za ustugi
$wiadczone na rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018
z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XV GC 2373/20, XVI GNc 7748/20).

Wartosc przedmiotu sporu: 63 465,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa z siedziba
w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zapfaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; ogtoszenie wyroku nastgpito dnia 27 czerwca 2022 roku, wyrok
uwzgledniajgcy powddztwo w czesci (ok. 83%) jest nieprawomocny. W dniu 04 lipca 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku. Spétka zaskarzyta wyrok w czesci uwzgledniajgcej powddztwo apelacjg z dnia 15 wrzesnia 2022
roku. Przekazanie akt do Sgdu Okregowego nastapito dnia 5 pazdziernika 2022 roku. W dniu 16 listopada 2023 r. zostat
wydany wyrok oddalajacy apelacje Spotki, sprawa rozstrzygnieta jest prawomocnie.
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4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, sygnatura sprawy: XXI U 504/22, 3 marca 2022 r Airway Medix S.A. wnidst do Sgdu Odwotanie od Decyzji
220/2022-0ORZ2-D z dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 220/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze
pani Aranowska-Bablok jako pracownik u ptfatnika sktadek Airway Medix S.A. sktadek nie podlega obowigzkowo
ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem,
dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie. 3 lipca 2023 r. podczas rozprawy sad uwzglednit odwotanie i zmienit decyzje na
korzy$¢ Airway Medix S.A. Organ rentowy ztozyt apelacje w dniu 3 sierpnia 2023 r. Il Aua 2121/23. Brak mozliwosci
ustalenia przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

5. Postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu Srodkéw pozyskanych od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci,
pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu pn. ,Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki stabilizacyjnej”. Airway
Medix S.A. w dniu 4 sierpnia 2023 r. ztozyt Odwotanie od Decyzji nr DK/133/2023 z dnia 4 lipca 2023 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 81 181,59 ztotych
Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci

Etap: w toku

Carocelle S.A.

1. Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 r. o dofinansowanie Projektu pn. ,Suplement
diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych chorobami uktadu krazenia, bazujgcych na klinicznie zweryfikowanej technologii
Lycosome™, ktdry dzieki znaczaco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3 obniza poziom tréjgliceryddw oraz
oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych”.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) w pismie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczonymi jak od zalegtosci podatkowych w terminie
do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN. Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata
wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci dofinansowania z dnia 26.03.2019 r).

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw w kwocie 354 135,83
zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystalismy odpowiedz na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. Beneficjent ztozyt pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia o dopuszczeniu dowoddw oraz do
Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spdtka otrzymata od NCBiR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spétka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej
(MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczesniej w drugiej potowie
2021 roku. W zwigzku z sytuacja epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujacych o przedtuzeniu terminu na
rozpatrzenie sprawy.

2. Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy o dofinansowanie
zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcédw-amatoréw poprawiajgcy metabolizm miesni
szkieletowych i funkcjonowanie mitochondridw, dzieki istotnie zwiekszonej biodostepnosci astaksantyny i epikatechin,
wynikajgcej z opatentowanej technologii Lycosome".

Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslaska Instytucje Posredniczaca (dalej,,DIP”) na podstawie art. 61 § 1 4 ustawy z
dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z pdin. zm.) dalej k.p.a., w
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zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie zwrotu srodkéw pozyskanych przez
Carocelle S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15. Spétka zostata zawiadomiona o
wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r. o sygnaturze WR.025.4.2018.5G.

taczna wartos$é srodkdw objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy
sze$éset siedemdziesigt szes¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslaska Instytucja Posredniczaca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujgcg zwrot kwoty 1
014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy sze$éset siedemdziesigt sze$¢ ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spoétka wniosta odwotanie od decyzji nr WR.025.4.2018.MN w dniu 3
grudnia 2019r.

W wyniku odwotania Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzadu Wojewoddztwa Dolnoslgskiego (znak
pisma: DEF-Z.1V.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr WR.025.4.2018.MN z dnia
13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji (Dolnoslaskiej Instytucji
Posredniczacej).

W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajgca kwote wydatkdw niekwalifikowanych w
wysokosci 1273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane Zastrzezenia do Informacji pokontrolne;j.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okreslajgca kwote wydatkow
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.
W dniu 30.11.2020 r. zostat wystany Wniosek o przeprowadzenie dowodu z dokumentu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XV GNc 7335/20 (obecnie: XVI GC 452/21), z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiggowo$¢ Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Carocelle na podstawie umowy
o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 40 394,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spodtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony
na dzien 17 stycznia 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzied 18 maja 2023 r.; kolejny termin rozprawy
wyznaczony na dzien 19 wrzesnia 2023 r.; wyrok zasadzajacy wydano 3 pazdziernika 2023 r.; w dniu 05.10.2023 r. zostat
sporzgdzony wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, na dzier 27.11.2023 r. wyrok wraz z uzasadnieniem nie zostat
doreczony. Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym VIII GC
3143/21 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spdr dotyczy
zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca
2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVII GNc 3263/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 559,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie
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Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony
na dzien 25 pazdziernika 2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 20 grudnia 2022 r.; wyrok z dn. 20.12.2022
roku: oddalenie powddztwa, zasgdzenie od powoda na rzecz pozwanego kwote 1.817 zt; ztozono wniosek o uzasadnienie
wyroku; sporzadzono uzasadnienie wyroku w dn. 25.02.2023, ktdre zostato wystane do powoda w dniu 28.02.2023; nie
whniesiono apelacji, wyrok prawomocny; kwota zostata wyegzekwowana.

IMMD sp. z o0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIIl GC 2925/20, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.905 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie

Etap: w sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym; w dniu 08 pazdziernika 2020 r. wniesiono
sprzeciw; w dniu 23 lutego 2023 r. odbyta sie rozprawa, na ktdrej zapadt wyrok oddalajgcy powddztwo (na rzecz IMMD koszty
procesu w kwocie 917 zt); powddka nie ztozyta apelacji; wyrok stat sie prawomocny; ztozono wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci i wszczecie postepowania egzekucyjnego; zakonczenie egzekucji z wyegzekwowaniem kwoty 1.124,50 zi;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem Gospodarczym, VIII GC
, Z powodztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty
kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych.

Wartosc przedmiotu sporu: 5 884,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spodtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; w sprawie obyly sie dwie rozprawy - dnia 12 kwietnia 2022 roku oraz dnia 27 wrzesnia 2022
roku; dnia 3 pazdziernika 2022 roku zostat ogtoszony wyrok zasgdzajacy; dnia 10 pazdziernika 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku; wniesiono apelacje w dn. 15.11.2022 r., w dn. 30.01.2023 r. zapadt wyrok oddalajacy apelacje (zasgdzono
na rzecz powodki nadto 900 zt kosztéw postepowania apelacyjnego); sprawa rozstrzygnieta jest prawomocnie;

Adiuvo Management Sp. z 0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVII Wydziatem Gospodarczym
pod sygn. akt XVII GC 2006/21 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z siedziba
w Warszawie, spor dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych
nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt: XVI GNc 4530/20, XV GC 1924/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 3 750,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; w sprawie odbyta sie rozprawa z dnia 7 wrzesnia 2022 roku; kolejny termin rozprawy
wyznaczony na dzien 8 lutego 2023 roku; kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dn. 08.03.2023 r. na ktérym zapadt
wyrok oddalajgcy powddztwo (nadto zasgdzono na rzecz pozwanej 917 zt tytutem kosztéw procesu), w dniu 14 marca 2023 r.
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powodka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku;, w dniu 23.10.2023 r. zostato wydane postanowienie o sprostowaniu
komparycji wyroku z uwagi na wpisanie btednej formy prawnej spétki Adiuvo Management.

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIIl Wydziatem Gospodarczym VIII GC
381/21, z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy
zaptfaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 5250/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9 341,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; rozprawa z dnia 12 pazdziernika 2021 roku odroczona do dnia 28 czerwca 2022 roku, kolejny
termin rozprawy wyznaczony na dzien 7 marca 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczono na dn. 04.04.2023 r., w dniu
26.09.2023 r. zostat wydany wyrok uwzgledniajacy powoddztwo w catosci, w dniu 10.10.2023 r. zostat sporzadzony wniosek o
doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, w dniu 14.11.2023 r. zostata wniesiona apelacja. Brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakonczenia sporu.

Cambridge Chocolate Technologies S.A. (obecnie: E- Shopping Group S.A.) -akcje w spétce zostaty sprzedane w dniu 18 stycznia
2022r.

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIl Wydziatem Gospodarczym,
XVII GC 1131/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018
z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt: XV GNc 4171/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 7 861,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; w sprawie odbyta sie rozprawa dnia 20 pazdziernika 2022 roku; kolejny termin rozprawy
wyznaczony na dzien 21 czerwca 2023 roku; w dniu 04.07.2023 r. otrzymano wyrok oddalajacy powddztwo. Powddka ztozyta
whniosek o uzasadnienie wyroku; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 1276/20, z
powodztwa MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spér dotyczy zaptaty za
ustugi Swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30
czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XXVI GNc 1142/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 79 403,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; CCT wyrazita wole wziecia udziatu w postepowaniu mediacyjnym, MDDP wyrazita zgode na
wziecie udziatu w postepowaniu mediacyjnym; w sprawie odbyta sie rozprawa dnia 26 pazdziernika 2022 roku; kolejny termin
rozprawy wyznaczony na dzien 12 maja 2023 r., kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 13 lipca 2023 r.; 24.08.2023 r.
otrzymano wyrok uwzgledniajacy powddztwo; w dniu 06.10.2023 r. zostata wniesiona apelacja. Brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

Dodatkowo w sprawie CCT prowadzone jest postepowanie sagdowe z powddztwa Michata Matuszewskiego. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVII Wydziatem Gospodarczym, XVII GNc 2024/21
(obecnie XVI GC 226/22), z powddztwa Michata Matuszewskiego prowadzgcego dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Medinn
Michat Matuszewski. Spdr dotyczy roszczenie o zaptate z tytutu ustug.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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Wartos¢ przedmiotu sporu: 30.790,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony
na dzien 18 kwietnia 2023 r.; wyznaczono stronom termin na negocjacje; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 20
czerwca 2023 r. Strony zawarty ugode w sprawie. 17.09.2023 r. postanowienie o umorzeniu postepowania.

Adiuvo Investments S.A.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GNc 1269/21
(obecnie: XX GC 1369/21), z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spdr dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Adiuvo Investments na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XX GNc 1269/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 176 890,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; pismem z dnia 20 pazdziernika 2022
roku Sad zobowigzat strony do negocjacji wyznaczajac 30 dniowy termin; w dniu 17.11.2023 r. odbyta sie rozprawa, kolejna
rozprawa zostata wyznaczona na dzien 30.11.2023 r., brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia sporu;

2. Postepowanie odwotawcze przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIll Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i Zamoéwien
Publicznych, XXIll Ga 750/22 z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w
Warszawie, spér dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-
38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt VIII GNc 8551/20, VIII GC 725/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 31 836,00 zt

Etap: w postepowaniu w | instancji powddztwo zostato oddalone; MDDP ztozyto apelacje dnia 30 czerwca 2022 roku; odpowiedz
na apelacje zostata ztozona 14 lipca 2022 roku; termin rozprawy wyznaczony na dziert 31.01.2023 r. na ktérym zapadt wyrok: w
ktérym oddalono apelacje powddki (nadto zasgdzono na rzecz pozwanej kwote 1.800 zt tytutem zwrotu kosztdw procesu);
sprawa zakoriczona jest prawomocnie; ztozono wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci i wszczecie postepowania
egzekucyjnego; kwota zostata wyegzekwowana.

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla Warszawy-Zoliborza w Warszawie, | Wydziat Cywilny, sygn. akt | C
461/22, z powddztwa Filipa Elzanowskiego; spér dotyczy wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w
Spétce Adiuvo Investments S.A. (poprzednia sygnatura akt | Nc 141/22)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 66 000,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony na dzien
27.02.2023 r., kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzierh 24.05.2023 r.; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 6
czerwca 2023 r.; w dniu 06.06.2023 r. zawarto ugode sgdowa; ugoda w realizacji.

4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie,
3 marca 2022 r Adiuvo Investment S.A. wnidst do Sadu Odwotanie od Decyzji 219/2022-0RZ2-D z dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 219/2022-0ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako pracownik u ptatnika sktadek
Adiuvo Investment S.A. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu.
Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie. Sprawa w toku

Endo Medical Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GC 49/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spér
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dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z
dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt VIIl GNc 4433/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; ztozony wniosek o
zobowigzanie Endo Medical do zajecia stanowiska co do pisma przygotowawczego strony powodowej; rozprawa z dnia 19
listopada 2021 r. odroczona bez terminu; w sprawie odbyly sie dwie rozprawy - dnia 29 czerwca 2022 roku i dnia 9 listopada
2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 1 lutego 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien
12.04.2023 r.; ogtoszenie wyroku: oddalenie powddztwa w catosci, zasgdzenie od powddki na rzecz pozwanej kwoty 287,00 zt
tytutem zwrotu kosztow procesu, w tym kwote 270,00 tytutem kosztow zastepstwa procesowego; w dniu 25 kwietnia 2023 r.
powdd ztozyt wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku; sprawa zakoriczona prawomocnie.

Algaelabs Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIll Wydziatem Gospodarczym, XXIIl Ga 1498/22 z
powodztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spér dotyczy
zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr
AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt IX GNc 3313/20, XVII GC 3011/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 7 437,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej;
ztozony wniosek o zobowigzanie Algaelabs do zajecia stanowiska co do pisma przygotowawczego strony powodowej; wniesione
pismo przygotowawcze strony pozwanej; termin rozprawy wyznaczony na dzien 19 maja 2022 roku; ogtoszenie wyroku
zasadzajacego dnia 27 maja 2022 roku; w dniu 30 maja 2022 roku ztozono wniosek o uzasadnienie wyroku; w dniu 25 sierpnia
2022 roku ztozono apelacje od wyroku; w dn. 02.02.2023 zapadt wyrok oddalajgcy apelacje (nadto zasgdzono na rzecz powdédki
900 zt tytutem kosztéw procesu); sprawa jest zakoriczona prawomocnie;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym, XV GC
824/21, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy
zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca
2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVl GNc 6853/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony na dzien 26 lipca 2021 r.; w dniu 2 sierpnia 2021 roku zostat
wydany wyrok oddalajacy powddztwo MDDP; sprawa jest rozstrzygnieta prawomocnie; ztozono wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci i wszczecie postepowania egzekucyjnego; zakorczenie egzekucji z wyegzekwowaniem kwoty 368,42 zt;

Marmar Investment Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVI GC 1499/21, z powddztwa MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura: XVII GNc 3288/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 27 979,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty; wymiana pism procesowych; zostata wyznaczona rozprawa na dzien 20.02.2024
r.; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu.
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44



ADIUVO

Investments

2. Postepowanie odwotawcze prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXIII Wydziatem Gospodarczym
Odwotawczym i Zamowien Publicznych, XXIIl Ga 1073/22, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury
akt IX GNc 3402/20, XV GC 553/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 809,00 zt

Etap: na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych; wniesione
pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; ztozony wniosek o zobowigzanie Algaelabs do zajecia stanowiska co do
pisma przygotowawczego strony powodowej; w dniu 06 kwietnia 2022 roku odbyto sie posiedzenie niejawne na ktorym
zapadt wyrok z dnia 06 kwietnia 2022 roku oddalajgcy powddztwo (w okoto 90% sprawa zostata wygrana); w dniu 27 kwietnia
2022 roku zostat ztozony wniosek o uzasadnienie wyroku; w dniu 27 kwietnia 2022 roku zostat ztozony wniosek o uzasadnienie
wyroku; w dniu 13 czerwca 2022 roku ztozono apelacje od wyroku w zakresie uwzgledniajgcym powddztwo tj. co do kwoty
305,09 zt; wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2022 roku apelacja pozwanej zostata oddalona w catosci; sprawa jest
rozstrzygnieta prawomocnie; ztozono wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci wszczecie postepowania egzekucyjnego;
zakonczenie egzekucji z wyegzekwowaniem kwoty 1.223,91 zt;

3. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r Marmar Investment Sp. z 0.0. wnidst do Sagdu Odwotanie od Decyzji 218/2022-ORZ2-D z dnia 31
stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 218/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako
pracownik u ptatnika sktadek Marmar Investment Sp. z 0.0. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu,
rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej
sprawie. Sprawa w toku.

Glia Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem Gospodarczym,
XVI GC 661/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zapfaty za ustugi Swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 3319/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 834,00 zt

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; postanowieniem z dnia 22
wrzesnia 2022 roku strony zostaty skierowane do mediacji; zostata wyznaczona rozprawa na dzien 13.02.2023 r.; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia sporu.

2. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX GC
1066/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spér dotyczy
zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018
z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt VIII GNc 4451/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w
postepowaniu upominawczym; nastgpita wymiana pism procesowych stron; termin rozprawy wyznaczony na dzien 15 lutego
2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 24.02.2023 r. na ktérym zapadt wyrok oddalajgcy powddztwo (nadto
zasgdzono na rzecz pozwanej kwote w wysokosci 287 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa); w dn. 06.03.2023 r. wptynat
whniosek powddki o uzasadnienie wyroku; sprawa zakoriczona prawomocnie.

Peptaderm Sp. z o.0.
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38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XV GNc 4190/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.754,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; sprawa przekazana do rozpoznania na
zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; rozprawa
wyznaczona na dzier 21 stycznia 2022 roku odroczona do dnia 28 kwietnia 2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na
dzien 12 maja 2022 r. na ktérym zapadt wyrok uwzgledniajacy powddztwo w catosci; wyrok jest prawomocny.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzieri 30 wrzesnia 2023 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Spétki lub jednostek
zaleznych istotne postepowania, przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji

publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2023-30.09.2023

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujgce;j

- pozostatym podmiotom powigzanym

- kluczowemu personelowi kierowniczemu

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2022-30.09.2022

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

- jednostce dominujgce;j

- pozostatym podmiotom powigzanym

- kluczowemu personelowi kierowniczemu

przychody przychody z przychody
ze tytutu
. odsetkowe
sprzedazy refaktur
przychody przychody z przychody
ze tytutu
. odsetkowe
sprzedazy refaktur

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym

01.01.2023-30.09.2023

zakup zakup koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych usfug’l aktywow odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - - -1035
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -1035
01.01.2022-30.09.2022
o . zakup. zaku? koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow
p odsetkowe
towaréow trwatych
- jednostki dominujacej - - -765
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -765

Przychody dotyczg ustug zarzadczych od jednostki dominujacej oraz pozostatych spétek powigzanych. W ponizszej tabeli
przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
- od jednostki dominujacej 49 44
naleznosci handlowe 49 44

- od jednostek zaleznych

- od kluczowego personelu kierowniczego

65 -

- od podmiotéw pod znaczagcym wpltywem ) )
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 380 211
naleznosci handlowe ) )
naleznosci pozostate 380 211
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 494 255

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych

- wobec jednostki dominujacej
otrzymane pozyczki

- od jednostek zaleznych

- od kluczowego personelu kierowniczego
otrzymane pozyczki
zobowigzania handlowe

- od podmiotéw pod znaczacym wpltywem

- od pozostatych podmiotéw powigzanych
otrzymane pozyczki

zobowigzania handlowe

Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych

25.2 Kluczowy personel kierowniczy
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30.09.2023 31.12.2022
13 836 14 345

13 836 14 345
7050 1344
5543 1344
1507 -
4103 -
3169 -

934 -

24 989 15689

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw Zarzadu
jednostki sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie objetym

niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz Zarzgdu wyniosty 610 tys. PLN (01.01-
30.09.2022: 649 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 348 tys. PLN (01.01-30.09.2022: 370 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej-

Bablok 262 tys. PLN (01.01-30.09.2022: 279 tys. PLN). Powyzsze kwoty sg kwotami brutto.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkom Zarzadu zostaty wyptacone wynagrodzenia w kwocie 57 tys. brutto

dotyczace 2019 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 135 tys. PLN. (01.01-

30.09.2022: 135 tys. PLN). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkom Rady Nadzorczej wyptacono kwote 99 tys.

25.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 26 Instrumenty finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na
dzien 30.09.2023

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategorie instrumentoéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
finansowe wg finansowe wg ,
Ogétem
zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
3021 - 3021
228 - 228

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 342 - 342

Kredyty i pozyczki zaciggniete - 40711 40711

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

. - 10 652 10 652
finansowe
Razem 3591 53018 56 609
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg ,
.. Ogoétem
dzien 31.12.2022 zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
Naleznosa z tytutu dostaw i ustug i inne 694 ) 694
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 - 71
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 996 - 996
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 36434 36434
;obomazama z tytutu dostaw i ustug i inne i 7323 7323
finansowe
Razem 1761 43 757 45518

Grupa przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. W wyniku przeprowadzonego testu
wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto w bilansie Grupy metodg zamortyzowanego kosztu poza udziatami w spétce
Biovo, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym s$rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw
na wartos$¢ godziwag aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest wycena
w wartosci godziwej, poza udziatami w spétce Biovo Technologies Ltd., ktorych wartosc¢ jest rowna 0. W zwigzku z tym, ze w okresie
dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30.09.2023 r. nie wystapity przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 27 Zdarzenia po dniu bilansowym

1. Zarzad jednostki zaleznej Airway Medix S.A., w ramach realizacji uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 19 pazdziernika 2022 r., w dniu 19 pazdziernika 2023 roku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje nie wiecej niz 11.600.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria E o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 3.944.000,00 zt.

2. W dniu 14 listopada 2023 roku spétka Airway Medix zawarta z Discount Bankiem porozumienie w sprawie warunkow
odpowiednio spfaty oraz czesciowego umorzenia ww. zadtuzenia wzgledem Banku [Porozumienie]. W ramach

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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ostatecznego i catkowitego uregulowania zadtuzenia Airway Medix wobec Banku, Porozumienie z Bankiem zaktada sptate
kwoty 2 mIn EUR dtugu i umorzenie pozostatego zadtuzenia. Sptata ww. zadtuzenia nastgpi w ratach, z ktérych pierwsze
dwie w wysokosci po 250 tys. EUR kazda, ktére beda ptatne odpowiednio do 31 grudnia 2023 r. i 31 marca 2024 r. Kolejne
trzy raty w wysokosci 500 tys. EUR kazda bedg ptatne do 30 czerwca 2024 r. oraz do 30 czerwca 2025 r. i 31 grudnia 2025
r. Ponadto po sptacie przez Airway Medix kwoty 1 min EUR Bank zwolni zabezpieczenia ustanowione na posiadanych
przez AWM obligacjach wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. Dodatkowo Porozumienie przewiduje, ze w
przypadku ewentualnej sprzedazy technologii AWM przez Spétke w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia,
Bank bedzie uprawniony, tytutem rekompensaty umorzonej czesci zadtuzenia, do otrzymania z tytutu takiej transakcji
tzw. ,success fee” w wysokosci 10% ceny sprzedazy technologii.

3. W dniu 14 listopada 2023 r. spétka Airway Medix dokonata odtajnienia opdznionych informacji poufnych zwigzanych z
nowymi inwestorami. Z uwagi na rozciggniecie w czasie procesu negocjacyjnego poprzedzajgcego zawarcie Porozumienia
i prowadzone réwnolegle rozmowy z potencjalnymi inwestorami w zakresie mozliwosci dokapitalizowania Spoétki Airway
Medix, ktore to dziatania byty ze sobg scisle powigzane, Airway Medix S.A. podjat decyzje o opdznieniu przekazania do
publicznej wiadomosci nastepujacych informacji:

e informacji o zawarciu w dniu 1 czerwca 2023 roku z CoOpera Finanzierungen Deutschland GmbH z siedzibg w
Niemczech [Pozyczkodawca] umowy pozyczki w kwocie 0,7 min EUR konwertowanej na akcje Spotki po cenie
nominalnej. Przeprowadzenie konwersji uwarunkowane w umowie jest pomysinym zakorczeniem
prowadzonych rozmdw z Bankiem, jednak nie pdzniej niz do korica 2024 roku.

e informacji o zawarciu w dniu 24 lipca 2023 roku pomiedzy Emitentem a Pozyczkodawcg i Kroner Medizintechnik
GmbH [tgcznie jako ,,Partnerzy”] listu intencyjnego [List intencyjny], ktory okresla ramowe warunki wspdtpracy
podjetej w celu uzgodnienia docelowej umowy inwestycyjnej. W ramach prowadzonych rozméw Inwestorzy
deklarujg inwestycje docelowo kwoty 2 min EUR poprzez objecie akcji Spotki. Jednoczesnie przedstawiciele
Partnerow zaangazujg sie operacyjnie w rozwdj AWM, w szczegolnosci w zakresie komercjalizacji
opracowanych przez Spétke rozwigzan medycznych oraz bedg wspierac finansowo, operacyjnie i strategicznie
Spotke, co wigzaé sie bedzie réowniez z uprawnieniem do powotania nowych cztonkéw Zarzadu Emitenta.
Okolicznosé jakichkolwiek wigzgcych deklaracji zwigzanych z potencjalng transakcjg zgodnie z trescig Listu
intencyjnego miata zostaé¢ poprzedzona przeprowadzeniem ze strony Partneréow procesu due diligence, od
wynikow ktérego miaty zaleze¢ dalsze decyzje w ww. kwestiach.

e informacji o pomysinym zakorczeniu w dniu 11 sierpnia 2023 roku przez Partneréw procesu due dilligence
AWM, o ktérym mowa w pkt ii powyzej, ktéry to proces warunkowat zawarcie docelowej umowy inwestycyjnej.
Strony po zakoriczonym ww. procesie rozpoczety prace nad dokumentacjg inwestycyjng, ktérej zawarcie
uzaleznione zostato od zakoriczenia pomysinie rozméw z Bankiem.

e informacji o pomysinym zakoriczeniu w dniu 30 lipca 2023 roku negocjacji z dodatkowym zainteresowanym
inwestycjag w Spotke podmiotem zagranicznym [, Inwestor”]. Po zakoriczeniu ww. negocjacji zawarcie umowy
inwestycyjnej uzaleznione zostato od zakoriczenia pomyslnie rozmdw z Bankiem.

4. W dniu 17 listopada 2023 roku zostaty zawarte dwie odrebne umowy objecia akcji pomiedzy Spétka Airway Medix a
CoOpera Finanzierungen Deutschland [CoOpera] oraz szwajcarsky firmg inwestycyjno-doradczg [Inwestor]. Umowa z
CoOpera przewiduje objecie przez ten podmiot 9.023.529 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,34 zt
kazda, ktére stanowi¢ bedg 12,41% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Airway Medix i uprawnia¢ beda do
9.023.529 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw. Z kolei umowa z
Inwestor przewiduje objecie przez ten podmiot 2.576.471 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,34 zt
kazda, ktore stanowi¢ bedg 3,54% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Airway Medix i uprawnia¢ beda do
2.576.471 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi taki sam udziat w ogdlnej liczbie gloséw. Cena emisyjna za kazda
objeta nowa akcje przez CoOpera i Inwestora wynosi 0,34 z1, a taczna cena emisyjna objetych akcji wynosi tgcznie 3,94
min zt. Akcje objete przez CoOpera i Inwestora zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym. Akcje serii E zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Airway Medix w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Airway
Medix w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki Airway
Medix, o ktérej Spotka Airway Medix informowata raportem biezagcym nr 26/2023, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastapi z dniem rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

5. W dniu 20 listopada 2023 roku Rada Nadzorcza Spoétki Airway Medix podjeta uchwate w sprawie powotania z tym samym
dniem Pana Petera Kroner do Zarzadu Spétki Airway Medix.

6. W dniu 23 listopada 2023 r. Airway Medix S.A. uzyskata od Adiuvo Investments S.A. [,,Adiuvo”] w ramach wzajemnych
rozrachunkéw wewnatrzgrupowych kwote 800 tys. zt, w tym kwote 125 tys. EUR w ramach czesciowej sptaty obligacji
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wyemitowanych przez Adiuvo. Srodki z tytutu wykupu obligacji przez Adiuvo zostaty przeznaczone na czeiciowa sptate
pierwszej raty zadtuzenia Emitenta wobec Banku wynikajacego z umowy kredytowej zgodnie z porozumieniem, o ktérym
Spotka informowata w ww. raporcie biezgcym, natomiast pozostate ok. 250 tys. zt zostanie przeznaczone na sptate innych
zobowigzan Emitenta. Zgodnie z ww. porozumieniem do konca 2023 roku Airway Medix S.A. zaptaci na rzecz Banku
pierwszg rate sptaty zadtuzenia w wysokosci po 250 tys. EUR, z czego 50% zostato sptacone w dniu 23 listopada 2023 r.
Srodki pieniezna uzyskane od Adiuvo pochodzg ze sprzedazy czesci akcji Airway Medix S.A. posiadanych przez Adiuvo.

7. W dniu 23 listopada 2023 r. Zarzad Adiuvo Investments podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji
strategicznych dla wybranych aktywow z Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments obejmujgcych w szczegdlnosci aktywa z
obszaru platformy nutraceutycznej, przy czym Emitent nie wyklucza réwniez rozszerzania tego procesu na pozostate
obszary prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym réwniez wybrane aktywa z portfolio funduszu Joint Polish
Investment Fund CV, ktdrego dziatalnos¢ jest ograniczona 10 letnim okresem trwania. Majgc na wzgledzie aktualne
uwarunkowania rynkowe i branzowe, posiadane zasoby oraz perspektywy Emitent rozwazy potencjalne scenariusze
odnoszace sie do mozliwych kierunkéw oraz zasadnosci dalszego rozwoju lub zaprzestania rozwoju poszczegdlnych
odpowiednio segmentow i spotek z Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments, w tym m.in. poprzez ewentualne
angazowanie partneréw zewnetrznych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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Jednostkowe srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2023- 01.07.2023- 01.01.2022- 01.07.2022-
30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022  30.09.2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 625 207 1202 368
Koszty d‘zml‘alnosa 2225 711 2131 782
operacyjnej
Amortyzacja -3 -1 -5 )
Zuzycie materiatow i energii -2 -1 -2 )
Ustugi obce -839 -229 -756 -306
Podatki i optaty -1 -1 -8 -3
Wynagrodzenia -1184 -407 -1159 -379
‘ Ub’ezpleczen!a spoteczne i 168 57 -158 51
inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe -28 -15 -43 -3
Wartosé sprzedanych
towardw i materiatow - - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 600 -504 -929 -374
Pozostate przychody
operacyjne - _ 7 B
Utrata wartosci naleznosci 1773 2214 -1 607 -153
Pozostate koszty operacyjne -48 -32 -16 -3
Przychody finansowe 10 462 3355 8274 3387
Koszty finansowe -11 100 -5017 -87777 -47 327
Zysk [strata) przed 513 16 82048 -44470
opodatkowaniem
Podatek dochodowy ) ) 5123 2090
Zysk (strata) netto -513 16 -76 925 -42 380
Zysk (strata) netto przypisany:
Ak.qoinarl.uszom jednostki 513 16 76925 42 380
dominujacej
2Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)
- podstawowy -0,04 0,00 -5,84 -3,22
- rozwodniony -0,04 0,00 -5,84 -3,22

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2023- 01.07.2023- 01.01.2022- 01.07.2022-

Nota 30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022  30.09.2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto -513 16 -76 925 -42 380
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- inne catkowite dochody ujete w
biezgcym okresie

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto - - - -

Catkowite dochody ogétem -513 16 -76 925 -42 380

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)J

30.09.2023 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
(niebadane) (skorygowane) (korekty) (zatwierdzone)
AKTYWA
Aktywa trwate 11 545 3964 0 3964
Rzeczowe aktywa trwate 32 25 25
Wartosci niematerialne - - -
Inwestycje w jednostki zalezne - - -
Pozyczki udzielone 6627 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4886 3039 3939
dochodowego
Aktywa obrotowe 1987 7529 -1323 8852
Naleznosci z'tytl‘ﬂg dostaw i ustug oraz 1730 817 317
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 257 6 709 -1323 8032
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3 3
AKTYWA OGOLEM 13532 11493 -1323 12 816

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
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30.09.2023 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
(niebadane)  (skorygowane) (korekty) (zatwierdzone)
Kapitat wtasny ogétem -15 232 -14719 -1323 -13 396
Kapitat akcyjny 1317 1317 1317
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny -2 -2 -2
Nadwyzka ze sprzedazy akdji powyze] 158 003 158 003 158 003
warto$ci nominalnej
Kapitat z potaczenia 8670 8670 8670
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 695 695 695
Zyski zatrzymane -183 915 -183 402 -1323 -182 079
Zobowiazania dtugoterminowe 4905 3958 (1] 3958
Oprocentowane pozyczki i kredyty ) ) )
Zobowlqzama z tytutu Swiadczen 19 19 19
pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego 4886 3939 3939
podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 23 859 22254 0 22254
Obligacje krétkoterminowe 6302 6 003 6 003
Zobowigzania z tytqiu dqstaw i ustug 5 681 3922 3922
oraz pozostate zobowigzania
Zobowlqzama z tytutu $wiadczen 735 735
pracowniczych 944
Rezerwy 1686 2320 2320
PASYWA OGOLEM 13532 11493 -1323 12 816

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEtASNYM

Kapitat wtasny

Nadwyzka
; ze .
Nalezne sprzedaz Kapitat z Kapitat z
Za okres 01.01.2023- Kapitat wpflaty na P akc'yi wvcen po cii potfaczenia Zyski Razem
30.09.2023 (niebadane) akcyjny kapitat . J, v y pd pod wspdlng  zatrzymane
R powyziej pracowniczych
akcyjny L. kontrolg
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2023 1317 -2 158 003 695 8670 -182 079 -13 396
Korekty btedu 1373 1323
podstawowego
Stan na 01.01.2023 po 1317 2 158003 695 8670  -183402 -14719
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - -513 -513
Inne dochody catkowite - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - -513 -513
Inne zmiany -
Stan na 30.09.2023 1317 -2 158 003 695 8670 -183 915 -15 232
Kapitat wtasny
Nadwyzka
. ze .
Nalezne sprzedaz Kapitat z Kapitaf z
Za okres 01.01.2022- Kapitat wptaty na P y P " potfaczenia Zyski
- - . akcji  wyceny opgji . Razem
30.09.2022 (niebadane) akcyjny kapitat . . pod wspdlng zatrzymane
R powyzej pracowniczych
akcyjny L s kontrola
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2022 1317 -2 154 455 4243 8670 -88 706 79977
Zysk (strata) netto - - - - -76 925 -76 925
Inne dochody catkowite - - - - )
Catkowite dochody ogétem ) ) ) ) ) -76 925 -76 925
Inne zmiany B } ) ) )
Stan na 30.09.2022 1317 -2 154 455 4243 8670 -165 631 3052

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2023 r. (dane w tys. z, jezeli nie
zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2023- 01.01.2022-
30.09.2023  30.09.2022

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -513 -82 048
Korekty zysku brutto:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -9190 -11 640

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

. . 16 157
ujete w wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - 6 166
Utwor'zeme odpiséw aktualizujgcych 9921 83319
aktywa finansowe
) ;mlana’stanu zob.owmzan z tytutu 209 523
Swiadczen pracowniczych
Z'mlana stanu naleznosci z tytg’fu N -1988 7684
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmlana stanu zobowigzan z tytuffu ) 1825 1950
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Inne zmiany ) )
Zaptacony podatek dochodowy ) )
Przepfyv.vy ;')lenlqzne netto z dziatalnosci 280 2789
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Udzielone pozyczki -277 -47
Sptacone pozyczki ) 3120
Inne wptywy inwestycyjne ) )
‘Przeplywy‘ ple'nlqzne netto z dziatalnosci 284 3073
inwestycyjnej
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytow i
pozyczek - 59
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i 357

pozyczek _

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szeiciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r. (dane w tys. z,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralna czesc. 56
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

" . - -298
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -4 -14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 3 1
poczatek okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw 3

pienieznych, w tym -
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych 1 14
- przeptywy pieniezne netto -4 -14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 1

koniec okresu

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $réddrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 4
oraz nocie 5 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka dokonata korekty btedu
podstawowego w kwocie 1 323 tys. zt. Korekta wynikata ze zwiekszenia odpisu aktualizujgcego pozyczki w zwigzku z
otrzymaniem przez jednostke znajdujgcg sie pod znaczgcym wptywem jednostki zaleznej od Emitenta w czerwcu 2023 roku
finalnego raportu z wyceny aktywoéw.

Nota 3 Przychody i koszty

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 625
tys. PLN (za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2022 r.: 1 202 tys. PLN).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 57
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3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2023- 01.01.2022-

Pozostate przychody operacyjne 30.09.2023 30.09.2022

Odwrdcenie odpisu na zwrot

dotacji

Refaktury - -
Inne - 7
Utrata wartosci naleznosci 1773 -
Razem 1773 7

01.01.2023- 01.01.2022-

Pozostate koszty operacyjne 30.09.2023 30.09.2022

Zwrot dotacji - -

Koszty z tytutu refaktur - -

Inne -48 -27
Utrata wartosci naleznosci - -1607
Razem -48 -1634

3.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2023-  01.01.2022-

Przychody finansowe 30.09.2023  30.09.2022

Przychody odsetkowe z

tytutu: 10 168 8274
Kredytoéw i pozyczek 10 168 8274
Réznice kursowe 111 -
Inne 183 -
Razem 10 462 8274

01.01.2023- 01.01.2022-

Koszty finansowe 30.09.2023  30.09.2022

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 58
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Koszty odsetkowe z tytutu: -1165 -1064
Kredytow i pozyczek -787 -758
Obligacji -299 -299
Pozostate odsetki -79 -7

Aktuali{zacj.a wartosci 9935 .83 318

aktywow finansowych

Wynik ze zbycia inwestycji - -2494

Réznice kursowe - -901

Inne - -

Razem -11 100 -87 777

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych wynika z dokonanych odpisdéw udziatow i pozyczek.

Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa

30.09.2023 31.12.2022

trwate

Urzadzenia

techniczne 11 -
Srodki Frwa’fe w 21 25
budowie

Razem 32 25

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. Spétka nie nabyta rzeczowych aktywow trwatych (2022 rok: 0 tys. PLN).

Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow.

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci w okresie

Stan na poczgtek okresu

01.01.2023-

01.01.2022-

30.09.2023 31.12.2022

4659

1720

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesc.
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Utworzony odpis w pozostatych

kosztach operacyjnych ) 2939
Odwrdécony odpis w pozostatych
. -1773 -

kosztach operacyjnych
Wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 2 886 4659
Odpisy aktualizujace wartosc 01.01.2023- 01.01.2022-
pozyczek w okresie 30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 105 529 46 330
Qtworzony odpis w kosztach 9935 59 199
finansowych
Odwrdécony odpis w przychodach i i
finansowych
Wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 115 464 105 529
Odpisy aktualizujace wartosc 01.01.2023- 01.01.2022-
udziatéw w okresie 30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczgtek okresu 51749 20291
Qtworzony odpis w kosztach ) 39 248
finansowych
Rozwigzanie odpisu w zwigzku ze

. . L - -7 990
sprzedazg jednostki zaleznej
Wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 51 749 51 749

Nota 6 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w 01.01.2023- 01.01.2022-
okresie 30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 2320 1709
Utworzenie rezerw w koszty - 1547

Rozwigzanie rezerw - -

Wykorzystanie rezerw -634 -936

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 60
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Stan rezerw na koniec

1686 2320
okresu, w tym:
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 1686 2 320

Strukture Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.09.2023 31.12.2022

Zobowigzania tytutu odpraw

19 19
emerytalnych
ZQbOWlazanla z tytutu ’ 230 230
niewykorzystanych urlopéw
Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen zarzadu wraz z 714 505
narzutami
Razem zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych, w 963 754
tym:
Zobowigzania dfugoterminowe 19 19
Zobowigzania krotkoterminowe 944 735

Nota 7 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Zobowigzania i naleznosci warunkowe dotyczace Jednostki dominujacej zostaty opisane w nocie 24 niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego.

Nota 8 Informacje o podmiotach powigzanych
8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2023-30.09.2023

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 61
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przychody ze przychody z przychody

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy tytutu refaktur odsetkowe

- jednostce dominujacej 4 ) )
- jednostkom zaleznym - - 9 848
- pozostatym podmiotom powigzanym 117 - -

- kluczowemu personelowi kierowniczemu - - 320
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 121 - 10 168

01.01.2022-30.09.2022

przychody ze przychody z przychody

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzeday tytutu refaktur  odsetkowe

- jednostce dominujacej - - -

- jednostkom zaleznym - - 8208
- pozostatym podmiotom powigzanym 267

- kluczowemu personelowi kierowniczemu 66
Razem przychody ze sprzedaiy podmiotom powigzanym 267 - 8274

01.01.2023-30.09.2023

zakup zakup
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow koszty
; odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej i - -787
- pozostatych podmiotédw powigzanych i - -299
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych i ) -1 086
01.01.2022-30.09.2022
Zakupy od podmiotéw powiazanych :::::‘pi akzta kwu:)’)w koszty
pyocPp powiazany g, v odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - - -758
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -299
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -1057

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 62
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
- od jednostki dominujacej 49 49
naleznosci handlowe i pozostate 49 49
- od jednostek zaleznych 7725 8723
udzielone pozyczki 6 627 8031
naleznosci handlowe 1098 692
- od kluczowego personelu kierowniczego 14 -

- od podmiotéw pod znaczagcym wplywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 193 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 7981 8772
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2023 31.12.2022
- wobec jednostki dominujacej 9246 9957
otrzymane pozyczki 9246 9957
- od jednostek zaleznych 7 690 6 003
otrzymane pozyczki - -
obligacje 6302 6 003
zobowigzania pozostate 1387 -
- od kluczowego personelu kierowniczego 1506 1387

- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 3 -
zobowigzania handlowe 3 -
Razem zobowigzania do podmiotow powigzanych 18 444 17 347

8.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments —tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 3.2 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty 610 tys. PLN
(01.01-30.09.2022: 649 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 348 tys. PLN (01.01-30.09.2022: 370 tys. PLN), oraz dla Anny
Aranowskiej-Bablok 262 tys. PLN (01.01-30.09.2022: 279 tys. PLN). Powyisze kwoty sg kwotami brutto.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 63
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkom Zarzadu zostaty wyptacone wynagrodzenia w kwocie 57 tys. brutto
dotyczace 2019 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 135 tys. PLN.
(01.01- 30.09.2022: 135 tys. PLN). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkom Rady Nadzorczej wyptacono

kwote 99 tys.

8.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 9 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Osétem
dzien 30.09.2023 zamortyzowanego zamortyzowanego g
kosztu kosztu
Na|eZhOSCI z tytutu dostaw i ustug i inne 1730 i 1730
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - )
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 6 627 - 6 627
Obligacje wyemitowane (krotkoterminowe) 257 6302 6 559
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 9246 9246
;obowazama z tytutu dostaw i ustug i inne i 5 681 5 681
finansowe
Razem 8614 21229 29 843
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Oeétem
dzien 31.12.2022 zamortyzowanego zamortyzowanego 3
kosztu kosztu
Naleznosu z tytutu dostaw i ustug i inne 817 ) 317
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 - 3
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 6709 6709
Obligacje wyemitowane (krétkoterminowe) 6 003 6 003
Kredyty i pozyczki zaciggniete - 9974 9974

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesc.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
finansowe

Razem 7 529 19199 26 728

- 3222 3222

Zdaniem Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. wartos¢ godziwa instrumentow finansowych byta
zblizona do ich wartosci bilansowej.

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatow i akcji w jednostkach zaleznych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W okresie objetym
Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyiszym w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 10 Inwestycje w jednostkach zaleznych

W okresie od 01.01.2023 do dnia bilansowego, Adiuvo Investments S.A. zbyto 700 188 akcji spotki Airway Medix S.A., wobec
czego stan posiadanych akcji na 30 wrzesnia 2023 r. wynidst 17 856 950 (29,22% kapitatu zaktadowego).

Po dniu bilansowym Adiuvo Investments S.A. zbyto 2 287 249 akcji sp6tki Airway Medix S.A., wobec czego stan posiadanych
akcji na dzien publikacji niniejszego raportu wynidst 15 569 701 (25,47% kapitatu zaktadowego).
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IV. Pozostate informacje na temat dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy
Adiuvo Investments w okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku

IV.1. OPIS SYTUACII FINANSOWEJ

IV.1.1. Oméwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej z uwzglednieniem czynnikéw o nietypowym
charakterze

0Od poczatku powstania Adiuvo Investments skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
technologii w ramach Platformy Nutraceutycznej oraz Platformy Urzadzen Medycznych.

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. odnotowano 147 tys. PLN przychodow ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe.
Sprzedaz ta zostata wygenerowana przez spotki Adiuvo Investments oraz Cambridge Chocolate Technologies.

Poziom kosztéw operacyjnych w okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. spadt 0 1 119 tys. PLN w stosunku do okresu dziewieciu
miesiecy 2022 r. Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmniejszenia poziomu wynagrodzen, amortyzacji oraz zuzycia materiatow i
energii.

IV.1.2. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, spodtka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych
elementdéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe. Grupa zidentyfikowata cztery nastepujgce segmenty dziatalnosci:

Platforma nutraceutyczna. Na dzien bilansowy do platformy nutraceutycznej nalezaty spotki AlgaeLabs, Marmar Investment,
Carocelle, Endo Medical, Cambridge Chocolate Technologies Sp. z 0.0., Snack Magic Brands Inc., Cambridge Chocolate
Technologies Inc.

Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spotki adresujg rosnace zapotrzebowania klientdw na wysokiej, jakosci
produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzace do poprawy stanu zdrowia i opdZniajgce poczatki
choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa rozwija nowoczesne suplementy diety i zywno$é
funkcjonalna, o udokumentowanej biodostepnosci i badaniach bioskutecznosci przeprowadzanych w standardzie
farmaceutycznym. Produkty te sg przede wszystkim dedykowane prewencji choréb i poprawie biomarkeréw ryzyka
(obnizanie indeksu glikemicznego, stresu oksydacyjnego, poprawa utlenowania tkanek, prewencja infekcji grypowych,
wzmachianie odpornosci (immunomodulacja), ochrona skéry przed starzeniem, prewencja choréb w okulistyce, klinicznie
potwierdzona suplementacja w ciazy i podczas karmienia, obnizanie poziomu tréjglicerydéw.

W zwigzku z trwajgcym zawieszeniem dziatalnosci gospodarczej spotki Carocelle S.A., ktéra nie prowadzita dziatalnosci
sprzedazowej, po dniu bilansowym dziatalnos¢ tej spotki zostata zakoriczona.

Platforma urzadzen medycznych i, digital health”.

Na dzien bilansowy do platformy urzadzerh medycznych i digital health naleza: Airway Medix, oraz Adiuvo Management.
Grupa Airway Medix rozwija urzadzenia stosowane na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w
oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia nieuzywajace zaawansowanych technologii elektronicznych,
lecz adresujgce podstawowe problemy wystepujace w sSrodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach tej platformy Grupa rozwija takze technologie medyczne, w szczegdélnosci w obszarach: monitorowania zdrowia
(gtownie poprzez nieinwazyjne technologie nasobne), ktére w medycynie juz zaczynajg by¢ wykorzystywane do zarzadzania
procesem leczenia pacjentdw (poprzez optymalizacje dawki leku, monitorowanie objawdéw, gromadzenie duzej ilosci danych
w celu personalizacji leczenia), optymalizacji badan klinicznych (z wykorzystaniem tzw. Real World Data w odrdznieniu od
ewaluacji stanu pacjenta podczas wizyt kontrolnych u lekarza) oraz zarzadzania stylem zycia, zaréwno chorych, jak i oséb z

grup ryzyka

Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu
ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego, bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzujg sie one
wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym prowadzenia prac badawczych (do 15 lat). Na dzier bilansowy do
Projektow Eksploracyjnych nalezaty spétki Peptaderm oraz Glia.
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Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spétki administracyjne, nierozwijajgce samodzielnie produktéw z sektora
biomedycznego (Adiuvo Investments)

IV.1.3. Prognozy wynikéw finansowych
Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikow za 2023 r.
IV.1.4. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWE)J

Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujgcej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy Kapitatowe;j
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-2 do s$rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A.

IV.3. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

IV.3.1. Wykaz istotnych zdarzen
Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments

W minionym okresie Grupa podejmowata aktywnosci zmierzajgce do komercjalizacji posiadanych technologii w Grupie, jak
réwniez w wybranych Spotkach celowych z portfolio Funduszu JPIF.

Dodatkowo, dziatania grupy skupione byty na aktywnosciach w spétce AirwayMedix takich jak w szczegdlnosci:

- kontynuowaniu rozméw z bankiem dotyczacych renegocjowania warunkoéw sptaty kredytu. W analizowanym okresie Airway
Medix we wspotpracy z BICI Solution kontynuowato rozmowy z Bankiem dot. renegocjowania warunkéw podpisanej umowy.
W wyniku prowadzonych negocjacji, w dniu 14 listopada 2023 roku spétka Airway Medix zawarta z Discount Bankiem
porozumienie w sprawie warunkéw odpowiednio sptaty oraz czesciowego umorzenia ww. zadtuzenia wzgledem Banku
[Porozumienie]. W ramach ostatecznego i catkowitego uregulowania zadtuzenia Airway Medix wobec Banku, Porozumienie
z Bankiem zaktada sptate kwoty 2 min EUR dtugu i umorzenie pozostatego zadtuzenia. Sptata ww. zadtuzenia nastgpi w ratach,
z ktérych pierwsze dwie w wysokosci po 250 tys. EUR kazda, ktére bedg ptatne odpowiednio do 31 grudnia 2023 r. i 31 marca
2024 r. Kolejne trzy raty w wysokosci 500 tys. EUR kazda bedg ptatne do 30 czerwca 2024 r. oraz do 30 czerwca 2025 r. i 31
grudnia 2025 r. Ponadto po sptacie przez Airway Medix kwoty 1 min EUR Bank zwolni zabezpieczenia ustanowione na
posiadanych przez AWM obligacjach wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. Dodatkowo Porozumienie przewiduje,
ze w przypadku ewentualnej sprzedazy technologii AWM przez Spétke w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia
Porozumienia, Bank bedzie uprawniony, tytutem rekompensaty umorzonej czesci zadtuzenia, do otrzymania z tytutu takiej
transakcji tzw. ,success fee” w wysokosci 10% ceny sprzedazy technologii.

- prowadzeniu rozméw z partnerem branzowym w zakresie produkcji, sprzedazy i marketingu urzadzen z portfolio Airway
Medix. Spétka Airway Medix poinformowata w raporcie biezagcym nr 29/2023 o pomysinym zakoriczeniu w dniu 11 sierpnia
2023 roku przez Partneréw procesu due dilligence AWM, ktéry to proces warunkowat zawarcie docelowej umowy
inwestycyjnej. Strony po zakonczonym ww. procesie rozpoczety prace nad dokumentacjg inwestycyjng, ktorej zawarcie
uzaleznione zostato od zakoriczenia pomysinie rozmoéw z Bankiem.

- prowadzeniu rozmow z potencjalnymi inwestorami dot. dokapitalizowania Airway Medix.
Po dniu bilansowym spétka Airway Medix poinformowata o finalizacji prowadzonych rozméw raportami biezacymi nr
28/2023i29/2023.

W dniu 14 listopada 2023 r. spétka Airway Medix dokonata odtajnienia opdznionych informacji poufnych zwigzanych z
nowymi inwestorami. Z uwagi na rozciggniecie w czasie procesu negocjacyjnego poprzedzajgcego zawarcie Porozumienia i
prowadzone réwnolegle rozmowy z potencjalnymi inwestorami w zakresie mozliwosci dokapitalizowania Spoétki Airway
Medix, ktére to dziatania byty ze sobg $cisle powiagzane, Airway Medix S.A. podjat decyzje o opdznieniu przekazania do
publicznej wiadomosci nastepujgcych informacji:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
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¢ informacji o zawarciu w dniu 1 czerwca 2023 roku z CoOpera Finanzierungen Deutschland GmbH z siedzibg w Niemczech
[Pozyczkodawca] umowy pozyczki w kwocie 0,7 min EUR konwertowanej na akcje Spdtki po cenie nominalnej.
Przeprowadzenie konwersji uwarunkowane w umowie jest pomysinym zakorczeniem prowadzonych rozmdéw z Bankiem,
jednak nie pdzniej niz do korica 2024 roku.

¢ informacji o zawarciu w dniu 24 lipca 2023 roku pomiedzy Emitentem a Pozyczkodawcg i Kroner Medizintechnik GmbH
[tacznie jako ,Partnerzy”] listu intencyjnego [List intencyjny], ktéry okresla ramowe warunki wspotpracy podjetej w celu
uzgodnienia docelowej umowy inwestycyjnej. W ramach prowadzonych rozméw Inwestorzy deklarujg inwestycje docelowo
kwoty 2 mIn EUR poprzez objecie akcji Spotki. Jednoczesnie przedstawiciele Partneréw zaangazujg sie operacyjnie w rozwaj
AWM, w szczegdlnosci w zakresie komercjalizacji opracowanych przez Spétke rozwigzan medycznych oraz beda wspieraé
finansowo, operacyjnie i strategicznie Spdtke, co wigzad sie bedzie rowniez z uprawnieniem do powotania nowych cztonkéw
Zarzadu Emitenta. Okolicznos¢ jakichkolwiek wigzgcych deklaracji zwigzanych z potencjalng transakcjg zgodnie z trescig Listu
intencyjnego miata zostac poprzedzona przeprowadzeniem ze strony Partnerédw procesu due diligence, od wynikéw ktérego
miaty zaleze¢ dalsze decyzje w ww. kwestiach.

¢ informacji o pomysinym zakonczeniu w dniu 30 lipca 2023 roku negocjacji z dodatkowym zainteresowanym inwestycjg
w Spotke podmiotem zagranicznym [, Inwestor”]. Po zakoriczeniu ww. negocjacji zawarcie umowy inwestycyjnej uzaleznione
zostato od zakoriczenia pomysinie rozméw z Bankiem.

Dodatkowo, w dniu 17 listopada 2023 roku zostaty zawarte dwie odrebne umowy objecia akcji pomiedzy Spotkg Airway
Medix a CoOpera Finanzierungen Deutschland [CoOpera] oraz szwajcarska firmg inwestycyjno-doradczg [Inwestor]. Umowa
z CoOpera przewiduje objecie przez ten podmiot 9.023.529 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,34 zt
kazda, ktére stanowic¢ bedg 12,41% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Airway Medix i uprawnia¢ bedg do
9.023.529 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw. Z kolei umowa z Inwestor
przewiduje objecie przez ten podmiot 2.576.471 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda, ktére
stanowi¢ bedg 3,54% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Airway Medix i uprawniac bedg do 2.576.471 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw. Cena emisyjna za kazdg objetg nowg akcje przez
CoOpera i Inwestora wynosi 0,34 zt, a tgczna cena emisyjna objetych akcji wynosi tacznie 3,94 min zt. Akcje objete przez
CoOpera i Inwestora zostang pokryte w catosci wktadem pienieznym. Akcje serii E zostaly wyemitowane na podstawie
uchwaty Zarzadu Airway Medix w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Airway Medix w granicach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki Airway Medix, o ktdrej Spdtka Airway
Medix informowata raportem biezagcym nr 26/2023, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi z dniem rejestracji w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Takze, zgodnie z wtasciwymi publikowanymi raportami biezgcymi:

9 stycznia 2023 roku grupa pracownikéw Biovo ztozyta do wtasciwego sgdu w lzraelu wniosek o wydanie orzeczenia
inicjujgcego postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im $wiadczen i naleznosci pracowniczych w
oparciu o przepisy prawa izraelskiego. Sygnatariuszem ztozonego wniosku nie byt Zarzad Biovo i zgodnie z informacjami
przekazanymi raportem biezgcym nr 49/2022 Spétka kontynuuje wspdtprace z Panem Oronem Zachar. 25 kwietnia 2023 r.
do Spétki wptynat protokdt z rozprawy przed wiasciwym sadem w Izraelu, ktory zarzadzit otwarcie postepowania
upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z przepisami prawa izraelskiego. Z otrzymanego protokotu wynika réwniez, ze po
stwierdzeniu braku realnych szans na restrukturyzacje Biovo, sad izraelski zarzadzit rozwigzanie Biovo. 5 kwietnia 2023 r.
Spotka zakoniczyta analize w zakresie sprawowania przez Emitenta faktycznej kontroli nad spétkg Biovo Technologies Ltd. z
siedziba w lzraelu [,,Biovo”]. W wyniku przeprowadzonej analizy Spétka podjeta z tym samym dniem decyzje o odstgpieniu
od sporzadzenia w roku obrotowym 2023 skonsolidowanych raportéw okresowych w zwigzku z utratg kontroli nad Biovo i
brakiem praktycznej mozliwosci biezgcego kierowania przez Emitenta istotnymi dziataniami Biovo.

15 lutego 2023 r. Spoétka Airway Medix powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego [,,Sad”] w dniu 10 lutego 2023 r. zmian Statutu Spotki
polegajacych na [1] zmianie §6 Statutu poprzez dodanie po ust. 5 Statutu Spétki ustepédw od 6 do 11 oraz [2] zmianie §6a
Statutu Spétki uchwalonych na podstawie odpowiednio uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 19 pazdziernika 2022 roku.

Zarejestrowana przez Sgd zmiana Statutu Spétki polega na tym, ze:

[1] dodaje sie w §6 po ust. 5 Statutu Spotki ustepy od 6 do 11 o nastepujacym brzmieniu:

,,6. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony
dziewiecéset czterdziesci cztery tysigce ztotych) poprzez emisje do 11.600.000 (jedenascie miliondw szeséset tysiecy) nowych
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja, oznaczonych jako seria E o
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tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony dziewiecset czterdziesci cztery tysigce ztotych), w
drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

7.Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akc;ji serii E w ramach kapitatu
docelowego wygasa 19 pazdziernika 2023 r.

8. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do akgji serii E emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

9. Zarzad upowazniony jest do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Uchwata
Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej serii E nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

10. Z zastrzezeniem ust. 8 oraz 9 oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej, w granicach
upowaznienia Zarzagd moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad do:

a. zawierania umdw objecia akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu dokonanego w granicach kapitatu
docelowego;

b. zmiany Statutu Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany,

c. zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych oraz dopuszczenia i wprowadzenia ich do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

11. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.”

[2] §6a Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»»Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy o kwote 4.001.800,00 zt (cztery miliony tysigc osiemset

ztotych), poprzez:

a) emisje nie wiecej niz 3.070.000,00 (trzy miliony siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalne;j
0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.043.800,00 zt (milion czterdziesci trzy
tysigce osiemset ztotych) w celu przyznania posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 r. prawa do objecia akcji serii
A;

b) emisje nie wiecej niz 8.700.000 (osiem miliondw siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,34
zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.958.000,00 zt (dwa miliony dziewieéset
pieédziesigt osiem tysiecy ztotych) w celu przyznania warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 pazdziernika 2022 r. prawa do objecia akcji
serii F.”

7 marca 2023 r. Spétka Airway Medix podpisata z miedzynarodowym, wiodacym producentem i dystrybutorem wyrobéw
medycznych z centralg na Tajwanie [Partner] list intencyjny [LOI] dotyczacy wspdtpracy stron w zakresie produkcji,
marketingu i sprzedazy produktéw medycznych opartych na technologii opracowanej przez Emitenta.

Zgodnie z LOI strony podejma dziatania w celu nawigzania potencjalnej wspétpracy na polu produkcji, marketingu i sprzedazy
[rowniez w formule co-brandingu] produktéw z portfolio Emitenta, w szczegdlnosci produktéw Closed Suction System [CSS]
oraz Oral Care [B-Care] pod warunkiem uzgodnienia i podpisania przez strony prawnie wigzgcego porozumienia.

Podpisany list intencyjny zaktada przekazanie przez Spdtke w okresie nie dtuzszym niz 45 dni wszelkich niezbednych
informacji do dokonania przez Partnera oszacowania kosztéw transferu technologii oraz produkcji masowej urzadzen,
ktérych produkcja, dystrybucja oraz, jezeli strony tak uzgodnia, marketingiem i sprzedazg masowa miatby sie zaja¢ Partner
w przysztosci.

Strony zobowigzaty sie do prowadzenia dalszych rozméw w dobrej wierze w taki sposdb, aby jak najszybciej uzgodni¢ finalne
warunki ewentualnej wspotpracy komercyjnej w zakresie produkgji, i jezeli strony tak uzgodnig, wdrozenia rynkowego.
Pozostate zapisy LOI nie odbiegajg od standardowych postanowien stosowanych powszechnie w tego typu dokumentach.

IV.3.2. Sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
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IV.3.3. Istotne czynniki ryzyka w perspektywie kolejnego kwartatu

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna.

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktorych Grupa prowadzi prace
badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktérych s3 i bedq sprzedawane produkty Grupy do koricowych klientéw. W pierwszym
przypadku jest to w najwiekszym stopniu Polska, Wielka Brytania, Izrael i inne kraje Europy oraz Stany Zjednoczone Ameryki,
gdzie zlokalizowane sg laboratoria, jednostki badawcze lub zaktady produkcyjne prowadzace badania nad rozwojem
rozwigzan Grupy lub tez ich wytwarzaniem. W drugim przypadku s to potencjalnie wszystkie kraje na $wiecie, ale w
szczegolnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki, Skandynawia, kraje Europy Zachodniej oraz
Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktow lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe
uzyskane przez Grupe majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz
poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celdw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu
czynnikow makroekonomicznych w wymienionych krajach moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujacej.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Grupa zamierza sprzedawac swoje produkty lub technologie za posrednictwem partneréw do koncowych klientéw na terenie
catego Swiata, czeSciowo poprzez umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii
lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajow, w ktérych
Grupa prowadzi dziatalnos$¢ lub dziatalno$¢ prowadzg jej partnerzy, lub w ktérych sprzedawane bedg produkty Grupy.
Regulacje prawne moga ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sady oraz organy administracji
publicznej w sposéb jednolity. Niektére budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznosé, co rodzi
ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy
prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej
wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Grupe.

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ w obszarach biomedycyny i ochrony zdrowia, ktére sg szczegétowo regulowane. Duze
znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla
rozwijanych przy udziale Grupy innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykanskim, na
terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA, na
ktérym regulacje dotyczace wyrobdw z branzy biomedycznej sg wyjatkowo surowe. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
przepisow w tym zakresie jak rowniez ryzyko znaczacego wydtuzenia procedury dopuszczenia.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych

Jednym z czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy s3g: zmiany przepiséw podatkowych oraz przepisow
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa, ale takze, gdzie oferowane beda finalnie produkty lub
technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okazaé sie mniej
korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac réznice interpretacyjne pomiedzy Grupa, a organami
skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace
sktadek na ubezpieczenia spoteczne (rowniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie
instytucje, za$ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyiszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania
ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami
mogtaby mied istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

W Polsce wystepujg czeste zmiany przepisOw prawa, w tym przepiséw podatkowych oraz ubezpieczen spotecznych. Istnieje
ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych oraz dotyczacych ubezpieczen spotecznych w taki sposdb, ze nowe
regulacje mogg okaza¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akc;ji Jednostki dominujacej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
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Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektow ubocznych produktéw Grupy

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéow lub innowacyjnych technologii w
leczeniu przebiegu réznych chordb i stanéw chorobowych oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z charakterem
prowadzonej dziatalnosci niektdre produkty Grupy dopuszczone lub mogace by¢ w przysztosci dopuszczone do obrotu moga
spowodowac wystepowanie nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu
leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spdtek Grupy moze zostaé pociggnieta do
odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istniejg ryzyka, ze niektére
produkty oferowane przez Grupe mogg zosta¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan.
Powyisze ryzyka wystepujg niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na
rynek Grupa lub podmiot trzeci.

Ryzyko naruszenia patentow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczgcych wtasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg naruszac lub wskazywaé na naruszenie patentdéw posiadanych
lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowac roszczenia wobec Grupy lub
poszczegblnych jej cztonkdw. Roszczenia te mogg spowodowac konieczno$é poniesienia znacznych kosztéw oraz, jesli
zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spotek. Ponadto, roszczenia te
mogg doprowadzic¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe.

W wyniku roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybrac lub byé
zmuszona do uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowalnych warunkach
lub nie by¢ dostepne w ogdle. Nawet, jesli Grupa bedzie w stanie uzyskac licencje, moze ona zobowigzac Grupe lub jej spotki
do zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane Grupie lub jednej z jej spétek
moga nie by¢ przyznane na wytgcznosé. Moze to spowodowac, ze konkurenci Grupy uzyskajg dostep do tych samych praw
wtasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej w
odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa nie
jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac duzg liczbe sporéw i postepowan dotyczgcych patentow i innych praw
wtasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu nawet, jesli zostatby rozstrzygniety na korzysé Grupy, moze okazac sie znaczny.
Niektérzy konkurenci Grupy mogg by¢ w stanie bardziej efektywnie niz Grupa alokowac koszty takiego postepowania,
gtéwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe s3 réwniez czasochtonne. Niepewnosci
wynikajgce z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan moze ostabi¢ zdolnosc¢ spétek Grupy do
konkurowania na rynku.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. W zwigzku z zaistniatymi okoliczno$ciami Zarzad przeanalizowat
wptyw wskazanej sytuacji polityczno — gospodarczej na dziatalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze w Grupie wystepuja
transakcje w walutach obcych Zarzad Spétki dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Sytuacja
zwigzana z wojng w Ukrainie destabilizuje rynki finansowe i wptywa na duzg dynamike kurséw walut i wszelkie niekorzystne
zmiany mogtyby negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Woystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa akcji Jednostki dominujace;j.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Grupy
Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy

Podstawowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od powodzenia prac badawczo-rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi przez
Grupe, dostepnosci sSrodkéw koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej, dopuszczenia do
obrotu i komercjalizacji opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju
Grupy. Na dziatalno$¢ Grupy ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikdw, takich jak przepisy prawa,
intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Grupe, dynamiczny rozwdj
technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio
wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych z punktu widzenia Grupy. Ich zaistnienie moze utrudniaé badz

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
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uniemozliwi¢ realizacje zatozonych celdw strategicznych. Planowany przez Grupe rozwdéj oznacza duze obcigzenie zasobow
operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do
zatrudniania i szkolenia nowych pracownikow, skutecznego i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcjg i sprzedazg
produktow, a takze od zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatarn marketingowych oraz
wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci w zarzadzaniu zmianami lub
wszelka niezdolno$¢ Grupy do zarzadzania wzrostem moze miec istotny niekorzystny wptyw na jej strategie.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziata na rynku innowacyjnych produktow i technologii biomedycznych, ktdry jest konkurencyjny i istotnie
rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe majg charakter innowacyjny i moga korzystaé z ochrony
patentowej. Jest to jednak dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent
nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest
nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze
nie mie¢ swiadomosci, iz w danej chwili trwajg badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii
rozwijanych przez Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos$¢ przysztych przychoddw z tytutu umoéw sprzedazy
produktéw, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzagdu denominowana w
walutach obcych (gtéwnie USD lub EUR). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa prowadzita sprzedaz
zarowno na terenie Polski jak rowniez poprzez kanat sprzedazy internetowej w Stanach Zjednoczonych, Tajwanie, Wielkiej
Brytanii, Holandii i Czechach (sprzedaz denominowana odpowiednio w USD, GBP i EUR).

Ponadto Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie w przesztosci czesci kosztow
dziatalnosci, w tym prac rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Dodatkowo Spétka korzysta z kredytu bankowego
denominowanego w EUR. Istnieje ryzyko dotyczace istotnego negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania,
lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw i oséb wspdtpracujgcych z Grupa, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku
z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktérzy
stanowig jeden z podstawowych zasobéw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w
Grupie nowych pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikdéw poprzez dziatania rekrutacyjne konkurenciji.
Ponadto konkurencyjnos$é na rynku pracy moze stwarzac¢ ryzyko, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla
swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez
nie by¢ w stanie przyciagna¢ nowych lub utrzymac¢ kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére s akceptowalne z
ekonomicznego punktu widzenia.

Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamowien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od partneréw, z ktérymi Grupa
bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnych. Te z
kolei zalezg od popytu klientéw koncowych na produkty Grupy oraz na produkty partneréw handlowych Grupy. Zmniejszenie
lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne oferowane przez Grupe, moze spowodowac spadek
wartosci projektéw prowadzonych przez Grupe jak réwniez problemy z ich komercjalizacjag. W tym obszarze Emitent
wskazuje réwniez na mozliwy wptyw epidemii COVID -19 na zainteresowanie technologiami rozwijanymi przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektow

Grupa angazuje sie w projekty polegajace na rozwoju koncepcji, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji innowacyjnych
wyrobéw medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze zarzadzajacej Grupa jest w stanie
opracowywa¢ nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w trakcie procesu ich realizacji, podejmowac decyzje o
ewentualnym niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna
jednak catkowicie wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozwijac i rozszerza¢ portfolio o kolejne projekty o wysokim
potencjale komercjalizacyjnym.
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Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze
nie by¢ w stanie wykazaé np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktow ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opdzni¢ rozwdj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Grupa nie moze zagwarantowac, ze
proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powainych lub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych wynikajacych
z przeprowadzanych badan w wybranych spétkach z Grupy

W wyniku wystepowania niepozgdanych dziatarn ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan, spotka z
Grupy moze nie otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéow, co moze spowodowaé brak
uzyskania kiedykolwiek przychodéw ze sprzedazy takich produktéw. Wyniki badan mogg ujawnié¢ nieskutecznos$é lub
niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwos$¢ wystepowania dziatan niepozgdanych. W takim przypadku badania moga
zostac zawieszone lub zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych lub jego zagraniczny odpowiednik moze nakazaé zaprzestanie dalszego rozwoju lub odmoéwi¢ zatwierdzenia
potencjalnych kandydatow klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania produktu do sprzedazy. Wiele produktow, ktére
poczagtkowo wykazujg obiecujgce wyniki, ostatecznie powodujg dziatania niepozadane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich
rozwijanie. Dziatania niepozgdane mogg wptynaé na mozliwosé ukonczenia badan lub spowodowac potencjalne roszczenia
odszkodowawcze.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéw stosowanych w tych samych wskazaniach, co produkty Grupy

Produkty i technologie rozwijane przez Grupe mogg by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach swiata przez podmioty
konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub wczesniej zostang wprowadzone
na rynek produkty konkurencyjne posiadajgce przewage w réznym zakresie nad produktami Grupy.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych umow dostawy produktéw, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii

Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektéw beda zawierane strategiczne umowy o wspétpracy
badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej
wymienionych uméw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie by¢ w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone.

Ryzyko zwigzane z warunkami umow z partnerami wspétpracujacymi, w tym z naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spétki z Grupy zawierajg umowy, w tym o wspotpracy badawczo-rozwojowe;j
(umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dgzenia do podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie
standardu zamdwionych ustug.

Ryzyko zwigzane z zawarciem i wykonaniem umoéw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i IP Science Ltd oraz Lycotec Ltd

Przedmiotem wyzej wspomnianych umow jest okreslenie zasad wspotpracy stron w celu komercjalizacji i rozwoju poprzez
spotki Grupy produktéw biomedycznych wykorzystujacych prawa wtasnosci intelektualnej przystugujace Lycotec Ltd oraz IP
Science Ltd. W ramach umow, Lycotec Ltd lub IP Science udziela spétkom Grupy m. in. wytacznych licencji, ktore umozliwia:
produkcje, badanie, rozwdj, wprowadzenie do obrotu, sprzedaz, dystrybucje, marketing oraz wykonywanie innych form
komercjalizacji produktéw biomedycznych rozwinietych na podstawie przyznanej licencji. Lycotec Ltd zobowiazato sie do
wspierania, nadzorowania oraz uczestnictwa w: produkcji, komercjalizacji, badaniach i rozwoju okreslonych produktéw
prowadzonych przez przeznaczone do tego spotki celowe na podstawie uzgodnionego przez strony planu, w zamian, za co
przystuguje mu wynagrodzenie. Koncepcja wspdtpracy stron zaktada, ze w stosunku do niektdrych praw wiasnosci
intelektualnej spotki Grupy beda licencjobiorcami. Udzielona licencja jest w pewnych aspektach ograniczona, tj. niektére
decyzje, w tym decyzja co do wprowadzenia produktu do obrotu, wymagajg zgody Lycotec Ltd. W odniesieniu do tych
produktdow istnieje ryzyko, ze strony umowy nie dojdg do porozumienia dotyczacego sposobu komercjalizowania i produkt
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nie zostanie wprowadzony do obrotu. Taki stan rzeczy mégtby spowodowac utrate przychoddw zwigzanych z komercjalizacja
niektérych produktdw rozwijanych w ramach wspdtpracy stron. Z uwagi na to, ze spoétki Grupy zobowigzane sg do
finansowania rozwoju produktow, istnieje ryzyko poniesienia kosztéw bez osiggniecia spodziewanych przychoddw. Ponadto,
nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umow przez drugg strone. W takim przypadku, w zaleznosci od
okolicznosci, spotkom Grupy bedg przystugiwaty okreslone w prawie angielskim roszczenia odszkodowawcze, jednak
dochodzenie ich moze by¢ czasochtonne, kosztowne i nie gwarantowac pokrycia wszystkich poniesionych szkdd. Powyzej
opisane ryzyko moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy
lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko sptaty zobowigzan Biovo Technologies Ltd.

W dniu 9 stycznia 2023 roku grupa pracownikéw Biovo ztozyta do wtasciwego sgdu w Izraelu wniosek o wydanie orzeczenia
inicjujgcego postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im $wiadczen i naleznosci pracowniczych w
oparciu o przepisy prawa izraelskiego. W ocenie Emitenta istnieje ryzyko, ze w procesie likwidacji Airway Medix, na podstawie
dokonywanych rozliczen w latach ubiegtych, moze zostac zidentyfikowany jako potencjalny dtuznik Biovo , co mimo, ze opinii
Emitenta jest bezpodstawne, moze rodzi¢ ryzyka finansowe i organizacyjne w szczegdlnosci zwigzane z koniecznoscia
oddalania potencjalnych roszczen. Dodatkowo procedura toczy sie pod prawodawstwem izraelskim i dotyczy spoétki, nad
ktérag Airway Medix utracito kontrole w 2022 r., tym samym nie ma na proces ani wptywu ani o nim petnej wiedzy.

Ryzyko niesptacenia kredytu

Airway Medix identyfikuje potencjalne ryzyko braku wystarczajgcej ilosci srodkéw pienieznych lub aktywdéw ptynnych
pozwalajacych na sptate zaciggnietych kredytow. W szczegdlnosci Zarzad identyfikuje istotng niepewnos¢ zwigzang z
ustalonymi w renegocjowanym porozumieniu datami zapadalnosci kolejnych rat kredytu, z czego juz pierwsza zapada
31.12.2023 r. (250 tys. EUR) a nastepne w kolejnych kwartatach. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zadne
procedury prawne czy tez organizacyjne w zakresie wykorzystania zabezpieczenia kredytu i/lub jego sptaty nie zostaty przez
Bank powziete, jednak AWM nie moze zaktadaé, ze takie procedury nie zostang przez Bank powziete w przypadku
niesptacenia przez AWM pierwszej czesci kredytu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ryzyko nie zawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na podstawie podpisywanych przez Spotke niewigzacych listéw intencyjnych, tocza sie dalsze rozmowy handlowe
z potencjalnym Partnerem majace na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na
okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone rozmowy nie zakoncza sie podpisaniem finalnych uméw lub
podpisane umowy beda zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci podpisanych wczesniej niewigzacych
dokumentoéw. Zgodnie z raportem biezagcym nr 5/2023 Airway Medix jest aktualnie strong takiego listu intencyjnego.

Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koricowych klientéw na skutek pogorszenia sie wizerunku Grupy

Grupa prowadzac swoja dziatalnos¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobédw medycznych,
uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Grupy m.in. na skutek
niedotrzymania zobowigzarn umownych co do potwierdzenia dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz
terminowego pozyskania certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku moze spowodowac¢ utrate zaufania
partnerdw lub koricowych klientéw, zwtaszcza duzych partneréw strategicznych i w rezultacie prowadzic¢ do ich rezygnacji ze
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz z przychodéw uzyskanych w 2017 roku
ze sprzedazy technologii CSS (optacona zostata pierwsza transza stanowigca 60% wartosci transakcji). Z uwagi na uptyw czasu
od podpisania ostatniej umowy sprzedazy, dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy musi byé nadal finansowany nie tylko poprzez
biezgce przychody, ale takze poprzez zrédta zewnetrzne, m.in. produkty bankowe, granty i emisje akcji, a potencjalnie
przejsciowo takze poprzez pozyczki od podmiotu dominujacego. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Grupy jest
znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywdw pienieznych z poszczegélnych projektow moze byé odlegta w
czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ finansowania na swojg dziatalno$¢, co skutkowatoby
ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z pozycja negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

Zawierane w przysztosci przez Grupe umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, umowy transferu technologii lub
podobne z partnerami, w tym zwiaszcza miedzynarodowymi koncernami, mogg charakteryzowac sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec mogg zostac skonstruowane w sposéb uprzywilejowujgcy kontrahentéw, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub wyniki Grupy. Wynika to z réznicy w pozycji
negocjacyjnej podmiotdéw przy zawieraniu tych uméw. Wartosc¢ takiej wspdtpracy dla Grupy jest jednak na tyle istotna, ze
podjecie ryzyka biznesowego takiej wspdtpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zarowno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskdéw o udzielenie patentéw na wynalazki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentdéw krajowych w wybranych panstwach,
bedacych stronami Uktadu o Wspotpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw, bedacych
stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszo$¢é wszczetych przez Grupe
postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania
decyzji istnieje, wiec ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta,
o ktdrg ubiega sie Grupa. Istnieje rowniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakorczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zgtaszaé
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;j.
Op0dznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg akcji Jednostki dominujace;j.

Ryzyko zwigzane z prawami wiasnosci intelektualnej

Grupa dziata na swiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektoréw gospodarki. Dziatalno$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz
brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz
prawa wiasnosci przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utwordw, z ktérych korzysta Grupa. Sytuacja taka rodzi dla
Grupy ryzyko wydawania przez organy stosujgce prawo (w szczegdlnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych
rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

Realizacja planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii,
ktéra po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym
ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych,
know-how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy
spotkami Grupy, a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajace koniecznos¢ zachowania
poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich
danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen,
zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.

Ryzyko niespetnienia warunkéw okreslonych w umowach dostawy produktéw, umowach dystrybucyjnych, umowach
transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Grupy jest komercjalizacja prowadzonych projektéw poprzez zawieranie strategicznych umoéw dostawy
produktéw, umoéw dystrybucyjnych, uméw transferu technologii lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na rynku
biomedycznym. Charakterystyka tych umoéw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez drugg strone umowy lub ich
wysoko$¢ moze byé uzalezniona od osiggniecia przez Grupe zatozonych celéw badawczych, strategicznych lub
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sprzedazowych. Istnieje wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty, jakie otrzyma Grupa bedga nizsze
od przewidywanych lub tez rowne zeru.

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

Grupa w sposob aktywny chroni swojg warto$¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng miedzynarodowg
ochrong patentowa. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Grupie ochrony patentowej, jej wynalazki bedg nielegalnie
kopiowane.

Ryzyko zwigzane z utrata Srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajgce z umoéw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowad, ze ktoras z umow nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujacg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe. Rdwnoczesnie wszystkie podmioty, ktdre otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym
przez instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent
moze zostaé zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspotmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systemdéw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujgce w szczegdlnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi czynnikami znajdujgcymi sie poza
kontrolg Grupy, np. awarig $rodkéw komunikacji, ktérymi transportowane sg produkty Grupy, sprzetu, przedmiotow
wyposazenia nalezacych do Grupy, czy oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami
o charakterze terrorystycznym oraz probami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréowno wewnetrznymi, jak
i zewnetrznymi. Grupa jest rowniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw
Grupy lub innych podmiotéw, za ktérych dziatania lub zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialno$¢, jak rowniez jej
podwykonawcéw i dostawcow. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym
dziataniom ze strony pracownikéw Grupy oraz podmiotow trzecich wspdtpracujacych z Grupg moze nie by¢ skuteczne, a
zdarzenia takie mogg negatywnie wptynac na reputacje Grupy oraz spowodowac koniecznos$¢ naprawnienia przez Grupe
szkody wyrzadzonej osobie trzeciej.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systeméw informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systeméw informatycznych, zwtaszcza
w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takze gromadzeniu, przetwarzaniu
i administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca
narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo wdrazania systemdéw zabezpieczen i
wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Grupie moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne
wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze skutkowac tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w
systemach IT Grupy uzyskajg niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga
wptywac na zdolnosé Grupy do realizacji procedur, zaktécic¢ dziatalno$¢ Grupy, naruszy¢ reputacje Grupy lub spowodowaté
koniecznos¢é poniesienia istotnych kosztéw technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systeméw IT lub
wdrozenie nowych mogg nie zostac zrealizowane terminowo i mogg nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby
wynikajacej z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei awarie systemdw informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatyczne;j
moga doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowg Grupy dotyczaca jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy moga by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkdd poniesionych przez Grupe lub
do zaspokojenia roszczenn wobec Grupy. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach, odmowic
zaspokojenia roszczen wobec Grupy lub pokrycia szkéd poniesionych przez Grupe. Polisy ubezpieczeniowe w ramach Grupy
mogg roéwniez nie pokrywac wszystkich szkod, jakie mogg zostac przez nig poniesione. Moga takze istniec ryzyka, ktére nie
podlegajg ochronie ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla
nich warunki i limity ubezpieczenia nie beda, w ocenie Grupy, wystarczajace dla zminimalizowania ewentualnych wysokich
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kosztow pokrycia szkdd. Tym samym, Grupa moze nie uzyska¢ petnego odszkodowania na podstawie zawartych umow
ubezpieczenia na pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy moze
by¢ niewystarczajgcy. Dodatkowo, polisy ubezpieczeniowe posiadane w ramach Grupy podlegajg ograniczeniom dotyczgcym
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis moga by¢
niewystarczajgce na pokrycie wszystkich szkod poniesionych przez Grupe. Jezeli wystgpi jakakolwiek szkoda niechroniona
ubezpieczeniem albo przewyzszajaca limity ubezpieczenia, Grupa bedzie musiata pokryé z wiasnych srodkéw szkode,
odpowiednio, w catosci albo w czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewnic, ze w przysztosci nie wystgpia
istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajgce limit ubezpieczenia. Oprécz tego, sktadki optacane
przez Grupe z tytutu jej polis ubezpieczeniowych moga znaczaco wzrosngé, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkdd
podlegajacych ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych danych o szkodowosci Grupy lub ogdlnie w sektorach
rynkowych Grupy. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze w przysztosci Grupa moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony
ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Grupa moze posiadac
niewystarczajgcg ochrone przed szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw z podmiotami powigzanymi

Spotki z Grupy przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepiséw podatkowych. Zawierajac
i realizujgc transakcje z podmiotami powigzanymi, spotki Grupy dbajg w szczegdlnosci o zapewnienie, aby transakcje te byty
zgodne z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogow
dokumentacyjnych odnoszgcych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji
z podmiotami powigzanymi, ztozonosc i niejednoznacznosé przepiséw prawnych regulujgcych metody badania stosowanych
cen, jak tez trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesieri, nie mozna zapewnié, ze
poszczegdlne spdtki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajagcym podejmowanym przez
organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentéw

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony konkurencji i konsumentow.
W zwigzku z powyzszym Prezes UOKIiK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Grupy pod katem oceny przestrzegania m.in.
przepisdw zakazujacych stosowania okreslonych praktyk, ktére naruszajg wspdlne interesy konsumentéw (takich jak
przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe czy praktyki ograniczajace
konkurencje). Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajgcej, ze postanowienia umdéw z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktérakolwiek z spoétek z Grupy
naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw oraz, w konsekwencji, moze zakazac stosowania niektorych praktyk i natozy¢ na
taka spotke z Grupy kare pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajacym rok, w ktérym
kara zostata natozona). Ponadto Prezes UOKIK, organizacje pozarzagdowe, do ktérych zadan statutowych nalezy ochrona praw
konsumentéw lub rzecznicy konsumentéw, a takze osoby fizyczne mogg wszczg¢ postepowanie sgdowe w celu uznania
danego postanowienia wzoru lub umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaty uznane za
niedozwolone na mocy prawomocnego wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, postanowienie takie lub wzér
umowy zostaja wpisane do rejestru klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIiK. Z chwilg wpisania
postanowienia lub wzoru umowy do tego rejestru, nie moga by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzgcy dziatalnosé
w Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze ktdrakolwiek ze spodtek z Grupy stosuje praktyki naruszajace
interesy konsumentéw, w szczegdlnosci w przypadku stosowania przez taka spétke z Grupy niedozwolonych klauzul
umownych, klienci takiej spotki z Grupy bedacy konsumentami mogg dochodzi¢ od tej spotki z Grupy odszkodowania za
szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami. Ponadto Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony
do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest
ograniczenie konkurencji. Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez zarzuci¢ przedsiebiorcom
posiadajagcym pozycje dominujaca na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKIK lub
inny organ ochrony konkurencji moze nakaza¢ zaprzestanie ich stosowania lub usuniecia jej skutkéw (np. poprzez
zastosowanie srodkow polegajacych w szczegdlnosci na: udzieleniu licencji praw wtasnosci intelektualnej), a takze natozy¢
kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychodéw osiggnietych w roku obrotowym poprzedzajagcym rok natozenia
kary, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 w sprawie ochrony 0séb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych naktada wysokie kary
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pieniezne do 10 min EUR lub 2% catkowitego rocznego swiatowego dochodu za naruszenie wytycznych dotyczacych
przetwarzania danych osobowych. W zwigzku z powyiszym spétka przeprowadzita audyt ogdlny i przystosowata
odpowiednio dokumentacje aby zapobiec naruszeniu rozporzadzenia.

Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy
o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétek Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo
Investments S.A. Anna Aranowska-Bablok, ktéra petni w Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest réwniez Cztonkiem Zarzadu
Adiuvo Investments S. A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Poninski jest Prezesem Zarzadu Orenore sp. z 0. 0.

Istniejgce powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiajg, ze ww. osoby oraz spétki Orenore sp. z 0. 0. oraz Adiuvo
Investments S.A. posiadajg decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, tgcznie z mozliwoscig przegtosowania istotnej
uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spotki

Zgodnie ze Statutem, spdtka powigzana Adiuvo Investments S.A. ma przyznane osobiste uprawnienie jako akcjonariusz Spotki
w zakresie wyboru Rady Nadzorczej. Adiuvo Investments S.A. z siedzibg w Warszawie, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem
Spétki posiadajgcym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spétki, ma prawo powotania i odwotania
2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad
Einav, tak dtugo jak sg akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi tacznie 10 (dziesied) procent w kapitale zaktadowym Spétki, maja
taczne prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej. Wobec przyznania powyzszych uprawnien
osobistych Panu Eladowi Einavowi oraz Oronowi Zacharowi istnieje ryzyko, ze pozostali akcjonariusze Spétki beda mieli
ograniczony wptyw (mniejszy anizeli wynikajgcy wprost z udziatu danego podmiotu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki) na sktad cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Ryzyko zwigzane z prowadzong kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie podatku dochodowego oraz cen
transferowych w okresie 2012-2013 r w spétce Biovo Technologies Ltd.

W latach ubiegtych spdtka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w lzraelu
dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w dniu 16
czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies Ltd odpowiedziat na wszelkie pytania oraz przedtozyt
wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie otrzymat jednak informacji zwrotnej o zakoriczeniu
kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki dominujace skonsultowat taki stan rzeczy z kilkoma
niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktérzy stwierdzili, ze jest to naturalny stan rzeczy w lzraelu oraz, ze
rekomendujg niesktadanie wniosku do organdw skarbowych, ktéry miatby na celu przygotowanie przez nie podsumowania
kontroli.

Niezaleznie od powyzszego, zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondencji moze by¢ zobowigzanie
podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spétki z Grupy przekraczajace 250 tys. zt.

Nie mozna zapewnié, ze w przysztosci poszczegdlne spotki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom
sprawdzajgcym podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.

Emitent zwraca w tym miejscu uwage na trwajgce postepowanie upadtosciowe Biovo, ktére szerzej zostato opisane w nocie
2 niniejszego raportu. W ocenie Emitenta ogranicza ono niniejsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z umowg sprzedazy technologii CSS

3 pazdziernika 2017 r. zamknieto transakcje sprzedazy technologii Airway Medix CSS do Teleflex Medical Europe Limited. 4
kwietnia 2019 roku Kupujacy w petni uregulowat naleznosci z tytutu pierwszej transzy, ktéra stanowita 60% catkowitej
wartosci transakcji. W dniu 8 lipca 2021 r. Spétka otrzymata od Teleflex Medical Europe Limited informacje o braku zamiaru
zatrzymania nabytych praw wiasnosci intelektualnej wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co w
konsekwencji oznacza brak zaptaty przez Kupujgcego drugiej raty ceny nabycia technologii CSS. 2 grudnia 2021 r. doszto do
zawarcia pomiedzy Airway Medix a Teleflex porozumienia w sprawie cesji praw wtasnosci intelektualnej zgodnie z ktérym
Teleflex przenidst zwrotnie na Airway Medix prawa wtasnosci intelektualnej wchodzgce w sktad ZCP. Na dzier sporzadzenia
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sprawozdania finansowego Airway Medix kontynuuje dziatania i rozmowy zmierzajgce do pozyskania podmiotéow
zainteresowanych potencjalng transakcjg nabycia od Emitenta technologii CSS

Ryzyko zwigzane z COVID-19. Wptyw koronawirusa na dziatalnos¢ Emitenta

11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na Swiecie a 23 marca ogtoszony zostat stan epidemii.
Pojawienie sie tego typu czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym w perspektywie krotko i
dtugoterminowej przyczynia sie do dziatalnosci Spétki. Planowane rozmowy branzowe sg utrudnione a w wielu przypadkach
wstrzymana. Powyzsze moze skutkowa¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji zaktadanych kamieni milowych, co tym
samym moze przetozyc¢ sie na ryzyko nizszych przychoddw Spotki, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki
finansowe Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar zaktdcen zwigzanych z ograniczeniami
epidemiologicznymi na dziatalno$¢ Spétki jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikéw, ktére pozostajg poza
wptywem lub kontrolg ze strony Spoéfki.

Wptyw koronawirusa na popyt produktéw zywnosci funkcjonalnej

Pojawienie sie czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczynic sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym tancuchu
dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci
z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowaé mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zamowien i/lub opdznien
w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozy¢ sie na ryzyko nizszych przychodow Grupy, a w
konsekwencji takze na sytuacje finansowq i wyniki finansowe Grupy. Na dziern sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
rozmiar zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos$¢ Spotki oraz popyt produktéw zywnosci
funkcjonalnej jest trudny do oszacowania oraz uzalezniony od czynnikéw, ktére pozostaja poza wptywem lub kontrolg ze
strony Grupy.

IV.3.4. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. Adiuvo Investments S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie 24.3 do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyze;j.

IV.3.5. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. Adiuvo Investments S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktérych taczna wartos¢ bytaby znaczaca jak réwniez taczna wartos¢ wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nie jest znaczaca.

IV.3.6. Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Wobec Grupy prowadzone sg nastepujgce postepowania:

Airway Medix

1. Projekt: OC. Sprawa dotyczy zwrotu srodkéw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowg o
dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z
dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe
opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC). W dniu 21.07.2023 r. Spétka otrzymata
zawiadomienie o wszczeciu postepowania o sygnaturze BDP-SP0.0250.6.2023.KW6
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Wartosc przedmiotu sporu: 977 617,26 ztotych
Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
Etap: w toku

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem
Gospodarczym, IX GC 1926/22 (obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIll Wydziatem
Gospodarczym, pod sygn. akt XXIIl Ga 486/23) z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 18 maja 2020 roku, spor dotyczy zaptaty kary
umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca
2018 roku (poprzednie sygnatury akt XVII GC 507/21, IX GNc 3297/20, XVI GC 2428/20).

Wartos¢ przedmiotu sporu: 10 987,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym. W sprawie obyty sie rozprawy — dnia 30 wrzesnia 2022 roku, dnia 15
listopada 2022 roku, dnia 9 grudnia 2022 r. oraz 16 grudnia 2022 r. W dniu 16 grudnia 2022 r. nastgpito ogtoszenie
wyroku: oddalenie powddztwa, w dniu 15.02.2023 r. wptyneta apelacja powddki, brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakonczenia sporu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy,
XV GC 2373/20 (obecnie prowadzona przed Sgdem Okregowym, XXIIl Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i
Zamodwien Publicznych pod sygn. akt: XXIll Ga 1623/22) z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiggowosé
Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 19 maja 2020 roku, spor dotyczy zaptaty
za ustugi $wiadczone na rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych
nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XV GC 2373/20, XVI GNc 7748/20).

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 63 465,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; ogtoszenie wyroku nastgpito dnia 27 czerwca 2022 roku, wyrok
uwzgledniajacy powddztwo w czesci (ok. 83%) jest nieprawomocny. W dniu 04 lipca 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku. Spétka zaskarzyta wyrok w czesci uwzgledniajacej powddztwo apelacja z dnia 15 wrzesnia
2022 roku. Przekazanie akt do Sadu Okregowego nastgpito dnia 5 pazdziernika 2022 roku. W dniu 16 listopada 2023
r. zostat wydany wyrok oddalajacy apelacje Spotki, sprawa rozstrzygnieta jest prawomocnie.

4. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych
w Warszawie, sygnatura sprawy: XXI U 504/22, 3 marca 2022 r Airway Medix S.A. wnidst do Sadu Odwotanie od
Decyzji 220/2022-0ORZ2-D z dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych. Decyzja 220/2022-0ORZ2-D
stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako pracownik u ptatnika sktadek Airway Medix S.A. sktadek nie podlega
obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z
tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie. 3 lipca 2023 r. podczas rozprawy sad uwzglednit
odwotanie i zmienit decyzje na korzys¢ Airway Medix S.A. Organ rentowy ztozyt apelacje w dniu 3 sierpnia 2023 r.
Il Aua 2121/23. Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.
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5. Postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu Srodkdw pozyskanych od Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci, pochodzgcych z umowy o dofinansowanie projektu pn. ,,Stabilizator ci$nienia w mankiecie rurki
stabilizacyjnej”. Airway Medix S.A. w dniu 4 sierpnia 2023 r. ztozyt Odwotanie od Decyzji nr DK/133/2023 z dnia 4
lipca 2023 r.

Wartosc przedmiotu sporu: 81 181,59 ztotych
Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci

Etap: w toku

Carocelle S.A.

1. Projekt: LYCOMEGA: Umowa nr POIR.01.01.01-00-0683/15-00 z dnia 15.02.2016 r. o dofinansowanie Projektu pn.
,Suplement diety LYCOMEGA dla o0sd6b zagrozonych chorobami uktadu krazenia, bazujacych na klinicznie
zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktory dzieki znaczgco zwiekszonej biodostepnosci likopenu i kwaséw omega-3
obniza poziom trojgliceryddw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach konkurencyjnych”.

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) w pismie z dnia 26.03.2018 r. wezwato Beneficjenta do zwrotu catosci
otrzymanego dofinansowania w kwocie 354 135,83 PLN wraz z odsetkami liczconymi jak od zalegtosci podatkowych w
terminie do 11 kwietnia 2019 r.

Przyznane dofinansowanie: max 5 549 136,60 PLN. Przekazane dofinansowanie: 354 135,83 PLN (niniejsza kwota zostata
wskazana w wezwaniu organu do zwrotu catosci dofinansowania z dnia 26.03.2019r).

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkédw w kwocie 354
135,83 zt (sygn. DP-SP0.025.28.2019.KW6).

4 pazdziernika 2019 r. wystaliSmy odpowiedZ na postanowienie o wszczeciu postepowania.

W dniu 18 lutego 2020 r. Beneficjent ztozyt pismo do NCBR w nawigzaniu do Postanowienia o dopuszczeniu dowodow
oraz do Zawiadomienia o zebraniu materiatu dowodowego w postepowaniu.

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka otrzymata od NCBiR Decyzje nr 8/2020 w sprawie zwrotu kwoty 354 135,83 PLN.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spdtka wniosta odwotanie od ww. decyzji 8/2020 do Ministerstwa Funduszy i Polityki
Regionalnej (MFiPR).

Wedtug informacji uzyskanych telefonicznie z MFiPR, powyzsze odwotanie zostanie rozpatrzone najwczesniej w drugiej
potowie 2021 roku. W zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng MFiPR wstrzymato wysytke pism informujgcych o
przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sprawy.

2. Projekt: Mito-Sport: umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15 na podstawie umowy o
dofinansowanie zawartej w dniu 03.10.2016 r. pn. ,MITO-SPORT, suplement diety dla sportowcéw-amatoréw
poprawiajacy metabolizm miesni szkieletowych i funkcjonowanie mitochondridw, dzieki istotnie zwiekszonej
biodostepnosci astaksantyny i epikatechin, wynikajacej z opatentowanej technologii Lycosome".

Postepowanie wszczete z urzedu przez Dolnoslaska Instytucje Posredniczacy (dalej ,,DIP”) na podstawie art. 61 § 1i 4
ustawy z dnia 14.06.1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego (tekst jedn. Dz. U. z 2017 r., poz. 1257 z pdzn. zm.)
dalej k.p.a., w zw. z art. 67 ust. 1 Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. w sprawie zwrotu srodkéw
pozyskanych przez Carocelle S.A. w zwigzku z umowa o dofinasowanie projektu nr RPDS.01.02.01-02-0128/15. Spétka
zostata zawiadomiona o wszczeciu ww. postepowania pismem z dnia 24 kwietnia 2018 r. o sygnaturze WR.025.4.2018.SG.

taczna wartosé srodkow objetych tym postepowaniem wynosita: 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy
sze$éset siedemdziesigt sze$é ztotych 78/100) PLN wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych.

W dniu 13.11.2018 r. Dolnoslgska Instytucja Posredniczaca wydata decyzje nr WR.025.4.2018.MN nakazujaca zwrot
kwoty 1 014 676,78 (stownie: jeden milion czternascie tysiecy sze$éset siedemdziesigt sze$é ztotych 78/100) PLN wraz z
odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych. Spoétka wniosta odwotanie od decyzji nr
WR.025.4.2018.MN w dniu 3 grudnia 2019 r.
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W wyniku odwotania Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 r. zostata wydana Decyzja Zarzgdu Wojewddztwa Dolnoslgskiego
(znak pisma: DEF-Z.IV.433.9.2018, doreczono w dniu 6 maja 2019 r.) o uchyleniu zaskarzonej decyzji nr
WR.025.4.2018.MN z dnia 13.11.2018 r. w catosci i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia organowi | instancji
(Dolnoslaskiej Instytucji Posredniczace;j).

W dniu 10 stycznia 2020 r. zostata wydana Informacja pokontrolna, okreslajaca kwote wydatkow niekwalifikowanych w
wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 30.01.2020 r. zostaty wystane zastrzezenia do Informacji pokontrolnej.

W dniu 5.08.2020 r. zostata wydana Ostateczna Informacja pokontrolna ('OIP'), okreslajagca kwote wydatkow
niekwalifikowanych w wysokosci 1 273 194,76 zt.

W dniu 11.09.2020 r. zostata wystana odpowiedz na OIP.
W dniu 30.11.2020 r. zostat wystany Wniosek o przeprowadzenie dowodu z dokumentu.

3. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem
Gospodarczym, XV GNc 7335/20 (obecnie: XVI GC 452/21), z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i
Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz
Carocelle na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca
2018 roku

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 40 394,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy
wyznaczony na dzied 17 stycznia 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzierh 18 maja 2023 r.; kolejny
termin rozprawy wyznaczony na dzien 19 wrzesnia 2023 r.; wyrok zasgdzajacy wydano 3 pazdziernika 2023 r.; w dniu
05.10.2023 r. zostat sporzadzony wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, na dziert 27.11.2023 r. wyrok wraz
z uzasadnieniem nie zostat doreczony. Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakoriczenia sporu.

4. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem Gospodarczym
VIIl GC 3143/21 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$é Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018
z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVII GNc 3263/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 5 559,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spodtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy
wyznaczony na dzien 25 pazdziernika 2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzieri 20 grudnia 2022 r.; wyrok
z dn. 20.12.2022 roku: oddalenie powddztwa, zasadzenie od powoda na rzecz pozwanego kwote 1.817 zt; ztozono
whniosek o uzasadnienie wyroku; sporzgdzono uzasadnienie wyroku w dn. 25.02.2023, ktére zostato wystane do powoda
w dniu 28.02.2023; nie wniesiono apelacji, wyrok prawomocny; kwota zostata wyegzekwowana.

IMMD sp. z 0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem
Gospodarczym, VIII GC 2925/20, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z
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siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz IMMD na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug ksiegowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.905 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: w sprawie zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym; w dniu 08 pazdziernika 2020 r. wniesiono
sprzeciw; w dniu 23 lutego 2023 r. odbyta sie rozprawa, na ktdrej zapadt wyrok oddalajgcy powddztwo (na rzecz IMMD
koszty procesu w kwocie 917 z1); powddka nie ztozyta apelacji; wyrok stat sie prawomocny; ztozono wniosek o nadanie
klauzuli wykonalnosci i wszczecie postepowania egzekucyjnego; zakonczenie egzekucji z wyegzekwowaniem kwoty
1.124,50 zt;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym,
VIIl GC, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor
dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 884,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; w sprawie obyty sie dwie rozprawy - dnia 12 kwietnia 2022 roku oraz dnia
27 wrzesnia 2022 roku; dnia 3 pazdziernika 2022 roku zostat ogtoszony wyrok zasadzajacy; dnia 10 pazdziernika 2022
roku ztozono wniosek o uzasadnienie wyroku; wniesiono apelacje w dn. 15.11.2022 r., w dn. 30.01.2023 r. zapadt wyrok
oddalajacy apelacje (zasadzono na rzecz powddki nadto 900 zt kosztéw postepowania apelacyjnego); sprawa
rozstrzygnieta jest prawomocnie;

Adiuvo Management Sp. z 0.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVII Wydziatem
Gospodarczym pod sygn. akt XVII GC 2006/21 z powddztwa MDDP Spdtka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt: XVI GNc
4530/20, XV GC 1924/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 3 750,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; w sprawie odbyta sie rozprawa z dnia 7 wrzesnia 2022 roku; kolejny termin
rozprawy wyznaczony na dzien 8 lutego 2023 roku; kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dn. 08.03.2023 r. na
ktérym zapadt wyrok oddalajgcy powddztwo (nadto zasadzono na rzecz pozwanej 917 zt tytutem kosztéw procesu), w
dniu 14 marca 2023 r. powddka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku;, w dniu 23.10.2023 r. zostato wydane
postanowienie o sprostowaniu komparycji wyroku z uwagi na wpisanie btednej formy prawnej spétki Adiuvo
Management.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIl Wydziatem Gospodarczym
VIIl GC 381/21, z powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
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spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Management na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc 5250/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 9 341,00 zt

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spdtka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; rozprawa z dnia 12 pazdziernika 2021 roku odroczona do dnia 28 czerwca
2022 roku, kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 7 marca 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczono na
dn. 04.04.2023 r., w dniu 26.09.2023 r. zostat wydany wyrok uwzgledniajacy powddztwo w catosci, w dniu 10.10.2023 r.
zostat sporzgdzony wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, w dniu 14.11.2023 r. zostata wniesiona apelacja.
Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakonczenia sporu.

Cambridge Chocolate Technologies S.A. (obecnie: E- Shopping Group S.A.) -akcje w spétce zostaty sprzedane w dniu 18
stycznia 2022r.

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVII Wydziatem
Gospodarczym, XVII GC 1131/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa
z siedzibg w Warszawie, spér dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o Swiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt: XV GNc 4171/20)

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 7 861,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; w sprawie odbyta sie rozprawa dnia 20 pazdziernika 2022 roku; kolejny
termin rozprawy wyznaczony na dzien 21 czerwca 2023 roku; w dniu 04.07.2023 r. otrzymano wyrok oddalajacy
powddztwo. Powddka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty
zakoriczenia sporu.

Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GC 1276/20, z
powddztwa MDDP Spoétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy
zapfaty za ustugi Swiadczone na rzecz CCT na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-
38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XXVI GNc 1142/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 79 403,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; CCT wyrazita wole wziecia udziatu w postepowaniu mediacyjnym, MDDP
wyrazita zgode na wziecie udziatu w postepowaniu mediacyjnym; w sprawie odbyta sie rozprawa dnia 26 pazdziernika
2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzier 12 maja 2023 r., kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien
13 lipca 2023 r.; 24.08.2023 r. otrzymano wyrok uwzgledniajgcy powddztwo; w dniu 06.10.2023 r. zostata wniesiona
apelacja. Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

Dodatkowo w sprawie CCT prowadzone jest postepowanie sadowe z powddztwa Michata Matuszewskiego.
Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVII Wydziatem
Gospodarczym, XVII GNc 2024/21 (obecnie XVI GC 226/22), z powddztwa Michata Matuszewskiego prowadzgcego
dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Medinn Michat Matuszewski. Spor dotyczy roszczenie o zaptate z tytutu ustug.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 30.790,00 ztotych

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy
wyznaczony na dzien 18 kwietnia 2023 r.; wyznaczono stronom termin na negocjacje; kolejny termin rozprawy
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wyznaczony na dzien 20 czerwca 2023 r. Strony zawarty ugode w sprawie. 17.09.2023 r. postanowienie o umorzeniu
postepowania.

Adiuvo Investments S.A.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym, XX GNc
1269/21 (obecnie: XX GC 1369/21), z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa
z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Adiuvo Investments na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia
sygnatura akt XX GNc 1269/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 176 890,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; pismem z dnia 20 pazdziernika
2022 roku Sad zobowigzat strony do negocjacji wyznaczajac 30 dniowy termin; w dniu 17.11.2023 r. odbyta sie rozprawa,
kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dziert 30.11.2023 r., brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia
sporu;

2. Postepowanie odwotawcze przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIlII Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i
Zamowien Publicznych, XXIIl Ga 750/22 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa
z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt VIII GNc 8551/20, VIII GC 725/21)

Wartosc przedmiotu sporu: 31 836,00 zt

Etap: w postepowaniu w | instancji powoédztwo zostato oddalone; MDDP ztozyto apelacje dnia 30 czerwca 2022 roku;
odpowiedz na apelacje zostata ztozona 14 lipca 2022 roku; termin rozprawy wyznaczony na dzien 31.01.2023 r. na ktérym
zapadt wyrok: w ktérym oddalono apelacje powddki (nadto zasadzono na rzecz pozwanej kwote 1.800 zt tytutem zwrotu
kosztow procesu); sprawa zakornczona jest prawomocnie; ztozono wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci i wszczecie
postepowania egzekucyjnego; kwota zostata wyegzekwowana.

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla Warszawy-Zoliborza w Warszawie, | Wydziat Cywilny, sygn. akt
| C 461/22, z powddztwa Filipa Elzanowskiego; spor dotyczy wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej w Spétce Adiuvo Investments S.A. (poprzednia sygnatura akt | Nc 141/22)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 66 000,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony
na dzien 27.02.2023 r., kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzier 24.05.2023 r.; kolejny termin rozprawy wyznaczony
na dzien 6 czerwca 2023 r.; w dniu 06.06.2023 r. zawarto ugode sadowg; ugoda w realizacji.

4. Postepowanie prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r Adiuvo Investment S.A. wnidst do Sadu Odwotanie od Decyzji 219/2022-0RZ2-D z dnia 31
stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 219/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako
pracownik u pfatnika sktadek Adiuvo Investment S.A. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu,
rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej
sprawie. Sprawa w toku

Endo Medical Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem
Gospodarczym, IX GC 49/21, z powddztwa MDDP Spotka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
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siedzibg w Warszawie, spér dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt VIIl GNc 4433/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 1 413,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; whniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; ztozony
wniosek o zobowigzanie Endo Medical do zajecia stanowiska co do pisma przygotowawczego strony powodowej;
rozprawa z dnia 19 listopada 2021 r. odroczona bez terminu; w sprawie odbyty sie dwie rozprawy - dnia 29 czerwca 2022
roku i dnia 9 listopada 2022 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzierh 1 lutego 2023 roku; kolejny termin
rozprawy wyznaczony na dziern 12.04.2023 r.; ogtoszenie wyroku: oddalenie powddztwa w catosci, zasgdzenie od
powodki na rzecz pozwanej kwoty 287,00 zt tytutem zwrotu kosztow procesu, w tym kwote 270,00 tytutem kosztow
zastepstwa procesowego; w dniu 25 kwietnia 2023 r. powdd ztozyt wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku; sprawa
zakoniczona prawomocnie.

Algaelabs Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIll Wydziatem Gospodarczym, XXIlI Ga
1498/22 z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi $wiadczone na rzecz Algaelabs na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych
oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt IX GNc 3313/20, XVII GC
3011/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 7 437,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych; wniesione pierwsze pismo przygotowawcze strony
powodowej; ztozony wniosek o zobowigzanie Algaelabs do zajecia stanowiska co do pisma przygotowawczego strony
powodowej; wniesione pismo przygotowawcze strony pozwanej; termin rozprawy wyznaczony na dzien 19 maja 2022
roku; ogtoszenie wyroku zasgdzajgcego dnia 27 maja 2022 roku; w dniu 30 maja 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku; w dniu 25 sierpnia 2022 roku ztozono apelacje od wyroku; w dn. 02.02.2023 zapadt wyrok
oddalajgcy apelacje (nadto zasgdzono na rzecz powddki 900 zt tytutem kosztéw procesu); sprawa jest zakoriczona
prawomocnie;

Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziatem Gospodarczym,
XV GC 824/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty kary umownej na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018
z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XVI GNc 6853/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1 413,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; termin rozprawy wyznaczony na dzien 26 lipca 2021 r.; w dniu 2 sierpnia
2021 roku zostat wydany wyrok oddalajagcy powddztwo MDDP; sprawa jest rozstrzygnieta prawomocnie; ztozono
wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci i wszczecie postepowania egzekucyjnego; zakonczenie egzekucji z
wyegzekwowaniem kwoty 368,42 zt;

Marmar Investment Sp. z 0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem
Gospodarczym, XVI GC 1499/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia
sygnatura: XVII GNc 3288/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 27 979,00 zt

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
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Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty; wymiana pism procesowych; zostata wyznaczona rozprawa na dzien
20.02.2024 r.; brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakorczenia sporu.

Postepowanie odwotawcze prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXIll Wydziatem Gospodarczym
Odwotawczym i Zamédwien Publicznych, XXIIl Ga 1073/22, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢
Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Marmar Investment
na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku
(poprzednie sygnatury akt IX GNc 3402/20, XV GC 553/21)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 809,00 zt

Etap: na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych;
whiesione pierwsze pismo przygotowawcze strony powodowej; ztozony wniosek o zobowigzanie Algaelabs do zajecia
stanowiska co do pisma przygotowawczego strony powodowej; w dniu 06 kwietnia 2022 roku odbyto sie posiedzenie
niejawne na ktérym zapadt wyrok z dnia 06 kwietnia 2022 roku oddalajgcy powddztwo (w okoto 90% sprawa zostata
wygrana); w dniu 27 kwietnia 2022 roku zostat ztozony wniosek o uzasadnienie wyroku; w dniu 27 kwietnia 2022 roku
zostat ztozony wniosek o uzasadnienie wyroku; w dniu 13 czerwca 2022 roku ztozono apelacje od wyroku w zakresie
uwzgledniajgcym powaoddztwo tj. co do kwoty 305,09 zt; wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2022 roku apelacja pozwane;j
zostata oddalona w catosci; sprawa jest rozstrzygnieta prawomocnie; ztozono wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci
wszczecie postepowania egzekucyjnego; zakonczenie egzekucji z wyegzekwowaniem kwoty 1.223,91 zt;

Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XIV Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych w
Warszawie, 3 marca 2022 r Marmar Investment Sp. z 0.0. wniést do Sagdu Odwotanie od Decyzji 218/2022-ORZ2-D z
dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 218/2022-ORZ2-D stwierdzata, ze pani Aranowska-
Bablok jako pracownik u ptatnika sktadek Marmar Investment Sp. z 0.0. nie podlega obowigzkowo ubezpieczeniu:
emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z tym stanowiskiem, dlatego
ztozono odwotanie w tej sprawie. Sprawa w toku.

Glia Sp.zo0.0.:

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI Wydziatem
Gospodarczym, XVI GC 661/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spétka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt IX GNc
3319/20)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 5 834,00 zt

Etap: zostat wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; postanowieniem z dnia
22 wrzesnia 2022 roku strony zostaty skierowane do mediacji; zostata wyznaczona rozprawa na dzien 13.02.2023 r.; brak
mozliwosci ustalenia przewidywanej daty zakonczenia sporu.

Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem Gospodarczym, IX
GC 1066/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie,
spor dotyczy zaptaty za ustugi swiadczone na rzecz Glia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz
ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt VIII GNc 4451/20)

Wartosc przedmiotu sporu: 1 413,00 zt

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym; nastgpita wymiana pism procesowych stron; termin rozprawy wyznaczony
na dzien 15 lutego 2023 roku; kolejny termin rozprawy wyznaczony na dzien 24.02.2023 r. na ktérym zapadt wyrok

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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oddalajgcy powddztwo (nadto zasadzono na rzecz pozwanej kwote w wysokosci 287 zt tytutem zwrotu kosztéw
zastepstwa); w dn. 06.03.2023 r. wptynat wniosek powddki o uzasadnienie wyroku; sprawa zakoriczona prawomochnie.

Peptaderm Sp. z o.0.

1. Postepowanie prowadzone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziatem
Gospodarczym, VIII GC 1566/21, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowo$¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie, spor dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na rzecz Peptaderm na podstawie umowy o
$wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura

akt XV GNc 4190/20)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.754,00 zt

Etap: wniesiony sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym; sprawa przekazana do
rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu
upominawczym; rozprawa wyznaczona na dzien 21 stycznia 2022 roku odroczona do dnia 28 kwietnia 2022 roku; kolejny
termin rozprawy wyznaczony na dzien 12 maja 2022 r. na ktérym zapadt wyrok uwzgledniajgcy powddztwo w catosci;

wyrok jest prawomocny.

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 30 wrzesnia 2023 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Spotki lub
jednostek zaleznych istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci.

IV.3.7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Adiuvo
Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane

w petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.4. AKCJONARIAT

IV.4.1. Informacje o akcjonariuszach znaczacych

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie
nastepujaco:

Liczba % %
Podmiot Siedziba Liczba akcji glosow posiac.lanego posiadanych
kapitatu praw gtosu
Porozumienie Akcjonariuszy* 6838259 8538259 51,91% 57,40%
w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 4778723 6478723 36,27% 43,56%
w tym: Marek Jan Ortowski Warszawa 510320 510320 3,87% 3,43%
w tym: Bogustaw Sergiusz Bobula - 1355060 1355060 10,29% 9,11%
w tym: Maciej Zajac - 18 449 18 449 0,14% 0,12%
w tym: Aleksandra Ellert - 175707 175707 1,33% 1,18%
CoOpera Finanzierungen Deutschland Neuenblirg 820 000 820 000 6,22% 5,51%
Anna Aranowska-Bablok Warszawa 685 746 685 746 5,21% 4,61%
Pozostali - 4830341 4830341 36,67% 32,48%
Suma 13174346 14874346 100% 100%

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
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* zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie biezqgcym ESPI nr 24/2021 dot. zawiadomienia o zmianie udziatu w
ogolnej liczbie gtosow w Spofce przez poszczegdlne strony Porozumienia.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2023 r. nie miaty miejsca zmiany w zakresie
znaczacych akcjonariuszy Spotki.

IV.4.2. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien przekazania niniejszego raportu:

Wartos¢ nominalna

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akcji Liczba gtosow akji
Prezes Zarzadu* Marek Ortowski 5289 043 6989 043 528 904,3
Cztonek Zarzadu Anna Aranowska-Bablok 685 746 685 746 68 574,6

*uwzgledniajgc posredni stan posiadania akcji poprzez Orenore sp. z 0. 0

0Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2023 r. nie wystgpity zmiany w liczbie akcji
posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

IV.4.3. Informacje o uprawnieniach do akcji Adiuvo Investments S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spétki
posiada uprawnienia do akcji spotki w postaci 167.000 warrantdéw subskrypcyjnych objetych w zwigzku z realizacjg programu
opcji menedzerskich. Szczegétowe informacje nt. ww. programu zamieszczono w punkcie 20.2 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki za 2022 rok.

Prezes Zarzadu oraz osoby nadzorujgce nie posiadaty uprawnien do akcji Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
oraz na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego.

IV.4.4. Udziaty/akcje podmiotéw powigzanych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

Marek Ortowski petniagcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta za posrednictwem Adiuvo Investments S.A kontroluje 20 067 931
akcji Airway Medix S.A. o wartosci nominalnej nominalnej 6 823 096,54 PLN .

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji/udziatow w spétkach zaleznych od Emitenta. Prezes Zarzadu
Marek Ortowski jest podmiotem dominujagcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétki Orenore sp. z 0. 0. w ktérej posrednio posiada 1 000
udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt.PLN. Pan Marek Ortowski posiada udziaty w Joint Polish Investment Fund
Management B.V. bedacego udziatowcem podmiotu na ktéry Emitent wywiera znaczacy wptyw tj. Joint Polish Investment
Fund z siedzibg w Holandii.zt. Szczegétowy opis powigzan w ww. zakresie opisano w punkcie 6.4.2 Struktura akcjonariatu.
Pan Marek Orfowski jest rowniez powigzany z JPIF a opis powigzan zostat zamieszczony w punkcie Jednostki znajdujace sie
pod znaczacym wptywem Grupy. W dniu 30 kwietnia 2021 r. wspdlnicy Morluk Sp. z 0.0. sp. k. podjeli uchwate w sprawie
rozwigzania Spotki bez przeprowadzania likwidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 1.700.000 Akcji serii B jest akcjami imiennymi uprzywilejowanymi.
Uprzywilejowanie akcji polega na przyznaniu im 2 gtoséw na kazdg akcje. 1.700.000 akcje serii B moga by¢ w kazdym czasie
zamienione przez uprawnionego akcjonariusza na akcje na okaziciela. Zgodnie z §6.3. Statutu zamiana tych Akcji z Akcji
imiennych na okaziciela nastepuje na pisemny wniosek akcjonariusza zawierajacy ilos$¢ i numery seryjne Akcji podlegajacych
zamianie. Zamiana Akcji powinna nastgpic nie pdzniej niz 14 dni od otrzymania przez Zarzad wniosku. Z chwilg zamiany Akgji
serii B na Akcje na okaziciela, zamienione Akcje traca status Akcji uprzywilejowanych.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B znajdujg sie w posiadaniu Orenore sp. z 0.0., a w zwigzku z istnieniem pisemnego
porozumienia zawartego z Orenore sp. z 0.0., Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. z., Bogustawem Sergiuszem Bobula, Maciejem Zajgcem
oraz Aleksandra Zajgc gtosy z ww. przystuguja tgcznie stronom ww. porozumienia.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji nt. posiadaczy papieréw wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania.

Liczba %posiadanego  %posiadanych
Podmiot Liczba akcji gtosow kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. 5289 043 6989 043 40,15% 46,99%
1700 000 3400 000 12,90% 22,86%

w tym akcje uprzywilejowane
w tym akcje na okaziciela i akcje imienne

. . 3589043 3589043 27,25% 24,13%
nieuprzywilejowane

Oswiadczenia osdb zarzadzajacych

Zarzad Adiuvo Investments S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy Srodroczne skrécone sprawozdania finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.
Ponadto Zarzad oswiadcza, ze Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spofki i jej Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesc. 90
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2023 r. (dane w
tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesc. 91
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