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Dokument informacyjny o ofercie papieréw wartosciowych

Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony celem dochowania wymagan przewidzianych w art. 37a.
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertag akcji serii E Mycodern S.A.
emitowanych w oparciu o uchwate nr 01/10/2023 Zarzadu Mycodern S.A. z dnia 11 pazdziernika 2023
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, zmienionej
uchwatg nr 01/11/2023 Zarzadu Mycodern S.A. z dnia 27 listopada 2023 roku.

W wyniku oferty publicznej akcji serii E Mycodern S.A. zakladane wplywy brutto Mycodern S.A. na
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej
niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Mycodern S.A. zamierzata
uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro.
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1. Podstawowe informacje o Mycodern S.A.

1.1. Informacje ogélne

Firma:

Mycodern S.A.

Forma prawna:

spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: 80-286 Gdansk, Jaskowa Dolina 132/20
Internet: https://mycodern.com/

E-mail: contact@mycodern.com

KRS: 0000384510

REGON: 014947817

NIP: 6342351875

Oznaczenie Sadu Rejestrowego:

Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

w przypadku zarzgdu jednoosobowego do reprezentowania spofki
upowazniony jest jednoosobowo cztonek zarzgdu. w przypadku

Reprezentacja: powotania zarzadu wieloosobowego do reprezentowania spotki
upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzgdu dziatajgcy tgcznie albo
jeden cztonek zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Zarzad:

1/ Bartosz Groth - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

1/ Lewandowska Katarzyna - Cztonek Rady Nadzorczej,

2/ Zareba Michat - Czlonek Rady Nadzorczej,
3/ Bobrowski Pawet - Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Darasewicz Mateusz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/ Wiktoria Groth - Cztonek Rady Nadzorczej,

Akcjonariat:

Aktualna struktura kapitatu zaktadowego

Seri .. Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
eria akcji
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)

A1l 6.845.000 10,72 10,72

A2 255.000 0,4 0,4

B 790.000 1,24 1,24

C 975.170 1,53 1,53

D 54.988.000 86,12 86,12

Razem: 63.853.170 100 100

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na dziehh sporzgdzenia

niniejszego raportu co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
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Imig i nazwisko Liczba akcji Udziat Liczba gtosow Udziat

akcjonariusza (w szt.) kapitale (w szt.) gtosach

zaktadowym (w proc.)
(w proc.)

1. | Michat Przytecki 19.544.245 30,60 19.544.245 30,60

2 Bartosz Groth 17.401.266 27,25 17.401.266 27,25

3. | Piotr Zawadzki 17.401.266 27,25 17.401.266 27,25

4. | Jacek Wasita 3.415.037 5,34 3.415.037 5,34

5 Pozostali 6.091.356 9,56 6.091.356 9,56

63.853.170 63.853.170 63.853.170

Opis organizacji Grupy Kapitatowej:

W skiad Grupy Kapitatowej Spétki wehodzi:
e Mycodern S.A. z siedzibg w Gdansku (nr KRS: 0000384510) - spotka dominujaca,
e Hempley sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (nr KRS: 0000847433) - spoétka zalezna.

W dniu 25 listopada 2022 roku Spétka nabyta wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Hempley
sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem: 0000847433. Przedmiotowe udzialy zostaty wniesione przez wspdlnikow ww. spotki
jako wktad niepieniezny (aport) na pokrycie emisji akcji serii D. W efekcie czego od IV kwartatu 2022
roku Mycodern S.A. wraz z Hempley sp. z 0.0. tworzg grupe kapitatowg

W ramach Grupy Kapitatowej Hempley sp. z 0.0. odpowiada za tworzenie i rozw6j produktow, posiada
dziat badawczo-rozwojowy, pozwalajgcy na opracowanie witasnych receptur, co dodatkowo zwieksza
asortyment marek wiasnych oferowanych w sprzedazy. Dziatalnos¢ Mycodern S.A. skupia sie
dystrybucji oraz rozwoju dotychczasowych marek produktow.

Opis Dziatalnosci:

Mycodern S.A. jest producentem zywnosci funkcjonalnej oraz innowacyjnych suplementéw diety,
ktérej dziatalnos¢ rozpoczeta sie w 2019 roku.

Spotka posiada innowacyjny zaktad produkcyjny, dzieki ktéremu oferuje szeroki asortyment
produktéw, ktére sg przeznaczone dla oséb dbajgcych o swoje zdrowie i samopoczucie.

W ofercie produktow znajdujg sie m.in.:
e suplementy diety ziotowe i witaminowe,
e zywnosc¢ funkcjonalna o wiasciwosciach prozdrowotnych,

produkty dietetyczne dla oséb z nietolerancjami pokarmowymi,

produkty dla sportowcéw i oséb aktywnych fizycznie.

Produkty Mycodern sg dostepne w sprzedazy w ponad 27 krajach na catym swiecie.




Produkty spétki spotkaty sie z uznaniem na rynku. Spétka otrzymata wyréznienie m.in. "Produkt Roku"
w konkursie "Produkt Przyjazny dla Zdrowia", "Ztoty Laur" w konkursie "Teraz Polska" oraz "Grand
Prix" w konkursie "Innowacje w Zywieniu".

Jednoczesnie Spoétka jest laureatem programu "Szybka Sciezka" Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci, ktéry wspiera rozwoj mtodych firm o wysokim potencjale rozwojowym.

Mycodern stawia na wysokg jakos$¢ produktéw, innowacje i rozwoj oraz ma ambicje sta¢ sie liderem
w segmencie nutraceutykow.

W pazdzierniku 2023 roku Zarzad zakomunikowat przyjecie nowej strategii rozwoju Mycodern tak

Spoiki jaki i Grupy Kapitatowej. Nowa strategia opierac sie ma na nastepujgcych filarach:

e ekspansja oferty produktowej na nowe rynki, w tym rynki Azji i USA,

e zwiekszeniu rozpoznawalnosci marki w Polsce i Europie,

e rozszerzeniu oferty o nowe produkty,

e pozyskaniu partnera strategicznego, ktéry wspomoze Spétke w umocnieniu pozycji na rynkach
europejskich,

e dokapitalizowaniu spétek z Grupy Kapitatowe;.

Szczegotowy opis strategii zostat opublikowany wraz z raportem biezgcym nr 16/2023 z dnia
5 pazdziernika 2023 roku i jest on dostepny na stronie internetowej Spotki: https://mycodern.com/pl/
oraz na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: https://newconnect.pl/.

1.2 Informacje finansowe o Mycodern S.A.

Wybrane jednostkowe dane finansowe za rok 2022 (ze sprawozdania rocznego).

Aktywa trwate 27 617 530,00 5888 724,71
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 123 530,00 26 339,58
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 27 494 000,00 5 862 385,13
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 76 181,26 16 243,69
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 50 136,45 10 690,30
Inwestycje krotkoterminowe 26 044,81 5 553,38
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Aktywa razem 27 693 711,26 5904 968,39
Kapitat (fundusz) wiasny 27 437 544,01 5 850 347,34
Kapitat (fundusz) podstawowy 886 517,00 189 026,84
Kapitat (fundusz) zapasowy 4 208 020,92 897 251,74
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) 0,00 0,00

nad wartoscig nominalng udziatéw (akciji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 27 494 000,00 5862 385,13
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- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem
Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

0,00
0,00
-5 094 537,92
-56 455,99
0,00
256 167,25
0,00
104 225,35
151 941,90
0,00
27 693 711,26
507 971,51
563 586,11
-55 614,60
0,48
0,32
-55 614,44
0,00
841,55
-56 455,99
-56 455,99

0,00
0,00
-1 086 278,58

-12 037,78
0,00

54 621,05
0,00

22 223,36

32 397,68
0,00

5 904 968,39

108 349,15

120 211,61

-11 862,47
0,10
0,07

-11 862,43
0,00

179,50
-12 041,93
-12 041,93

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za rok 2022 (ze sprawozdania rocznego).

Pozycja

od 01.01.2022 r.
do 31.12.2022r.

od 01.01.2022 r.
do 31.12.2022 .

(w PLN)

(w EUR)

Aktywa trwate 28 657 468,98 6 110 464,82
Wartosci niematerialne i prawne 26 863 666,30 5727 982,75
Rzeczowe aktywa trwate 1762 856,68 375 883,64
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30 946,00 6 598,43
Aktywa obrotowe 1321 339,25 281 741,46
Zapasy 508 926,10 108 515,34
Naleznosci krotkoterminowe 371 330,77 79 176,69
Inwestycje krétkoterminowe 441 082,38 94 049,42
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywa razem 29 978 808,23 6 392 206,28
Kapitat (fundusz) wtasny 26 684 601,39 5689 801,78
Kapitat (fundusz) podstawowy 886 517,00 189 026,84
Kapitat (fundusz) zapasowy 4 208 020,92 897 251,74
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 0,00 0,00
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw

(akciji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 27 494 000,00 5 862 385,13
- tworzone zgodnie z umowa3 (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 094 537,92 -1 086 278,58
Zysk (strata) netto -809 398,61 -172 583,34
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3 294 206,84 702 404,49
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 867 693,15 185 013,15
Zobowigzania krétkoterminowe 2 426 513,69 517 391,35
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 29 978 808,23 6 392 206,28
Przychody netto ze sprzedazy 712 890,46 152 057,89




Koszty dziatalnosci operacyjnej 920 993,52 196 445,79
Zysk (strata) ze sprzedazy -208 103,06 -44 387,90
Pozostate przychody operacyjne 0,48 0,10
Pozostate koszty operacyjne 162 876,53 34 741,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -370 979,11 -79 128,99
Przychody finansowe 1177,80 251,22
Koszty finansowe 6 343,94 1353,15
Zysk (strata) brutto -840 344,61 -179 243,56
Zysk (strata) netto -809 398,61 -172 642,85

Wybrane jednostkowe dane finansowe za Il kwartat roku 2023 (ze sprawozdania kwartalnego).

od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r.

Pozycja (w PLN)
Aktywa Trwate 28 517 719,59
Aktywa obrotowe 864 328,46
Kapitat (fundusz) wiasny 27 359 425,47
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 022 622,58
Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi 180 586,86
Koszty dziatalnosci operacyjnej 237 225,43
Zysk ze sprzedazy (A-B) -56 638,57
Pozostate przychody operacyjne 2 908,58
Pozostate koszty operacyjne -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -53 729,99
Przychody finansowe 12 346,82
Koszty finansowe 36 735,37
Zysk brutto (F+G-H) -78 118,54
Zysk netto (I-J-K) -78 118,54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -458 230,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 450 000,00
Przeptywy pieniezne netto razem -8 230,04

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za Il kwartat roku 2023 (ze sprawozdania kwartalnego).

od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r.

Pozycja

(w PLN)
Aktywa Trwate 26 030 345,21
Aktywa obrotowe 3416 710,03
Kapitat (fundusz) wiasny 23 528 286,88
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5918 768,37
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1735 337,17
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 137 881,44
Zysk ze sprzedazy (A-B) -402 544,27
Pozostate przychody operacyjne 2 908,58
Pozostate koszty operacyjne -
Zysk z dziatalno$ci operacyinej (C+D-E) -399 635,69
Przychody finansowe 12 492,45
Koszty finansowe 90 751,74
Zysk brutto (F+G-H) -3 173 246,11
Zysk netto (I-J-K) -3 173 246,11
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1) -223 843,07
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -45 421,85
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 396 632,60
Przeptywy pieniezne netto razem 127 367,68

Wybrane jednostkowe dane finansowe za Il kwartat roku 2023 (ze sprawozdania kwartalnego)

Pozycja od 01.01.2023 r. do 30.09.2023 r.




Aktywa Trwate 27 758 255,69
Aktywa obrotowe 2642 671,14
Kapitat (fundusz) wiasny 27 126 740,69
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3274 186,14
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 286 804,90
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 525 485,48
Zysk ze sprzedazy (A-B) -238 680,58
Pozostate przychody operacyjne 2 908,58
Pozostate koszty operacyjne 9 132,23
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -244 904,23
Przychody finansowe 49 125,00
Koszty finansowe 115 024,09
Zysk brutto (F+G-H) -310 803,32
Zysk netto (I-J-K) -310 803,32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -958 233,84
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 950 000,00
Przeptywy pieniezne netto razem -8 233,84

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za Ill kwartat roku 2023 (ze sprawozdania kwartalnego).

od 01.01.2023 r. do 30.09.2023 r.

Pozycja (w PLN)

Aktywa Trwate 24 679 142,85
Aktywa obrotowe 3 808 886,74
Kapitat (fundusz) wiasny 21 225 854,42
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 262 175,17
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2 483 397,62
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3786 141,37
Zysk ze sprzedazy (A-B) -1 302 743,75
Pozostate przychody operacyjne 2 965,97
Pozostate koszty operacyjne 9 132,35
Zysk z dziatalnosci operacyinej (C+D-E) -1308 910,13
Przychody finansowe 49 270,63
Koszty finansowe 49 270,63
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -1 432 651,87
Zysk brutto (F+G-H) -5 475 678,57
Zysk netto (I-J-K) -5 475 678,57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -493 724,09
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -45 421,85
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 742 163,56
Przeptywy pieniezne netto razem 203 017,62

Okresowe raporty finansowe Spotki - kwartalne oraz roczne - opublikowane przez Spétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, dostepne sg na stronie internetowej Spoiki: https://mycodern.com/pl/
oraz na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: https://newconnect.pl/.
Raporty zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie
Informaciji (EBI) Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.3 Informacje o oferowanych akcjach serii E Mycodern S.A.

Przedmiotem oferty publicznej sg akcje serii E Mycodern S.A., emitowane w oparciu o uchwate nr
01/10/2023 Zarzadu Mycodern S.A. z dnia 11 pazdziernika 2023 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki.



https://mycodern.com/pl/przeglad/
https://newconnect.pl/

Przedmiotem oferty jest nie wiecej niz 6.385.317 akgji serii E Mycodern S.A.

Cena emisyjna akcji serii E Mycodern S.A. wynosi 0,65 zt za kazdg poszczegdlng akcje.

1.4 Informacje o warunkach i zasadach oferty akcji serii E Mycodern S.A.

Objecie wszystkich akcji serii E nastgpi w drodze zaoferowania tych akcji wytagcznie akcjonariuszom
Spofki, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta). Dzieh ustalenia prawa poboru akcji serii
E ustalony zostat sie na dzien 23 pazdziernika 2023 roku.

Za kazdg 1 akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
przystuguje 1 jednostkowe prawo poboru, przy czym 10 jednostkowe prawa poboru uprawniajg do
objecia 1 akcji serii E. W przypadku, gdy liczba akcji serii E, przypadajgcych danemu akcjonariuszowi
z tytutu praw poboru, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby
catkowite;.

Formularz zapisu na akcje serii E bedzie posiadat trzy pozycje w ktérych bedzie mozna wpisa¢ liczbe
akcji, ktére chciatby objgé inwestor.

W pozycji dotyczgcej zapisu podstawowego mozna wpisac i objgé nie wiecej niz, zgodnie z informacja
wskazang powyzej, jedng dziesigtg liczby akcji posiadanych w dniu prawa poboru tj. na 10
posiadanych jednostkowych praw poboru mozna wpisa¢ zapis na 1 akcje serii E.

W pozycji dotyczgcej zapisu dodatkowego bedzie mozna wpisa¢ dowolng liczbe akcji, nie wiekszg
jednak niz wszystkie akcje w oferowane w ramach tej emisji czyli 6.385.317.

Ponadto na formularzu znajdzie sie pozycja pt. ,na zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii E”,
ktéra oznacza, ze nawet osoby nieposiadajgce akcji Spotki w dniu prawa poboru bedg mogtly
zadeklarowac che¢ objecia akcji, ktére nie zostang przydzielone akcjonariuszom w ramach zapiséow
podstawowego i dodatkowego. Osoby te bedg mogly wpisa¢ dowolng liczbe akc;ji, nie wiekszg jednak
niz wszystkie akcje w tej emisji czyli 6.385.317. Dla pewnosci wszystkim inwestorom zainteresowanym
objeciem akcji w formule ,na zaproszenie Zarzgdu do objecia Akcji Serii E” zaleca sie wystanie
wiadomosci z wypetnionym formularzem na adres: contact@mycodernsa.pl.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chciat objgé akcje nowej emisji w ramach zapisow
podstawowego i dodatkowego, bedzie musiat wypei¢ i ztozy¢é formularz zapisu za posrednictwem
domu albo biura maklerskiego prowadzgcego rachunek na ktérym zostaly one =zapisane i
zadeklarowac liczbe akcji jakg chciatby objaé, a nastepnie niezwtocznie optaci¢ wszystkie te akcje,
dokonujgc wptaty na swdj rachunek.

Termin wykonania prawa poboru to 13 listopada 2023 roku, a wiec najpdzniej dzien wczesniej dom
albo biuro maklerskie musi zaksieggowac¢ wptate ceny objecia akcji.

10


mailto:contact@mycodernsa.pl

W przypadku sumy zapiséw dodatkowych przekraczajgcych dostepng liczbe akcji, zostanie dokonana
redukcja proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i optaconych formularzach
zapisu.

Srodki (gotéwka), ktéra nie zostanie przekazana przez dom albo biuro maklerskie akcjonariusza za
objecie akcji do KDPW, zostanie zwrdcona na jego rachunek.

Wzér formularza zapisu na akcje zostat opublikowany w dniu 23 pazdziernika 2023 roku.

Ogloszenie o ofercie nabycia akcji serii E skierowane do akcjonariuszy posiadajgcych akcje Spotki
w dniu ustalenia prawa poboru tj. 23 pazdziernika 2023 roku zostato opublikowane w formie
ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym (zgodnie z regulacjami kodeksu spoétek

handlowych) oraz raportu biezgcego spétki publiczne;.

1.5 Harmonogram przeprowadzenia oferty akcji serii E:

dzien prawa poboru (ustalenia praw) 93.10.2023
dzien publikacji Dokumentu Ofertowego 93.10.2023
dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje (podstawowe i dodatkowe) 24.10.2023
dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na akcje (podstawowe i dodatkowe) 13.11.2023
dzien przydziatu akcji objetych w wykonaniu zapiséw (podstawowe i dodatkowe) 25 112023
dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje (na zaproszenie zarzgdu) 23.11.2023
dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw na akcje (na zaproszenie zarzadu) 94.01.2024
dzien przydziatu akcji objetych w wykonaniu zapiséw (na zaproszenie zarzadu) do 31.03.2024

2. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania sSrodkéw uzyskanych z
emisji akcji serii E Mycodern S.A.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii E zostang przeznaczone na dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej
Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie produkcji zywnosci funkcjonalnej oraz innowacyjnych
suplementow diety.

Jednoczes$nie srodki z emisji akcji serii E majg zosta¢ przeznaczone na dziatalnos¢ biezgcg m.in. na
sptate zobowigzan Spdéiki, w tym pozyczki opisanej w skonsolidowanym raporcie okresowym za lll
kwartat 2023 roku, na kwote 1.000.000,00 zt. zabezpieczonej poreczeniami osobistymi akcjonariuszy,
tj. Piotra Zawadzkiego, Bartosza Groth i Michata Przyteckiego.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami serii E Mycodern S.A.
Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow rynku kapitatowego, w tym

m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych dotyczagcych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
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przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majgtkowa i finansowg Spdtki. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Spoétki nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami ryzyka, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Spétki nie zostaty w niniejszym
dokumencie informacyjnym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem
zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana
z prawdopodobienstwem lub istotnoscig danego czynnika ryzyka.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalnos¢ Spétka

3.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i za granica

Na realizacje zatozonych przez Spditke celow strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spotki. Spotka osigga przy tym przychody
zaréwno od klientéw z Polski jak i zza granicy. Z tego wzgledu sytuacja i perspektywy Spotki sg
posrednio uzaleznione od czynnikdw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng zaréwno
Polski, jak i tych krajow, w ktérych mieszkajg najwieksze grupy klientow Spétki. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarczg rzadéw, (2) decyzje podejmowane przez banki
centralne, wplywajgce na podaz pienigdza, wysokos$¢ stép procentowych i kurséw walutowych, (3)
zmiany w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielko$é
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodow
ludnoéci, itd. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja makroekonomiczna na catym Swiecie, bowiem
globalne tendencje makroekonomiczne wplywajg i mogg wplywac w przysztosci na sytuacje finansowg
Spotki. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w
szczegollnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez konflikty
zbrojne, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spotki do wystepujgcych zmian. Spoétka zaktada przy tym
konsekwentng dywersyfikacje geograficzng dziatalnosci tak, aby w miare mozliwosci ograniczyc
uzaleznienie od regionalnych wahan koniunktury.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku suplementéow diety oraz nutraceutykéw
Globalny rynek suplementéw diety oraz nutraceutykéw od wielu lat notuje coroczny wzrost. Nie mozna

jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku. Koniunktura na
rynku w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych, opisanych w punkcie
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powyzej. Duze znaczenie majg dla niej w szczegdlnosci takie czynniki jak (1) poziom PKB, (2) poziom
wynagrodzen, (3) poziom dochodéw i wydatkédw gospodarstw domowych oraz (4) poziom wydatkéw
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze Spétka nie ma wplywu na te czynniki, a
tym samym na koniunkture na rynku. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Zarzad Spofki na biezgco
monitoruje koniunktura na rynku suplementow diety oraz nutraceutykéw, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spoétki do wystepujgcych zmian.

3.1.3. Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendéw na rynku suplementéw diety oraz
nutraceutykow

Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendéw na rynku suplementéw diety oraz
nutraceutykow, ktére znajdg uznanie u klientéw, a ktdre nie bedg reprezentowane w ofercie Spotki. W
takiej sytuacji atrakcyjnosé oferty Spétki moze znaczgco spas¢, co moze negatywnie wptyngc na jej
wyniki. Zespot Spotki dysponuje odpowiednim doswiadczeniem i znajomoscig rynku suplementow
diety oraz nutraceutykow, tak aby z wyprzedzeniem reagowaé¢ na zmiany zachodzgce na rynku.
Powinno to pozwoli¢ na ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

3.1.4. Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretaciji

Istotny wplyw na sytuacje Spdtki mogg mie¢ zmiany przepisow prawa lub ich interpretaciji.
Niespojnosé, brak jednolitej interpretacji przepisoéw prawa oraz ich czeste nowelizacje pociggajg za
sobg powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w
szczegolnosci w zakresie prawa regulujgcego zasady wytwarzania i dystrybucji suplementéw diety
oraz nutraceutykdw, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa
podatkowego, mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spétki. Wejscie w zycie nowych przepiséw
moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdéw,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto
specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosc¢ przepiséw, a
takze czesto niska jakos$¢ prac legislacyjnych. Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na
biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac¢ dziatalno$¢ Spétki do wystepujgcych zmian.

3.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosc polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopieh sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych
podejmowanych przez Spotke decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngc
na pogorszenie wynikow finansowych Spotki. Zarzgd Spotki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych
z punktu widzenia Spotki przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalnosé Spétki do wystepujgcych zmian.
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3.1.6. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, ze Spoétka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast cze$¢ przychodow jest i
bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych.
Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN,
poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w strukture przychodéw. Ryzyko na
tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze
Spotka nie stosuje zabezpieczeh przed ryzykiem walutowym.

3.1.7. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Spotki. Wystgpienie takich
zdarzen moze rowniez wptyng¢ na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie prowadzenia dziatalnosci
Spotki. W efekcie Spétka moze by¢é narazona na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw. Zarzgd Spétki na biezaco monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci Spotki, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem
reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z agresywng polityka Federacji Rosyjskiej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego trwa wojna w Ukrainie, wywotana
przez dziatania Federacji Rosyjskiej. Istnieje ryzyko, ze agresywne dziatania Federacji Rosyjskiej, nie
tylko w stosunku do Ukrainy i ich nastepstwa (takie jak niepewnosé gospodarcza i polityczna) bedg
wystepowaly przez dtuzszy okres czasu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spédtka nie odnotowuje istotnych
skutkéw zwigzanych z wojng w Ukrainie na biezaca dziatalnos¢ Spodtki. W szczegdlnosci Spotka nie
obawia sie istotnego spadku przychoddw, gdyz klienci z Ukrainy, Biatorusi | Rosji nie generowali
znaczgcego udziatu w przychodach Spotki. Jednoczesnie wiekszos¢ kosztéw Spétka ponosi w PLN, a
wiekszosé przychodéw Spdtka uzyskuje w EUR i USD, co powoduje, ze Spotka jest odporna na
ryzyko spadku wartosci PLN wzgledem EUR lub USD.

Spotka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z agresywnymi dziataniami Federaciji
Rosyjskiej i potencjalny wptyw tych dziatarh na dziatalno$¢ Spétki. Na dziehh sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie¢ warunki, nie mozna jednak w
sposob jednoznaczny okreslic wptywu agresywnych dziatah Federacji Rosyjskiej na dziatalno$c,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

3.2.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii dziatalnosci

14



Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spotka wdraza nowg strategie
dziatalnosci. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w
jakim dziata Spdtka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania
niezbednych kompetencji i zasobow finansowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie zrealizuje
swoich celdéw strategicznych lub zrealizuje tylko czes¢ tych celéw, co moze negatywnie wplyngé na
sytuacje finansowg Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje
efekty realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej strategii.

3.2.2. Ryzyko zwigzane z opéznieniami w rozpoczeciu produkcji nowych produktow

Realizacja strategii dziatalnosci Spétki zaktada prowadzenie (finansowanie) prac majgcych na celu
przygotowywanie i wdrazanie do produkcji nowych rodzajéw suplementéw diety oraz nutraceutykow.
Jest to zloZzony i wieloetapowy proces, w ktdry zaangazowana jest zawsze grupa osoéb, ktére muszg
ze sobg wiasciwie wspotpracowac i by¢ wiasdciwie kierowane. Na przebieg procesu przygotowywania i
wdrazania do produkcji nowych produktow decydujacy wptyw majg ludzie pracujgcy nad danym
nowym produktem. Proces ten zalezy jednak takze od zapewnienia odpowiednich $rodkéw
technicznych oraz niezbednego finansowania. Z natury rzeczy proces ten narazony jest wiec na
ryzyko wystgpienia opoznien. Takie opdznienie moze skutkowaé niedotrzymaniem zatozonego
harmonogramu przygotowywania i wdrozenia do produkcji nowego produktu, co moze miec
negatywny wptyw na poziom przychodow i kosztéw Spétki, a tym samym na wyniki finansowe Spotki.
Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie wiasciwie planowac i przygotowywac proces
przygotowywania i wdrazania do produkcji nowych rodzajéow suplementéw diety oraz nutraceutykow, a
nastepnie aktywnie zarzgdzaé tym procesem.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Przygotowywanie i wdrazanie do produkcji nowych rodzajéw suplementéw diety oraz nutraceutykéw to
ztozony i wieloetapowy proces, roztozony zawsze w czasie. W trakcie trwania takiego procesu mogag
powstaé okolicznosci, ktére moga skutkowaé podjeciem decyzji o rezygnacji z realizacji danego
projektu. Moze to nastgpi¢ np. z uwagi na powstate problemy techniczne lub na negatywny odbi6r
danego produktu przez rynek na etapie testow. Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze
utrate zainwestowanych w projekt srodkéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie przystepowaé do przygotowywania i
wdrazania do produkcji wylgcznie starannie przemyslanych i przetestowanych nowych suplementéw
diety oraz nutraceutykéw, po ustaleniu, ze posiadajg one potencjat do generowania dla Spotki
atrakcyjnych zyskow, ktére sg jednoczes$nie mozliwe do wyprodukowania przy uwzglednieniu
mozliwosci technicznych i finansowych Spétki. Ponadto Spoétka stara sie na mozliwie wczesnym etapie
sprawdzi¢ odbiér nowego produktu przez potencjalnych klientéw.

3.2.4. Ryzyko zwigzane z produkcjg nowych produktow

Produkcja nowych rodzajow suplementéw diety oraz nutraceutykdéw wigze sie z koniecznoscig
ponoszenia w tym celu nakladow finansowych. Nie mozna wykluczy¢, ze niektdre lub wszystkie nowe
suplementy diety lub nutraceutyki Spoftki nie przyniosg oczekiwanych efektow ekonomicznych. Moze
mie¢ to istotny, negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka
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stara sie finansowa¢ produkcje wylgcznie starannie przemyslanych i przetestowanych nowych
suplementéw diety oraz nutraceutykdw, po ustaleniu, ze posiadajg one potencjat do generowania dla
Spotki atrakcyjnych zyskow.

3.2.5. Ryzyko wzrostu kosztéw produkcji

W ostatnim okresie obserwowa¢ mozna trend wzrostu kosztéw produkcji. Utrzymujgce sie wysokie
tempo wzrostu kosztéw produkcji moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na wyniki finansowe Spéiki.
Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie wtasciwie planowa¢ oraz zarzgdzaé poziomem
kosztow, przy uwzgledniajgc ryzyka wzrostu kosztow w trakcie realizacji uméw zawartych z
odbiorcami.

3.2.6. Ryzyko niewlasciwej promogc;ji

Na sprzedaz suplementdéw diety oraz nutraceutykéw bardzo duzy wplyw ma skuteczna promocja tych
produktéw. Wynika to z faktu nasycenia rynku i wprowadzania na rynek coraz wiekszej liczby nowych
produktéw. Oznacza to, ze bardzo duze znaczenie ma dobodr i wlasciwe przeprowadzenie dziatan
promocyjnych, co wigze sie takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadéw. Bardzo
istotne znaczenie ma réwniez promocja prowadzona przez dystrybutorow Spotki, na ktorg jednak
Spoétka ma bardzo niewielki wptyw. Istnieje ryzyko, ze dziatania promocyjne prowadzone na rzecz
Spotki i jej produktow okazg sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate srodkéw przeznaczonych
na produkcje, oraz negatywnie wplyng¢ na poziom sprzedazy Spotki, a tym samym na wyniki
finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie wtasciwie dobiera¢ srodki stuzgce
promocji swoich produktow oraz zapewnia¢ odpowiednie budzety na prowadzenie dziatan
promocyjnych.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu rynkowego produktéw Spétki

Rynek suplementéw diety oraz nutraceutykéw cechuje sie ograniczong przewidywalnos$cig. Nie jest
mozliwe uzyskanie racjonalnej pewnosci co do wynikéw sprzedazy nowego produktu, wprowadzanego
na rynek. Na sprzedaz kazdego produktu wptyw ma bardzo wiele czynnikéw, takich jak biezgca moda,
atrakcyjnos¢ podobnych produktéw dostepnych na rynku w momencie wprowadzenia produktu Spotki
do sprzedazy lub skutecznos¢ przeprowadzonych dziatan promocyjnych. Zawsze istnieje przy tym
ryzyko, ze ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta przewidzie¢, nowy produkt nie odniesie
sukcesu rynkowego, rozumianego jako uzyskanie takiego wyniku sprzedazy, ktéry pozwolitby co
najmniej na odzyskanie naktadéw poniesionych na jego stworzenie i produkcje. Taka sytuacja moze
negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie
finansowac¢ produkcje wytgcznie starannie przemyslanych i przetestowanych nowych suplementow
diety oraz nutraceutykoéw, po ustaleniu, ze posiadajg one potencjat do generowania dla Spo&tki
atrakcyjnych zyskéw. Sposobem ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest réwniez oferowanie
szerokiej gamy produktéw, czyli dywersyfikacja oferty Spotki.

3.2.8. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych czlonkéw zespotu
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W dziatalnosci Spétki istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how cztonkéw
zespotu Spotki. Nie mozna wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkdw zespotu ze wspétpracy
ze Spoétkg, co mogtoby wigza¢ sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w
skrajnym przypadku nawet z przerwaniem prowadzenia dziatalnosci przez Spétke, a tym samym
wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie
oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie
rynku.

3.2.9. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem kolejnych czlonkéw zespotu

W dziatalnosci Spétki kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, ze Spotka nie bedzie w
stanie pozyska¢ we wiasciwym czasie niezbednych wspétpracownikéw, dysponujacych odpowiednim
doswiadczeniem i kompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Spétki warunkach finansowych.
Moze to skutkowaé opdznieniem w realizacji poszczegdlnych projektéw Iub koniecznoscig
zwiekszenia kosztéw Spoétki ponoszonych na wynagrodzenia. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka
stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie
zmieniajgcym sie rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem zapotrzebowanie na prace w
kolejnych okresach.

3.2.10. Ryzyko konkurencji

Rynek suplementéw diety oraz nutraceutykdw jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo
wielu producentéw, o réznych potencjatach i strategiach, ktdrzy wprowadzaj na rynek bardzo wiele
nowych produktéw. Na rynku dziata przy tym wiele podmiotdw o znacznie wiekszym od Spoitki
potencjale finansowym lub o znacznie wiekszej rozpoznawalnosci. Odniesienie sukcesu na tym rynku
wymaga nie tylko posiadania odpowiednich srodkdw finansowych, ale przede wszystkim zaoferowania
unikalnego produktu, ktéry zdobedzie odpowiednie zainteresowanie klientow. O pozyskanie tego
zainteresowania walczg przy tym wszyscy producenci suplementdéw diety oraz nutraceutykow. Istnieje
ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu produktéw dobrze przygotowanych i wypromowanych, oferta
konkurentéw Spotki uzyska wieksze zainteresowanie klientéw lub zostanie uznana za bardziej
atrakcyjng od oferty Spoétki. Moze to mie¢ negatywny wplyw na wynik sprzedazy i tym samym na
wyniki finansowe Spoétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie produkowac¢ wylgcznie
starannie przemyslane i przetestowane suplementy diety oraz nutraceutyki, po ustaleniu, ze posiadajg
one potencjat do generowania dla Spotki atrakcyjnych zyskéw. Sposobem ograniczenia
przedmiotowego ryzyka jest rowniez oferowanie szerokiej gamy produktéw, czyli dywersyfikacja oferty
Spotki.

Ryzyko konkurencji wigze sie rowniez z mozliwoscig przejmowania pomystéw lub wspétpracownikéw
Spotki przez konkurentow. Moze to skutkowac koniecznoscig zaprzestania prowadzenia konkretnego
projektu i utratg poniesionych na ten projekt nakladow. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stosuje
odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie Spétki do prowadzonych projektéw oraz
stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi
wspotpracownikami.
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3.2.11. Ryzyko pogorszenia si¢ renomy Spotki

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Spoétka jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktérg
decydujagcy wptyw majg opinie klientéw na temat produktéw Spétki, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie. Opinie takie mogg miec¢ istotne znaczenie dla wynikdw sprzedazy
produktéw Spéitki. Publicznie dostepne opinie na temat Spoétki moga rowniez wptywac na wspotprace
Spotki z jej partnerami. Ewentualne pogorszenie sie renomy Spétki mogloby zatem negatywnie
wptyng¢ zaréwno na wyniki sprzedazy produktéw Spotki, jak i na mozliwos¢ lub koszty wspotpracy z
partnerami Spotki, a tym samym na wyniki finansowe Spotki. W przypadku pogorszenia sie renomy
Spotki, mogtaby rowniez powstaé koniecznosé poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkow
na dziatania majgce na celu poprawe wizerunku Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara
sie na biezgco monitorowac opinie publikowane na swoj temat, reagujgc na biezgco na pojawiajgce
sie opinie krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych nieprawidtowosci.

3.2.12. Ryzyko naruszenia praw autorskich

Tworzenie i produkcja suplementéow diety oraz nutraceutykdw wymaga pozyskiwania lub posiadania
stosownych praw autorskich. Naruszenie tych praw, nawet niezamierzone, moze spowodowac
ograniczenie lub nawet niemozliwos¢ sprzedazy danego produktu, na ktory Spoétka poniosta juz
naklady finansowe, a takze mozliwos¢ powstania wobec Spotki roszczen, w tym roszczen
odszkodowawczych, z tytutu naruszenia praw autorskich. Celem ograniczenia tego ryzyka, Spétka
stosuje w zawieranych przez siebie umowach zapisy zapewniajgce przejscie na Spotke praw
autorskich w mozliwie najszerszym zakresie, a takze doktada staranno$ci, celem upewnienia sig, co
do nienaruszania praw autorskich oséb trzecich przy produkcji suplementéw diety oraz nutraceutykéw.

3.2.13. Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci

Nawet przy pozyskaniu srodkéw na realizacje planéw Spoétki w wyniku emisji Akcji Serii E, istnieje
ryzyko, ze w przysztosci Spétka bedzie potrzebowaé dodatkowych srodkéw finansowych na
niezakldcone prowadzenie dziatalnosci. W ocenie Spotki ryzyko takie jest nieznaczne. W przypadku
jego realizacji, poczynione przez Spotke zatozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego
finansowania mogg okaza¢ sie btedne, co moze skutkowaé spowolnieniem rozwoju Spotki
i pogorszeniem jej pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie negatywnym scenariuszu, nawet
koniecznoscig zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka
przygotowata i wdraza starannie opracowang strategie, ktéra przy wykorzystaniu s$rodkéw
pozyskanych w wyniku emisji Akcji Serii E, powinna zapewni¢ wygenerowanie istotnych przychodéw
ze sprzedazy w kolejnych okresach, a tym samym dodatkowo zwigkszy¢ stan Srodkéw finansowych
pozostajgcych do dyspozycji Spotki.

3.2.14. Ryzyko utraty plynnosci finansowej
Jak kazdy podmiot gospodarczy, Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli na

sytuacje w ktdrej nie bedzie w stanie realizowaé swoich wymagalnych zobowigzan finansowych. Poza
przyczynami zwigzanymi z wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych, ryzyko to moze zisci¢ sie w
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sytuacji nieuzyskiwania przez dtuzszy czas odpowiednich przychoddéw z dziatalnosci lub w przypadku
niewywigzywania sie¢ z zobowigzan finansowych wobec Spédtki przez kluczowych kontrahentéw Spétki.
Spotka przygotowata i wdraza starannie przygotowang strategie, ktdra przy wykorzystaniu srodkéw
pozyskanych w wyniku emisji Akcji Serii E, powinna zapewni¢ wygenerowanie istotnych przychodéw
ze sprzedazy w kolejnych okresach, a tym samym dodatkowo zwiekszy¢ stan srodkéw finansowych
pozostajgcych do dyspozycji Spotki.

3.2.15. Ryzyko zwigzane z awariami maszyn wykorzystywanych do produkcji suplementéow
diety oraz nutraceutykéw

Produkcja suplementéw diety oraz nutraceutykéw wymaga prawidtowo dziatajgcego zaplecza
produkcyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku powaznej awarii sprzetu, wykorzystywanego przez
Spotke, dojdzie do opdznienia lub zatrzymania produkcji, co zawsze oznacza straty finansowe dla
Spotki. Moze to réwniez skutkowac niemozliwoscig wywigzania sie z zobowigzan wobec kontrahentow
Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka korzysta z wiasciwie skonfigurowanego i
serwisowanego zaplecza produkcyjnego.

3.2.16. Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Spotki wptyw majg nowe technologie i rozwigzania naukowe. Rynek suplementéw diety
oraz nutraceutykéw jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego
monitorowania pojawiajgcych sie tendenciji i szybkiego dostosowywania sie do howowprowadzanych
rozwigzan. lIstnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spotki do zmieniajacych sie warunkéw
technologicznych, co moze negatywnie wptyngé na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Spoétki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spotka na biezgco monitoruje rynek, tak aby z wyprzedzeniem reagowac na
zachodzgce zmiany.

3.2.17. Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza, dziatalno$¢ Spdiki jest narazona na ryzyko powstania bteddw,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie wspétpracownikéw lub partneréw Spétki. Bledy te
mogg przy tym ujawniac sie niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego czasu (np. dopiero wprowadzeniu
danego produktu do sprzedazy). Btedy te mogg doprowadzi¢ do opdznienia lub zatrzymania produkcji
lub do wycofania danego produktu z oferty Spoétki, co zawsze oznacza straty finansowe dla Spéiki.
Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka kontroluje na biezgco jako$¢ swoich produktéw.

3.2.18. Ryzyko odpowiedzialnosci za bezpieczenstwo produktéw

Wystgpienie efektéw ubocznych produktéw Spétki moze skutkowa¢ wycofaniem ich z oferty lub
roszczeniami klientéw. W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, niektére produkty
dopuszczone Ilub mogace byé w przysziosci dopuszczone do obrotu mogg spowodowaé
wystepowanie nieprzewidzianych skutkow ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego
produktu zagrazajgcego zdrowiu Spétka i Grupa Kapitalowa moze =zosta¢ pociggnieta do
odpowiedzialno$ci wskutek ewentualnego uszczerbku na zdrowiu oséb, u ktérych ujawnity sie skutki
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uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przysztosci niektére produkty oferowane
zjadajgce sie w sprzedazy mogg zosta¢ wycofane z obrotu lub przyczyni¢ sie do wyptaty
odszkodowan przez Spoétke. Powyzsze moze wptyng¢ niekorzystnie na osiggane przez Spétke i Grupe
Kapitatowg wyniki finansowe i dziatalnos¢ operacyjng. Zabezpieczeniem przed tym ryzykiem jest
przeprowadzanie odpowiednich badan oraz uzyskiwanie niezbednych pozwolen, ktore potwierdzajg
fakt, ze wytwarzane produkty spetniajg normy dotyczace bezpieczenstwa ich stosowania. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego dokumentu nie wystgpity przypadki realizacji przedmiotowego ryzyka.

3.2.19. Ryzyko utrzymania standardéw jakosci produktéw

Brak utrzymania standardéw jakosci produktéw moze skutkowac utratg zaufania przez klientow i
spadkiem przychoddéw ze sprzedazy W dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej niezwykle istotnym
czynnikiem warunkujgcym osiggniecie sukcesu ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie
odpowiednich standardow jakosci wytwarzanych produktéw. Na powyzsze sktada sie m.in.
prowadzenie produkcji kontraktow, produkcji w kontrolowanych warunkach w ramach nowoczesnego
zakladu oraz przy wykorzystaniu wysokiej jakosci materiatéw i surowcow. W przypadku nie utrzymania
wysokich standardéw jakosciowych produktéw, istnieje ryzyko, iz zaufanie do produktéw zostanie
zmniejszone co moze miec€ istotny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe ze sprzedazy
produktéw. Spotka poddaje kazdg partie produkcyjng, kontroli zgodnosci ze specyfikacjg okreslajgca
ich standard jakosciowy.

3.2.20. Ryzyko zwigzane z ponoszeniem strat przez grupe kapitalowa Spotki

Generowanie przez spoétki zalezne ujemnych wynikow moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe Spdéitki i Grupy Kapitatowej.

Branza biotechnologiczna zwigzana z suplementacjg, w ramach ktérej Spotka i jego spétka zalezna -
Hempley sp. z o.0. - prowadzi dziatalno$¢ podstawowa charakteryzuje sie bardzo wysokimi nakladami
finansowymi na prace badawcze i rozwojowe, co spowodowane jest faktem, iz rozwdj dziatalnosci
oraz poziom generowanych wynikéw finansowych w tej branzy jest w znaczgcym stopniu uzalezniony
od rezultatbw prowadzonej dziatalnosci badawczej, produkcyjnej oraz marketingowej. Generowane
historyczne i potencjalne w przysziosci, przez spétki z Grupy Kapitatowej, ujemne wyniki finansowe
mogg mie¢ istotny wplyw na strate netto na poziomie skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe;.

W Il kwartale 2023 roku w dalszym ciggu dziatania intensyfikowaly sie na rozwoju operacyjnym oraz
poszerzeniu kanatéw dystrybucyjnych produkowanych zelek.

Z uwagi na ciggte usprawnianie procesow produkcyjnych oraz logistycznych, Grupa Kapitatowa
zobligowana byta do ponoszenia znacznych kosztéw, co wptyneto na koricowg zyskownosc¢. Ponadto,
aby zwiekszy¢é moce produkcyjne, podjeto decyzje o modernizaciji linii produkcyjnej, ktory finansuje za
posrednictwem finansowania zewnetrznego. Na ten cel zostata zaciggnieta pozyczka w kwocie 1 min
zt. Celem Zarzadu jest systematyczne zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci, a w konsekwencji
jej przychodoéw. Grupa Kapitatowa nieustannie poszukuje nowych partneréw w Polsce i w innych
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krajach, a takze zawiera kolejne umowy handlowe, co ma sie przetozy¢ na wyniki Grupy Kapitatowej w
kolejnych kwartatach.

Rozwdéj marki wtasnej i poszerzenie asortymentu w kolejnych okresach, jest obecnie istothnym celem
i wyzwaniem dla Spétki oraz Grupy Kapitatowej. Rozpoczete zostaty procesy wdrazania nowych linii
produktowych, a takze inwestycje w przyszte kampanie marketingowe, aby wzmocnié¢
rozpoznawalnos$¢ marki i brandéw poszczegélnych produktow.

Ponoszone wydatki na rozwdéj Grupy Kapitatowej skutkujg odnotowaniem strat na kazdym poziomie
wynikéw finansowych. W ujeciu narastajgcym za pierwsze trzy kwartaty 2023 roku wyniki na
poziomach operacyjnym i netto ksztattowaly sie odpowiednio w kwotach -1 308 910,13 z oraz
-5 475 678,57 zi.

Podkreslania wymaga fakt, ze na wysokos¢ straty netto, istotny wptyw miat odpis wartosci firmy
jednostki zaleznej Hempley sp. z 0.0., ktérego miesieczna wysoko$¢ wynosi 449 225,19 zt.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

3.3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie akcji Spdtki powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w
krotkim, jak i dlugim, okresie. Poziom zmiennosci cen papieréw wartosciowych, a tym samym ryzyko
inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
czy zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze
podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢é m.in.:
zmiany w wynikach operacyjnych Spétki, rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy
inflacji, koniunkture na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub
prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze
koniunktury na gietdach swiatowych.

3.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegac
znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od
wielu ztozonych czynnikdw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikdw wptywajgcych na
ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od
sytuacji i dziatan Spdtki. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w
Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w diugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednoczes$nie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg
ptynnoscig w stosunku do papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym. W zwigzku z
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powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Spotki nie bedzie mogt sprzedac ich w wybranych przez
siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko
poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje
ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papierow wartosciowych Spdtki w ramach transakcji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w
wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkresli¢,
ze ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest
znacznie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe
czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu Ilub
zrownowazonych.

Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnodci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych informaciji
dotyczacych Spétki lub rynkdw, na ktérych dziata Spétka

Na ksztaltowanie rynkowej ceny akcji Spotki wplyw moze mie¢ publikowanie informacji dotyczgcych
Spoiki, jak i rynkéw, na ktoérych dziata Spétka. Publikacja informacji o negatywnym wydzwieku moze
wywotaé niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujgc spadek popytu na akcje, spadek kursu akcji lub
spadek wolumenu ich obrotu.

3.3.3. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Spétka nie planuje emisji kolejnych akcji. Jednak w
przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju lub
dla same Spofki, lub w przypadku gdy rozwdj Spoétki bedzie nastepowat szybciej niz zaktadajg to
obecne plany i wymagat bedzie dodatkowych srodkéw finansowych, moze powstaé koniecznosé
pozyskania dodatkowych $srodkéw finansowych w drodze emisji nowych akcji. Moze to prowadzi¢ do
tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu wczesniej wyemitowanych akcji. Spétka ocenia to
ryzyko jako niewielkie, gdyz w przewidywalnej przysztosci nie planuje emisji kolejnych akgiji.

3.3.4. Ryzyko zwigzane zakwalifikowaniem akcji Spétki do segmentu NC Alert

W celu zapewnienie wiekszej transparentnosci rynku oraz ufatwienie inwestorom identyfikaciji spotek
pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego. Organizator
Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spoétki do 1 z 3 segmentéw rynku.
Kwallifikacja spotek do segmentdéw przeprowadzana jest raz na kwartat, na 2 dni sesyjne przed
ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku. Spétki zakwalifikowane do
poszczegdlnych segmentdw sg oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych Gietdy
oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert
notowane sg w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu w ciggu
kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ swiadomos¢, Zze w takiej sytuacji akcjonariusze majg ograniczone
mozliwosci zbywania i nabywania akcji. Spétka zaktada, ze powyzsze ryzyko ma charakter
teoretyczny, gdyz w przewidywalnej przysztosci nie powinno by¢ podstaw do zakwalifikowania Akcji do
segmentu NC Alert.
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3.3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obroét
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyze;.

W mysl §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wkasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowieh Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania
- okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w
takim przypadku, Organizator ASO moze wezwa¢ emitenta do spetnienia warunku, o ktéorym mowa
powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile
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Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust.
5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w ASO, instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia
tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z
zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych emitenta w
systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczagwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdbw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora
ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczgcej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okres$lonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania
prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac¢ przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1
Regulaminu ASO, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé¢ do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO, albo
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa
w §17 b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego
organu.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akgji
w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy
akgiji.

3.3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek
emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, (3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w
Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, lub (5) wskutek podjecia
decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdélnosci:
(a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomochienia sie postanowienia o ogtoszeniu upaditosci emitenta tych akcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Zze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, (2) jezeli zbywalnos¢
tych instrumentéw stala sie ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentéw.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
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Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek uwaza sie za zlozony w dacie wptynigcia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie
rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie poézniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego zlozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli
Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w
catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady
Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie
terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z
uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do
czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny
wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy -
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwatly w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Postanowien §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje
w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z
obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a
ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4)
Regulaminu ASO.

Zgodnie z postanowieniem §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora
ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania Spotki przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ Spotki do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczgcej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez Spotki obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania
prawidtowos$ci wypetniania przez emitentow tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywa¢ przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1
Regulaminu ASO, Spétka zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do
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konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przediuzony o okres, w ktérym Spétka nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z
Autoryzowanym Doradca, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niezawarcia przez Spétki umowy z
Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego Spétki. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego Spotki z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i §12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac¢ dla Akcjonariuszy powaznymi utrudnieniami w
sprzedazy akc;ji.

3.3.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
jest zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na mozliwo$s¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgdac
od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. W zgdaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce
podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajacg zgdanie, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Zze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego
instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spoétek
prowadzgcych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO oraz podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17
podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania od
wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor
nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja
wystepuje do spotek prowadzgcych rynek regulowany, podmiotow prowadzgcych ASO, oraz
podmiotow systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego Iub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie Iub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikaciji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje
poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR,
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chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.8. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia kary upomnienia lub kary pienigznej

W mysl §17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu Ilub w przypadku nie wykonywania, lub
nienalezytego wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w
szczegoblnosci obowigzkéw okreslonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
upomnie¢ emitenta,

natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator ASO, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysziosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z postanowieniem §17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozyé na
emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17¢ ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia
§17¢c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO emitent jest zobowigzany wpfaci¢ pienigdze z tytutu
natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300),
dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie
wspierania rozwoju runku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o
jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wpfaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym,
emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

3.3.9. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Spotka, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie.
Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na emitenta kar administracyjnych za
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niewykonywanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w
szczegdblnosci obowigzkdw wynikajgcych powyzszych regulacii.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od
dnia:

przydziatu papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,

wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania
wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy
emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru
Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru
Finansowego moze podjgé decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie -
do 1.000.000 zt

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 z;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5
proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

- albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego
skutek ten nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwlocznego przekazania informaciji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkéw opdznienia na wtasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w
art. 17 ust. 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2 proc. catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegélnosci pod uwage:
- wage naruszenia oraz czas jego trwania;
- przyczyny naruszenia;
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- sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

- skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie¢ naruszenia, o ile mozna
te skale ustali¢;

- straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

- gotowo$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

- uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa
Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na
ktéry jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2
proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176
ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy
o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisbw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ emitentowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o
ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, nakladajgc sankcje, o ktorej
mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR.
Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi emitenta moze sta¢ sie
utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na emitenta przez KNF moze mie¢
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z gory wykluczyé ryzyka wystapienia ktérego$ z opisanych powyzej zdarzen w przysztoSci
w odniesieniu do Spdtki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé, oprécz pogorszenia
wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywac na kurs
jego akcji.

3.3.10. Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z §9 Regulaminu ASO, z zachowaniem wyjagtkbw wskazanych w tymze paragrafie,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie
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waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat si¢ do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu
Zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Organizator ASO moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym
systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. W takim przypadku, Organizator
ASO moze jednak zawsze wezwacC emitenta do spetnienia warunku, o ktdrym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

3.3.11. Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w
§18 ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do
zawarcia umowy dotyczacej wspétdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowosci
wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéow finansowych w ASO. W przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni, lub w przypadku wypowiedzenia
lub wygasniecia tej umowy w terminie 20 dni od daty wypowiedzenia lub wygasniecia (z
zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie
posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradca, do kitérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

4. Oswiadczenie Mycodern S.A. o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w niniejszym
dokumencie.
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Dziatajgc w imieniu i na rzecz Mycodern S.A., oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym o ofercie
papieréw wartosciowych sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

Bartosz Groth
Prezes Zarzadu

Elektronicznie

Bartosz vodpisany preez

Bartosz Groth

h Data: 2024.01.22
G rOt 15:51:33 +01'00’
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5. Definicje i objasnienia skrotow

4. | Alternatywny rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych
System Obrotu lub | w Warszawie S.A.
ASO

6. | Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

8. | EUR Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

10.| KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

12.| Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

14. NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Mycodern S.A. z siedzibg w Gdansku

m Mycodern S.A. z siedzibg w Gdansku
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
i ity: Dz.U.z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z

22.| Zarzad Zarzad Mycodern S.A. z siedzibg w Gdansku
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