Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Raen S.A. w dniu 8 lutego 2024 roku po ogloszonej przerwie w obradach

W ramach rozpatrywania punktu 5 porzadku obrad Zgromadzenie podj¢to uchwale w

brzmieniu jak ponizej:

,Uchwata nr 3
z dnia 8 lutego 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Raen Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000290409
W sprawie
odstapienia od wyboru Komisji Skrutacyjnej
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. z siedzibg w Warszawie odste¢puje od
wyboru Komisji Skrutacyjne;j.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.”

W glosowaniu jawnym pod powyzsza uchwala wazne glosy oddano z 27.984.791 akcji,
stanowiacych 59,45 % kapitalu zakladowego. Laczna liczba waznie oddanych glosow
wyniosta 27.984.791, nie oddano gloséw ,,przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano
gloséw wstrzymujacych si¢. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powziglo powyzsza

uchwalg¢ jednoglosnie.

W ramach rozpatrywania punktu 7 porzadku obrad Zgromadzenie podj¢to uchwale w

brzmieniu jak ponizej:



,Uchwafa nr 4
z dnia 8 lutego 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Raen Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000290409

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji

zwyklych serii J, pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w
cafosci prawa poboru wszystkich akcji serii J oraz zmiany Statutu Spofki, a takze
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii J oraz praw do akcji serii

J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji serii J oraz praw do
akcji serii |

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”),
dzialajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11 § 2 pkt 3), art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 1
art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spolek
handlowych (,KSH”), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
tinansowymi (,,Ustawa o Obrocie”) oraz § 33 wust.1 Statutu Spolki (,,Statut”); z
uwzglednieniem o$wiadczenia Zarzadu Spotki o wysokosci objetego  kapitatu
zakladowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki z dnia 7
lutego 2024 roku, zlozonego w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji 4.203.877 akcji zwyklych na okaziciela serii I Spotki, przeprowadzonego
na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki nr 1 z dnia 12 grudnia 2023 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki (,,O$wiadczenie Zarzadu

o Wysokosci Kapitalu Zaktadowego”), uchwala, co nast¢puje:



§1
Uwzgledniajac  Os$wiadczenie Zarzadu o Wysokosci Kapitalu Zakladowego,
podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spoétki o kwote nie nizszq niz 0,10 zt (dziesigé
groszy) oraz nie wyzsza niz 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych), to jest do kwoty
nie nizszej niz 5.127.910,00 zt (pi¢¢ miliondw sto dwadzieScia siedem tysigcy
dziewigcset dziesi¢¢ ztotych) oraz nie wyzszej niz 8.127.909,90 z1 (osiem milionow
sto dwadziescia siedem tysi¢cy dziewigéset dziewigc zlotych dziewigédziesiat groszy),
poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jednej) 1 nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziestu
milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé

groszy) kazda (,,Akcje Serii J”).

Emisja Akcji Serii | nastapi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2

pkt 3) KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d

Rozporzadzenia Prospektowego.

Akcje Serii ] zostana zaoferowane na zasadach okreslonych w prospekcie

(,Prospekt”), o ktorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym, sporzadzonym

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa w zwigzku z oferta publiczna Akcji Serii |

(,,Oferta Publiczna”) oraz w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i

wprowadzenie w szczegolnosci Akeji Serii | oraz praw do Akcji Serii | (,,Prawa do

Akcji Serii J”) do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”).

Akcje Serii | beda uczestniczy¢ w dywidendzie w nastepujacy sposob:

1)  Akcje Serii | zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Spoltki w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym Akcje Serii | zostaly zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych; ---------------—----———-

2)  Akcje Serii | zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym Akcje Serii | zostaly zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje Serii ] 1 Prawa do Akcji Serii | beda mialy posta¢ zdematerializowana w

rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.



Z. Akcjami Serii | nie sq zwiazane zadne szczegolne uprawnienia.

Akcje Serii | moga by¢ oplacone wylacznie wkladami pieni¢znymi.

Zadna z Akcji Serii ] nie zostanie zaoferowana podmiotom objetym przepisami
prawa i regulacjami (w tym, lecz nie wylacznie, Rozporzadzeniem Rady (UE)
nr 833/2014 7z dnia 31 lipca 2014 roku dotyczacym Srodkow ograniczajacych w
zwigzku 7z dzialaniami  Rosji  destabilizujacymi  sytuacj¢ na  Ukrainie,
Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 roku dotyczacym
srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Bialorusi i udzialem Bialorusi w
agresji Rosji wobec Ukrainy oraz ustawg z dnia 13 kwietnia 2022 roku o szczegdlnych
rozwigzaniach w zakresie przeciwdzialania wspieraniu agresji na Ukraing oraz
stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego, ze zm. 1 wydanymi na jej podstawie
aktami prawnymi i decyzjami ws. wpisu na liste podmiotéw objetych sankcjami)
dotyczacymi sankcji gospodarczych, finansowych lub handlowych, embarga lub
innych srodkéw ograniczajacych, przyjetymi lub egzekwowanymi przez: (i) Unig
Europejska, w tym jej pafistwa czltonkowskie, (i) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej, (iif) Konfederacje Szwajcarska, (iv) Stany Zjednoczone
Ameryki, (v) Organizacj¢ Narodéw Zjednoczonych oraz (vi) odpowiednie instytucje
1 agendy rzadowe, migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywow Zagranicznych (Office of
Foreign Assets Control — OF.AC) amerykanskiego Departamentu Skarbu, amerykanski
Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu oraz Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krolestwa (His Majesty's Treasury).

§ 2.
W interesie Spotki pozbawia si¢ wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

(w tym, dla uniknigcia watpliwosci, akcjonariuszy Spotki, ktérzy obejma akeje zwykle
na okaziciela serii G Spo6tki w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych
serii B wyemitowanych przez Spolke, jak réwniez akcjonariuszy Spotki, ktorzy
obejma lub objeli akcje zwykle na okaziciela serii I Spotki) w catosci prawa poboru
wszystkich Akgji Serii J.

Pisemna opinia Zarzadu wuzasadniajaca powody pozbawienia wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w calodci prawa poboru Akcji Serii | oraz
wskazujaca sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii | stanowi zalacznik do

niniejszej uchwaly.



§ 3.

Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z

podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz do okreslenia szczegdlowych warunkéw

subskrypcji 1 przydziatu Akcji Serii |, w tym do:

a)  przeprowadzenia Oferty Publicznej;

b)  okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii J;

c) ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akeji Serii |, w tym odrebnych cen
emisyjnych Akcji Serii | dla poszczegdlnych kategorii subskrybentow, jesli
bedzie to uzasadnione, a takze przedziatu cenowego i ceny maksymalnej Akcji
Serii | (przy czym cena emisyjna Akcji Serii | ustalona przez Zarzad Spotki lub
ceny emisyjne Akcji Serii | ustalone przez Zarzad Spoélki zostanie/zostana
zatwierdzone przez Rad¢ Nadzorcza Spoélki zgodnie z § 3 ust. 4 niniejsze;
uchwaly);

d) okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii J;

e) ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii J;

f)  zawarcia uméw w celu zabezpieczenia powodzenia Oferty Publicznej, zardwno
na zasadzie odplatnej, jak i nieodplatnej, w tym w szczegolnosci umowy lub
umow o gwarancj¢ emisijt.

Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji Serii | w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego, w tym w szczegélnosci do zlozenia w Komisji
Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie Prospektu.
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania
niniejszej uchwaly, zawieszenia jej wykonania lub zawieszenia jej przeprowadzenia w
kazdym czasie, w tym do podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia
subskrypcji otwartej, o ktorej mowa w niniejszej uchwale lub o zawieszeniu jej
przeprowadzania w kazdym czasie. Podejmujac decyzj¢ o zawieszeniu
przeprowadzenia subskrypcji otwartej objetej niniejsza uchwata, Zarzad Spoétki moze
nie wskazywac¢ nowego terminu jej przeprowadzenia, ktéry to termin moze zostac
ustalony oraz udost¢pniony do publicznej wiadomosci w pozniejszym terminie.

Niezwlocznie po ustaleniu ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii |, Zarzad

Spotki wystapi do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o wyrazenie zgody na

ustalenie ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii | na poziomie ustalonym

przez Zarzad Spolki.



§ 4.

Uwzgledniajac brzmienie § 8 Statutu Spoétki nadane na mocy Oswiadczenia Zarzadu
o Wysokosci Kapitalu Zakladowego, w zwiazku z § 1-3 niniejszej uchwaly, § 8

Statutu Spotki zmienia si¢ w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:

8
1. Kapital zakfadowy Spotki wynosi nie mniej niz 5.127.910,00 2t (piec milionow sto

dwadziescia siedem tysigey dziewielset dziesiec 3lotych) i nie wigeej niz 8.127.909,90 3/

(0siem milionow sto dwadziescia siedem tysigey dziewiecset dziewie Zlotych dziewieidziesiar

grosgy) @ dzieli si¢ na:

1) 20.000.000 (dwadziescia milionow) akgji na okaziciela serii A o wartosci nominalne
0,10 2t (dzidesiec grosgy) kazda;

2)  1.853.000 (jeden milion osiemset pigidziesiqt 1r3y tysiace) akeji na okaziciela serii B
0 wartosci nominaine 0,10 1 (dziesieé grosgy) kazday

3)  500.000 (prgiset tysigey) akeji na okagziciela serii C o wartosci nominalneg 0,10 3/
(dziesiec grosgy) kagday

4)  7.500.000 (siedem miliondw pieiset tysiecy) akeji na okagziciela serii D o wartosci
nominalnes 0,10 21 (dziesieé groszy) kagday

5)  15.000.000 (pietnascie miliondw) akgji na okagiciela serii E o wartosci nominalney
0,10 2t (dzidesiec grosgy) kagda;

6) 2.222.222 (dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysiqee dwiescie dwadziescia dwa)
akgji na okaziciela serii F o wartosci nominalney 0,10 2t (dziesiel grosgy) kagday

7)  4.203.877 (cxtery miliony dwiescie try tysiace osiemset siedemdziesiqr siedem) akgji
wyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnes 0,10 3/ (dziesied grosgy) kagday

8)  nie mnigg niz 1 (jednaq) i nie wigcey niz 30.000.000 (trgydziesci milionow) akei
wyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnes 0,10 31 (dziesied grosgy) kagda.

2. Wisgystkie akgge serii A gostaly objete w wyniku polaczenia spotek, o kidrym mowa w § 2,
prex wspdlnikow wymienionych w tymsze paragrafie.”.

Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma by¢
podwyzszony kapital zaktadowy Spétki w zwigzku z emisja Akcji Serii |, przy czym
suma podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zwigzku z emisja Akcji Serii | okreslona
przez Zarzad Spotki nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna ani wyzsza niz suma
maksymalna podwyzszenia kapitalu zakladowego okreslona w § 1 ust. 1 niniejszej

uchwaly.



3. Zarzad Spolki na podstawie art. 310 § 21 4 KSH w zw. z art. 431 § 7 KSH okresli
ostateczng tres¢ § 8 Statutu Spotki (z uwzglednieniem ewentualnego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spolki, do ktérego moze dojs¢ po podjeciu niniejszej uchwaly
w zwiazku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B i objeciem akcji
zwyklych na okaziciela serii G na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki nr 6 z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji
warrantow  subskrypcyjnych  serii B, warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii G,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki oraz zmiany
Statutu Spotki), poprzez zlozenie oswiadczenia w formie aktu notarialnego o
wysokosci objetego kapitalu zakladowego po przydziale Akcji Serii J.

4. Na podstawie art. 430 § 5 KSH upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spotki do ustalenia
tekstu jednolitego statutu Spotki.

§ 5.

1. Postanawia si¢ o ubieganiu si¢ przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie wigcej niz 30.000.000
(trzydziestu milionéw) Akcji Serii | oraz nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziestu
milionéw) Praw do Akcji Serii | (,,Dopuszczenie”). Upowaznia si¢ Zarzad Spotki
do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwiazanych 2z wykonaniem
postanowien niniejszego ustepu.

2. Postanawia si¢ o dematerializacji nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziestu milionow)
Akcji Serii | oraz nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziestu milionéw) Praw do Akcji Serii
J w zwiazku z Oferta Publiczng lub Dopuszczeniem, lub na podstawie art. 5a ust. 1
Ustawy o Obrocie (wedlug wskazania Zarzadu Spotki). Dzialajac na podstawie
Ustawy o Obrocie, upowaznia si¢ Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie
papierow wartos$ciowych nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziestu milionow) Akcji Serii
] oraz nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziestu milionéw) Praw do Akcji Serii ], a takze
do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci zwiazanych z ich

dematerializacja i rejestracja w depozycie papieréw warto$ciowych.

§ 6.

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany
Statutu Spotki wchodza w zycie z chwilg ich rejestracji w rejestrze przedsi¢biorcoéw

Krajowego Rejestru Sadowego.”



Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym pod powyzsza uchwala wazne glosy
oddano z 27.984.791 akcji, stanowigcych 59,45 % kapitalu zakladowego. L.aczna liczba
waznie oddanych gloséw wyniosta 27.984.791, nie oddano gloséw ,,przeciw” powzigciu
uchwaly, nie oddano gloséw wstrzymujacych si¢. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

powziclo powyzsza uchwale jednoglosnie.



Zatacznik
Opinia Zarzadu
Raen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 lutego 2024 r.
uzasadniajqca powody poxbawienia ws3ystkich dotychegasowych akeonariuszy Spotki prawa

poboru akgji serii | w catosei orag; okreslajqea sposéb ustalenia ceny emisyjnes akgji serii |

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(,KSH”) Zarzad Raen S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spo6tka”) sporzadzit niniejsza opini¢
w dniu 8 lutego 2024 r. w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie m.in. podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) 1 nie wigcej niz 30.000.000 (stownie:
trzydziestu milionéw) akcji zwyklych na okaziciela Serii | o wartosci nominalnej 0,10 z1
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii J”) z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (w tym, dla uniknigcia watpliwosci,
akcjonariuszy Spolki, ktérzy obejma akcje zwykle na okaziciela serii G Spotki w wyniku
wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spotke, jak
rowniez akcjonariuszy Spolki, ktérzy obejma lub objeli akcje zwykle na okaziciela serii 1
Spotki) w stosunku do Akciji Serii .

1. Uzasadnienie powodow pozbawienia prawa poboru Akcji Serii

Emisja Akcji Serii | z wylaczeniem w calosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii | pozwola na
pozyskanie dodatkowych $rodkow finansowych umozliwiajacych dalszy rozwdj
dziatalnosci Spotki oraz realizacje Strategii Rozwoju Spotki na lata 2023-2025, a takze
umozliwig Spolce poszerzenie grupy akcjonariuszy, zapewniajac odpowiednia ptynnosc i
rozproszenie akcji w obrocie na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A

(,GPW).

Wylaczenie prawa poboru Akcji Serii | ma na celu wyposazenie Zarzadu Spoétki w
instrumenty prawne umozliwiajace elastyczne podwyzszenie kapitatu zakladowego w celu
pozyskania przez Spétke nowych akcjonariuszy, co w opinii Zarzadu lezy zaréwno w

interesie Spolki, jak réwniez jej akcjonariuszy (w tym obecnych, jak i przysztych).



W ocenie Zarzadu Spotki podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem
prawa poboru jest optymalnym z punktu widzenia interesu Spétki instrumentem realizacji

powyzszych celow.
2. Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii |

Cena emisyjna Akcji Serii | zostanie ustalona przez Zarzad przede wszystkim w oparciu o
wyniki procesu budowania ksiggi popytu wsrdéd inwestorow instytucjonalnych, a takze z
uwzglednieniem wszystkich okoliczno$ci majacych wplyw na ustalenie ceny emisyjnej, w
tym przede wszystkim koniunktury panujacej na rynkach kapitalowych w czasie
przeprowadzania oferty publicznej Akcji Serii | oraz sytuacji finansowej Spotki 1 jej grupy
kapitalowej aktualnej w czasie przeprowadzania oferty publicznej Akcji Serii ], biezacych
wydarzen i perspektyw rozwoju Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji

finansowych zaangazowanych w oferte publiczng Akcji Serii J.

Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uplywajacy pomiedzy
dniem podje¢cia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o emisji Akcji Serii J,
a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii |, udzielenie Zarzadowi upowaznienia w tym
zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki. Taki sposéb ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii | umozliwia ustalenie tej ceny na poziomie odpowiadajacym wartosci
rynkowej akeji z uwzglednieniem wielkosci 1 jakosci popytu na Akcje Serii |, ktére zostana
przeanalizowane po zakonczeniu procesu budowania ksi¢gi popytu wéréd inwestoréw
instytucjonalnych. Upowaznienie udzielone Zarzadowi obejmuje upowaznienie do
ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii |, w tym odrebnych cen emisyjnych
Akcji Serii | dla poszczegdlnych kategorii subskrybentéw. Taki zakres upowaznienia
umozliwi Zarzadowi ustalenie ceny emisyjnej dla inwestorow instytucjonalnych na
poziomie wyzszym niz cena maksymalna dla inwestoréw indywidualnych, jezeli bedzie to
uzasadnione wynikami procesu budowania ksiggi popytu wsréd inwestorow
instytucjonalnych, umozliwiajac emisj¢ Akcji Serii | w liczbie koniecznej dla realizacji
celow emisji Akcijt Serii J.

3. Whnioski

Wskazane powyzej czynniki sprawiaja, ze pozbawienie wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spoltki w catosci prawa poboru Akceji Serii | jest ekonomicznie zasadne ilezy

w interesie Spotki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
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Spotki w drodze emisji akcji zwyklych serii |, pozbawienia wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w calosci prawa poboru wszystkich akcji serii | oraz zmiany statutu Spotki,
a takze ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie akciji serii | oraz praw do akgji serii |
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. 1 dematerializacji akcji serii | oraz praw do akcji serii J.
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