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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2023 r. Grupy Kapitatlowej Hydrotor

1. Skonsolidowane sprawozdanie z Grupy Kapitalowej

1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw IV kwartal 2023 IV kwartaly 2023 IV kwartal 2022 IV kwartaly 2022

01.10.2023 01.01.2023 01.10.2022 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 25290 125 741 36 402 165975

Przychody ze sprzedazy produktéw 24 652 122 615 35250 159 515

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 638 3126 1153 6 460

Koszt wlasny sprzedazy (24 162) (112 033) (32 989) (138 031)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1128 13 708 3413 27 944

Koszty sprzedazy (743) (2974) 922) (3724)

Koszty ogdlnego zarzadu (3 490) (15 022) (3952) (15 749)

Pozostate przychody operacyjne 1711 5746 1438 4537

Pozostate koszty operacyjne (2 063) (4 266) (362) (1 226)

Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej (3 457) (2 808) (385) 11 782

Przychody finansowe 1231 1591 72 203

Koszty finansowe 475) (1994) (103) (1079)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2701) (3211) (416) 10 906

Podatek dochodowy 1020 596 415 (1853)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (1681) (2 615) (1) 9053

Dzialalno$é zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto (1 681) (2 615) (€0} 9 053

Pozostale calkowite dochody netto 3140 3140

Skladniki, ktore nie zostana przeniesione w

pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Skutki przeszacowania aktywow trwatych 3140 3140

Skladniki, ktore moga zostaé przeniesione w

pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Pozostale calkowite dochody netto razem

Calkowite dochody netto 1459 525 a 9 053

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) -0,70 -1,09 0,00 3,77



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2023 r. Grupy Kapitatlowej Hydrotor

1.2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
rok 2023 IIT kwartal 2023 rok 2022 III kwartat 2022
AKTYWA 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
31.12.2023 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Aktywa trwale 104 310 98 491 99 236 94 893
Rzeczowe aktywa trwate 100 392 94 047 94 738 90 747
Nieruchomosci inwestycyjne 909 909 909 909
Wartosci niematerialne 867 999 1 498 1528
Inwestycje diugoterminowe 4 4 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2138 2532 2 088 1706
Aktywa obrotowe 78 460 90 594 99 906 104 524
Zapasy 50438 52485 59 028 58 240
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 600 32633 35916 40 814
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 667 485
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 744 704 675 1183
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 11 4287 4287 4287
Aktywa razem 182 770 189 085 199 142 199 417
PASYWA rok 2023 IIT kwartal 2023 roku 2022 III kwartal 2022
01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
31.12.2023 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Kapitaly wlasne 115706 114 248 119 978 119 980
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 115 482 114 009 119 723 119 725
Kapitat akcyjny 4797 4797 4797 4797
Kapitat ze sprzedazy akcji 13350 13350 13 350 13 350
Zyski zatrzymane 66 999 68 573 74 159 74 239
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 30336 27 289 27 417 27 339
Udziaty niekontrolowane 224 239 255 255
Zobowiazanie dlugoterminowe 33095 35981 34515 32274
Rezerwa na podatek odroczony 7 066 7266 7810 8022
Zobowiazania z tytutu $§wiadczen pracowniczych 1902 2202 2202 2592
Rezerwy dlugoterminowe 15 15 15 15
Kredyty dtugoterminowe 188 25
Leasing finansowy 17 063 19172 17703 12 695
Przychody przysztych okresow (dotacje) 1977 2029 2048
Pozostate zobowiazania finansowe 5072 5297 6597 6 877
Zobowiazania krétkoterminowe 33 969 38 856 44 649 47163
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania
16 339 19234 25124 25339
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 60 150 1194 1583
Kredyty krotkoterminowe 10 054 11542 9394 13923
Leasing finansowy 5925 6184 5901 4348
Pozostate zobowigzania finansowe 12 1403 12
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 911 990 994 1182
Rezerwy krétkoterminowe 680 744 639 776
Pasywa razem 182 770 189 085 199 142 199 417
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje w zt (PLN) 48,15 47,54 49,92 49,92
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1.3.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych

IV kwartal IV kwartaly IV kwartal IV kwartaly
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych 2023 2023 2022 2022
(metoda posrednia) w tys. zt 0d 2023.10.01 0d 2023.01.01 od 2022.10.01 od 2022.01.01
do 2023.12.31  do 2023.12.31 do 2022.12.31 do 2022.12.31
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5234 14 440 5550 7164
1. Podatek dochodowy (1206) (764) 415) 1853
II. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+2) 6 440 15204 5965 5311
1. Zysk (strata) netto (1 681) (2 615) (€8] 9053
2. Korekty o pozycje 8121 17 819 5966 (3742)
Amortyzacja aktywow trwalych 3244 12 786 2752 10 653
Zaptacony podatek dochodowy (1 005) (2928) (206) (1561)
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (141) (217) 31 11
Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat - 854 - -
Koszty finansowe ujgte w rachunku zyskow i strat 290 97 94 -
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 200 (6) 37) (211)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 8909 15 604 3767 (4 621)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 2382 8589 (789) (7 899)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowiazan (5 666) (16 195) 2202 1061
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (521) (942) (605) (604)
Zwiegkszenie przychodow przysztych okreséw (426) (1 694) (1 648) (1 648)
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 441 156 - -
Zaptacone odsetki 414 1715 405 1077
B. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej 95) (853) (1209) (2471)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 22 107 - -
Inne wplywy z aktywow finansowych - - (118) -
Platno$ci za rzeczowe aktywa trwate (117) (960) (1115) (2 509)
Wplywy (wydatki) zwiazane z aktywami finansowymi - - 24 38
C. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej (5148) (13 541) (4 875) (5 395)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 4 797) - 4797)
Zaciagniete kredyty (577) 4596 (3 960) 1994
Sptata kredytu (2 528) (5515) (398) (542)
Leasing finansowy sptata (1 565) (6 094) (1289) (2 447)
Sptata odsetek (380) (1713) (393) (1074)
Inne wplywy/wydatki finansowe (98) (18) 1165 1471
D. Zwiekszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 9) 46 (534) (702)
- wplyw zmian kursow walut na saldo $rodkow pienigeznych 48 23 26 72
E. Bilansowa zmiana $§rodkéw pieni¢znych 39 69 (508) (630)
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 705 675 1183 1305
G. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 744 744 675 675
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 179 298 153 153
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1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

Kapital
. reZerwowy z Kapital
Kapital Nlt;lvzvzz Zyski przeszacowa przypadajacy  Udzialy
podstawo sprzedas zatrzyma nia akcjonariusz niekontrol = Razem
wy P akeii ne rzeczowych  om jednostki ujace
yakq aktywow dominujacej
trwalych
stan na dzien 01.01.2023 41797 13 350 74 159 27 417 119 723 255 119 978
Zysk netto za rok obrotowy - - 2 615) - (2 615) - (2 615)
Pozostate calkowite dochody za rok obrotowy
(netto)
Calkowite dochody razem - - (2 615) - (2 615) - (2 615)
Wyplata dywidendy - - (4797) - 4797) - 4797
- Zbycie $rodkow trwatych - 221 (221) - - -
- Zwigkszenie (zmniejszenie) wskutek przeszacowania - } ) 3140 3140 ) 3140
$rodkow trwatych
- Zwigkszenie (zmniejszenie) wskutek innych zmian, -
. - 14 - 14 - 14
kapitat wlasny
Suma zmian kapitalow - - (7 160) 2919 (4 241) 31) (5131)
stan na dzien 31.12.2023 4797 13 350 66 999 30 336 115 482 224 115706
Kapital
Nadwvi reZerwowy z Kapital
Kapital ka zg Zyski przeszacowa przypadajacy  Udzialy
podstawo sprzedas zatrzyma nia akcjonariusz niekontrol = Razem
wy p akeii ne rzeczowych  om jednostki ujace
y akd aktywow dominujacej
trwalych
stan na dzien 01.01.2022 4797 13 350 69 856 27 469 115 472 251 115723
Zysk netto za rok obrotowy 9048 9 048 9048
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy
(netto)
Calkowite dochody razem 9 048 9 048 9048
Wyptata dywidendy (4797) (4797) 4797)
- zbycie $rodkéw trwatych 207 (207)
Zwigkszenie (zmniejszenie) wskutek innych zmian, kapitat (155) 155 (1 )
wlasny
Suma zmian kapitalow 4303 (52) 4251 4 4255
stan na dzien 31.12.2022 4797 13 350 74 159 27417 119 723 255 119978
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2. Sprawozdanie jednostkowe Hydrotor SA

2.1. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw IV kwartal 2023 IV kwartaly 2023 IV kwartal 2022 IV kwartaly 2022

01.10.2023 01.01.2023 01.10.2022 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 14 793 73777 22 389 101 180

Przychody ze sprzedazy produktow 11012 56 549 14 860 73 218

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 3781 17 228 7529 27 962

Koszt wlasny sprzedazy (15 434) (72 457) (22 955) (91 339)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy (642) 1320 (566) 9 841

Koszty sprzedazy (4006) (1628) (437) (1 864)

Koszty ogolnego zarzadu (1 555) (6 291) (1 665) (6 933)

Pozostate przychody operacyjne 758 3220 744 2490

Pozostate koszty operacyjne (1154) (2511) (55) (227)

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (2999) (5 891) (1978) 3308

Przychody finansowe 1 083 6 345 77 4 696

Koszty finansowe (113) (1 220) 34 (697)

ZysK (strata) przed opodatkowaniem (2 029) (766) (1867) 7307

Podatek dochodowy 993 1303 621 297)

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (1035) 538 (1 2406) 7010

Dzialalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto (1035) 538 (1 246) 7010

Pozostale calkowite dochody netto (73) (73) - -

Skladniki, ktore nie zostana przeniesione w

pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Skutki przeszacowania aktywow trwatych

Skladniki, ktore moga zostaé przeniesione w

pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Pozostale calkowite dochody netto razem

Calkowite dochody netto (1108) 465 (1 246) 7010

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) -0,43 0,22 -0,52 2,92
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2.2, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

rok 2023 IIT kwartal 2023 rok 2022 III kwartat 2022
AKTYWA 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
31.12.2023 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Aktywa trwale 88 312 91 346 90 545 87 324
Rzeczowe aktywa trwale 62 354 64 852 64 060 61 180
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 798 942 1383 1 406
Inwestycje diugoterminowe 23036 23036 23036 23036
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2124 2516 2 066 1702
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
Aktywa obrotowe 42 884 48 563 57 840 61 433
Zapasy 27 286 27987 32832 34003
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 347 17719 22 876 25 044
Rozliczenia migdzyokresowe 2039 1941 1833 1705
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 667 485 - -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - - 120
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - - 90 -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 534 420 198 551
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 11 11 11 10
Aktywa razem 131 196 139 909 148 385 148 757
rok 2023 IIT kwartal 2023 rok 2022 IIT kwartal 2022
PASYWA 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2022
31.12.2023 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2022
Kapitaly wlasne 86 652 87 761 90 984 92 230
Kapitat akcyjny 4797 4797 4797 4797
Kapitat zapasowy 69 075 69 075 66 681 66 681
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 10 323 10 489 10 617 10 636
Kapitaty rezerwowe 1 698 1 698 1 698 1 698
Zyski zatrzymane 759 1702 7191 8418
Zobowiazanie dlugoterminowe 25 831 29 739 27 946 26214
Rezerwa na podatek odroczony 2599 3609 4137 4317
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1201 1286 1 286 1463
Rezerwy dlugoterminowe - - - -
Kredyty dlugoterminowe - - 188 -
Leasing finansowy 15110 17 641 15 859 11 657
Pozostate zobowigzania finansowe 1857 1917 - 1917
Przychody przysztych okresow (dotacje) 5064 5286 6476 6 860
Zobowiazania krotkoterminowe 18 713 22 409 29 455 30313
Zobow_iqza@a z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 8032 10 169 14 136 12 880
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 611 1031
Kredyty krotkoterminowe 2 404 3314 6 003 6 849
Leasing finansowy 5219 5628 5371 3974
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1764
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 951 1058 1 094 1554
Przychody przysztych okresow (dotacje) 1427 1601 1601 1622
Rezerwy krotkoterminowe 680 639 639 639
Pasywa razem 131 196 139 909 148 385 148 757
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt (PLN) 36,13 36,59 37,94 38,46



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2023 r. Grupy Kapitatlowej Hydrotor

2.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych LR ;((v];f;rtal LR l;vg;;taly LR lz((v)s;azrtal b l;v(\)/;;taly
(metoda posrednia) w tys. zi 01.10.2023 01.01.2023 01.10.2022 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 2 801 11 017 914 820
1. Podatek dochodowy (993) (1303) (621) 297
II. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej (1+2) 3794 12 320 1535 523

1. Zysk (strata) netto (1 036) 538 (1 246) 7010

2. Korekty o pozycje 4 831 11783 2781 (6 487)
Amortyzacja aktywow trwatych 2 668 10 423 2132 8 306
Zaptacony podatek dochodowy (182) (1466) 7 (514)
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych (136) (212) 28 8
Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat - 854 - -
Dywidendy od jednostek zaleznych - (4902) 1 (4 609)
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat (19) 71) - -
(Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netto 189 (26) 47) (207)
(Zwicgkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 5041 9309 2831 (323)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 700 5545 1170 (5136)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzaf (3 138) (6 608) (1157) (1290)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (168) (696) (492) (492)
Zwigkszenie przychodow przysztych okresow (396) (1 586) (405) (1556)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan - - (1529) (1365)
Zaptacone odsetki 273 1220 256 691
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej (104) 4368 (661) 3678
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - - 25 39
Dywidenda otrzymana od jednostek zaleznych i stowarzyszonych - 4902 8 4 609
Platnosci za rzeczowe aktywa trwale (126) (636) (567) (970)
Wptywy (wydatki) zwigzane z aktywami finansowymi 22 102 (118) -
C. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej (2 633) (15 076) (632) (5243)
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - 4 797) - 4 797)
Zaciagniete kredyty - - (659) 1 766
udzielone pozyczki - splata - 90 30 120
Kredyty splata (910) (3 786) 1338 1338
Splata leasing (1359) (5 358) (876) (3 062)
Sptata odsetek (277) (1224) (254) (689)
Inne wplywy/wydatki finansowe (86) - (211) 81
D. Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 64 309 379) (745)
wplyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienigznych 50 27 25 72
E. Bilansowa zmiana $§rodkéw pienieznych 114 336 (354) (673)
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 420 198 551 870
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 534 534 197 197
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 158 228 (117) 13
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Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wiasnym

Kapital .
Nadwyzka rezerwowy z Kani W}.]mk lat
Kapital Z rzeszacowania apici Zyski ubieglych
. . . p e przeszaco ys S
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym odstawowy  sprzedazy  rzeczowvch rezerwowyma .o one Przeniesiony Razem
P ¥ all)(c'i ¥ akt wévzl zabezpieczenia y na Kkapital
! trw)a,llych rapasowy
stan na dzien 01.01.2023 4797 13350 10617 1698 7191 53331 90 984
Zysk netto 538 538
Pozostate catkowite dochody za okres (netto)

Calkowite dochody razem 538 538
Wyplata dywidendy (4 796) (4 796)
Przeniesienie do kapitatu zapasowego (7191) 7191
Inne catkowite dochody:

Zwiegkszenie (zmniejszenie) wskutek przeszacowania
srodkow trwatych (73) (73)
Sprzedaz $rodkow trwatych (221) 221
Korekty/ zaokraglenia [
stan na dzief 31.12.2023 4797 13350 10323 1698 759 55726 86 652
Kapital q
Nadwyzka rezerwowy z Kani W).’mk lat
Kapital Z rzesza ania oyt Zyski ppicelyeh
A q . pi e przeszacow: ys N
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym odstawowy  sprzedazy  rzeczowych rezerwowyna o one Przeniesiony Razem
P ¥ al:(c'i ¥ aktywc'w{ zabezpieczenia y na Kkapital
! trwalych zapasowy
stan na dziei 01-01-2022 4797 13350 10798 1698 5881 52247 88 771

Zysk netto za rok obrotowy 7010 7010

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)

Calkowite dochody razem 7010 7010

wyptata dywidendy (4 796) (4 796)

- przeniesienie do kapitalu zapasowego (5 881) 5881

- sprzedaz $rodkow trwatych (181) 181

- korekty/ zaokraglenia ) a
stan na dzien 31-12-2022 4797 13350 10617 1698 7191 53 331 90 984
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3. Informacja dodatkowa

Zarzad informuje, ze w biezacym roku obrotowym nie wystapity zmiany zasad ustalania warto$ci aktywow i
pasywow.

Sprawozdania jednostek Grupy Kapitatowe;j tj.: PHS Hydrotor S.A., Agromet ZEHS Luban S.A., Wytworni
Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroclawiu oraz WZM Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku zgodne s3 z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Skonsolidowanym raportem kwartalnym objeto:
Jednostke dominujaca: v' Przedsi¢biorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor SA w Tucholi

Jednostki zalezne: Agromet ZEHS Luban SA w Lubaniu Slaskim

v
v' Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu
v

WZM Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za IV kwartal 2023 r. sporzadzone zostalo na
podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda peina.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony zostat z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw,
w tym rezerwe na przejsciowa rdznice z tytutu podatku dochodowego.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem ,,zasady
wspotmierno$ci kosztow” oraz ,,zasady ostroznej wyceny bilansowej”, a rachunek przeptywow pienieznych
metodg posrednia.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych — czes¢ biezaca, wykazany w rachunku zyskow 1 strat jest kalkulowany
zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

7 zestawienia sumarycznego bilanséw wylaczono warto$¢ nabytych udziatow posiadanych przez jednostke
dominujaca w jednostkach zaleznych i czg$¢ aktywow netto jednostek zaleznych, odpowiadajaca udziatowi
jednostki dominujacej we wlasnos$ci tych jednostek, wzajemne naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
jednostek objetych konsolidacja oraz przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami grupy.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego na dzien bilansowy nie
ulegly zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2023 r. sporzadzone zostato w sposdb zapewniajacy
poréwnywalnos¢ danych prezentowanych dla poszczegolnych sktadnikéw sprawozdan finansowych.

Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2023 r. zaprezentowano dane
poréwnywalne za analogiczny okres roku poprzedniego.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2023 r. uwzglednia rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow.
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W celu przedstawienia wybranych danych finansowych w walucie EURO, przyjeto nastepujace kursy
ogloszone przez NBP:

o S$redni kurs EURO obowigzujacy na dzien bilansowy:
» roku biezacego (31.12.2023 1.) 1 EUR = 4,3480 zt
» roku poprzedniego (31.12.2022 r.) 1 EUR = 4,6899zt

po kursach tych przeliczono odpowiednio podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku przeptywu $rodkow
pieni¢znych roku biezacego i roku poprzedniego.

e $rednig arytmetyczng $rednich kursow EURO oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie jednego kwartatu:
» roku biezacego (2023) 1 EUR = 4,5284 zt
» roku poprzedniego (2022) 1 EUR = 4,6883 zt

po kursach tych przeliczono podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat roku biezacego i roku poprzedniego.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, sprzedajac swoje wyroby, ustugi, towary i materiaty w Polsce oraz
za granicg. Na dziatalno$¢ grupy maja zatem wptyw podstawowe czynniki makroekonomiczne. W tym czynniki
dotyczace zarowno gospodarki polskiej, europejskiej i $wiatowej — m.in. wielkos¢ PKB, tempo jego wzrostu
lub spadku, inflacja, stopy procentowe oraz poziom bezrobocia.

Poziom konkurencji na polskim rynku producentéw hydrauliki sitowej ma istotny wptyw na przychody grupy
i stopien realizowanych marz, a w efekcie na jej wyniki finansowe.

W ocenie Zarzadu na lokalnych rynkach hydrauliki utrzymywata si¢ wysoka konkurencja cenowa pomiedzy
producentami i sprzedawcami wyrobdw w tym segmencie. W branzy hydrauliki sitowej wystepuje duza grupa
podmiotow, w szczegolnosci podmiotdw o mniejszej skali dziatalnosci.

3.1. Przychody Grupy Kapitalowej Hydrotor

Grupa Kapitatowa w okresie I — XII 2023 roku uzyskata przychod ze sprzedazy produktow, ustug,
towaréw 1 materialow na poziomie 75,8% sprzedazy ubieglego roku. Odnotowano spadek zaré6wno na
sprzedazy produktoéw i ustug whasnych o 23,1% oraz na dziatalno$ci handlowej 0 51,6%. Wszystkie spotki
Grupy Kapitatowej zanotowaty spadek przychodow ze sprzedazy na dzien 31 grudnia 2023 w stosunku do
poziomu przychodéw z 31 grudnia poprzedniego roku: Hydrotor o 27,1%, Agromet ZEHS Luban o 26,6%,
WZM Wizamor Wigcbork o 44,9 oraz WPH Wroctaw o 2,5%. Okres IV kwartatu 2023 byl najstabszym
kwartatem grupy pod wzgledem osiggnigtych przychodow ze sprzedazy.
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Skonsolidowane przychody Grupy Hydrotor

40 280

I I?,s 79

| kwartat

45153

Il kwartat

H2022 ®2023

44140

11l kwartat
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29‘03

36402

i '25 90

IV kwartat

Hydrotor SA uznaje, ze podstawowym podzialem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktora jest
decydujaca dla okreslenia osigganych przez Grupeg / Spotke stop zwrotu i rodzaju ryzyka.

Grupa Hydrotor Wyroby hydrauliczne : Ustugi q
Pozostate L . obrobki Pozostate Towar.y !
regeneracyj | . R materiat Razem
Przychody w tys. zt | pompy | rozdzielacze | zawory | cylindry | pozostate wyroby e wielkogabary ustugi y
towej
IV kwartaly 2022 |, fo ) 3584| 6987| 82780 | 19171| 23876 2186 2866 1206| 6458 165975
narastajgco
udzial % | 10% 2% | 4%|  50% 12% 14% 1% 2% 1% 4% 100%
IV kwartaty 2023 | 5 <, 3326| 6021 62447| 17194| 10115 1894 2875 1171 3126 125 741
narastajaco
udzial % | 14% 3% s5%| s50% 14% 8% 2% 2% 1% 2% 100%
dynamika % | - 14 1q0 93% | 86%| 75% 90% 42% 87% 100% 97% 48% 76%
2023/2022
Grupa Hydrotor Wyroby hydrauliczne . Ustugi q
i Y Pozostate Ustugi . obrobki Pozostate Towar.y !
—— regeneracyj o R ushugi materiat Razem
Przychody w tys. zt pompy | rozdzielacze | zawory | cylindry | pozostate ne towej y
IV kwartat 2022 2679 554 1107 20552 8 565 1316 420 628 210 371 36 402
udzial % | 7% 2% 3%|  356% 24% 1% 1% 2% 1% 1% 100%
IV kwartat 2023 2780 514 893 | 12842 3537 2713 338 700 346 630 25290
udzial % | 11% 2% | 4%|  s51% 14% 11% 1% 3% 1% 2% 100%
dynamika % | - 14 10, 93% | 81%| 62% 41%|  206% 80% 111% 165% | 170% 69%
2023/2022
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., Segmenty Grupy w IV kwartale 2023

o 1% 2%
1% = pompy
2%
\ \ 4% m rozdzielacze
11% \ %
zawory
= cylindry

= pozostete wyroby hydrauliczne
pozostate wyroby

= ustugi regerenowane

segmenty Grupy w IV kwartale 2022

2% 1% _~1%,

= pompy 1% % 39

4%
m rozdzielacze \\\
zawory

= cylindry

= pozostete wyroby hydrauliczne
pozostate wyroby

m ustugi regerenowane

3.2 Sprzedaz Grupy - krajowa i zagraniczna

Grupa Kapitalowa w IV kwartale 2023 r. zanotowala spadek obrotow o 30,6 % w stosunku do roku
poprzedniego. Gleboki spadek zanotowano na rynku krajowym - ponad 47%, sprzedaz eksportowa ostabita
si¢ w nieznacznym stopniu. Wahania na rynku krajowym spowodowaty, iz zmienila si¢ struktura sprzedazy
w podziale na sprzedaz krajowa i zagraniczng. W roku 2023 prym wiodta sprzedaz eksportowa, ktora
stanowila 51 % skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitalowe;j. Jest to tendencja odwrotna w stosunku
do minionych lat.

Wszystkie spotki Grupy zanotowaty spadek przychodow, gtownie w sprzedazy krajowej. Spotka
zalezna Agromet ZEHS Luban w IV kwartale 2023 w poréownaniu do IV kwartatu 2022 zostata dotknigta
najwyzszym spadkiem sprzedazy krajowej wynoszacym 57% oraz ostabieniem si¢ sprzedazy eksportowej
o 15%. Udziat eksportu w przychodach spotki wyniost 65%. W IV kwartale 2022 udziat ten wynosit 49%.

Udziaty przychodow spotek WPH 1 Wizamor w okresie dwunastu miesigcy 2023 w skonsolidowanej
sprzedazy ksztaltuja si¢ odpowiednio: 3% 1 5%. Spoitki te osiagnety nizsze przychody ze sprzedazy w
okresie I — XII 2023 niz w ubieglym roku. Efektem tym przede wszystkim zostata dotknigta spotka
Wizamor, ktorej sprzedaz wlasnych wyrobow i ustug wykazata 45% spadek.

Za uzupehiajacy wzor sprawozdawczy przyjeto podzial na segmenty geograficzne wg przychodow
osigganych od klientow zlokalizowanych w kraju oraz przychodow zrealizowanych od klientow majacych
swa lokalizacje poza granicami kraju.
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v' Prezentacja Skonsolidowanych przychodéw Grupy w podziale na kraj — zagranica

przedstawia si¢ nastepujaco:

IV kwartaly 2023 r. Wzrost/ IV kwartaly 2022 r.
narastajaco Spadek % narastajaco
Segment w tys. zt
Wartos¢ udzial % Wartos¢ udziat %
sprzedaz eksportowa 64 687 51% -11,7% 73 248 44%
sprzedaz w kraju 61 054 49% -34,2% 92 727 56%
Razem 125741 100% -24,2% 165975 100%
Wzrost/
IV kwartal 2023 r. Spadek % IV kwartal 2022 r.
Segment w tys. zt
Warto$¢ udzial % Wartos¢ udziat %
sprzedaz eksportowa 14324 57% -8,4% 15 640 43%
sprzedaz w kraju 10 947 43% -47,3% 20762 57%
Razem 25271 100% -30,6% 36 402 100%
Skonsolidowane przychody Grupy Hydrotor - kraj
H2022 ®2023
30 000
25283 24499
25000 22183 ;038 20762
._ 20000 16420
o
~ 12849
; 15 000 10947
~ 10000
5000
| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
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Skonsolidowane przychody Grupy Hydrotor - eksport

H2022 ®2023
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> 10000
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W IV kwartale 2023 roku w poréwnaniu do roku analogicznego 2022 w spdtce Hydrotor spadek
sprzedazy ogdtem wyniost 35% i wynikal przede wszystkim ze zmniejszenia sprzedazy krajowej blisko o
49% oraz ograniczenia dziatalno$ci handlowej w zakresie obrotu towarami i materiatami, przede wszystkim
z jednostkami powigzanymi. Sprzedaz eksportowa w IV kwartale 2023 uksztattowata si¢ na zblizonym
poziomie w stosunku do roku ubieglego. Natomiast na przychodach ze $wiadczonych ustug firma
odnotowata wzrost przychodow o 6%, gltéwnie na dziatalnosci wydzialu obrobki wielkogabarytowej
(+11%), natomiast spadek ustug dotyczyt dziatalnosci nietypowej regeneracji (-20%)

Gltéwnym powodem spadku sprzedazy produktow bylo ograniczenie ilosci zamdowien na dostawe
wyrobow, dekoniunktura, ktora odczuwalna byta na rynku krajowym w sektorze rolniczym.

W okresie I —XII 2023 w odniesieniu do porownywalnego roku 2022 w konsekwencji spadku
przychodow ze sprzedazy wilasnych wyrobow, przychodéw z dziatalno$ci handlowej, zmniejszenia
zakupdw materiatdéw produkcyjnych w spotce Hydrotor odnotowano obnizenie:

v" naleznosci z tytutu dostaw i ustug od spotek niepowigzanych o 26,7% a od spotek zaleznych o 632%,
v’ zapasOw materiatow o 31,4%,

v’ zobowigzah z tytutu dostaw i ustug 0 46,9%.

Natomiast w Grupie Kapitatowej w analogicznym okresie jak w spotce Hydrotor odnotowano:
v’ spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 28,6%,
v' spadek zapaséw materiatdw o 31,2%
v' spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 44,0%.
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v' Prezentacja jednostkowych przychodéw — Hydrotor SA w podziale na kraj — zagranica
przedstawia si¢ nastepujaco:

IV kwartaly 2023 r. narastajaco Wzros{/fp L IV kwartaly 2022 r. narastajaco
Segment w tys. zt
Warto$¢ w tys. zt udzial % Warto: wtys. udzial %
sprzedaz eksportowa 30463 41% -7,3% 32874 32%
sprzedaz w kraju 43314 59% -36,6% 68 306 68%
Razem 73777 100% -27,1% 101 180 100%
sprzedaz wlasnych produktow 51101 69% -24,7% 67822 67%
IV kwartal 2023 r. Wz"’sf/s”“dek IV kwartal 2022 r.
0
Segment w tys. zt — —
Warto$¢é w tys. udzial % Warto$é w tys. udzial %
7k zk
sprzedaz eksportowa 6 340 43% -0,2% 6 355 28%
sprzedaz w kraju 8453 57% -48,7% 16 485 72%
Razem 14793 100% -35,2% 22 840 100%
sprzedaz wlasnych produktow 9851 67% 4,1% 9 464 41%

Przychody Hydrotor SA

H2022 ®2023

30 000
27249 55 891 —

25000 22538 22840

20 000 18324 18121
. 14793
£ 15000
3

10 000

5000

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
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Sprzedaz Hydrotor SA - kraj
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3.3. Zysk/Strata Grupy
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zyski na poszczegdlnych dziatalnosciach ksztattowaty

si¢ nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Hydrotor
w tys. zt 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 708 27944 1319,5 9 841,0
Zysk (strata) na sprzedazy (4 288) 8471 (6 599,6) 1 .044,6
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 808) 11782 (5 890,8) 3307,7
Zysk (strata) brutto 3211 10 906 (765,8) 7307,0
Zysk (strata) netto (2 615) 9053 538,0 7 009,9

Spadkowi sprzedazy towarzyszylo obnizenie si¢ rentownosci sprzedazy oraz pogorszenie si¢
wskaznikow efektywnosci. Skonsolidowany wynik z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za 2023 rok jest
ujemny. Spotki Grupy Hydrotor, Agromet oraz WPH zakonczyly rok 2023 z dodatnim wynikiem,
natomiast Spolce WZM Wizamor nie udato si¢ wypracowa¢ zysku na dziatalnosci gospodarczej. Spotka
Hydrotor wygenerowata zysk netto w wysokosci 538 tys. zt. Spotka zalezna Wizamor zakonczyta rok 2023
strata w wysokosci 961,3 tys. zl. Najmniejsza pod wzgledem wielkos$ci sprzedazy spotka zalezna WPH
Wroctaw wypracowala wyzsze efekty ekonomiczne na kazdym poziomie dziatalnosci, dzigki utrzymaniu
skali przychodéw na poziomie roku ubieglego, optymalizacji kosztow wytworzenia oraz uzyskaniu
wyzszych przychodow z tytutu dzierzawy pomieszczen.
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Zysk netto w Grupie Hydrotor
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Ujemny wynik Emitenta na dziatalno$ci operacyjnej wigze si¢ min. z wysokim udzialem kosztow
materialow w realizowanej produkcji, co jest efektem wzrostu cen surowcoéw, kosztow amortyzacji,
bedacym skutkiem inwestycji realizowanych w Spotce w poprzednich okresach. Spotki Grupy ponosza
spore koszty finansowania zewnetrznego - odsetki od zaciagnigtych kredytow oraz leasingdow, co
dodatkowo negatywnie wptywa na sytuacj¢ finansowa Grupy. Sytuacja ptynnosciowa w kazdej Spotce
Grupy jest stabilna. Emitent w dalszym ciggu podejmuje dziatania restrukturyzacyjne szukajgc
optymalnego rozwigzania, obnizajac koszty oraz prowadzi dziatania majace na celu utrzymanie i poprawy
ptynnosci finansowej Spotek.

34. Zatrudnienie w Grupie

Zatrudnienie w Grupie Hydrotor

2022 ®2023
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Zatrudnienie w Grupie Hydrotor w catym roku obrotowym sukcesywnie spadato. Na koniec roku 2023 r.
Grupa zatrudniata 508 pracownikow, jest to o 121 oso6b mniej nizeli na koniec roku 2022 r. Racjonalizacja
zatrudnienia gtownie dotyczyta Spotki Hydrotor gdzie zatrudnienie spadto o ponad 20%, oraz Spotki WZM
Wizamor gdzie spadek wyniost ponad 42%. Powodem obnizenia poziomu zatrudnienia byt spadek obrotow
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oraz ostabienie perspektyw sprzedazowych na kolejne okresy. Dziatanie to miato na celu zoptymalizowanie
kosztow zatrudnienia, oraz dostosowanie poziomu zatrudnienia do potrzeb produkcyjnych. Relatywnie
poziom zatrudnienia nie do konca jest wspotmiermny ze spadkiem przychodow, co w konsekwencji ma wplyw na
wskaznik produktywnosci.

Produktywno$¢ na jednego zatrudnionego w Grupie Kapitalowej

Lp. Tresé 2022 2023 zmiana

1 Sprzedaz (w tys. zt) 165 975,0 1257410 -24,2%

2 Sprzedaz produktow wlasnych (w tys. zt) 159 515,0 122 615,0 -23,1%

3 Liczba zatrudnionych (osob) 629 508 -19,2%

4 Produktywnos¢ na 1 pracownika (w zt) 263 871,22 247 521,65 -6,2%

5 Produktywno$¢ na 1 pracownika do sprzedazy wiasnych produktow (w zt) 253 600,95 241 368,11 -4,8%
3.5. Cele i dzialania

Sytuacja w jakiej znalazla si¢ Grupa Kapitalowa w roku 2023 r. bylta trudna. Przychodowos¢ w
Spotkach w duzym tempie topniata, szczegolnie w drugiej potowie roku, gdzie nastgpito cofniecie si¢ rynku.
Celem Emitenta bylo przeprowadzenie restrukturyzacji Spotek Grupy, aby w jak najmniejszym stopniu
odczu¢ skutek utraty rynku zbytu. Celem Emitenta byto uptynnienie zapaséw w Spoétkach Grupy,
zmniejszenie zobowigzan handlowych oraz zmniejszenie zaangazowania w kapital zewngtrzny. Emitent
oczekuje, ze kolejne miesiace 2024 roku powinny by¢ zgodnie z zatozonymi celami, dazeniem do
ustabilizowania si¢ pozycji Spétek Grupy Kapitatlowej Hydrotor na krajowym i zagranicznym rynku
hydrauliki sitowej. Ponadto celem spotki Hydrotor i Grupy Kapitalowej na kolejne miesiace jest zwigkszanie
przychodow ze sprzedazy, utrzymanie bezpieczenstwa tancucha dostaw w obliczu zmiennosci cen materiatow
i komponentow oraz optymalne zarzadzanie zasobami. Celem na kolejne miesigce roku 2024 r. bedzie
rozpoznanie idei zrownowazonego rozwoju, model gospodarki przedsigbiorstwa w obiegu zamknigtym,
minimalizujacy zuzycie surowcow oraz powstawaniu odpadoéw, zmniejszenie emisji gazow oraz energii.

3.6. Ryzyka

Ze wzgledu na utrzymujaca si¢ niepewno$¢ gospodarczg oraz szoki destabilizujagce procesy
gospodarcze stawiajg firmy przed wyjatkowo trudnymi wyzwaniami. Utrzymujaca si¢ inflacja, rosnace ceny
energii, wahania stop procentowych oraz presja ptacowa stanowi duzy poziom ryzyka w prowadzeniu
przedsigbiorstwa oraz w podejmowaniu dtugoterminowych decyzji. Ryzykiem jest rowniez dalszy przebieg
wojny w Ukrainie i jej wplyw na krajowa i §wiatowg gospodarke. Eskalacja konfliktu moze przyczyni¢ si¢
do wzrostu cen surowcow na rynku §wiatowym, w szczegdlnosci dotyczy to cen surowcoOw energetycznych.
Istnieje ryzyko migracji pracownikow, zwlaszcza z Ukrainy.

Polityka klimatyczna oraz kwestie zrownowazonego rozwoju s3 zrodlem napig¢ na poziomie
geopolitycznym. Sprzeciwy ,,zielonej energii” w momencie spowolnienia gospodarczego 1 wysokiej inflacji
moga stanowi¢ ryzyko w procesie wdrazania zielonego fadu.

Pozytywnym zjawiskiem jest osiggnigcie celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego —
wyhamowanie inflacji przy koncowce roku 2023 oraz optymistyczne prognozy na pierwsze miesigce roku
2024, glownie ze wzgledu na slabnaca dynamike bazowa oraz obnizenie cen surowcow. W diuzszej
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perspektywie poziom inflacji jest znaczacym czynnikiem ryzyka, budzacy niepewno$¢ w prowadzeniu

dziatalnosci gospodarcze;.

Niepewna sytuacja na rynku zagranicznym, oglaszana recesja na zachodzie Europy jest niewatpliwie

ryzykiem w dziatalno$ci Grupy na rok 2024.

W IV kwartale 2023 r. na sprzedaz i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Hydrotor:

Pozytywnie oddzialywaly

Negatywnie oddzialywaly

Nowoczesny park maszynowy

Ponoszenie wysokich kosztow na nowe projekty i uruchomienia

produkcji
Wysoki udziatu sprzedazy zagranicznej w skonsolidowanej Schtodzenie popytu i odktadanie decyzji zakupowych przez
sprzedazy kontrahentow

Podwyzki cen produktow, majace na celu urealnienie i
zoptymalizowanie relacji kosztow produkcji

Wysoka konkurencja cenowa lokalnych i zagranicznych
wytworcoOw elementéw hydrauliki sitowej

Obnizenie skonsolidowanych kosztow sprzedazy oraz kosztow
zarzadu

Wysoki kosztow produkceji zwigzany z cenami nabywanych
materialéw, energii i ustug w stosunku do IV kwartatu 2022 roku

Wspolpraca z nowymi podmiotami zagranicznym

Wplyw wojny w Ukrainie na gospodarke krajowa i zagraniczng

Obnizenie stop procentowych, spadek waluty EURO —

Koszty wynagrodzen i oczekiwania ptacowe pracownikow

korzystna wycenia zobowigzan walutowych

Utrzymanie przez KE prognozy wzrostu PKB w 2024 w Polsce

Proces restrukturyzacji spotek zaleznych, WPH i Wizamor,
Agromet oraz Hydrotor

W dziatalnos$ci firm Grupy Kapitalowej wystgpuje sezonowosé sprzedazy spowodowana spadkiem popytu na
czgsci zamienne w okresie zimowym.

W omawianym okresie w Grupie Kapitatowej Hydrotor nie wystepowaty operacje zwigzane z emisjg, wykupem
i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Spotki Grupy w okresie IV kwartalu 2023 nie mialy trudno$ci z terminowym regulowaniem zobowigzan —
zwlaszcza wobec pracownikow, urzedoéw oraz dostawcow. Splata zobowiazan wszystkich spotek zwigzanych z
udzielonymi kredytami, leasingami oraz innymi pozyczkami nastgpowata zgodnie z okre§lonymi w umowach
harmonogramami sptat. Wahania kursow walut maja wptyw na wysoko$¢ osigganych przychodow, jednak w
ocenie Zarzadu nie powoduja one zagrozenia w kontynuacji prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, jednakze
umocnienie zlotego moze wptyna¢ na pogorszenie wyniku finansowego.

3.7.  Kontynuacja dzialalno$ci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hydrotor zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej Spotek Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Istnieje wysokie ryzyko utraty kontynuacji dziatalno$ci przez spotke zalezng
WZM Wizamor Sp z o0.0. w Wiecborku, jednakze na dzien ztoZenia raportu nie ma przestanek do wdrazania
procedury upadlosciowej w spolce. Wprowadzono dziatanie restrukturyzacyjne w celu obnizenia kosztow
jednostki poprzez racjonalizacje zatrudnienia oraz obnizenie pozostalych kosztow funkcjonowania jednostki.
Dziatanie to ma na celu zapewnienie cigglosci przeptywow pienigznych oraz utrzymanie produkcji pod
maszyny dedykowane dla produkcji typowej dla tej spdtki. Raportem biezagcym nr 18/2023 Zarzad
poinformowal, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, o podjeciu uchwaty w sprawie potaczenia w
formie przejecia przez PHS Hydrotor SA spoélek zaleznych: Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0. z
siedzibg we Wroclawiu, w ktorej udziaty PHS Hydrotor w wynosza 100 %, oraz Wigcborskich Zakladow
Metalowych Wizamor Sp. z 0.0. w Wiecborku, w ktorej udziaty PHS Hydrotor wynosza 96,88%. Spodtki
przygotowywane sg do przejecia przez jednostke dominujgca.
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3.8. Pozostale informacje

3.8.1. Transakcje z jednostkami powiazanymi:

Transakcje Spoétki Hydrotor i jednostek zaleznych z podmiotami powiazanymi w roku 2023r.
obejmowaty transakcje dokonywane na warunkach rynkowych zwigzanych z zaopatrzeniem produkcyjnym w
materiaty i ustugi oraz posrednictwem w sprzedazy produkowanymi przez poszczegodlne jednostki wyrobami z
uwzglednieniem narzutu marzy przyjetej w polityce cenowej grupy.

Jednostka dominujaca utworzyta odpis na nalezno$ciach w kwocie 548 tys. z powodu nieuregulowania

w terminie naleznos$ci handlowych przez jednostke zalezng WZM Wizamor.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomigdzy spotkami Grupy Hydrotor wyptacane sa dywidendy.

Spotka dominujaca udzielita w 2021 r. spotce Wizamor pozyczke w kwocie 300 tys. zt. Na dzien 30-09-2023r.
zobowigzania z tyt. pozyczki zostaly w catosci splacone.

3.8.2. Wybrane dane finansowe:

Rozporzadzenia Rady Ministrow przedstawiamy wybrane dane finansowe za [V kwartat 2023 r. i porbwnawcze

dane za analogiczny okres 2022 r. w Grupie Kapitalowej i jednostce emitenta w walucie krajowej oraz w

przeliczeniu na EURO :
- Grupa Kapitalowa
w tys. zl w tys. EUR
. IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
T S 2023 okres 2022 okres 2023 okres 2022 okres
Grupa Hydrotor

od 2023.01.01 od 2022.01.01 od 2023.01.01 od 2022.01.01

do 2023.12.31 do 2022.12.31 do 2023.12.31 do 2022.12.31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 125 741 165 975 27 767 35402
Przychody ze sprzedazy produktéw 122 615 159 515 27077 34 024
Zysk (strata) ze sprzedazy 13 708 27 944 3027 5960
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (2 808) 11782 (620) 2513
Zysk (strata) brutto (3211) 10 906 (709) 2326
Zysk (strata) netto (2 615) 9053 (577) 1931
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 440 7164 3321 1528
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (853) (2471) (196) (527)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (13 541) (5395) 3114) (1436)
Przeptywy pienigzne netto, razem 46 (702) 11 (150)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi/ EUR) (1,09) 3,77 (0,24) 0,81
Aktywa razem: 182 770 199 142 42 035 42 462
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 67 064 79 164 15424 16 880
Zobowigzania dlugoterminowe 33 095 34515 7612 7359
Zobowiazania krotkoterminowe 33 969 44 649 7813 9520
Kapital whasny 115 706 119978 26 611 25582
Kapitat zaktadowy 4797 4797 1103 1023
Liczba akcji (w szt.) 2398 300 2398 300 2398 300 2398 300
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 48,25 50,03 11,10 10,67
Zadeklarowana lub Wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt/EUR) 2,00 2,00 0,44 0,43
EBITDA 9978 22435 2203 4785
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZt/EUR) -0,39 3,78 0,09 0,81
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zZ/EUR) 48,15 49,92 10,99 10,64
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Wskazniki Grupy:
IV kwartal IV kwartaly IV kwartal IV kwartaly
2023 2023 2022 2022
GRUPA HYDROTOR 01.10.2023 01.01.2023 01.10.2022 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBIT (przychody ze sprzedazy + pozostale przychody -12,80% -2,14% -1,02% 6,91%
operacyjne)
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
EBITDA (przychody ze sprzedazy + pozostale przychody -0,79% 7,59% 6,26% 13,16%
operacyjne)
- Jednostka Emitenta Hydrotor SA
w tys. zl w tys. EUR
. IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
Jednostka emitenta 2023 okres 2022 okres 2023 okres 2022 okres

Hydrotor S.A.

od 2023.01.01
do 2023.12.31

od 2022.01.01
do 2022.12.31

od 2023.01.01
do 2023.12.31

od 2022.01.01
do 2022.12.31

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 73777 101 180 16 292 21582
Przychody ze sprzedazy produktow 56 549 73218 12 488 15617
Zysk (strata) ze sprzedazy 1320 9 841 291 2099
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (5 891) 3308 (1301) 706
Zysk (strata) brutto (766) 7307 (169) 1559
Zysk (strata) netto 538 7010 119 1495
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 11017 820 2534 175
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 4368 3678 1 005 784
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (15 076) (5243) (3.467) (1.403)
Przeptywy pienigzne netto, razem 310 (745) 71 (159)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zl/ EUR) 0,22 2,92 0,05 0,62
Aktywa, razem 131 196 148 385 30174 31639
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 544 57 401 10 245 12 239
Zobowiazania dlugoterminowe 25831 27 946 5941 5959
Zobowiazania krotkoterminowe 18 713 29 455 4304 6281
Kapitat wlasny 86 652 90 984 19 929 19 400
Kapitat zaktadowy 4797 4797 1103 1023
Liczba akgji (w szt.) 2 398 300 2 398 300 2 398 300 2 398 300
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 36,13 37,94 8,31 8,09
Zadeklarowana lub Wyptacona dywidenda na jedng akcj¢ (w zZt/EUR) 2,00 2,00 0,44 0,43
EBITDA 4532 11614 1001 2477
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,22 2,92 0,05 0,62
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Wskazniki Hydrotor SA:

IV kwartal IV kwartaly IV kwartal IV kwartaly
2023 2023 2022 2022
PHS HYDROTOR S.A. 01.10.2023 01.01.2023 01.10.2022 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
EBIT (przychody ze sprzedazy + pozostate przychody -19,28% -1,65% -8,55% 3,19%
operacyjne)
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
EBITDA (przychody ze sprzedazy + pozostate przychody -2,13% 5,89% 11,17% 14,23%
operacyjne)

3.8.3. Udzialy w jednostkach zaleznych:

Struktura Grupy Hydrotor przedstawia si¢ nastepujaco:
GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR
Q) Hydrolers »

& ‘UBAN [ Jwizawor

Agromet ZEHS Luban SA WPH Sp. z 0.0. we Wroctawiu WZM Wizamor Sp. z 0.0. w Wiecborku
Akcje 99,99 % Udziaty 100 % Udziaty 96,88 %

Emitent w Grupie Kapitatowej petni role jednostki dominujace;j.

W dniu 31 lipca 2023 r. na wiosek akcjonariuszy zostata przeprowadzona konwersja 63.030 akcji
imiennych serii A i B uprzywilejowanych co do prawa glosu w stosunku 1:5 na akcje zwykle (bez
uprzywilejowania). W wyniku konwersji 63.030 akcji imiennych nastgpila zmiana ogolnej liczby glosow,
kapitat zakladowy pozostal bez zmian. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
nr 893/2023 z dnia 24 sierpnia 2023 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A 1 B. W zwigzku z powyzszym nastgpita zmiana w
strukturze akcjonariatu.
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Akcje Hydrotor S.A. R wial % e
Ilos¢ akeji
imiennych uprzywilejowanych 95 620 4,0% 158 650 6,6%
zwyktych 2302 680 96,0% 2239 650 93,4%
Razem 2398 300 100,0% 2398 300 100,0%
Ilo$¢ glosow
z akcji imiennych uprzywilejowanych 478 100 17,2% 793 250 26,2%
z akcji zwyktych 2302 680 82,8% 2239 650 73,8%
ogélem 2780 780 100,0% 3032900 100,0%

Odnosnie § 66 ust.8 pkt. 5 Zarzad informuje, Ze nie publikowat prognoz wynikéw na 2023 r.

Odnosnie § 66 ust.8 pkt. 6 Zarzad informuje, ze na dzien sporzadzenia raportu, wedtug dostepnych informacji
akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio co najmniej 5% ogo6lnej ilosci gtosdéw mogacych uczestniczy¢é w
WZA sa:

Podmiot Siedziba Tloéé akeji Licz":k’ilj‘;s"’w 2 % l;(“::‘i‘g:‘;:egO %l’"'_’:vsvi*;‘:;‘s'zyv:h
Bodziachowski Ryszard z osobq bliskq Warszawa 406 000 406 000 16,929% 14,600%
Lewicki Mariusz z osobgq bliskq Torun 425 000 425 000 17,721% 15,283%
PKO TFI 7 Warszawa 361256 361 256 15,063% 12,991%
Kropinski Wactaw Tuchola 88 405 422 025 3,686% 15,176%
pozostali akcjonariusze akcje imienne 12215 61075 0,509% 2,196%
pozostali akcjonariusze akcje zwykle 1105424 1105424 46,092% 39,752%
Razem 2398 300 2780780 100,00% 100,00%

Odnos$nie § 66 ust.8 pkt. 7

Stan posiadania akcji Spotki Hydrotor przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz ich zmiany
przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Zarzad Stan na dzien zmiany w okresie Stan na dzien

ilo§é 01-01-2023 kupno sprzedaz zamiana 31-12-2023
Mariusz Lewicki z osoba bliska akcje zw 420 052 4948 - - 425000
Prezes Zarzadu glosow 420 052 4948 - - 425 000
Stanistaw Drewczynski akcje zw - - - -
Cztonek Zarzadu gloséw - - - -
Rada Nadzorcza Stan na dzien zmiany w okresie Stan na dzien

ilos¢ 01-01-2023 kupno sprzedaz zamiana 31-12-2023
Ryszard Bodziachowski z osoba bliska akcje zw 406 000 - - - 406 000
Przewodniczacy glosow 406 000 - - - 406 000
Waclaw Kropinski akcje im. 83 405 - - - 83 405
Z-ca Przewodniczacego akcje zw 5000 - - - 5000
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glosow 422 025 - - - 422 025
Monika Guzowska akcje zw 1585 - - - 1585
Czlonek glosow 1585 - - - 1585
Marcin Lewicki akcje zw 22 - - - 22
Cztonek glosow 22 - - - 22
Stawomir Sklinda od 24-06-2023 akcje zw
Czlonek glosow
Jakub Leonkiewicz do 24-06-2023 akcje zw
Czlonek glosow

Akcje ok. — na okaziciela (stosunek glosow 1:1); Akcje im. — akcje imienne uprzywilejowane (stosunek gloséw 1:5)

3.8.4.

v

Sprawy sporne

Spotka zalezna WZM Wizamor Sp. z 0.0. Wiecbork - postepowanie o dochodzenie wierzytelnosci w
kwocie 117,1 tys. zt, od firmy BOMAR SA w Mystowicach przed Sagdem Rejonowym Katowice —
Wschod w Katowicach.

Spotka zalezna WPH Wroctaw - postepowanie o dochodzenie wierzytelnosci w kwocie 155,7 tys. zi,
od firmy Ursus S.A. w Lublinie przed Sagdem Okregowym we Wroctawiu. Postepowanie zakonczyto
si¢ wydaniem nakazu zaptaty, ktory uprawomocnil si¢ w marcu 2019. W listopadzie 2018 Sad
Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu, na wniosek URSUS S.A.,
przyspieszonego postepowania ukladowego. Sad wydal postanowienie o uchyleniu postepowania
restrukturyzacyjnego, prawomocne w grudniu 2019 roku. Spotka WPH zlozyta w styczniu 2020
wniosek o wszczecie postgpowania egzekucyjnego, ktore zostalo zawieszone przez ztozenie wniosku o
wszczecie przyspieszonego postepowania uktadowego. Sad wydat w sierpniu 2020 roku postanowienie
W sprawie umorzenia postepowania restrukturyzacyjnego, ktore zostato zaskarzone przez WPH. W
lipcu 2021 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci Ursus
SA. W sierpniu 2021 WPH zglosita wierzytelno§¢ do Syndyka w postepowaniu upadtos§ciowym. W
maju 2020 spotka ztozyta pozew subsydiarny przeciwko Prezesowi Zarzadu Sygnalista sp. z 0.0. 0
zaptate naleznoSci w kwocie 75,4 tys. zt. W lipcu 2020 otrzymano nakaz zaptaty, ztozono we wrzes$niu
2020 wniosek o wszczecie egzekucji. W kwietniu 2021 Komornik Sadowy z Wroctawia postanowit o
umorzeniu egzekucji.

Spotka dominujgca Hydrotor S.A. - W Sadzie Okrggowym w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy toczy
si¢ postepowanie sgdowe przeciwko Spotce Hydrotor S.A. Pozew zostal zlozony o zaptate
odszkodowania na okoliczno$¢ szkody poniesionej przez nabywce, wskutek zawarcia z Hydrotor
umowy sprzedazy nieruchomosci w Dzierzoniowie, zwigzanej wedlug nabywcy z istnieniem ukrytej
wady fizycznej rzeczy sprzedanej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 446,7 tys. zt plus koszty oplaty
sadowej 22,3 tys. zl. Podjeta proba mediacji zakonczyla si¢ niepowodzeniem. Pierwsza rozprawa
sadowa odbyta sie¢ w czerwcu 2020, kolejna w marcu oraz w maju 2021 r. W kwietniu 2022 r. odbyta
si¢ kolejna rozprawa w Sadzie Okr¢gowym w Poznaniu. Sprawa zostala poddana ocenie przez biegtego
rzeczoznawce, celem wydania stosownej opinii. W zwigzku ze zlozonym pozwem Spoétka Hydrotor
utworzyta rezerwe na kwote 469,0 tys. zt. Wyrok zapadt 6 lipca 2023. Sad zarzadzit od Spotki Hydrotor
naleznos$¢ gtéwng wraz z odsetkami od dnia wydania wyroku oraz pokrycie kosztow procesowych. Po
ztozeniu wniosku PHS Hydrotor otrzymatl wyrok z uzasadnieniem. Sprawa jest w toku, poniewaz
Spotka w listopadzie 2023 r. zlozyta apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Poznaniu.
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Wobec pozostalych spolek Grupy Kapitalowej nie tocza si¢ postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;.

Grupa Kapitatowa Hydrotor nie zidentyfikowata innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, niz opisane w niniejszym raporcie oraz ktore byltyby istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta.

3.8.5. Inwestycje i rozwoj
Odnosnie § 66 ust.8 pkt. 10

Zarzad informuje, ze w IV kwartale 2023 r. nie udzielit porgczen, gwarancji stanowigcych
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Glownym zadaniem realizacji strategii jednostki dominujacej byt plan inwestycyjny na lata 2022 -2023.
Plan inwestycyjny zostat zrealizowany w wysokosci 30 mln. zt i byl realizowany w oparciu o przynalezno$¢ do
Specjalnej Strefy Ekonomicznej i objety wsparciem pomocy publicznej do 30 grudnia 2033r. Spotka wywigzata
si¢ z warunkow decyzji dotyczacych poniesienia nakladow inwestycyjnych. W momencie wydania decyzji o
wsparcie byly pozytywne przestanki wzrostu sprzedazy, zwickszenie wydajnosci oraz jakos$ci produkcji, a takze
rentownosci na wyrobach. Sytuacja zmienita si¢ po wybuchu wojny, gdzie Spotka odczuta negatywne jej skutki.
Racjonalizacja zatrudnienia spowodowata, ze istnialo duze prawdopodobienstwo nie wywigzania si¢ z
warunkow umowy dotyczacej zatrudnienia oraz utrzymania zatrudnienia przez okres 5 letni poczawszy od 31
grudnia 2023 r. pracownikdéw w jednostce. Spadek zatrudnienia w I i Il kwartale 2023 r. oraz niepewna sytuacja
na rynku na przyszle okresy spowodowat, ze Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza 30 sierpnia 2023 r. podjeta
uchwale o wystgpienie do Ministerstwa Rozwoju i Technologii z wnioskiem o uchylenie decyzji o wsparcie.
Spotka po otrzymaniu decyzji uchylajacej przez MRiT skorygowata podatek dochodowy dotyczacy odliczonej
ulgi podatkowej w 2022 r. w kwocie 222 tys. zt

Badanie i rozwoj:

Centrum Badawczo — Rozwojowe Hydrotor rozpoczegto dziatalnos¢ w 2019. Obecnie realizowana
Agenda badawcza obejmuje projekty:

e Temat 1: ,,Zaprojektowanie i optymalizacja procesu produkcyjnego innowacyjnych pomp zebatych o
obnizonym poziomie emisji hatasu”

e Temat 2: ,,Opracowanie technologii produkcji innowacyjnych elementow hydrauliki sitowej zasilanych
olejami biodegradowalnymi.”

e Temat 3: ,,Opracowanie technologii produkcji innowacyjnych pomp wielottoczkowych zmiennego
przeptywu”

e Temat 4: ,Prace badawcze w zakresie badania wplywu zanieczyszczen na stabilno$¢ pracy,
niezawodno$¢ dziatania oraz sprawno$¢ pomp zgbatych o zazebieniu zewngtrznym, przeznaczonych do
pracy w ukladach z czynnikiem roboczym silnie zanieczyszczonym.”

e Temat 5: ,Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego obrobki skrawaniem
wielkogabarytowych czeSci maszyn z uwzglgdnieniem wpltywu sztywno$ci mocowania generowanego
za pomocg uktadu hydraulicznego”

Projekty dotycza podstawowej dziatalnosci Spolki tzn. wykonania dokumentacji serii prototypow,
badan trwaloSciowo-zmeczeniowych, walidacji proponowanych konstrukcji, opracowania technologii
wykonywanych i wdrozonych do seryjnej produkcji pomp zgbatych oraz wszelkiego rodzaju sktadowych
uktadow hydraulicznych (zawory, bloki zaworowe, rozdzielacze itp.). Niniejsze dzialania badawcze maja na
celu sprawdzenie nowych konstrukcji i rozwigzan technologicznych i pozyskanie nowej wiedzy w badanym

26



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2023 r. Grupy Kapitatlowej Hydrotor

obszarze.

Firma PHS Hydrotor SA prowadzi rozmowy z Politechnikag Wroctawska, Politechnikg Poznanska oraz
Politechnika Gdanska w celu wspotpracy w realizacji czgsci zadan obejmujacych specjalistyczne badania
powyzszych tematow. Do realizacji powyzszych projektow rowniez rozpoczgto rekrutacje pracownikow
nalezagcych do kadry naukowej pracujacej w jednostkach naukowych na stanowisko naukowca do
przeprowadzenia prac merytorycznych.

Temat 1 zostal oparty o rozwigzanie konstrukcyjne pomp zgbatych wykorzystujacych eliptyczno-
ewolwentowym zarys z¢ba nazwany zarysem hybrydowym. Po przeprowadzonych analizach trudnosci
wykonania tego typu zarysu ze¢ba, niskiej efektywnosci ich produkcji oraz wysokich naktadéw finansowanych
to rozwigzanie konstrukcyjne zostato zaniechane. W konsekwencji checi osiggnigcia pozytywnego wpltywu na
srodowisko w postaci zmniejszenia emisji akustycznej generowanego przez pojedyncza pompe zebatg podjeto
dalsze pracze badawcze. W wyniku dalszych analiz powstata koncepcja konstrukcyjna innowacyjnej pompy
zgbatej wykorzystujacy nigdy wezesniej nie produkowany zespot pompujacy. Prace badawcze sg w trakcie prac
konstrukcyjnych prototypowej jednostki.

Temat 2 zakonczyt analize produktow i olei biodegradowalnych, wynikiem czego jest wytypowanie
produktéw i opracowanie metody badawczej w zakresie ich odpornosci na to medium. Projekt jest w trakcie
prowadzania badan na wytypowanych jednostkach.

Temat 3 mimo przerwania prac w poprzednich okresach zostatl on rozpoczety ponownie w oparciu o
nowa koncepcje innowacyjnej pompy wielotloczkowej zmiennego przeptywu. Powodem takiej decyzji jest
ciagle poszerzenia oferty Emitenta w oparciu o potrzeby klienta. Obecna konstrukcja zespotu pompowego
zostata przebadana i jest dostosowywana do zapotrzebowania rynkowego. Po opracowaniu technologii
wykonana zostanie prototypowa jednostka.

Temat 4 po wytypowaniu pompy zg¢batej narazonej na pracg¢ z medium silnie zanieczyszczonym
opracowano metode badania wplywu zanieczyszczen na stabilno$¢ pracy. Stanowiska do badan laboratoryjnych
i trwalosciowych zostaty przygotowane zgodnie z opracowana metoda. Projekt jest na etapie rozpoczecia prob
na tych stanowiskach przy uzyciu czynnika roboczego przekraczajacego znaczaco normy dopuszczalnych klas
czystosci.

Temat 5 w wyniku zakonczenia projektu wspieranego dofinasowanie z Regionalnego Programu
Operacyjnego dalsza cz¢$¢ prac badawczych jest kontynuowana pod nowym tytutem. Zrealizowane badania
zmodyfikowanego procesu technologicznego przy wspotpracy z Politechnika Poznanska pozwola na ocene
otrzymanych wynikoéw, ktore pozwolg na wdrozenie unowocze$nionej technologii obrobki elementow
wielkogabarytowych. Obecnie trwaja rozmowy z jednostkami naukowymi w celu stworzenia zespotu
naukowcow do realizacji tych zadan. Pozwoli to na osiggnigcie pierwotnie zatozonego celu tego projektu.

Efektem podjetych prac realizowanych w najblizszych 2 lat przez zespoty badawczo-rozwojowe Spotki,
wsparte pracownikami naukowymi Wyzszych Uczelni Technicznych, bedzie rozszerzenie oferty Spotki o
produkty i technologig, dzigki ktorym planowane jest zwigkszenie przychodow oraz zapewnienie dobrych
wynikow finansowych.

Spotka aktywnie szuka nowych kierunkéw rozwoju korzystajac z mozliwosci wspotpracy z osrodkami
naukowymi. Obrany kierunek wydaje si¢ obiecujgcy z uwagi na obserwowane zmiany w strukturach Uczelni
Technicznych dysponujgcych zasobami kadry naukowej. Pozwoli to na pozyskiwanie personelu technicznego
— rekrutacj¢ absolwentow, niezbednego do zrownowazonego rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej, jak i dostep
do innowacyjnych rozwigzan, opracowywanych przez polskich naukowcow.

Wydatki Spotki wykazane w obszarze Agendy badawczej osiagnely poziom 2.659,5 tys. zl.
W kolejnych latach spotka spodziewa si¢ wzrostu wydatkow w tym zakresie, z uwagi na wejscie tematow w
zaawansowany etap wynikajacy z Agendy i orientacyjnie siggng w ciggu kolejnych dwoch latach okoto
2.949,5 tys. zt.
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Gloéwna pozycje rozliczen migdzyokresowych przychodu stanowig $rodki otrzymane z Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczo$ci w formie dotacji w zwigzku z realizacja projektow inwestycyjnych, o ktorych
mowa nizej.

Projekty zrealizowane:

v’ projekt inwestycyjny pn. ,,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnych technologii wysokoefektywnych
procesow precyzyjnej obrobki oraz technologii pomiarowych wielkogabarytowych elementow maszyn” —
dzialanie 1.4 4.1. realizowany w latach 2010 — 2012 — otrzymano dotacje w kwocie 11.451 tys. zt

v projekt ,,Opracowanie innowacyjnych pomp zebatych o obnizonym poziomie emisji akustycznej”
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Lata 2007-2013, Priorytet 1.
Badania i rozw0j nowoczesnych technologii, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych — otrzymano
dotacje w kwocie 1.296 tys. zt. Projekt zostat zrealizowany. Spotka jest zobowigzana do pigcioletniego
okresu trwato$ci projektu od momentu jego rozliczenia, czyli do konca 2021 roku. Zlozono ostateczne
sprawozdanie konczace okres trwatosci, ktore zostalo zaakceptowane i tym samym firma wywiazata si¢ z
umowy o dofinansowanie. Projekt zostat zamknigty.

v projekt ,,Wdrozenie nowej technologii produkcji pomp hydraulicznych w PHS HYDROTOR S.A.,
prowadzacej do poszerzenia oferty produktowej firmy” dofinansowany w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewodztwa Kujawsko-Pomorskiego na lata 2007-2013. — otrzymano dotacj¢ w kwocie
3.700 tys. zl.. Projekt zostat zrealizowany. Spotka jest zobowigzana do pigcioletniego okresu trwatosci
projektu od momentu jego rozliczenia, czyli do 2021 roku. Ztozono ostateczne sprawozdanie konczace
okres trwalosci, ktore zostalo zaakceptowane i tym samym firma wywigzala si¢ z umowy
o dofinansowanie. Projekt zostat zamknigty.

v Spotke ,,Agromet” ZEHS Luban S.A., ktora od wrzesnia 2009 r. realizowata podpisang umowe z Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczos$ci o dofinansowanie projektu inwestycyjnego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dotyczacego wdrozenia nowej technologii do produkcji
sitownikoéw hydraulicznych. Inwestycja realizowana byta na przestrzeni lat 2009 — 2017.

Projekty przerwane w realizacji — jednostka dominujaca:

v' Projekt I - ,,Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego obrobki skrawaniem
wielkogabarytowych czesci maszyn z uwzglednieniem wptywu sztywnosci mocowania generowanego
za pomoca uktadu hydraulicznego” — projekt wspotfinansowany z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego - Calkowita warto$¢ projektu wynosi 2.692,7 tys. zi, w tym calkowita warto$¢
wydatkow kwalifikowanych wynosi 2.564,3 tys. zt i obejmuje dofinansowanie z Funduszu w kwocie
do 1.573,8 tys. zt. Wypowiedzenie Umowy o dofinansowanie projektu ,,Opracowanie technologii
produkcji innowacyjnych pomp wielotloczkowych zmiennego przeptywu” zawartej w dniu 23
wrze$nia 2019 r.; przez Hydrotor SA z Urzgdem Marszaltkowskim Wojewodztwa Kujawsko-
Pomorskiego, ktora nastapi z dniem 29 kwietnia 2023 r., zwrot otrzymanego dofinansowania w
wysokosci 36,2 tys. zt wraz z odsetkami liczonymi jako zaleglosci podatkowe od dnia otrzymania
dofinansowania do dnia zwrotu;

v' Projekt II - ,,Opracowanie technologii produkcji innowacyjnych pomp wielotloczkowych zmiennego
przeptywu” — projekt wspoétfinansowany z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego -
Catkowita warto§¢ projektu wynosi 2.2453 tys. zl, w tym calkowita warto§¢ wydatkow
kwalifikowanych wynosi 2.141,7 tys. zt i obejmuje dofinansowanie z Funduszu w kwocie do 1.179,1
tys. zt. Wypowiedzenie Umowy o dofinansowanie projektu ,,Opracowanie innowacyjnego procesu
technologicznego obrobki skrawaniem wielkogabarytowych cze$ci maszyn z uwzglednieniem wplywu
sztywnosci mocowania generalnego za pomocg uktadu hydraulicznego” zawartej w dniu 23 wrze$nia
2019 r.; przez Hydrotor SA z Urzgdem Marszatkowskim Wojewodztwa Kujawsko-Pomorskiego, ktora
nastgpi z dniem 29 kwietnia 2023 r.
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3.8.6. Zdarzenia po dniu bilansowym
Brak zdarzen

3.8.7. Pozostale informacje

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hydrotor zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotek Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Istnieje ryzyko utraty kontynuacji dziatalnosci przez spotke zalezna WZM
Wizamor Sp. z 0.0. w Wigcborku, jednakze na dzien ztozenia raportu nie ma przestanek do wdrazania procedury
upadto$ciowej w spotce. Wprowadzono dziatanie restrukturyzacyjne w celu obnizenia kosztéw jednostki
poprzez racjonalizacj¢ zatrudnienia oraz obnizenie pozostatych kosztow funkcjonowania jednostki. Spotka
przygotowywana jest do przejecia przez jednostke dominujaca. Dziatanie to ma na celu zapewnienie ciggtosci
przeptywow pieni¢znych oraz utrzymanie produkcji pod maszyny dedykowane dla produkcji typowej dla tej
spolki. Zadaniem na przyszite okresy dla Emitenta jest potaczenie jednostki zaleznej WPH Sp. z 0.0. Wroctaw
z jednostka dominujaca. Celem potaczenia jest przeniesienie produkcji do spotki matki oraz przygotowanie
nieruchomosci do sprzedazy. Zarzad Spoiki nie okreslit jeszcze terminu przejecia spotek zaleznych.

Spotki Grupy w 2023 roku zmagaly si¢ z problemem utraty przychoddéw. Zalamanie sprzedazy gtownie na
rynku krajowym dotyczyto wszystkich Spotek Grupy. Najdotkliwiej odczuta to Spotka WZM Wizamor oraz
PHS Hydrotor. Utrata przychodéw nie jest zwigzana z utratg kluczowych odbiorcow, lecz z ograniczeniem
zamoOwien przez odbiorcow. Emitent podejmuje wszelkie dziatania wykorzystujac posiadany potencjat
wytwoérczy w celu poszukania nowych rynkéw zbytu, rozszerzajac swoj wolumen sprzedazy o nowe wyroby.
Przyczyna ostabienia zysku i wejécia w strate jest min. wzrost kosztéw bezposrednio produkcyjnych, zwigzany
z utrzymujacymi si¢ wysokimi koszami surowcow, energii i ptac. Emitent podejmuje wszelkie dziatania, w celu
obnizenia kosztow dziatalno$ci poprzez obnizenie poziomu zatrudnienia, jednakze problemem jest skokowy
wzrost ptacy minimalnej, ktory przyczynia si¢ do poglebiajacej si¢ presji ptacowe;.

Polityka Grupy realizowana bylta przy zalozeniu uptynnienia zapasow w Spotkach. Uptynnienie zapasow
spowodowalo ,,uwolnienie” pienigdza, co przyczynilo si¢ do poprawy przeplywoéw pienieznych oraz
zmniejszeniem zaangazowania na kapital zewnetrzny. Wigkszo$¢ zobowiazan realizowane jest zgodnie z
warunkami umowy. Spotki Grupy swoje zobowigzania starajg regulowaé si¢ w terminie. W Spolce WZM
Wizamor nasilit si¢ problem z regulowaniem zobowiazan do jednostki macierzystej. Przeterminowania
przekroczyly 180 dni, w zwigzku z powyzszym jednostka dominujaca utworzyla odpis na naleznosci
przeterminowane na kwotg 548 tys. zt. Na chwilg obecng nie ma trudno$ci w regulowaniu zobowigzan wobec
pracownikow oraz zobowigzan publiczno-prawych. Spotki reguluja zobowigzania z tyt. zawartych umow
leasingowych zgodnie z okre§lonymi harmonogramami sptat. Weryfikuje aktualny przebieg zdarzen
polityczno-gospodarczych oraz wskazniki makroekonomiczne, elastycznie podejmujac dziatania do
zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych.

W raporcie biezagcym nr 20/2021 z dnia 7 wrze$nia 2021 r. podano informacje, ze spétka zalezna Wytwornia
Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu zawarla przedwstgpng umowe sprzedazy na sprzedaz
nieruchomosci we Wroctawiu. Strony ustality, ze przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta w ciggu
miesigca od daty ziszczenia si¢ opisanych warunkdéw wynikajacych z umowy przedwstepnej, nie poézniej niz 30
wrzesnia 2025 r. Zaprezentowane sprawozdanie za IV kwartat 2023 r. w pozycji — aktywa trwate dostgpne do
sprzedazy nie obejmujg wartosci przedmiotowej umowy, z przyczyny przewidzianej w MSSF 5, gdzie przepis
odnosi si¢ do sprzedazy, dla ktorej przewidziana jest realizacja w ciggu roku od dnia przekwalifikowania. Do
dnia ztozenia raportu strony nie zawarty ,,Umowy Przyrzeczonej”, co przyczynito si¢ do zmiany prezentacyjne;j
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Hydrotor. Sktadnik aktywow zostat
przekwalifikowany do $rodkéw trwatych niniejszego sprawozdania.
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Zaprezentowane wyniki sg efektem nizszego popytu na rynku. Niestabilna sytuacja gospodarcza, trwajaca
wojna w Ukrainie moga przyczyni¢ si¢ do utrzymujace]j si¢ recesji. Niepokojace sg réwniez notowania
gospodarcze u naszego zachodniego sasiada, gdzie prognozy wskazuja na globalne ostabienie gospodarcze,
spowodowane stabym popytem zagranicznym, ograniczong konsumpcja i wysokimi kosztami finansowania
inwestycji. Szczegblnie niepewna jest obecnie przyszto$¢ notowan cen ropy i gazu, ktére moga mie¢ wptyw na
wzrost cen surowcOw. Sytuacja za granicg jest istotnym czynnikiem ryzyka dla utrzymania badz zwigkszenia
sprzedaz.

Pozytywnym zjawiskiem jest osiggniecie przez Narodowy Bank Polski celu inflacyjnego — wyhamowanie
inflacji przy koncoéwce roku 2023 r. oraz optymistyczne prognozy na pierwsze miesigce roku 2024,

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Emitent nie stwierdza istnienia zagrozenia dla kontynuacji
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej spotek grupy a tym samym catej Grupy Kapitatowej, jednak niestabilne
otoczenie gospodarcze, niski popyt na produkty grupy, problemy finansowe odbiorcow gldéwnie krajowych oraz
drogi kredyt stanowig problem w prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarczej. Emitent prowadzi wszelkie dziatania
w celu wyjscia z trudnej sytuacji gospodarczej Grupy Kapitatowe;.

Tuchola, 29-02-2024 r.
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