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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

12 m-cy zakoriczone 12 m-cy zakoriczone
31/12/2023 31/12/2022

000’ PLN 000' PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5.1 46 860 38 946
Przychody z tytutu dotacji 5.2 20436 29491
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 67 296 68 437
Amortyzacja -10971 -12 900
Zuzycie surowcow i materiatéw -17 554 -17 406
Ustugi obce -67 225 -41 500
Koszty $wiadczer pracowniczych 5.4 -56 239 -43 048
Koszt programu motywacyjnego 28 -8313 -22184
Pozostate koszty rodzajowe -3 806 -2021
Podatki i optaty -932 -838
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -165 041 -139 897
Wycena udziatéw w Nodthera 13 -3572 -8929
Pozostate przychody operacyjne 697 2053
Pozostate koszty operacyjne -328 -87
(Strata) na dziatalnosci operacyjnej -100 948 -78422
Przychody finansowe 7 13833 1145
Koszty finansowe 8 -4 997 -1918
(Strata) przed opodatkowaniem -92 112 -79 195
Podatek dochodowy 9 0 -4 587
(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -92 112 -83 782
(STRATA) NETTO -92 112 -83 782
CALKOWITA (STRATA) -92 112 -83 782
(Strata) zysk na akcje

(w zt na jedna akcje) 10

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty -4,0 -4,6
Rozwodniony -4,0 -4,6

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

Stan na
31/12/2023
000' PLN 000' PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 76 517 80 346
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11 1038 1873
Aktywa niematerialne 12 6337 4276
Aktywa finansowe-Udziaty Nodthera 13 16 904 20475
Pozostate aktywa finansowe 16 17 480 76
Pozostate aktywa niefinansowe 15 6534 0
Aktywa trwate razem 124 809 107 047

Aktywa obrotowe

Zapasy 2118 1759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 32837 16 931
Srodki pieniezne z emisji na rachunku domu maklerskiego 18.5 0 242962
Pozostate aktywa finansowe 16 175733 528
Pozostate aktywa niefinansowe 15 9766 3834
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 57 939 101917
Aktywa obrotowe razem 278 393 367 930
Aktywa razem 403 202 474 977

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 18 9248 7 342
Kapitat zapasowy 18 519 748 279 063
Kapitat optacony lecz niezarejestrowany na dzien bilansowy 18.5 0 242 591
Akcje wtasne 18 0 0
Kapitat powstaty w wyniku wydzielenia -335396 -335396
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 66 001 57 688
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 92102 175 885
(Strata) netto -92 112 -83782
Razem kapitat wiasny 259 592 343 390

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 365 865
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 432 140
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 20 8854 9904
Przychody przysztych okresow 24 23250 21307
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 24 41 006 54 496
Pozostate zobowigzania 24 0 60
Zobowigzania dtugoterminowe razem 73 907 86 772

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 27433 15 499
Kredyty bankowe 127 874
Zobowigzania z tytutu leasingu 414 1029
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 10197 10703
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 24 25 305 13624
Przychody przysztych okresow 24 6227 3085
Zobowiazania krétkoterminowe razem 69 703 44 814
Zobowigzania razem 143 610 131 586
Pasywa razem 403 202 474 977

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé
sprawozdania finansowego.



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2023 R.

Kapitat optacony
Kapitat Kapitat lecz Akcje
podstawowy zapasowy niezarejestrowany  wilasne

Kapitat powstaty  Pozostate  Zyski zatrzymane/
w wyniku kapitaty Niepokryte straty (Strata) netto

([ €]

L wydzielenia rezerwowe z lat ubiegtych
na dzien bilansowy

000' PLN 000' PLN 000'PLN  000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 1 stycznia 2022 roku 7 342 279 063 0 0 -335 396 34 408 254 962 -79 078 161 302
Strata netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 -83782 -83 782
Emisja akgji 18.5 0 0 242 591 0 0 0 0 0 242591
Utworzenie kapitatu rezerwowego z tytutu programu

. 28 0 0 0 0 0 22184 0 0 22184
motywacyjnego
W ji k kcji ikaj
' ycena o.pcp' na .za up akcji wynikajaca z umowy 183 o o o o o 1096 o o 1096
inwestycyjnej z BioNtech
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -79 078 79078 0
Stan na 31 grudnia 2022 roku 7342 279 063 242 591 0 -335 396 57 688 175 885 -83 782 343 390
Strata netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 -92 112 -92 112
Emisja akgji 18.5 1906 240 685 -242 591 0 0 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego z tytutu programu

) 28 0 0 0 0 0 8313 0 0 8313
motywacyjnego
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -83 782 83782 0
Stan na 31 grudnia 2023 roku 9248 519 748 0 0 -335 396 66 001 92 102 -92 112 259 592

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

12 m-cy 12 m-cy
zakoriczone zakoriczone

31/12/2023 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Strata netto za rok obrotowy -92 112 -83 782
Korekty:

Wycena udziatéw w Nodthera 3572 8929
Amortyzacja oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartos$ci niematerialne 10971 12900
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3995 0
Odsetki i dywidendy, netto -5016 315
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 32 -15906 -5 560
Zmiana stanu zapaséw -360 198
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 32 9907 -503
Zmiana stanu przychodow przysztych okresdw oraz rozliczeri miedzyokresowych biernych 32 5085 70425
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0 -438
Zmiana pozostatych aktywéw 32 -13 001 2109
Koszt programu motywacyjnego 28 8313 22184
Podatek dochodowy zaptacony 0 -5 458
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -84 550 21319
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 11;12 -8 579 -6 253
Woptywy z dotacji do srodkéw trwatych 535 4737
Zwrot dotacji do Srodkdw trwatych 0 -3034
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych 16 -192 610 -528
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 16 0 4994
Odsetki otrzymane 5112 774
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -195 541 690
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Emisja akcji serii J 250 284 0
Koszty emisji akcji serii J -7 693 0
Wptywy z LLS 0 1146
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -1041 -1810
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 127 0
Sptata kredytéw 32 -747 -702
Odsetki zaptacone 8 -97 -1089
S$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 240 833 -2 455
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -39259 19 554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 101917 83236
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigznych w walutach obcych -4720 -872
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 26 57 939 101917

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi stanowigcymi integralng sprawozdania finansowego.



NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o spétce

Spotka Ryvu Therapeutics Spotka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcania Selvita Spdtka z o0.0. w spétke akcyjng na podstawie Aktu Notarialnego
z dnia 20 sierpnia 2010 roku sporzadzonego w kancelarii notarialnej A. Deflorian, D. Jastrzebska-Kwiecien Spdtka Cywilna (Rep. Nr 3222/2010). Siedzibg
spotki jest Polska, Krakéw, ul. Sternbacha 2. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Krakowa-
Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000367359.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

Pawet Przewiezlikowski - Prezes Zarzadu
Krzysztof Brzdzka - Wiceprezes Zarzadu
Kamil Sitarz - Cztonek Zarzadu
Hendrik Nogai - Cztonek Zarzadu
Vatnak Vat-Ho - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Piotr Romanowski - Przewodniczacy
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy
Rafat Chwast - Cztonek

Axel Glasmacher - Cztonek

Thomas Turalski - Cztonek

Scott Z. Fields - Cztonek

Peter Smith - Cztonek

Jarl Jungnelius* - Cztonek

*Po okresie raportowania, ze skutkiem na dzien 3 stycznia 2024 r., Pan Jarl Jungnelius zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. struktura akcjonariatu Spotki jest nastepujaca:

% posiadanego

Siedziba Liczba akcji Kapitatu % posiadanych praw gtosow
Pawet Przewigzlikowski Polska 4065 036 17,58% 27,84%
Bogustaw Sieczkowski Polska 825348 3,57% 5,06%
Zarzad+RN pozostali 539 766 2,33% 1,99%
Nationale Nederlanden OFE Polska 1900 000 8,22% 6,99%
TFI Allianz Polska S.A. Polska 1910236 8,26% 7,03%
Allianz Polska OFE Polska 2132 000 9,22% 7,85%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ) Polska 1372713 5,94% 5,05%
BioNTech SE Niemcy 1917 437 8,29% 7,06%
Pozostali 8457 612 36,59% 31,13%
Razem 23120148 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariatu Spotki byta nastepujaca:

% posiadanego

Siedziba Liczba akcji Kapitatu % posiadanych praw gtosow

Pawet Przewigzlikowski Polska 3900 544 21,25% 33,03%
Bogustaw Sieczkowski Polska 825348 4,50% 6,14%
Nationale Nederlanden PTE S.A. Polska 1530980 8,34% 6,83%
Tadeusz Wesotowski (wraz z Augebit FIZ) Polska 1132713 6,17% 5,06%
Aviva OFE Santander Polska 1532000 8,35% 6,84%
P tali akcj i izej 5% gtoso

\;Zz)os ali akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na 9433 889 51,39% 42,10%
Razem 18 355 474 100,00% 100,00%

Czas trwania dziatalnosci Spétki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos$¢ Spétki obejmuje badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.



1.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dacie podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z podpisaniem umowy na finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w kwocie 22 miliondw EUR oraz emisjg akcji serii "J" w grudniu
2022 r. Zarzad Spotki nie widzi zagrozen zwigzanych z kontynuacjg swojej dziatalnosci i finansowania rozwoju swoich projektéw. Wiecej informacji na
powyzszy temat znajduje sie w nocie 19 i 31 sprawozdania finansowego.

Sytuacja finansowa Spdtki na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego jest dobra, biorgc pod uwage obecny poziom gotéwki, przyznane
finansowanie Europejskiego Banku Inwestycyjnego i emisje akcji serii "J". Na dziern 31 grudnia 2023 r. wartos$¢ srodkéw pienieznych i obligacji Spotki
wynosita 250.605 tys. zt. (w tym: 238.692 tys. zt Srodkdw pienieznych w bankach oraz 11.913 tys. zt w obligacjach). Wiecej informacji na powyzszy temat
znajduje sie w nocie 16 oraz 26.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng isprawozdawcza spoétki. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejszejednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF")
zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("MSSF UE").

2.1.1. Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

2.2. Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie obowiazuja dla niniejszych sprawozdan finansowych (tj. dla sprawozdan finansowych za okres 12 miesiecy zakoriczony 31
grudnia 2023 r.)

a) Zmiana do MSSF 16, Leasing”
Zmieniony standard zawiera nowy przyktad, ktéry ilustruje zastosowanie nowego wymogu w tym zakresie. Zmiana obowigzuje poczawszy od 1 stycznia
2024r.

b) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony standard MSR 1 stanowi, ze zobowigzania s3 klasyfikowane jako krétko- lub dtugoterminowe w zaleznosci od praw istniejacych na koniec
okresu sprawozdawczego. Na klasyfikacje nie maja wptywu ani oczekiwania jednostki ani zdarzenia po dniu sprawozdawczym (na przyktad rezygnacja z
kowenantu lub jego naruszenie). Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdar finansowych za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2024 r.
lub po tej dacie.

¢) Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Zmiany majg na celu zwiekszenie przejrzystosci ujawnianych informacji na temat umoéw dotyczacych finansowania zobowiazan, lecz nie wptywajg na
zasady ujmowania i wyceny. Nowe obowigzki informacyjne beda obowigzywac dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2024 r. lub pdiniej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 21 “Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”
Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2025 r. lub po tej dacie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Decyzjg Unii
Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

f) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi
przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub
whiesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business). Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014
r. Na dziers sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

Spotka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby ich wprowadzenie miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady rachunkowosci.



3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem udziatdw w Nodthera, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.
3.2. Ujmowanie przychodéw

3.2.1. Dotacje

Dotacje ujmowane sg zgodnie z MSR 20. Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje. Dotacje otrzymane w postaci srodkéw pienieznych sg ujmowane w kwocie tych srodkéw pienieznych.

Dotacje rzagdowe dotyczace danej pozycji kosztowej ujmowane s jako przychdd z tytutu dotacji systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Spdtka ujmuje
wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, woweczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, uimowana w przychodach z tytutu dotacji przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.

Przyznawane s3 dwa rodzaje dotacji: dotacje badawcze i dotacje infrastrukturalne.

W dotacjach badawczych kosztami kwalifikowanymi mogg by¢ wynagrodzenia pracownikéw zwigzanych z dofinansowanymi projektami, ustugi obce,
amortyzacja sprzetu itp. Przychdd z dotacji naliczany jest, proporcjonalnie do poniesionych kosztéw kwalifikowanych, wskaznikiem dofinansowania zgodnym
z podpisang umowgq dotacji. Jezeli w ramach dotacji przystuguje Spoétce premia np z tytutu publikacji wynikéw prac, Zarzad Spétki kazdorazowo ocenia czy
istnieje uzasadniona pewnos$¢ spetnienia warunkéw uzyskania premii, i w przypadku istnienia takiej uzasadnionej pewnosci rozpoznaje przychody z tytutu
dotacji z uwzglednieniem przystugujacej Spoétce premii.

W dotacjach infrastrukturalnych dofinansowany jest zakup srodkéw trwatych. Przychdd z dotacji naliczany jest proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji,
wskaznikiem dofinansowania zgodnym z podpisang umowa dotacji w przypadku gdy istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacje zostang otrzymane. Naliczone
przychody z dotacji odnoszone s3 drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu dotacji). Srodki pieniezne, ktére wptywaja na rachunek
bankowy odnoszone sg drugostronnie do przychodéw przysztych okresow.

3.2.2. Przychody z tytutu umoéw za ustugi badawcze zawartych z klientami

Przychody, za wyjatkiem dotacji, Spotka ujmuje w sposdb, ktdéry przedstawia transakcje transferu na klienta przyrzeczonych towardw lub ustug, w kwocie
odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego Spétka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe
okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Spétke przychoddw.

W swoich obecnych umowach o wspétpracy badawczej i umowach licencyjnych Spétka udziela licencji na swojg wtasnosé intelektualng oraz sprzedaje ustugi
wspotpracujgcym podmiotom partnerskim. Przychody s3 generowane w ramach tych uméw w postaci licencji, ptatnosci za kamienie milowe na podstawie
kryteriéw klinicznych i regulacyjnych, optat za ustugi badawczo-rozwojowe oraz przysztych kamieni milowych opartych na sprzedazy i tantiem opartych na
sprzedazy. W niektérych przypadkach umowy o wspétpracy i umowy licencyjne moga obejmowacé réwniez element subskrypcji akcji. W takim przypadku
Spotka analizuje, czy spetnione sg kryteria tgczenia umadw.

Istotne biezgce umowy o wspotpracy i umowy licencyjne obejmujg optaty licencyjne; ptatnosci za kamienie milowe, ktérych otrzymanie jest uzaleznione od
osiaggniecia okreslonych klinicznych, regulacyjnych lub handlowych kamieni milowych; tantiemy ze sprzedazy oraz optaty za ustugi badawczo-rozwojowe.
Polityka rachunkowosci odnosnie przychoddw z tytutu umoéw za ustugi badawcze zostata szerzej opisana w nocie 5.1.

3.3. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane s3
wedtug kursu historycznego.

Ayl Stan na Stan na
yszczegblnieni 31/12/2023  31/12/2022
EUR/PLN 4,3480 4,6899
USD / PLN 3,9350 4,4018
GBP / PLN 4,9997 5,2957
CHF / PLN 4,6828 4,7679
JPY /PLN 0,0277 0,0333
SEK / PLN 0,3919 0,4213

3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry
ksztattuje sie nastepujaco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - od 10 do 40 lat,

- Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat,

- Srodki transportu - 5 lat,

- Inne $rodki trwate - od 3 do 5 lat.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spoétce, Zarzad Spotki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osaddw i zatozen dotyczacych kwot
wyceny poszczegdlnych sktadnikdw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

4.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majace najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Ujecie dotacji

Spotka ujmuje przychody z tytutu dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang umowa o dotacje. W zwigzku z osadem Zarzadu, iz jest
wystarczajaca pewnos¢, ze Spotka jest w stanie wypetni¢ wszystkie warunki wynikajace z umdéw na dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych
dotacji, przychody z tytutu dotacji rozpoznawane s w czasie w okresie realizacji prac zwigzanych z dotacja.

Ujmowanie patentéw

Spotka kapitalizuje koszty patentow, ktére stuzg zaréwno ochronie praw wykorzystywanych w trakcie badan (nie generujacych przychodéw), jak réwniez tych
ktére generujg przychody z uméw o wspdtpracy badawczo-rozwojowej. W trakcie dokonywania okresowej rewizji portfolio projektéw Zarzad podejmuje
istotny osad zwigzany z mozliwos$cig generowania przez okreslone patenty korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Narazenie na ryzyka zwigzane z klimatem:
Spotka nie jest narazona na ryzyka zwigzane z klimatem.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw
na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzar w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1. Rezerwy na premie

W nocie 23 opisane zostaty miedzy innymi rezerwy na premie. Rezerwy na premie szacowane sg zgodnie z przyjetym w Spdétce modelem premiowym opartym
na indywidualnych oraz korporacyjnych wskaznikach realizacji celéw. Obliczone wskazniki stanowig podstawe do podejmowania przez Zarzad decyzji o
przewidywanej wartosci premii do wyptaty. Zarzad bierze pod uwage wiele czynnikdw, w tym aktualng i przewidywang sytuacje majatkows i finansowa
Spotki. Premia ma charakter uznaniowy.

4.2.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdéw niematerialnych na
koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, aby wartos$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw
wymagata redukcji.

4.2.3. Rozliczenia podatkowe

Regulacje w zakresie podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi
podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak ugruntowanych punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Brak jednoznacznych interpretacji jasno okreslajacych przepisy podatkowe oraz relacje zaréwno pomiedzy
organami panistwowymi jak i organami paristwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz odsetkami. Te warunki powodujg, zwiekszone ryzyko podatkowe.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu
kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w
Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiaggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczagcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdinych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed
wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.
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Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek
dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ
podatkowy, Spdétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane
ulgi podatkowe istawki podatkowe z uwzglednieniem podejScia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Oceniajac to prawdopodobienstwo, Spotka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania
podatkowego przeprowadza taka kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich informacji.

Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych,
wowczas Spotka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktdra z nich lepiej odzwierciedla sposdb, w jaki niepewnosé
moze sie zmaterializowac:

- Spétka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

- Spétka ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobiernstwem sposréd mozliwych wynikéw.

4.2.4. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozers Spotka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych

zostat przedstawiony w nocie 14.

4.2.5. Utrata wartosci naleznosci handlowych i aktywéw z tytutu umowy

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych i aktywoéw z tytutu umowy.
W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe i aktywa z tytutu umowy zostaly pogrupowane na podstawie podobienstwa
charakterystyki ryzyka kredytowego. Spdtka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczacych przysztosci. Wzrost lub spadek korekty dotyczacej wptywu czynnikdw przysztych zastosowany do oszacowania oczekiwanych
strat kredytowych o0 10% spowodowatby, odpowiednio wzrost lub spadek odpiséw na straty kredytowe o 124 zt.

4.2.6. Szacunek odnosnie wartosci udziatéw Nodthera
Sposdb ustalenia wartosci godziwej udziatéw w NodThera zostat przedstawiony w nocie 13.
4.2.7. Szacunek odnosnie pracowniczego programu motywacyjnego

Sposdb ustalenia warto$ci pracowniczego programu motywacyjnego zostat przedstawiony w nocie 28.
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5. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

5.1 Przychody ze sprzedazy

Uzyskiwane przez Spotke przychody ze sprzedazy mozna podzieli¢ na 2 rodzaje uméw. Gtéwnym rodzajem umoéw jest sprzedaz projektow R&D, a
kolejnym umowy FTE.

1. Umowy oparte o model FTE (Full-Time Equivalent)

W ramach zawartych uméw z klientami Spétka zapewnia odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw do realizacji dziatan w ramach prac
badawczo-rozwojowych. Ustugi w tym zakresie moga by¢ zawierane jako odrebne umowy lub jako czes¢ uméw obejmujacych szerszy zakres np.
umowy sprzedazy licencji do projektéw R&D.

W kazdym przypadku Spétka identyfikuje, czy zapewnienie pracownikéw do realizacji dziatan w ramach prac badawczo-rozwojowych stanowi
zobowigzanie umowne odrebne od innych przyrzeczen zawartych w umowie — np. dotyczacych sprzedazy projektéw R&D. Spdtka uznata, ze w
zawartych umowach zapewnienie pracownikéw do realizacji dziatan w ramach prac badawczo-rozwojowych stanowi serie ustug czastkowych
stanowigcych jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — tj. zobowigzanie do pozostawania w gotowosci do realizacji nieokreslonej ilosci
zasadniczo takich samych ustug, zgodnie z zakresem i harmonogramem prac ustalanym na biezgco z klientem. Umowy nie przewidujg minimalnej
ilosci godzin zaangazowania pracownikéw Spétki. Skala zaangazowania jest zmienna pomiedzy okresami.

W celu realizacji umowy na realizacje dziatarh w ramach prac badawczo-rozwojowych sg angazowane podwykonawcy. Spétka uznata, ze czynnosci
realizowane przez podwykonawcdw sg czescig wspomnianej powyzej serii ustug czgstkowych stanowigcych zobowigzanie do wykonania swiadczenia
i Spotka dziata jako mocodawca w tym zakresie.

Wynagrodzenie na realizacje dziatan w ramach prac badawczo-rozwojowych ustalone jest jako iloczyn czasu pracownikdéw poswieconego na
realizacje dziatar w okresie rozliczeniowych oraz statej stawki FTE, pokrywajacej spodziewane koszt realizacji oraz zaktadang marze. Ponadto, Spétka
jest uprawniona do zwrotu poniesionych kosztéw prac realizowanych przez podwykonawcéw. Wynagrodzenie jest ptatne w formie okresowych
zaliczek, podlegajacych ewentualnej korekcie na koniec okresu rozliczeniowego. Nie zidentyfikowano istotnego komponentu finansowego.

Przychdd z realizacji ustug jest ujmowany w czasie. Spotka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta w kwocie, ktéra odpowiada
bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane przez Spétke, dlatego przychdd jest ujmowany w kwocie, ktérg Spétka
ma prawo zafakturowad.

Aktywa z tytutu umoéw opartych o model FTE dotyczg prawa Spdtki do otrzymania wynagrodzenia za prace zrealizowane, ale jeszcze
niezafakturowane na koniec okresu sprawozdawczego, w czesci niepokrytej otrzymang ptatnoscig zaliczkowa. Podczas gdy zobowigzania z tytutu
umow opartych o model FTE dotycza otrzymanych zaliczek na poczet realizacji prac w kolejnych okresach. Przychdd z tytutu takich prac jest
ujmowany w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

2. Sprzedaz projektéw R&D

Spotka zawiera umowy o wspodtpracy badawczo-rozwojowej. Przedmiotem wspdtpracy jest odkrywanie oraz rozwdj innowacyjnych zwigzkéw
matoczasteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w chorobach zapalnych. W umowie wspotpracy okreslany jest podziat i zakres
odpowiedzialnosci pomiedzy Spdtka a partnerem. W momencie podpisania umowy Spdtka otrzymuje ptatnos¢ z gory, ktéra jest wynagrodzeniem za
prawo do korzystania z licencji oraz obietnice dostarczania ustug klientowi przez okreslony czas. Pozostate przychody zalezg od osiggniecia
okreslonych postepéw badan naukowych oraz postepdéw badan klinicznych, powodzenia procesu rejestracyjnego tzw.: 'krokéw milowych' oraz
poziomu przychoddw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku osigganych przez partnera. Za zdefiniowany osiggniety 'krok milowy' Spétka otrzymuje
umowne wynagrodzenie. Ponadto Spdtka ma zagwarantowane tantiemy ze sprzedazy produktéw opracowanych w wyniku wspétpracy.

Spotka nie posiada wystarczajacych informacji oraz nie ma wptywu na tempo prac wykonywanych przez partnera projektu, aby méc precyzyjnie
okresdli¢, kiedy wypetnig sie przestanki skutkujace ptatnosciami do Spétki w ramach uzgodnionych, zdefiniowanych 'krokéw milowych', w zwigzku z
tym rozpoznany przychdd dotyczy tylko tych przychoddéw, dla ktérych krok milowy zostat osiggniety (rozpoznanie przychodéw w punkcie w czasie).
Wodwczas rozpoznany przychdd odpowiada wynagrodzeniu za osiggniety krok milowy.
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Rozbicie przychoddw ze sprzedazy Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony 31/12/2023 Okres zakonczony 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Badania kontraktowe (umowy FTE) 28 470 142
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 18 390 38804
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 46 860 38 946

Rozbicie przychoddw ze sprzedazy projektéow R&D przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony 31/12/2023 Okres zakonczony 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Sprzedaz licencji 14 055 38804
Ptatnosci za kamienie milowe 4335 0
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 18 390 38 804

5.2.  Przychody z dotacji

Okres zakonczony 31/12/2023 Okres zakonczony 31/12/2022

000" PLN 000" PLN

Przychody z dotacji infrastrukturalnych 2692 2016
Przychody z dotacji badawczych 17743 27 475
20 436 29 491

5.3. Informacje geograficzne
Spotka dziata na terenie Unii Europejskiej.
Ponizej przedstawiono przychody Spétki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne.

Przychody od klientéw zewnetrznych Okres zakonczony 31/12/2023 Okres zakonczony 31/12/2022

000' PLN 000' PLN
Polska 38 106
Kraje Unii Europejskiej 41662 24616
Pozostate kraje 5160 14 225
Razem 46 860 38 946

5.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty $wiadczen pracowniczych Okres zakonczony 31/12/2023 Okres zakonczony 31/12/2022

000" PLN 000" PLN
Wynagrodzenia 46 860 36 323
Koszty ubezpieczen spotecznych 6 695 5045
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1850 1142
Pracownicze Plany Kapitatowe 836 539
Koszty $wiadczeri pracowniczych 56 239 43 048




6. Informacje o przychodach od wiodacych klientéw

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/12/2023 31/12/2023

000' PLN 000' PLN

Klient A 41346 24 580
Klient B 5160 14 225

Klient A,B - klienci do ktdrych przychody przekraczajq 10% przychodow ze sprzedazy

W dniu 14 wrzesnia 2023 r. Spétka zawarta z Berlin-Chemie AG z siedzibg w Berlinie, Niemcy, wchodzaca w sktad Grupy Menarini ("Grupa Menarini")
aneks (,,Aneks”) do globalnej umowy licencyjnej z dnia 28 marca 2017 roku. Na podstawie Aneksu, Spétka przejeta od Grupy Menarini odpowiedzialnosé
za przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il MEN1703 w nawrotowym/opornym DLBCL, realizujagc to badanie na rzecz Grupy Menarini. Grupa
Menarini ponosi wszystkie koszty zwigzane z badaniem, a Spétka otrzymuje petny zwrot kosztdw poniesionych w zwigzku z realizacja badania
klinicznego. W pozostatym zakresie warunki Umowy pozostajg niezmienione, w tym sumaryczne ptatnosci potencjalnie przystugujgce Spotce z tytutu
osiggania kamieni milowych oraz tantiemoéw z przysztej sprzedazy. Wysokos$¢ przychoddw, ktdre Spétka faktycznie uzyska w przysztosci z tytutu realizacji
ustug objetych Aneksem, zaleze¢ bedzie od postepu badan klinicznych i naktadu pracy potrzebnego do ich realizacji.

W dniu 29 listopada 2022 roku Spétka zawarta umowe wspdtpracy badawczej oraz udzielania wytgcznej licencji ("Umowa Licencyjna") a takze umowe
inwestycyjng ("Umowa Inwestycyjna") (tacznie "Umowy") ze spotkg BioNTech SE z siedzibg w Moguncji, Niemcy ("BioNTech"). BioNTech i Ryvu
zobowigzali sie do wspdlnego prowadzenia projektéw badawczych, ktérych celem jest opracowanie matoczgsteczkowych zwigzkéw w ramach rozwoju
kilku programéw ukierunkowanych na cele terapeutyczne wskazane przez BioNTech. Spétka udzielita rowniez BioNTech wytacznej licencji na portfolio
samodzielnych matoczasteczkowych agonistéow STING odkrytych i rozwinietych przez Ryvu. Poczatkowy okres wspotpracy wynosi piec lat i moze zostaé
przedtuzony przez strony. Zgodnie z warunkami Umowy Licencyjnej, Spotka otrzymata od BioNTech ptatnos¢ z géry w wysokosci 20.000 tys. EUR (93.626
tys. PLN przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 29 listopada 2022 roku, 1 EUR = 4,6813 PLN) jako wynagrodzenie w zamian za globalna, wytgczng
licencje na rozwdj i komercjalizacje portfolio samodzielnych matoczasteczkowych agonistow STING odkrytych i rozwinietych przez Ryvu, oraz za prawo
do uzyskania licencji wytacznej do kilku programéw ("Wytaczne Cele Terapeutyczne BioNTech") w ramach wspdtpracy badawczej obejmujacej wiele
celow terapeutycznych. Celem wspdtpracy jest wygenerowanie kandydatow na leki, ktére bedg przedmiotem dalszych prac w badaniach
przedklinicznych i klinicznych, a ostatecznie wytworzenie leku, ktéry zostanie dopuszczony do obrotu. Ponadto, az do uptywu pieciu lat od zawarcia
Umowy Licencyjnej lub selekcji okreslonej liczby Wytgcznych Celéw Terapeutycznych BioNTech - w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej, BioNTech
bedzie miat prawo pierwszenstwa negocjacji w odniesieniu do dowolnego projektu rozwijanego przez Spoétke w obszarze modulacji onkologicznej nie
objetego umowag partneringu, znajdujacego sie w portfolio Ryvu. Zgodnie z Umowa Licencyjng BioNTech sfinansuje wszystkie koszty badawczo-
rozwojowe w ramach wspdtpracy. Ryvu zobowigzata sie do zapewnienia, za wynagrodzeniem, uzgodnionej z BioNTech ilosci FTE. Ryvu bedzie
uprawnione do otrzymania kamieni milowych z tytutu postepu w rozwoju poszczegdlnych projektdw na etapie badar przedklinicznych oraz badan
klinicznych, dopuszczenia na rynek i komercjalizacji, jak réwniez niskich jednocyfrowych tantiem od rocznej sprzedazy netto wszelkich produktéw, ktére
zostang pomyslinie skomercjalizowane i bedg zawieraty samodzielny zwigzek STING lub jakikolwiek zwigzek stanowigcy Wytaczny Cel Terapeutyczny
BioNTech, ktéry zostanie opracowany na podstawie Umowy Licencyjnej. Ryvu bedzie uprawnione do otrzymania maksymalnych pfatnosci za
potencjalne kamienie milowe w wysokosci do 876.200 tys. EUR (4.101.755 tys. PLN przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 29, listopada 2022 r., 1
EUR = 4,6813 zt). Zarzad Spétki podkresla, ze powyzsza kwota jest kwotg maksymalng mozliwg do uzyskania (ang. bio-euro value), natomiast wysoko$¢
przychododw, jakie Ryvu faktycznie uzyska z tytutu Umowy Licencyjnej, bedzie zalezata od postepu badan naukowych i klinicznych, powodzenia procesu
dopuszczenia na rynek oraz poziomu przychoddéw ze sprzedazy potencjalnych produktéw osigganych przez BioNTech lub ich licencjobiorcéw. Ponadto,
daty osiggniecia kamieni milowych oraz otrzymania zwigzanych z nimi potencjalnymi ptatnosci nie s znane na czas sporzadzenia niniejszego raportu.
Dodatkowo, na mocy Umowy Inwestycyjnej BioNTech zainwestowat kolejne 20.000 tys. EUR poprzez objecie nowych akcji zwyktych serii J emitowanych
przez Spotke w ramach kapitatu docelowego i oferowanych w ramach oferty publicznej, po cenie 48.86 PLN, tj. Sredniej wazonej wolumenem ceny za
akcje (VWAP) w okresie od 26 pazdziernika 2022 r. do dnia poprzedzajacego zawarcie Umoéw z 20% premia.

W dniu 6 lipca 2022 r. Spétka zawarta wytaczng umowe licencyjng ("Umowa") ze spotka Exelixis Inc. z siedzibg w Alameda, Kalifornia ("Exelixis"). Celem
Umowy jest opracowanie nowatorskich terapii celowanych, wykorzystujgcych opracowang przez Ryvu technologie STING (STimulator of INterferon
Genes). Ryvu zapewni wsparcie eksperckie oraz swdj know-how na wczesnym etapie badan a po wytonieniu kazdego kandydata klinicznego Exelixis
bedzie odpowiadat za jego rozwdj i komercjalizacje. Ryvu zachowa réwniez wszelkie prawa do rozwoju i komercjalizacji swojego portfolio
samodzielnych matoczgsteczkowych agonistéow STING. Zgodnie z warunkami Umowy, Spdtka otrzymata od Exelixis ptatnos¢ z géry w wysokosci 3.000
tys. USD (14,039 tys. PLN przeliczone po kursie Srednim NBP z dnia 6 lipca 2022 r. 1 USD = 4,6796 PLN) w zamian za udzielenie licencji na okreslone
prawa do matoczasteczkowych agonistéw STING opracowanych przez Spétke. Ryvu bedzie réwniez uprawnione do otrzymania srodkéw na pokrycie prac
badawczych po uzgodnieniu przez strony Umowy planu rozwoju, a takze dodatkowych 3.000 tys. USD (14,039 tys. PLN przeliczone po kursie srednim 1
USD = 4,6796 PLN) za osiaggniecie nieodlegtych kamieni milowych dotyczacych postepéw prac badawczych, dwucyfrowych kamieni milowych po
nominacji pierwszego kandydata klinicznego oraz, dalszych ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych w zakresie rozwoju, dopuszczenia na rynek i
komercjalizacji, a takze réwnolegle Spdtka uprawniona jest do jedno- do niskich dwucyfrowych tantiem od rocznej sprzedazy netto wszystkich
produktow, ktdre zostang z powodzeniem skomercjalizowane w ramach wspotpracy stron. tacznie Ryvu jest uprawnione do otrzymania ptatnosci o
tacznej wartosci nieco ponad 400.000 tys. USD (1,871,840 tys. PLN przeliczone po kursie $rednim 1 USD = 4,6796 PLN) za osiggniecie kamieni milowych
na etapach rozwoju, dopuszczenia na rynek i komercjalizacji, za kazdy potencjalny produkt opracowany w ramach Umowy. Wysokos$¢ przychoddw,
ktére Spotka faktycznie uzyska z tytutu Umowy, zaleze¢ bedzie od postepu badan naukowych oraz badan klinicznych, powodzenia procesu
rejestracyjnego oraz poziomu przychoddw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku osigganych przez Exelixis lub ich partneréw.
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7. Przychody finansowe

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN
Przychody finansowe z tytutu instrumentéw finansowych 13833 1145
Odsetki od lokat i obligacji 13833 1145
Razem przychody finansowe 13 833 1145
8. Koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN
Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych 4997 1918
Odsetki 97 1089
Réznice kursowe 4900 829
Razem koszty finansowe 4997 1918
9. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej
9.1. Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN
Biezacy podatek dochodowy 0 -4 693
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 -4 693
Odroczony podatek dochodowy 0 107
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 -4 587

9.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/12/2023 31/12/2022

(Strata) brutto przed opodatkowaniem -92112 -79 195
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszgcej 19% (2022: 19%) -17 501 -15 047
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 5820 9965
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku (przychody z tytutu dotacji) -3859 -5 580
Wykorzystanie strat z lat ubiegtych 0 -863
Rozliczenie ptatnosci od Partneréw - przychodéw ujmowanych po uwzglednieniu podatku WHT ptatnego

zagranica 0 8453
Pozostate (m.in.: nierozpoznane aktywo z tytutu podatku dochodowego) 15540 -1514
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 0 -4 587

Na dzierh 31 grudnia 2023 nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 47.639 tys. zt. Z uwagi na histrorie strat podatkowych i
brak wystarczajacych prognoz odnosnie pozytywnych przeptywdw podatkowych, Spétka nie rozpoznata odroczonego podatku dochodowego.
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10. Zysk/strata na akcje

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31/12/2023 31/12/2022

zt na akcje zt na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje: (4,0) (4,6)
Z dziatalnosci kontynuowanej (4,0) (4,6)
Podstawowy zysk na akcje ogétem (4,0) (4,6)
Zysk/(strata) rozwodniony na akcje: (4,0) (4,6)
Z dziatalnosci kontynuowanej (4,0) (4,6)
Zysk/(strata) rozwodniony na akcje ogétem (4,0) (4,6)

10.1. Podstawowy zysk/strata na akcje

Zysk/strata i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego/rozwodnionego na akcje:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Zysk/(strata) wykorzystany do obliczenia podstawowego/rozwodnionego zysku
przypadajacego na akcje ogdtem

-92 112 -83782

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022
szt. szt.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
22898 232 18 355474

podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje

Spotkwa wyemitowata warranty w ramach umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (nota 19.1), ktére beda miaty skutek rozwadniajacy, ktéry
zostanie policzony i ujawniony w momencie otrzymania finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

11. Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka dokonata przegladu przestanek wystapienia utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych zgodnie z MSR 36.12-14 i w ocenie Zarzadu, biorac
pod uwage wszystkie okolicznosci przedstawione ponizej, na dziern 31.12.2023 r. analiza przestanek nie wykazata podstaw do wykonania testu na
utrate wartosci i taki test nie zostat sporzadzony.

Specyfika branzy w ktérej dziata Spétka charakteryzuje sie generowaniem strat oraz ujemnymi przeptywami pienieznymi w okresie fazy odkrywania i
rozwoju lekdw, az do komercjalizacji i przychoddw lub tantiem generowanych z lekéw, ktére zostaty dopuszczone do obrotu. Taka sytuacja nie jest
tez zjawiskiem nieoczekiwanym dla spétki z branzy biotechnologicznej w fazie 1 i 2 badan klinicznych.

Najistotniejszymi pozycjami w rzeczowych aktywach trwatych sg aktywa nowe (w tym nowo wybudowane Centrum Badawczo-Rozwojowe
Innowacyjnych Lekéw) lub prawie nowe, zakupione po cenach rynkowych, w petni wykorzystywane w procesach badawczych, i w ocenie Zarzadu ich
wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest rowna lub wieksza niz ich wartos$¢ ksiegowa.

Poziom kapitalizacji Spotki na dzie 31.12.2023 r. oraz na dzierr zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2023 prezentowat nadwyzke
kapitalizacji nad aktywami netto Spétki na poziomie ok. 1.071 mPLN na dzieri 31.12.2023 r.

W catym 2024 roku Spétka planuje naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie okoto 7.432 tys. zt.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
taczna wartosé majatku jednostki stanowigcego stanowigcego zabezpieczenie na dzien 31.12.2023 wyniosta 334 tys. zt. Dla warto$ci zobowigzania

wynoszacej 334 tys. zt. Na dzierh 31.12.2022 taczna warto$¢ majatku jednostki stanowigcego stanowigcego zabezpieczenie wyniosta 11.204 tys. zt. Dla
wartosci zobowigzania wynoszacej 3.611 tys. zt.
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11.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezacym okresie sprawozdawczym

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ brutto - stan 01.01.2023
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty):

- nabycie/zawarcie umowy leasingu

- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie

- inne, zmiany umoéw

- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):

- sprzedaz

- inne, przeniesienie do ST

- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami
Wartos¢ brutto - stan 31.12.2023
Umorzenie - stan na 01.01.2023
Zwigkszenia umorzenia (tytuty):

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe

- inne, wykup z leasingu
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):

- sprzedaz

- inne, likwidacja

- inne, wykup z leasingu
Umorzenie - stan na 31.12.2023
Wartos¢ netto - stan na 01.01.2023
Wartos¢ netto - stan na 31.12.2023

Budynki,
lokale i Frawado
. Urzadzenia . . Inne srodki trwate . uzytkowania innych Prawa do Prawa do
obiekty | . Srodki | Srodki trwate > ) . . .
Grunty i techniczne i (m.in. sprzet ) srodkow trwatych  uzytkowania uzytkowania
inzynierii transportu ) w budowie ! . >
ladowej i maszyny labolatoryjny) (m.in. sprfqt lokali samochodow
wodnej laboratoryjny)
7 468 52 146 13997 150 52 666 0 4106 2531 1023 134 088
0 50 1013 333 5040 5839 0 84 0 12 359
0 0 0 0 0 5839 0 0 0 5839
0 50 1013 333 4443 0 0 0 0 5839
0 0 0 0 0 0 0 84 0 84
0 0 0 0 597 0 0 0 0 597
0 0 1] 113 (1] 5839 597 0 0 6 549
0 0 0 113 0 0 0 0 0 113
0 0 0 0 0 5839 0 0 0 5839
0 0 0 0 0 0 597 0 0 597
7 468 52 196 15010 370 57 706 (1] 3509 2616 1023 139 898
0 4848 3817 8 37 408 0 2748 2525 514 51 868
(1] 1579 1261 40 7274 0 741 29 150 11073
0 1579 1261 40 6676 0 741 29 150 10475
0 0 0 0 597 0 0 0 0 597
0 0 0 0 0 0 597 0 0 597
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 597 0 0 597
0 6427 5078 47 44 682 0 2891 2554 665 62 344
7 468 47 298 10 180 143 15 257 0 1359 7 508 82219
7 468 45769 9932 323 13024 0 618 62 358 77 555
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11.2. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w okresie sprawozdawczym od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Budynki,
lokale i
obiekty

Prawa do

Urzadzenia érodki Inne $rodki trwate érodki trwate uzytkowania innych Prawa do Prawa do

Wyszczegdlnienie Grunty techniczne i (m.in. sprzet srodkéw trwatych  uzytkowania uzytkowania

inzynierii transportu w budowie
Iad‘c,)wej : maszyny P labolatoryjny) (m.in. sprzet lokali samochodéw

. laboratoryjny)
wodnej

Wartos$¢ brutto - stan 01.01.2022 7 468 52 996 13 799 0 52 097 610 4848 2683 803 135 304
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0 0 392 185 4432 3587 70 3 221 8890
- nabycie/zawarcie umowy leasingu 0 0 0 0 0 3587 70 0 221 3878
- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 0 0 392 185 3620 0 0 0 0 4197
- inne, zmiany umoéw 0 0 0 0 0 0 0 3 0 3
- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami 0 0 0 0 812 0 0 0 0 812
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0 850 194 35 3863 4197 812 155 1 10 106
- sprzedaz 0 850 63 35 3659 0 0 0 0 4607
- inne, przeniesienie do $T 0 0 0 0 0 4197 0 155 1 4353
- inne, przesuniecia pomiedzy kategoriami 0 0 0 0 0 0 812 0 0 812
Wartos$¢ brutto - stan 31.12.2022 7 468 52 146 13 997 150 52 666 0 4106 2531 1023 134 088
Umorzenie - stan na 01.01.2022 0 3755 3089 0 32249 0 2706 1986 335 44121
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 0 1635 921 8 9014 0 853 538 179 13149
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 0 1635 921 8 8203 0 853 538 179 12 337
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0 541 194 0 3855 0 812 0 0 5402
- sprzedaz 0 541 63 0 3651 0 0 0 0 4256
Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie - stan na 31.12.2022 0 4848 3817 8 37408 0 2748 2525 514 51 868
Wartos¢ netto - stan na 01.01.2022 7 468 49 241 10 709 0 19 847 610 2142 697 467 91182
Warto$¢ netto - stan na 31.12.2022 7 468 47 298 10 180 143 15 257 0 1359 7 508 82219
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12. Aktywa niematerialne

Wartodci bilansowe
Patenty* 4333 3983
Pozostate aktywa niematerialne 1657 232
Aktywa niematerialne w trakcie realizacji 347 61

6337 4276

* Patenty stuza ochronie praw, ktére znajduja sie obecnie na poziomie badan i nie generujg przychoddw, ale réwniez tych ktére generuja przychody z uméw
partneringowych.
Spotka nie uzytkuje wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie umoéw leasingu.

12.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywow niematerialnych w biezagcym okresie sprawozdawczym

Wyszczegdlnienie Inne wartosci niematerialne i prawne* Razem

Wartos$¢ brutto - stan na 01.01.2023 6415 6415
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 2795 2795
- nabycie 2795 2795
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 298 298
- likwidacja 298 298
Wartos$¢ brutto - stan na 31.12.2023 8912 8912
Umorzenie - stan na 01.01.2023 2139 2139
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 496 496
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 496 496
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 59 59
- likwidacja 59 59
Umorzenie - stan na 31.12.2023 2575 2575
Wartos$¢ netto - stan na 01.01.2023 4276 4276
Wartos$¢ netto - stan na 31.12.2023 6337 6337

W powyzszej tabeli: zwiekszenia dotycza nabycia patentéw (852 tys. zt.), pozostatych aktywéw niematerialnych (1.658 tys. zt.) oraz aktywa niematerialne w
trakcie realizacji (285 tys. zt). Likwidacje (298 tys. zt.) dotycza wytacznie patentéw. Zwiekszania umorzenia dotycza pozostalych aktywdéw niematerialnych (233
tys. zt.) oraz patentow (263 tys. zt.).

12.2. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w okresie sprawozdawczym od dnia 01.01.2022 r. do dnia
31.12.2022 .

Wyszczegélnienie Inne wartosci niematerialne i prawne Razem

Wartos¢ brutto - stan na 01.01.2022 4620 4620
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 1795 1795
- nabycie 1795 1795
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0 0
Wartos¢ brutto - stan na 31.12.2022 6 415 6 415
Umorzenie - stan na 01.01.2022 1576 1576
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 563 563
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 563 563
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0 0
Umorzenie - stan na 31.12.2022 2139 2139
Wartos$¢ netto - stan na 01.01.2022 3044 3044
Wartos$¢ netto - stan na 31.12.2022 4276 4276




13. Wycena udziatéw w Nodthera

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata udziaty w spétce NodThera Inc., ktére w dniu 31 grudnia 2021 roku zostaty zamienione za akcje w
spotce NodThera Ltd w identycznej ilosci i klasie. Spotka NodThera Inc. to spétka biotechnologiczna zajmujaca sie rozwijaniem inhibitorow NALP3 w
obszarze choréb zapalnych oraz neurozapalnych.

W dniu 20 wrze$nia 2022 r. w NodThera Inc. nastgpita emisja akgji serii C (Series C Preferred Stock). Emisjg objete byto 8.698.375 akcji po cenie 2,8741
USD za akcje, wobec czego w wyniku emisji do NodThera wptyneto finansowanie w tacznej kwocie 25.000.002,47 USD. Emisja skierowana byta jedynie
do dotychczasowych inwestoréw. Akcje serii C sg uprzywilejowane analogicznie jak akcje serii A oraz B. Ryvu nie brato udziatu w tej emisji.

W dniu 7 listopada 2023 r. akcjonariusze Nodhtera Inc. podjeli uchwate umozliwiajgcg spétce Nodthera Inc. emisje finansowania dtuznego zamiennego
na akcje (convertible promissory notes) wraz warrantami do tgcznej kwoty 20 mUSD. Ryvu zdecydowato sie nieuczestniczy¢ w tym finansowaniu.

Dzieki otrzymaniu srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C oraz finansowaniu opisanemu powyzej, wedle pozyskanych informacji od spétki NodThera
Inc., NodThera posiada niezbedne zasoby finansowe do petnej realizacji obecnie prowadzonych projektow.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w NodThera Inc. istnialy nastepujace rodzaje akcji: akcje zwyczajne (ordinary stock) oraz akcje uprzywilejowane (Junior
Preferred Stock, Series Al i A2 Preferred Stock, Series Bl i B2 Preferred Stock i Series C Preferred Stock). Ryvu jest posiadaczem akcji
uprzywilejowanych, tj. Junior Preferred Stock. Z akcjami posiadanymi przez Ryvu, tj. Junior Preferred Stock, nie jest powigzane wskazane wyzej prawo
do wyptaty dywidendy ani prawo do nierozwodnienia. Z akcjami uprzywilejowanymi Serii A, B i C powigzane jest prawo do wyptaty dywidendy i
prawo do nierozwodnienia, ktére mogg zosta¢ wyptacone w formie gotéwki lub emisji akcji tej samej klasy. W przypadku emisji akcji nastgpi objecie
akcji tej samej klasy (analogicznie uprzywilejowanej) co akcje, z ktérych akcjonariuszowi nalezna jest dywidenda. W tym celu stosuje sie mechanizm
konwersji dywidendy na akcje, zgodnie z ktérym taczng wartos¢ dywidendy przypadajacg na dang akcje dzieli sie przez cene emisyjng (pierwszego
objecia) akcji danej serii. W wyniku tego obliczenia (iloraz ceny emisyjnej akcji danej serii i iloczynu: wartosci dywidendy akcji danej serii i ilosci akcji)
uzyskuje sie ilos$¢ akcji danej klasy przystugujacych w razie wyptaty dywidendy poprzez emisje akcji. Dodatkowo, w niektérych przypadkach, akcje
uprzywilejowane podlegaja konwersji na akcje zwykte - w stosunku okreslonym osobno dla kazdej z serii akcji. W szczegdlnosci, obowigzkowa
konwersja wszystkich akcji uprzywilejowanych nastgpi w przypadku wprowadzenia akcji zwyktych NodThera do obrotu gietdowego. W tym momencie
wszystkie akcje stang sie akcjami zwyktymi z takimi samymi prawami. Po zastosowaniu powyzszego mechanizmu, tj. naliczeniu dywidendy i
przeliczeniu wartosci dywidendy na prawa do objecia akcji na dziert 31 grudnia 2023 r., wysokos¢ skapitalizowanej dywidendy w postaci prawa do
objecia dodatkowych akgji dla akcjonariuszy uprzywilejowanych (akcji serii A1, A2, B1; B2 i C) wynosi: 8.645.271 akcji.

Dodatkowo akcjonariusze uprzywilejowani akcji serii A i B uprawnieni byli do objecia 1.857.064 akcji NodThera w ramach prawa do nierozwodnienia
na dzierh 31 grudnia 2023 r.

Zarzad oszacowat wptyw finansowania zamiennego na akcje wraz z warrantami zaktadajac cene konwersji dla obligacji na poziomie z ostatniej emisji
(tj. 2,8741 USD za akcje) oraz zaktadajac cene wykoannia dla implikowanej ceny za akcje dla warrantéw na poziomie 1 USD.

W zwigzku z powyzszym, uwzgledniajgc tg mozliwos¢ wyptaty dywidendy, realizacje prawa do nierozwodnienia w formie emisji akcji, oraz szacowany
wptyw finansowania zamiennego na akcje wraz z warrantami udziat Ryvu w kapitale zakladowym NodThera spadtby z 3,1% do 2,40% w dniu 31
grudnia 2023 r.

Zarzad Ryvu uwzglednit w wycenie udziatéw nalezacych do Ryvu w NodThera 18,73% dyskonta (uwzgledniajacego brak prawa do dywidendy oraz brak
prawa do nierozwodnienia) wzgledem ceny, po ktérej byty one obejmowane w ramach ostatniego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, tj. poprzez
emisje akcji serii C i powyzsze podejscie zostato zastosowane na dzien 31 grudnia 2023 r. Procent dyskonta 18,73% zostat wyliczony jako iloraz sumy
liczby akcji odpowiadajacej skapitalizowanej dywidendzie (tj.: 8.645.271 szt) oraz akcji zwigzanych z prawem do nierozwodnienia (tj.: 1.857.064 sztuk)
oraz tacznej ilosci wszystkich wyemitowanych akcji NodThera na dzieri 31.12.2023 r. (tj.: 66.562.750 szt).

W zwigzku z powyzszym jako podstawe do wyceny przyjeto cene akcji na poziomie 2,2495 USD/akcje (cena akcji z ostatniej rundy finansowania czyli
20 wrzesnia 2022 r. uwzgledniajaca dyskonto odpowiadajace klasie akcji posiadanych przez Spétke oraz wptyw ostatniej rundy finansowania). Na dzieri
31.12.2023 roku Ryvu posiadato 2,40% udziatéw w NodThera na zasadzie w petni rozwodnionej, a taczna wycena akcji Emitenta w NodThera Inc.
wynosita 16.903.500 PLN (po kursie srednim NBP 3.9350 PLN/USD).

- Uzgodnienie danych finansowych do wartosci bilansowej udziatéw w spdtce NodThera Inc. ujetych w sprawozdaniu finansowym Spoétki na dzien 31
grudnia 2023 roku :

cena nowych akcji (w USD) z emisji akcji serii C uwzgledniajaca

dyskonto odpowiadajace klasie akcji posiadanych przez Spétke 2,2495
Sredni kurs NBP z dnia 31 grudnia 2023 r. 3,9350

cena tychze akcji w PLN 8,85

liczba udziatéw Spétki w NodThera Inc. 1910000

wartos¢ udziatéw w bilansie na 31 grudnia 2023 r. (000' PLN) 16 904
zmiana na wycenie - wptyw na wynik (000' PLN) -3572

Stan na Stan na

31/12/2023 31/12/2022

Wartos¢ bilansowa udziatéw Spétki w Nodthera Inc. 16 904 20475
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Warto$¢ godziwa udziatéw Ryvu Therapeutics S.A. w spotce NodThera Inc. ustalona zostata na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowac

bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2).

Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce wptyng¢ na wycene do wartosci godziwej udziatéw w spétce NodThera poprzez analize postepu prac badawczych,
ocene otoczenia konkurencyjnego Spotki oraz sytuacje finansowa i ptynnosciowa. Na tej podstawie Zarzad Spétki uwaza, ze wycena udziatéw posiadanych
przez Spétke w NodTherze, zaktadajac potencjalng sprzedaz udziatéw w przysztosci lub wprowadzenie akcji zwyktych do obrotu gietdowego, powinna
ksztattowac sie na poziomie ostatniej zamknigtej rundy finansowania (tj.: z dnia 20 wrze$nia 2022 r.) z dyskontem za posiadang klase udziatéw.

14. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci godziwej na dzieri 31 grudnia
2023 roku. Ze wzgledu na charakter tych pozycji warto$¢ godziwa nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowej.

P1 - Notowania z aktywnych rynkéw
P2 - Istotne dane obserwowalne
P3 - Istotne dane nieobserwowalne

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej :

Aktywa finansowe-Udziaty Nodthera

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Obligacje

Pozostate aktywa finansowe (bez obligacji)

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j :

n/d

Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania inwestycyjne

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej :

Aktywa finansowe-Udziaty Nodthera

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne z emisji na rachunku domu maklerskiego

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j :

n/d

Zobowiazania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania inwestycyjne

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek, w tym:
zadtuzenie z tytutu kart

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

15. Pozostate aktywa niefinansowe

Wartosci bilansowe

Abonament na korzystanie z licencji

Koszty przysztych okreséw (zaliczki zaptacone kontrahentom)
Pozostate
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31.12.2023 r.

wartos¢ godziwa

wartos¢ bilansowa poziom hierarchii

16 904 16 904 P2
9881 9881 P3
11913 11913 P1
181300 181300 P3
25064 25064 P3
347 347 P3
127 127 P3
778 778 P3
8854 8854 P3

31.12.2022r.

wartos¢ godziwa poziom hierarchii

wartos¢ bilansowa

20475 20475 P2
1441 1441 P3
528 528 P3

242 962 242962 P3
14 446 14 446 P3
61 61 P3

874 874 P3
874 874 P3

64 64 P3
1893 1893 P3
9904 9904 P3

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

608 987
14907 2349
785 498
16 300 3834




16. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN

Kaucje wptacone 19 76
Obligacje 6933 0
Lokaty bankowe 10528 0
17 480 76

Stan na Stan na

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN

Depozyt 528 528
Obligacje 4980 0
Lokaty bankowe 170 225 0
175733 528

Termin zapadalnosci obligacji zawiera sie w przedziale od stycznia 2024 r. do listopada 2025 r. Wiekszo$¢ obligacji jest na oprocentowaniu statym. Wartosé
obligacji opartych o zmienne oprocentowania zostata ujawniona w nocie 22.6. Posiadane obligacje s3 o ratingu S&P od A- do A+.

Termin zapadalnosci lokat zawiera sie w przedziale od stycznia 2024 r. do stycznia 2025 r. Wszystkie lokaty sa na oprocentowaniu statym. Rating bankéw w
ktérych spotka posiada lokaty zostat ujwaniony w nocie 22.8.
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17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 9187 1045
9187 1045

Naleznosci z tytutu podatkow* 13 809 11879
Inne - rozrachunki z pracownikami, wadium 695 396
Nalezne dotacje 9146 3363
Pozostate 0 247
32 837 16 931

* Dotyczy podatku WHT od transakcji z Biontech w kwocie 9,4 min. zt. oraz VATu naliczonego w kwocie 4,4 min. zt.

17.1 Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umoéw z klientami

Spotka w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywodw z tytutu uméw z klientami dokonata na dzien 31 grudnia 2023 r. oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych historycznych dotyczacych strat kredytowych. Uznano, ze
naleznosci poszczegdlnych kontrahentéw charakteryzujg sie podobnym poziomem ryzyka, nie dokonano podziatu na grupy. Wiekszos¢ naleznosci jest od
jednego kontrahenta. Na dzieri podpisania niniejszego Sprawozdania naleznosci te zostaly sptacone.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywa z tytutu umowy:

na dzien 31/12/2023

Saldo niesptaconych . | Wysokos¢ odpisu na

o ., Stopa oczekiwanej straty )
naleznosci na dzien kredytowej oczekiwane straty
bilansowy kredytowe
Nieprzeterminowane 9184 0,0001% 0
1-90 dni po terminie 2 0,0029% 0
91-180 dni po terminie 0 0,0014% 0
181-365 dni po terminie 0 0,0420% 0
Ponad 365 po terminie 0 100,0000% 0
Razem 9187 0

Stan na dzieh 31/12/2022

Saldo niesptaconych . . Wysokos¢ odpisu na

o ., Stopa oczekiwanej straty )
naleznosci na dzien . oczekiwane straty
bilansowy kredytowej kredytowe
Nieprzeterminowane 891 0,0000% 0
1-90 dni po terminie 136 0,0005% 0
91-180 dni po terminie 18 0,0087% 0
181-365 dni po terminie 0 0,0439% 0
Ponad 365 po terminie 0 100,0000% 0
Razem 1045 0

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towardw i ustug w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. wynosi 11 dni, a w okresie od 1 stycznia
2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wynosit 47 dni. Przed przyjeciem nowego klienta Spétka dokonuje oceny jego zdolnosci kredytowej. Ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotka wspdtpracuje z jednostkami znanymi w branzy, co wptywa na ocene ryzyka kredytowego. Terminy ptatnosci s elementem oferty
przedstawianej kontrahentowi.
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18. Kapitat podstawowy

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN
Zarejestrowany kapitat akcyjny 9248 7342
9248 7342

18.1. Kapitat podstawowy wg stanu na dzien bilansowy

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN
Liczba akcji 23120 18 355
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,40 0,40
Kapitat podstawowy 9248 7342

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzieh 31/12/2023

Wartos¢ serii / emisji
Seria / emisja Rodzaj Liczba / L

Rodzaj akcji (zwykte / imienne) uprzywilejowania akcji we w.artosc!

nominalnej

Akcje serii "A" imienne 2 gtosy / 1 akcja 4050 000 1620
Akcje serii "B" zwykte brak 1329 500 532
Akcje serii "C" zwykte brak 1833000 733
Akcje serii "D" zwykte brak 551 066 220
Akcje serii "E" zwykte brak 2 700 000 1080
Akcje serii "F" zwykte brak 2651891 1061
Akcje serii "G1" zwykte brak 327 886 131
Akcje serii "G2" zwykte brak 327 886 131
Akcje serii "H" zwykte brak 2 200 000 880
Akcje serii "I" zwykte brak 2384245 954
Akcje serii "J" zwykte brak 4764 674 1906
Razem 23120 148 9248

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzieh 31/12/2022

Wartos¢ serii / emisji

Seria / emisja Rodzaj Liczba o

Rodzaj akgji (zwykte / imienne) uprzywilejowania akcji HE w.artosc!

nominalnej

Akcje serii "A" imienne 2 gtosy / 1 akcja 4050 000 1620
Akcje serii "B" zwykte brak 1329 500 532
Akcje serii "C" zwykte brak 1833000 733
Akcje serii "D" zwykte brak 551 066 220
Akcje serii "E" zwykte brak 2 700 000 1080
Akcje serii "F" zwykte brak 2651891 1061
Akcje serii "G1" zwykte brak 327 886 131
Akcje serii "G2" zwykte brak 327 886 131
Akcje serii "H" zwykte brak 2200 000 880
Akcje serii "I" zwykte brak 2384245 954
Razem 18 355 474 7342
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18.2. Akcje wtasne

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

sztuk ak sztuk akcji
Akcje wtasne w ramach Programu Motywacyjnego 8 20928
Razem 8 20928

Na dziert 31 grudnia 2023 r. Spétka posiada akcje wtasne, ktére wynikaja z realizacji Programu Motywacyjnego (patrz nota 28). W sSwietle paragrafu
33 MSR 32, biorgc pod uwage, ze koszt nabycia tych akcji wynidst zero ztotych (otrzymane bezptatnie przez Spétke w ramach darowizny od Pana Pawta
Przewigzlikowskiego) ich wartos¢ na poszczegodlne daty bilansowe wynosi zero ztotych.

18.3. Kapitaty rezerwowe Stanna31/12/2023  Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN
Inne - program motywacyjny 2015-2017 11172 11172
Wotaty z tytutu przekazania akcji pracownikom 237 237
Inne - program motywacyjny 2021-2024 (i) 53496 45183
Woycena opcji na zakup akcji wynikajgca z umowy inwestycyjnej z BioNtech (ii) 1096 1096
Razem pozostate kapitaty rezerwowe 66 001 57 688

(i) W roku 2021 Spoétka rozpoczeta realizacje programu motywacyjnego obowigzujacego w latach 2021 - 2024. Szczegdtowe informacje zostaty ujawnione w
nocie 28.

(ii) Wartos¢ godziwa opcji na zakup akcji ustalana jest na dzieri zawarcia umowy i ujmowana jest jako pomniejszenie ptatnosci od Partneréw z tytutu
przychoddw ujmowanych zgodnie z MSSF 15 w korespondencji ze zwiekszeniem pozostatych kapitatdw rezerwowych.

Podsumowanie danych na temat opcji:

o data zawarcia umowy: 29/11/2022

 data zapadalno$ci opcji: 22/12/2022

o llos¢ akeji: 1.917.437

 cena realizacji opcji: 48,86 PLN;

¢ cena akgji na dzier wyceny: 43,40 PLN;

o ciggta stopa dywidendy: 0%

¢ wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 7,17%

¢ wspotczynnik zmiennosci: 50% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w
okresie od 16/10/2019 r. do dnia wyceny.

Warto$¢ godziwa opcji na zakup akcji ustalana jest na dziert zawarcia umowy i ujmowana jest jako pomniejszenie ptatnosci od Partneréw z tytutu przychoddéw
ujmowanych zgodnie z MSSF 15 w korespondencji ze zwiekszeniem pozostatych kapitatow rezerwowych.

26



18.4. Kapitat zapasowy Stan na31/12/2023  Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN
Kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci

. . 159 681 159 681
nominalnej
w tym nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej Akcje serii "H"
134 134
zwykte
w tym koszty emisji Akcje serii "H" zwykte -4 295 -4 295
tym nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej Akcje serii "I"
w tyl wyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich w i i j Akcj ii 142 101 142 101
zwykte
w tym koszty emisji Akcje serii "I" zwykte -8 227 -8 227
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych w zwigzku z podziatem -10331 -10331
w tym nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej Akcje serii "J"
248 378 0
zwykte
w tym koszty emisji Akcje serii "J" zwykte -7 693 0
Razem kapitat zapasowy 519 748 279 063

18.5. Kapitat zapasowy optacony lecz niezarejestrowany na dzien bilansowy

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Kapitat zapasowy tworzony z tytutu emisji akcji serii J 0 250 284

w tym koszty emisji Akcje serii ")" zwykte 0 -7 693

Razem kapitat zapasowy optacony lecz niezarejestrowany na dzien bilansowy 0 242 591
Srodki pieniezne z emisji na rachunku domu maklerskiego

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Kapitat zapasowy optacony lecz niezarejestrowany na dzien bilansowy 0 242 591

Odsetki nalezne od $rodkéw z emisji na rachunku domu maklerskiego 0 371

Razem $redki z emisji akcji serii J 0 242 962

Spotka przeprowadzita emisje akcji serii J na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 5 pazdziernika 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii J, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz
zmiany Statutu Spétki, ktdra jest wynikiem realizacji upowaznienia nadanego Zarzadowi Spoétki na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 wrzesnia 2022 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego, wytaczenia przez Zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej, na
podstawie ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 7.342.189,60 PLN do kwoty 9.248.059,20 PLN w drodze emisji, w ramach kapitatu
docelowego, akcji zwyktych na okaziciela serii J Spétki o wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda.

W dniu 17 stycznia 2023 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki zwigzanej z w/w podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 23 stycznia 2023 r. Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. wydat komunikat informujacy o rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych w
dniu 25 stycznia 2023 r. 4.764.674 (cztery miliony siedemset szesédziesiat cztery tysigce szesc¢set siedemdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii J
Spotki, o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda (,Akcje serii J”), pod kodem ISIN PLSELVT00013.

Akcje serii J zostaty zaoferowane przez Spétke w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, wytgczonej z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego lub innego dokumentu informacyjnego (ofertowego).

Cena emisyjna Akcji Serii J zostata ustalona na 55 PLN za akcje, z wytaczeniem BioNTech dla ktérego cena emisyjna zgodnie z postanowieniami umowy
inwestycyjnej wyniosta 48,86 zt. taczne wptywy z emisji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosty 250.284.007 zt, zas
taczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 7.693.094 zt. Akcje Serii J objete zostaty przez 222 inwestoréw.
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19. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrédta finansowania

19.1. Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 16 sierpnia 2022 r. Spétka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym ("EBI") umowe finansowania ("Umowa"). W ramach Umowy EBI
zobowigzato sie do udzielenia Spotce kredytu w maksymalnej wysokosci 22.000.000 EUR (103.241.600 PLN przeliczone po kursie $rednim
Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 sierpnia 2022 r. 1 EUR = 4,6928 PLN).

Celem Umowy jest wsparcie rozwoju czasteczki RVU120. Finansowanie w przewazajgcej czesci zostanie przeznaczone na pokrycie kosztéw
zwigzanych z wydatkami na badania kliniczne, niezbedne dziatania umozliwiajace uzyskanie zgdd regulacyjnych, wewnetrzne badania i rozwdj
zwigzane z odkrywaniem lekdw oraz kosztow zwigzanych z ochrong wtasnosci intelektualnej.

Finansowanie wyptacane bedzie w trzech transzach: Transza A i B w wysokosci 8.000.000 EUR kazda oraz Transza C w wysokosci 6.000.000 EUR.
Transze mogg zosta¢ wyptacona Spotce w okresie 36 miesiecy od daty podpisania Umowy. Spotka zobowigzana jest do sptaty kazdej z wyptaconych
transz w jednej racie po uptywie 5 lat od jej uruchomienia. Oprocentowanie dla Transzy A wynosi¢ bedzie 3% w skali roku, dla Transzy B 2,7% w skali
roku, a dla Transzy C 2,4% w skali roku. Odsetki od kazdej transzy bedga ptatne w skali roku.

Wyptata kazdej z transz uzalezniona jest od spetnienia przez Spdtke warunkéw okreslonych w Umowie, dotyczacych przede wszystkim rozwoju
klinicznego zwigzku RVU120.

Dodatkowym wynagrodzeniem za Transze A, Transze B i Transze C bedzie wyemitowanie przez Spotke na rzecz EBI warrantéw subskrypcyjnych
odpowiadajacych w sumie 2,5% w petni wyemitowanego kapitatu zaktadowego Spétki ("Warranty"), ktére zostang nieodptatnie objete przez EBI.
Okres waznosci Warrantéw wynosi 10 lat, a EBI bedzie miato prawo do wykonania Warrantéw w momencie wymagalnosci Transzy A lub zdarzenia
dobrowolnej lub obowigzkowej przedptaty.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. kredyt ten nie jest uruchomiony.

W dniu 4 maja 2023 r. Spétka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym ("EBI") umowe w sprawie emisji na rzecz EBlI warrantow
subskrypcyjnych.

Na podstawie Umowy Warrantowe]j Spotka zobowigzata sie do emisji na rzecz EBI 592.825 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
tacznie 592.825 akcji Spotki o tacznej wartosci nominalnej 237.130 zt.

Warranty subskrypcyjne wyemitowane przez Spotke, w zwigzku z finansowaniem pozyskanym, zostang ujete jednorazowo w kapitatach wtasnych na
dzien wyptaty tej transzy.

W zwigzku z faktem, ze Spdtka jest na koricowym etapie pozyskania "transzy A" i oczekuje otrzymania ptatnosci w dniu 13 marca 2024 roku, w
kwocie 8.000.000 EUR od EBI zarzad Spotki ponizej dokonat szacunkowego przeliczenia wspomnianego finansowania wraz z jego prezentacjg na
poszczegdlne linie Sprawozdania. Spdtka zaznacza, ze jest to szacunkowy wptyw zaktadajacy, ze do Finansowania doszto do skutku na dzien 31
stycznia 2024 roku.

Gdyby doszto do spodziewanej wyptaty transzy A w dniu 31 stycznia 2024 roku to:

- Spodziewane finansowanie z tytutu wyptaconej transzy zostatoby ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki jako zobowigzanie finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Na moment poczatkowego ujecia, zobowigzanie zostatoby ujete w wartosci godziwej w szacunkowej kwocie
26.8 min zt. Na kazdy dzien bilansowy, Spdtka bedzie ustala¢ wartosé bilansowg (zamortyzowany koszt) zobowigzania poprzez zastosowanie metody
efektywnej stopy procentowej, zgodnie z ktérg naliczany jest koszt odsetkowy w danym okresie.

- Warranty subskrypcyjne wyemitowane przez Spétke w zwigzku z finansowaniem pozyskanym w ramach Transzy A spetniajg definicje instrumentu
kapitatowego w rozumieniu MSR 32 i zostatyby ujete jednorazowo w kapitatach wtasnych na dziers wyptaty tej transzy, jako réznica pomiedzy kwotg
srodkéw otrzymanych od EBI przez Spdtke a poczatkowg wartoscig godziwg zobowigzania finansowego. Zaktadajgc wyptate transzy na dzien 31
stycznia 2024 wartos¢ godziwa tak wyliczonego warrantu wyniostaby wedtug szacunkéw 8,0 min zt.

Uzycie wyzszej o 1 p.p. szacunkowej stopy rynkowej do okreslenia poczatkowego ujecia zobowigzania finansowego zmniejszytoby zobowigzanie
finansowe 0 1,1 min zt. oraz zwiekszytoby o tyle samo ujecie poczatkowej wartosci godziwej wyliczonego warantu w kapitatach wtasnych.

- Dodatkowo, ze wzgledu na fakt, ze opcja put wystawiona przez Spétke wprowadza obowigzek umowny odkupu wtasnych instrumentéw
kapitatowych (warrantéw), w dniu wyptaty Transzy A Spétka ujetaby zgodnie z zasadami MSR 32 zobowigzanie z tytutu kwoty wymaganej do
rozliczenia opcji, w korespondencji z kapitatami wiasnymi w szacunkowej kwocie 52,3 min zt. Na kazda date bilansowa po momencie poczatkowego
ujecia, Spoétka dokonywad bedzie aktualizacji kwoty zobowigzania z tytutu opcji put, uwzgledniajgc zmiane w cenie rozliczenia tej opcji, z
odniesieniem skutkéw wyceny w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadku wygasniecia opcji put bez wykonania przez posiadacza (EBI),
Spotka dokona reklasyfikacji wartosci bilansowej zobowigzania do kapitatéw wtasnych.

- Szacunkowy wptyw na kapitaty wtasne wynidstby 44,3 min zt (zmniejszenie).

28



20. Zobowiazania finansowe dtugoterminowe

Stan na Stan na

31/12/2023 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Umowa z LLS 8 854 9904
8854 9904

W dniu 7 sierpnia 2017 r. Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. (poprzednio Selvity S.A.) zawart umowe z Leukemia & Lymphoma Society (LLS) dotyczaca
wspoétpracy w zakresie dalszych badan fazy przedklinicznej oraz | fazy klinicznej czasteczki SEL120 (obecnie RVU120) (Umowa). Zgodnie z
postanowieniami Umowy LLS zobowigzat sie do zapewnienia Spdtce wsparcia finansowego do 3,25 mIn USD dla projektu RVU120, ptatnego w miare
rozwoju projektu. Od dnia zawarcia umowy do dnia 31.12.2023 r. Spdtka otrzymata tgcznie 2,25 min USD wsparcia co stanowi réwnowartos¢ 8,9 min
PLN (wycena po kursie NBP na dzier 31.12.2023 r.). Na koniec 2022 r. wartos¢ otrzymanego wsparcia wynosita fgcznie 2,25 min USD co stanowito
réwnowartosé 9,9 min PLN (wycena po kursie NBP na dzier 31.12.2022 r.).

W zamian za udzielone wsparcie finansowe w ramach Umowy LLS bedzie uprawnione, po udanym rozwoju RVU120 i doprowadzeniu do rozpoczecia
11l fazy klinicznej, do otrzymania pfatnosci za uzyskanie kamieni milowych, a po komercjalizacji RVU120 lub wprowadzenia go na rynek przez Spétke
réwniez do tantiemodw. taczna wartosé ptatnosci dla LLS nie przekroczy siedmiokrotnosci otrzymanego dofinansowania w ramach Umowy tj.: 15,75
mln USD.

Zobowigzanie to wyceniono poczatkowo do wartosci godziwej, ktéra odpowiada kwocie nominalnej, poniewaz efekt dyskontowania dla okresu 12-
miesiecznego jest nieistotny (do dyskontowania przyjeto okres 12 miesieczny, gdyz w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy nie mozna uznaé, ze Spotka
kontroluje, aby zwrot nie nastgpit, stad dyskontowanie na okres dtuzszy niz 12 miesiecy nie jest zasadne). Po poczatkowym ujeciu zobowigzanie
wyceniane jest wedtug zamortyzowanego kosztu, ktéry na dziert 31.12.2023 r. odpowiada wartosci nominalnej ze wzgledéw wskazanych powyzej; w
efekcie zobowigzanie wykazywane jest w wysokosci kwot otrzymanych $rodkéw pienieznych po przeliczeniu aktualnym kursem PLN/USD z dnia
bilansowego.

Zobowigzanie jest klasyfikowane jako zobowigzanie dtugoterminowe w kazdym z prezentowanych okreséw, poniewaz zobowigzanie to nie jest
wymagalne w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego tj. zwrot tych kwot moze nastgpi¢ wytgcznie w przypadku udanego rozwoju RVU120 i
doprowadzeniu do rozpoczecia lll fazy klinicznej (ptatnosci za uzyskanie kamieni milowych) oraz po komercjalizacji RvU120 lub wprowadzenia go na
rynek przez Spétke (tantiemy), podczas gdy na dziert podpisania niniejszego sprawozdania finansowego RVU120 znajduje sie na wczesnym etapie
rozwoju (faza Il).

W dniu 14 grudnia 2022 r. Umowa z LLS zostata zmieniona w ten sposdb, ze wysokos$¢ maksymalnego wsparcia w ramach Umowy zostata
zmniejszona z kwoty 3,25mln USD do kwoty 2,25 min USD. Jednoczesnie LLS zobowigzata sie do partycypacji w emisji publicznej akcji serii "J" Ryvu,
ktéra miata miejsce w grudniu 2022 r. (patrz nota 18.5), dokonujgc zapisu na akcje o wartosci 1 min USD po cenie ustalonej dla inwestorow
instytucjonalnych w procesie budowania ksiegi popytu.

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2023 31/12/2022
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23142 12578
Zobowigzania inwestycyjne 347 61
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen (ZUS, PIT, PFRON) 1962 992
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, inne rozrachunki z pracownikami 62 0
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1860 1867
Pozostate zobowigzania 60 60
27433 15 559
- krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27433 15499
- dftugoterminowe:
Pozostate zobowigzania 0 60

Sredni termin zapfaty za zakup towaréw i materiatéw wynosi $rednio dwa miesigce. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych zobowiazan,
zwyczajowo nie nalicza sie odsetek. W sytuacji naliczania stosuje sie oprocentowanie jak dla odsetek ustawowych.
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22. Instrumenty finansowe
22.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowad, ze bedzie zdolna kontynuowaé dziatalno$é¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Spotce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowej zobowigzarn W ramach tych przegladéw analizuje
sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami.

Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie s3:

 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 26,

* kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione nocie 18.

Na Spétke nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, na pokrycie straty
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

22.1.1. Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych

Spotka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg
kapitatu.

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Zadtuzenie (i) -143 610 -131 586
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57939 101917
Zadtuzenie netto -85 671 -29 669
Kapitat wtasny (ii) 259 592 343390
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego -0,33 -0,09

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dfugo- i krétkoterminowe.
(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Osiggniety poziom wskaznika zadtuzenia miesci sie w ramach oczekiwanych i akceptowanych przez Zarzad.

22.2. Kategorie instrumentow finansowych

Spotka narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzyka, na ktdre jest narazona to:
- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cenowe,

- ryzyko kredytowe oraz

- ryzyko ptynnosci.

Poszczegodlne rodzaje ryzyka zostaty oméwione w kolejnych notach.

22.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej) powstajg w normalnym toku
dziatalnosci Spétki. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce jest zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych, takich jak kursy walutowe i
stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Spétki na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywéw
pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego.

22.4. Ryzyko rynkowe

Dziatalnos$¢ Spotki wigze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 22.5), stép procentowych (patrz Nota 22.6) oraz cen (patrz
Nota 22.7). Spétka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zarzadzania ryzykiem kursowym ani ryzykiem stép procentowych, gdyz minimalizacja ryzyka
przez hedging naturalny jest wystarczajaca.
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22.5. Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. Ryzykiem tym zarzadza sie
poprzez hedging naturalny.

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan Spétki denominowanych w walutach obcych na dzier bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Waluta EUR 6333 2315 59137 93294
Waluta USD 2862 915 12 449 14 486
Pozostate 300 73 244 133

22.5.1. Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutami: EUR oraz USD.

Stopien wrazliwosci wyniku Spétki na 15% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 15% to stopa wrazliwosci
wykorzystywana w wewnetrznych analizach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkdw naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych
ocene zarzadu dotyczgca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie pozycje pieniezne denominowane w
walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 15% zmiane kurséw. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost
zysku i zwiekszenie kapitatu wtasnego towarzyszace wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN na waluty obce 0 15%. W przypadku 15% ostabienia PLN w stosunku
do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

Wptyw EU Woptyw USD

Stan na NELNE] Stan na Stan na
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
AKTYWA
Wzrost kursu walutowego 15% 8871 13994 1867 2173
Wzrost kursu walutowego 10% 5914 9329 1245 1449
Wszrost kursu walutowego 5% 2957 4 665 622 724
Spadek kursu walutowego -5% -2 957 -4 665 -622 =724
Spadek kursu walutowego -10% -5914 -9329 -1245 -1449
Spadek kursu walutowego -15% -8 871 -13 994 -1867 -2173
ZOBOWIAZANIA
Wzrost kursu walutowego 15% 950 347 429 137
Wzrost kursu walutowego 10% 633 232 286 92
Wszrost kursu walutowego 5% 317 116 143 46
Spadek kursu walutowego -5% -317 -116 -143 -46
Spadek kursu walutowego -10% -633 -232 -286 -92
Spadek kursu walutowego -15% -950 -347 -429 -137
WPLYW NA WYNIK
Wzrost kursu walutowego 15% 7921 13 647 1438 2036
Wzrost kursu walutowego 10% 5280 9098 959 1357
Wzrost kursu walutowego 5% 2640 4549 479 679
Spadek kursu walutowego -5% -2 640 -4 549 -479 -679
Spadek kursu walutowego -10% -5280 -9098 -959 -1357
Spadek kursu walutowego -15% -7921 -13 647 -1438 -2 036

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie. Tym niemniej powyzszg
analize wrazliwo$ci mozna uznac za reprezentatywna dla okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.
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22.6. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, z uwagi na zawarte umowy leasingu, kredytu inwestycyjnego oraz zawierane depozyty bankowe czy tez
nabywane obligacje oparte o zmienne stopy procentowe. Dziatalno$¢ zabezpieczajaca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji
stop procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

22.6.1. Wrazliwo$¢ na wahania st6p procentowych

Analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych (zobowigzan wynikajacych z uméw leasingu i
kredytu) na dzien bilansowy. W przypadku zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na
dzien bilansowy byfa niezaptacona przez caty rok. W analizach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa
wykorzystuje sie wahania w gére i w dét o 50 punktdw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stép
procentowych.

W biezacym oraz poprzednim okresie obrotowym zdecydowana wiekszos¢ uméw leasingowych podpisana byta w EUR. W analizie hipotetycznego wptywu
zmiany stép procentowych dla stanu zobowigzan z dnia bilansowego zatozono wahanie na poziomie 50 punktéw bazowych nie uwzgledniajgc wptywu klauzul
ograniczajacych dotyczacego ujemnych stép procentowych.

31 grudnia 2023 roku

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowigzania z tytutu leasingu 414 165 179 21 0 0 779
Wykorzystany limit kart kredytowych 127 0 0 0 0 0 127

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Srodki pieniezne 57 939 0 0 0 0 0 57939
Obligacje 0 1283 0 0 0 0 1283
31 grudnia 2022 roku

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowigzania z tytutu leasingu 1029 531 225 88 21 0 1893
Wykorzystany limit kart kredytowych 874 0 0 0 0 0 874

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Srodki pieniezne 101917 0 0 0 0 0 101917

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw
finansowych o stalym oprocentowaniu (zobowigzania z tytutu leasingu) sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych
instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane na zmiennej stopie
procentowej i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogdétem Spétki.

Zwiekszenie/ Wptyw na zysk lub

zmniejszenie o punkty strate brutto
procentowe (za 12 miesigcy)

31 grudnia 2023 roku

Zobowiazanie z tytutu leasingu (EUR)

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% -2
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 2

Zobowiazanie z tytutu leasingu (pozostate

waluty)

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% -2
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 2
Whptyw catkowity

Zmiana stopy procentowe;j +0,5% -4
Zmiana stopy procentowe;j -0,5% 4
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22.7. Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Narazenie Spotki na ryzyko cenowe dotyczgce instrumentdéw kapitatowych wynika z inwestycji utrzymywanych przez Spdtke wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (Nota 13). Spétka posiada udziaty tylko jednej spétki NodThera Inc. Udziaty te Spdtka posiada od poczatku istenienia tejze spotki (tj.
2016 rok). Dziatalnos¢ NodThera oparta zostata o badania jakie byty prowadzone przed 2016 rokiem przez Spétke (wtedy Selvita S.A.). NodThera nie jest
notowana na zadnej gietdzie, a wzrost lub spadek wartosci udziatdw w tej spdtce jest, co do zasady, wypadkowa postepéw prac badawczych. Spétka
dywersyfikuje ryzyko cenowe zwigzane z udziatami w NodThera rozwijajgc wtasne projekty, ktére nastepnie mogg zostaé skomercjalizowane, réwniez w
podobny sposdéb jak powstata NodThera.

22.8. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzah umownych, w wyniku czego Spétka poniesie straty finansowe. Spétka stosuje zasade
dokonywania transakcji wyfgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spétka korzysta tez z innych informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z witasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtéwnych klientdw. Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej
kontrahentdw jest stale monitorowane, a zagregowang wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu umdw sktadaja sie kwoty nalezne od duzych, wiarygodnych i kluczowych klientéw, roztozone
miedzy rézne obszary geograficzne. Prowadzi sie biezagcg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci.

Z wytaczeniem najwiekszych odbiorcow Spétki (wartosci przychodéw od tych klientéw ujawnione w nocie 6), pojedynczy kontrahenci nieznacznie wptywajg
na zwiekszenie ryzyka kredytowego. Kazdy z tych klientéw jest spétka o zasiegu miedzynarodowym i stabilnej sytuacji finansowej, co znaczgco wptywa na
obnizenie ryzyka kredytowego. Dane dotyczace naleznosci na dzien bilansowy znajduja sie w nocie 17.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych oraz pozostatych aktywdw finansowych krétkoterminowych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami
Spotki s banki lub instytucje o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Wykaz bankéw w ktérych Spoétka posiada Srodki na rachunkach bankowych:

Stan na Stan na
31/12/2023 31/12/2022 Rating Perspektywa

000' PLN 000' PLN
Bank A 123798 7030 A-ip stabilna
Bank B 35616 4231 A-ip stabilna
Bank C 79083 5 BBB ip stabilna
Bank D 195 90651 A-ip stabilna
Razem 238 692 101917

Na koniec 31.12.2022 roku Spétka posiadata rowniez Srodki pieniezne z emisji na rachunku domu maklerskiego:

Stan na Stan na

31/12/2023 31/12/2022 Rating Perspektywa
000' PLN 000' PLN
Bank E 0 242 962 A-ip stabilna
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22.9. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialnosc¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci jak i za cate Sprawozdanie Finasnowe ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami
dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spoétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Stan na 31/21/2023 Stan na 31/12/2022

Aktywa (+) 269 485 349 891
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz dotacji 18333 4408
Srodki pieniezne z emisji na rachunku domu 0 242 962
Srodki pienigzne 57939 101917
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 175733 528
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 17 480 76

Zobowiazania finansowe (-) -33 248 -25311
Oprocentowane kredyty -127 -874

Zobowigzania z tytutu leasingu -778 -1893
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -23142 -12578
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe -8 854 -9904
Pozostate zobowiazania inwestycyjne -347 -61
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 236 237 324 580

Na dzien bilansowy 31.12.2023 r. zobowigzania finansowe spétki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Zobowiazania

Rodzaj zobowigzania Niewymagalne na dzier Razem powyzej Razem wartosé
do 3 m-c 3do 12 m-c 1do5lat .
31/12/2023 v v krétkoterminowe 5 lat dtugoterminowe bilansowa

Oprocentowane kredyty

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . . 16 919 5458 1113 23489 0 0 0 23489
zobowiazania inwestycyjne

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0 0 0 0 0 8 854 8 854 8 854

Razem 16 919 5999 1113 24030 365 8 854 9218 33 248
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Na dzien bilansowy 31.12.2022 r. zobowigzania finansowe spétki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe

Zobowigzania

Rodzaj zobowigzania Ni I i R sai R wartosé
iewymagalne na dzien do 3 m-cy 3do 12 m-cy . azenrr 1Bk powyzej azen'1 bilansows
31/12/2022 krétkoterminowe 5 lat dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty 0 334 540 874 0 0 0 874

Zobowigzania z tytutu leasingu 0 217 811 1029 865 0 865 1893

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5468 2567 605 12 640 o o o 12 640

zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0 0 0 0 0 9904 9904 9904
Razem 9468 3118 1956 14 542 865 9904 10 769 25311

22.9.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

Zabezpieczone limity kart kredytowych w rachunku biezacym:

Kwota wykorzystana 127 64
Kwota niewykorzystana 473 336
600 400
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23. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN
Naliczone zobowigzania urlopowe 2145 1691
Naliczone zobowigzania z tytutu premii 8024 9012
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 28 0
10 197 10703
24. Przychody przysztych okreséw i zobowigzania z tytutu umow z klientami
Stan na Stan na
31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami (i) 66311 68 120
Dotacje rzadowe (ii) przychody ujmowane zgodnie z MSR 20 29478 24392
95 789 92 512
Zobowigzania z tytutu umow z klientami (i)
Umowa z BioNtech, w tym: 55 065 68 120
- Krétkoterminowe 14 059 13624
- Dfugoterminowe 41 006 54 496
55065 68 120
Pozostate,w tym: 11246 0
- Krétkoterminowe 11246 0
11 246 0
Dotacje rzadowe (ii) przychody ujmowane zgodnie z MSR 20 w tym:
Dotacje infrastrukturalne, w tym: 20998 24 252
- Krétkoterminowe 2917 2952
Dotacje badawcze, w tym: 8479 141
- Krétkoterminowe 3310 133
29478 24 392

(i) Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami obejmujg wptacone zaliczki od kontrahentéw, na pokrycie czesci kosztéw zwigzanych z wykonywanymi
ustugami. Spétka szacuje, ze cata kwota zobowiazar bedzie rozpoznana w przychodach w ciggu 5 lat. Salda zobowigzar z tytutu umoéw z klientami z
31.12.2022 zostaty rozliczone w roku 2023 w kwocie 14.055 tys. zt.

(i) Dotacje rzadowe obejmujg otrzymane wptaty, wynikajace z podpisanych umoéw na dotacje, ktére beda rozliczane proporcjonalnie do
poniesionych kosztéw.
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25. Transakcje z jednostkami powigzanymi

25.1. Transakcje handlowe

Krag podmiotéw powigzanych zostat ustalony na potrzeby sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 24, stanowigcym zatgcznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008r. (Dz.U. L 320 2 29.11.2008, s. 1, z p6zn.zm.).
Powigzania osobowe oparte o powigzania Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej, zostaty okreslone zgodnie z dyspozycjg pkt. 9 ww.
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24.

Sprzedaz do podmiotéw powigzanych obejmuje przychody z najmu lokali i refaktury kosztéw.

Zakupy od podmiotéw powigzanych obejmuja nabycia ustug doradczych i administracyjnych

W roku obrotowym Spétka zidentyfikowata nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi. Powigzania osobowe oparte o powigzania Cztonkéw
Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rodzaj powigzania:
POA - powigzanie osobowe przez udzialy posiadane przez Akcjonariusza
PORN - powigzanie osobowe przez Cztonka Rady Nadzorczej

Sprzedaz towardw i ustug Zakup towarow i ustug
Rodzaj . . . 2
e Okres zakoniczony  Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Selvita S.A. POA 657 3686 6204 4764
Selvita Services Sp. z 0.0. POA 0 0 1480 1411
Ardigen S.A. POA 0 1 214 0
Selvita Inc. POA 0 0 3127 2271
Selvita d.o.o. POA 0 0 0 6
AG Life Science Consulting
PORN 0 0 3 0
GmbH & Co. KG
Scott Fields PORN 0 0 28 13
657 3687 11 056 8465

Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych

Rodzaj

powiazania Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022 Stan na31/12/2023 Stan na31/12/2022

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Selvita S.A. POA 11 322 1084 2510
Selvita Services Sp. z 0.0. POA 0 0 353 1375
Ardigen S.A. POA 1 1 0 0
Selvita Inc. POA 0 0 544 743
Selvita d.o.o. POA 0 0 0 3
12 323 1982 4632

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywano przy zastosowaniu cen rynkowych.
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25.2 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakoriczony 31/12/2023 Okres zakoriczony 31/12/2022
Wynagrodzenie Wynagrodzenie  Ptatnosci na bazie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Ptatnosci na bazie
state zZmienne akcji* state zZmienne akcji*
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Zarzad Spotki 5429 2636 1186 2830 3582 1458
Pawet Przewiezlikowski 450 618 0 341 738 0
Krzysztof Brzdzka 841 586 96 596 740 360
Kamil Sitarz 621 562 532 486 683 373
Hendrik Nogai 1762 409 312 608 538 189
Vatnak Vat-Ho 1754 462 246 800 884 536
Rada Nadzorcza 1160 1] 0 1042 0 0
Piotr Romanowski 160 0 0 150 0 0
Tadeusz Wesotowski 157 0 0 148 0 0
Rafat Chwast 160 0 0 150 0 0
Axel Glasmacher 157 0 0 148 0 0
Colin Goddard 0 0 0 148 0 0
Jarl Jungnelius 157 0 0 148 0 0
Thomas Turalski 157 0 0 148 0 0
Scot Fields 121 0 0 0 0 0
Peter Smith 90 0 0 0 0 0
6 589 2636 1186 3872 3582 1458

Spotka zaktualizowata podejscie do prezentowania danych dla tej noty. W latach ubiegtych Spédtka prezentowata wynagrodzenia na podstawie faktycznie
wyptaconych kwot (podejicie pieniezne), obecnie prezentuje wynagrodzenia zgodnie z okresem w jakim koszt zostat poniesiony (podejscie memoriatowe) -
zgodne z Sprawozdaniem z catkowitych dochodéw. W zwigzku z czym dane na 31.12.2022 zostaty przeksztatcone dla celéw zapewnienia poréwnywalnosci.

* Wycena zgodnie z MSSF2

Akcje posiadane przez Cztonkdw Zarzadu oraz cztonkdw Rady Nadzorczej

Okres zakoriczony 31/12/2023 Okres zakoriczony 31/12/2022
Liczba akcji ‘ Liczba akcji % pos .danego
kapitatu

Zarzad Spotki
Pawet Przewiezlikowski 4065 036 17,58% 3900544 21,25%
Krzysztof Brzézka 267 321 1,16% 267 321 1,46%
Kamil Sitarz 39230 0,17% 21365 0,12%
Hendrik Nogai 13 500 0,06% 9000 0,05%
Vatnak Vat-Ho 28 500 0,12% 18 500 0,11%

Rada Nadzorcza

Piotr Romanowski 50 000 0,22% 331000 1,80%
Tadeusz Wesotowski* 1372713 5,94% 1132713 5,66%
Rafat Chwast 121115 0,52% 121115 0,66%
Thomas Turalski 20 100 0,09% 20 100 0,11%

*bezposrednio i przez Augebit FIZ
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w
rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujacy sposob uzgodni¢ do pozycji bilansowych.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych nie sg korygowane ze wzgledu na ryzyko utraty wartosci.

Stan na 31/12/2023 Stan na 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 9562 22 325
9562 22 325

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - lokaty bankowe 48 377 79592
57 939 101917

Na dzier 31.12.2023 r. $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (zaliczki otrzymane z grantéw) wynosity 8.797 tys.zt (na dziert 31.12.2022
srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosity 3.175 tys. zt).

27. Przecietne zatrudnienie w Spoétce

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2023 31/12/2022

Pracownicy umystowi 230 198
Pracownicy ogétem 230 198
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28. Platnosci realizowane na bazie akgji
28.1 Pracowniczy program motywacyjny

28.1.1 Szczegdtowy opis programu motywacyjnego opartego na warrantach subskrypcyjnych

W dniu 17 maja 2021 roku Walne Zgromadzenie uchwalito przyjecie Programu Motywacyjnego dla pracownikéw w postaci prawa do nabycia akgcji po preferencyjnej cenie. Przedmiotem programu
jest tgcznie 1.247.720 akgji zwyktych Ryvu S.A. ktére beda nieodptatnie przekazane przez Pawta Przewiezlikowskiego, bedacych jego wiasnoscia i stanowigcych tacznie 25% akcji Spoétki znajdujacych
sie w jego posiadaniu. Program zakfada przyznanie pracownikom uprawnienia w postaci prawa do nabycia akcji po preferencyjnej cenie PLN 0.19 na akcje. Do uczestnictwa w programie
uprawnieni sg pracownicy, ktérych taczy ze sp6tka stosunek stuzbowy. Osoby uprawnione sg zobowigzane do pozostawania w stosunku stuzbowym ze sp6tkg oraz niezbywania przyznanych akcji w
ramach programu, w terminie nie krétszym niz 12 miesiecy i nie dtuzszym niz 36 miesiecy od daty nabycia akcji, z zastrzezeniem wyjgtkowych sytuacji kiedy pracownik bedzie mégt zosta¢ zwolniony
z tych zobowigzan.

Charakter umowy zawartej z Akcjonariuszem.

Akcjonariusz ztozyt w dniu 20 kwietnia 2021 r. pisemne oswiadczenie woli w formie listu intencyjnego, w ktérym deklaruje nieodptatne przekazanie na rzecz Emitenta akgji serii B Emitenta w liczbie
1.247.720. Zgodnie z trescig listu intencyjnego, zobowigzania Akcjonariusza zawarte w liscie intencyjnym obowigzujg od 20 kwietnia 2021 r. i wygasajg z dniem a) bezskutecznego uptywu terminu na
zwotanie przez Spétke Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, b) nieuchwalenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Programu Motywacyjnego lub c) niezatwierdzenia
listy 0s6b uprawnionych w terminie 14 dni od dnia uchwalenia programu motywacyjnego. Zadna ze wskazanych wyzej okolicznosci nie nastapita, a Akcjonariusz nie przekazat jeszcze wszystkich
akcji objetych listem intencyjnym, wobec czego zobowigzania Akcjonariusza nie wygasty.

W dniach 8 lipca 2021 r., 19 listopada 2021 r., 14 kwietnia 2022 r., 29 maja 2023 r., 6 czerwca 2023 r. Akcjonariusz zawart z Emitentem umowy darowizny, w ramach ktérych przekazano wtasnosc
odpowiednio 1.044.394 akgji, 21.476 akcji, 27.497 akgji, 74.508 akcji oraz 1.190 akgji (,Umowy"). Akcje te wydawane sg uczestnikom programu motywacyjnego niezwtocznie, co do zasady w dniu ich
otrzymania przez Spotke.

Rola Spotki.

Zarzad okresla liste oséb uprawnionych w puli dodatkowej (gdyz pula podstawowa skierowana byta do wszystkich pracownikéw Spétki) i sposéb okreslenia liczby akcji oferowanych danemu
uczestnikowi. W odniesieniu do Zarzadu, Rada Nadzorcza Spoétki petni te sama role. Spétka poprzez swoje organy, tj. Zarzad i Rade Nadzorcza, sprawuje kontrole nad wykonaniem Programu
Motywacyjnego.

Ujecie transakcji 'darowizny’ od Akcjonariusza - fundatora Programu.

Biorgc pod uwage specyfike i ramy prawno-formalne Programu Motywacyjnego oraz standardy MSSF Spétka potraktowata transakcje nieodptatnego przekazania akgji (‘darowizny’) od fundatora
programu Pawta Przewiezlikowskiego jako osobng transakcje, ktéra w Swietle par. 33 MSR 32, biorgc pod uwage koszt nabycia tych akcji wynoszacy zero ztotych, nie zostata zaprezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz otrzymane nieodptatnie akcje nie miaty takze wplywu na sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, ani
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych.
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28.1.2 Wartosc godziwa opcji na akcje przyznanych w ciggu roku

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest na dzien przyznania i ujmowana przez okres nabywania uprawnien w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego
w czasie nabywania uprawnien przez pracownikéw w trakcie trwania programu.
Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,grant date”) - | faza programu 17.05.2021 .
Data przyznania programu (,grant date”) - Il faza programu 16.03.2022 .
Data przyznania programu (,grant date”) - Il faza programu 24.05.2023 r.
Data przyznania programu (,grant date”) - IV faza programu 11.08.2023 .
Data zapadalnosci programu 11.08.2026 r.
llo$¢ akcji w programie 1.247.720

Oczekiwana ilo$¢ akcji po uwzgl. wskaznika rotacji pracownikéw i dostepnych danych na dzien 1.074.452

31.12.2023 . o

Catkowity koszt programu zostat oszacowany na podstawie szacowanej wartosci akcji do ktérych pracownicy nabeda prawa w czasie trwania programu. Wartos$¢ godziwa programu zostata ustalona
przy uzyciu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, biorgcego pod uwage nastepujgce parametry:

W przypadku | fazy programu:

+ data realizacji opgji:

09.07.2021 r. dla 20.383 akcji;

09.07.2022 r. dla 457.850 akdji;

09.07.2023 r. dla 440.597 akgji;

09.07.2024 r. dla 20.093 akcji;

30.06.2025 r. dla 6.379 akdji.

* cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

+ cena akcji na dzien wyceny: 53 PLN;

* Ciggta stopa dywidendy: 0%

» wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 1,96%
* wspotczynnik zmiennosci: 72% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.
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W przypadku Il fazy programu:

+ data realizacji opgji:

16.03.2022 r. dla 8.219 akdji;

16.03.2023 r. dla 16.758 akgji;

16.03.2024 r. dla 16.758 akgji;

16.03.2025 r. dla 8.538 akgji.

* cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

+ cena akcji na dzien wyceny: 47,45 PLN;

* Ciggta stopa dywidendy: 0%

» wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciagtej: 4,82%
* wspotczynnik zmiennosci: 44% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

W przypadku Il fazy programu:

+ data realizacji opgji:

23.05.2024 r. dla 30.261 akcji;

23.05.2025 r. dla 30.261 akcji;

23.05.2026 r. dla 14.755 akcji;

+ cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

+ cena akgji na dzien wyceny: 58,70 PLN;

* Ciggta stopa dywidendy: 0%

» wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciggtej: 6,04%

* wspotczynnik zmiennosci: 48% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

W przypadku IV fazy programu:

+ data realizacji opgji:

10.08.2024 r. dla 2.997 akgji

10.08.2025 r. dla 2.997 akdji

10.08.2026 r. dla 939 akgji

+ cena realizacji opcji: 0,19 PLN;

+ cena akgji na dzien wyceny: 58,70 PLN;

* Ciggta stopa dywidendy: 0%

» wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacji ciagtej: 5,24%

* wspotczynnik zmiennosci: 47% - otrzymany jako odchylenie standardowe z préby logarytmicznych zmian historycznych cen akcji notowanych na GPW w okresie od 16.10.2019 r. do dnia wyceny.

Na dzier 31.12.2023 r. $redniowazony okres pozostaty do kohica umownego czasu trwania to 5,3 miesigca.
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28.1.3 Szacowany wplyw programu motywacyjnego na wyniki finansowe (w tys. zf):

Numer transzy llogc akeji Data nabycia 2022 2024Q1  2024Q2 2024Q3 2024Q4 2024 2025 2026  Catkowity
uprawnien wptyw

Program | 20383 09.07.2021 1076 0 0 0 0 0 0 1076
Program Il 458 465 09.07.2022 13964 10217 0 0 0 0 0 0 24181
Program Ill 437 604 09.07.2023 7649 10144 5328 0 0 0 0 23120
Program IV 20093 09.07.2024 255 304 330 82 82 8 0 173 0 0 1061
Program V 6379 30.06.2025 56 80 80 20 20 20 20 81 40 0 337
Program VI 8219 16.03.2022 0 388 0 0 0 0 0 0 0 388
Program VI 16 567 16.03.2023 0 629 164 0 793
Program VIl 16375 16.03.2024 0 314 389 80 0 0 0 80 0 0 784
Program IX 8155 16.03.2025 0 107 130 32 32 32 32 129 26 0 392
Program X 30261 23.05.2024 0 0 1072 442 257 0 0 699 0 o 177
Program XI 30 261 23.05.2025 0 0 536 221 221 223 223 888 347 0 1771
Program XII 14755 23.05.2026 0 0 174 72 72 73 73 289 288 113 864
Program XIll 2997 10.08.2024 0 0 68 44 44 20 0 107 0 0 175
Program XIV 2997 10.08.2024 0 0 34 22 22 22 22 88 53 0 175
Program XV 939 10.08.2024 0 0 7 5 5 5 5 18 18 1 55

Suma 1074 452 22999 22184 8313 1019 754 403 375 2552 773 124 56945

Przeprowadzona wycena programu, w zakresie akgcji aktualnie wydanych pracownikom na dzief 31.12.2023 r., wykazata jego catkowity szacunkowy koszt na poziomie 56.945 tys. zt, ktéry jest
ujmowany w kosztach Spétki poczawszy od kwartatu drugiego 2021 r. az do drugiego kwartatu 2026 r.

28.1.4 Rozpoznane koszty programu motywacyjnego:

Rozpoznane koszty programu motywacyjnego w danym roku na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31/12/2023 31/12/2022

Rozpoznane koszty programu wedtug wartosci godziwej 8313 22184

8313 22184




29. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
29.1. Zobowigzania warunkowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spdtka zaciggneta zobowigzania warunkowe konieczne do otrzymania dotacji i zaciggnietego kredytu.
Na zobowigzania warunkowe sktadaja sie:

- zobowigzania wekslowe — pokrywajace kwote otrzymanych dotacji dla ktérych okresy trwatosci jeszcze nie minety wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $Srodkéw za konto do dnia zwrotu. W okresie objetym sprawozdaniem na
rachunki bankowe z tytutu dofinansowania wptyneta kwota 21.247 tys. zt. Na dzier bilansowy 31.12.2023 r. suma otrzymanych $rodkéw pienieznych z
tytutu dotacji ktérych okres trwatosci jeszcze nie minat wynosi 194.933 tys. zt.

- roszczenia - w zwigzku z realizacja umowy na wykonanie robot budowlanych w ramach generalnego wykonawstwa inwestycji pn.: "Budowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw Selvita S.A." wykonawca, tj.: Mota-Engil Central Europe S.A., dochodzi pozwem roszczen z tytutu kosztow
poniesionych w zwigzku z przedtuzong realizacjg Umowy, nieoptaconej czesci wynagrodzenia ryczattowego, a takze uzupetniajgcego wynagrodzenia za
roboty dodatkowe, zamienne i pominiete (5.391.425,63 PLN) oraz roszczeni wynikajacych z nieuprawnionego - w ocenie wykonawcy - skorzystania przez
Spotke z gwarancji nalezytego wykonania umowy i usuniecia powstatych wad i usterek (2.063.507,56 PLN). Wraz z odsetkami ustawowymi Wykonawca
domaga sie od Spotki tacznie kwoty 7.671.285 PLN. Pozew zostat doreczony Spdétce w dniu 19 stycznia 2022 r. Spétka uwaza, ze roszczenie jest catkowicie
bezzasadne dlatego nie utworzyta rezerwy.

29.2. Aktywa warunkowe

W zwigzku z realizacja umowy na wykonanie robdt budowlanych w ramach generalnego wykonawstwa inwestycji pn.: "Budowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego Innowacyjnych Lekow Selvita S.A." Spétka dochodzi roszczeri od Mota-Engil Central Europe S.A. o zaptate kwoty 13.756.717,07 zt. Pozew
zostat ztozony w dniu 24 wrzesnia 2021 r.

30. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Umowa dofinansowania z Agencjg Badan Medycznych

W dniu 31 lipca 2023 roku Spétka zawarta umowe z Agencjq Badan Medycznych na dofinansowanie projektu Spétki pod nazwg " Przeprowadzenie
wieloo$rodkowego, otwartego badania klinicznego fazy Il ("RIVER-81") oceniajacego bezpieczeristwo i skuteczno$¢ RVU120 w skojarzeniu z
wenetoklaksem u pacjentéw z nawrotowa/oporng na leczenie ostrg biataczka szpikowa, u ktérych nie powiodta sie wcze$niejsza terapia wenetoklaksem i
srodkiem hypometylujgcym". Zgodnie z Umowa, taczna kwota dofinansowania Projektu w formie dotacji moze wynie$¢ do ok. 62,27 min zt, co stanowi
ok. 47% kosztéw kwalifikowanych Projektu. Okres realizacji Projektu wynosi do 48 miesiecy, przy czym Umowa przewiduje mozliwo$é wprowadzania
zmian do harmonogramu. Dofinansowanie wyptacane bedzie w transzach, zgodnie z harmonogramem okreslonym w Umowie.

31. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Ptatnosc¢ od Exelixis Inc.

W dniu 3 lutego 2024 r. Spotka otrzymata informacje o osiggnieciu drugiego kamienia milowego w projekcie realizowanym wspdlnie z amerykanska
spotka Exelixis Inc. z siedzibg w Alameda, Kalifornia, w ramach umowy licencyjnej z 6 lipca 2022 roku (opisane w nocie 6). Zgodnie z Umowa, z tytutu
osiggniecia drugiego kamienia milowego Ryvu jest uprawnione do otrzymania ptatnosci od Exelixis w wysokosci 2 min USD (co stanowi rownowartosc
kwoty 7 928 200 PLN przeliczonej po kursie srednim NBP z dnia 2 lutego 2024 r., 1 USD = 3,9641 PLN).
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32. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyijasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w

rachunku przeptywéw pienieznych:

Okres
zakonczony
31/12/2023

000' PLN

Wyszczeg6lnienie

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynika z

nastepujacych pozycji: -15906
- zmiana stanu naleznosc z tytutu zaptaty za akcje 0
- zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu -15 906
Zmianf stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek wynika z nastepujacych 9907
pozycji:

- zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z wptywéw od LLS 0
- zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu 9851
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu zaptaty podatku dochodowego 0
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 56
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 0
- zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu 0
Zmiana stanu pozostatych aktywéw wynika z nastepujacych pozycji: -13 001
- zmiana stanu pozostatych aktywoéw wynikajaca z bilansu -12 466
- zmiana aktywodw z tytutu dotacji na $rodki trwate -535
Zmiana stanu kredytéw wynika z nastepujacych pozycji: -747
- zmiana stanu kredytéw dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 0
- zmiana stanu kredytow krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -747

33. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Okres
zakonczony
31/12/2022

000' PLN
-5560

242 591
-248 151

-503

-1146
5394
5458
580
-438
-438

2109

3812
-1703
-702
-742
41

Stan na Stan na

Wyszczegélnienie 31/12/2023  31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 220 130
Przeglad $rodroczny 78 70
Inne ustugi poswiadczajace 41 27
taczne wynagrodzenie 339 227

34. Przychody i koszty ustug wtasnych B&R

Stan na Stan na

Wyszczegélnienie 31/12/2023 31/12/2022

000' PLN 000' PLN

Przychody netto z tytutu sprzedazy ustug badawczo-rozwojowych 46 860 38946
Wydatki na prowadzenie badar i prac rozwojowych -156 728 -117 713
Zatrudnienie na stanowiskach pracy zwigzanych z prowadzeniem badan i prac rozwojowych 256 175
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Zmiana rok do
roku

000' PLN
7914
-39015
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35. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 11 marca 2024 r.
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