POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
EMITENTA
W PIERWSZYM POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2023/2024
OBEJMUJACYM OKRES
OD 1 LIPCA 2023 R. DO 31 GRUDNIA 2023 R.

ZUHELIO

Twoje bakalie”

Zgodnie z § 68 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentédw papierdw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spétki HELIO S.A. z siedzibg w Wygledach, w sktadzie:

1. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz - Wiceprezes Zarzadu

przedstawia ponizej potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze statutem Spoétki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu 1 lipca,
a konczy sie w dniu 30 czerwca.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
za I pétrocze roku obrotowego 2023/2024

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W pierwszej potowie roku obrotowego 2023/2024 Spdtka osiggneta rekordowe
przychody ze sprzedazy w ponad 30-letniej historii przedsiebiorstwa. Przychody
ze sprzedazy wzrosty o 29% r/r. i wyniosty 236.948 tys. zt, wzgledem
184.300 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego (lipiec -
grudzien 2022). Sprzedaz Spotki rosta jednoczesnie w ujeciu iloSciowym, zaréwno
w tonach (+27%), jak i sztukach (+18%). Na marginesie warto dodac, ze dzieki
uzyskanej dynamice wzrostu, Emitent po raz pierwszy w ujeciu lat kalendarzowych
przekroczyt putap 400 min zt przychodow ze sprzedazy (422 min zt).

Rysunek 1: Przychody ze sprzedazy w ujeciu lat kalendarzowych od poczatku dziatalnosci
przedsiebiorstwa (w tys. PLN)

Zrodio: Zarzad HELIO

Wzrost skali dziatalnosci charakteryzowat przy tym obydwa kwartaty minionego
potrocza. Przychody ze sprzedazy w I kwartale roku obrotowego 2023/2024
wzrosty bowiem o 37% r/r., przy 24% dynamice wzrostow w II kwartale. Wraz ze
wzrostem przychodow ze sprzedazy poprawie ulegta rentowos¢ Spoéiki.
Uzyskany efekt ekonomii skali pozwolity na poprawe wyniku finansowego
Emitenta na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. W okresie lipiec -
grudzien 2023 HELIO S.A. wygenerowata zysk EBITDA (zysk z dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja) w wysokosci 27.498 tys. zt wzgledem 14.420 tys. zt
w okresie pordwnywalnym, co oznacza jego wzrost o 91% r/r. Jednoczesnie
Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 17.899 tys. zt, wzgledem 6.544 tys. zt
zysku w okresie poréwnywalnym. Okres sprawozdawczy nalezy zatem zaliczy¢ za
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rekordowy takze pod wzgledem wynikéw netto, w tym zaréwno pod katem
pierwszego, jak i drugiego kwartatu.

Rysunek 1: Przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu biezgcego i ubiegtego roku
obrotowego (w tys. PLN)
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Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

Rysunek 2: Zysk netto i zysk EBITDA w pierwszym potroczu biezgcego i ubiegtego roku
obrotowego (w tys. PLN)
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Zrodto: Zarzad HELIO S.A.
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Do kluczowych zdarzen ksztattujacych wyniki finansowe Emitenta zaliczy¢ nalezy:
e dynamiczny wzrost skali dziatalnosci (efekt ekomomii skali),
e poprawa rentownosci, w tym na poziomie marzy ze sprzedazy brutto,
e ograniczenie wykorzystania kredytéw biezgcych przy wykorzystaniu
kapitatdow wilasnych (w ramach dziatan optymalizujagcych w zwigzku
z wysokim wzrostem kosztéw finansowych w roku ubiegtym).

2. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe

Minione potrocze obejmowato typowy dla branzy okres rozpoczynajacy sie
od letniego sprzedazowego spowolnienia na rynku bakalii, a konczacy sie
sprzedazowym pikiem charakterystycznym dla okresu swiagt Bozego Narodzenia.
Struktura odbiorcow Emitenta nie ulegta jednoczesnie istotnym zmianom.
W zwigzku z wysoka dynamika wzrostu sprzedazy krajowej, udziat przychodow
ze sprzedazy za granice w sprzedazy ogdétem zmalat przy tym z 10% w okresie
lipiec — grudzien 2022 r. do 7% w okresie sprawozdawczym. Sprzedaz
zagraniczna realizowana byta przede wszystkim w EUR, co ograniczyto
zapotrzebowanie Emitenta za zakup tej waluty. Jednoczesnie Spétka w ramach
zabezpieczenia ryzyka dla kluczowej przy zakupach surowca waluty (USD) zawarta
kolejne transakcje typu forward w ramach udostepnionych przez obstugujace jq
banki limitéw transakcyjnych na transakcje walutowe i pochodne. Szczegoéty w tym
zakresie zostaty przedstawione informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Cho¢ koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty, dzieki uzyskanemu efektowi
ekonomii skali rentownos$¢ Spoétki poprawita sie, a wraz z nig wyniki finansowe
takze na poziomie operacyjnym i EBITDA. Struktura kosztéw operacyjnych
w uktadzie poréwnawczym nie ulegta przy tym istotnym zmianom. Najbardziej
wazacym dla wyniku finansowego kosztem operacyjnym wcigz pozostajg koszty
sprzedanych produktéw, towardow i materiatdw. Najwiekszg dynamike wzrostu
odnotowano za$ w zakresie zuzycia materiatdw i energii (+40%) oraz
wynagrodzenia wraz z narzutami (+36%).

W zwigzku z utrzymujacqa sie na wysokim poziomie stawkg referencyjng WIBOR
dla kredytéw zaciggnietych przez Emitenta (wartos¢ srednia WIBOR 1M w okresie
sprawozdawczym wynosita 6,2490 wzgledem 6,6486 w okresie poréwnawczym),
a takze ponad 100% wzrostem kosztow finansowych w poprzednim roku
obrotowym, Spoétka w ramach dziatan optymalizacyjnych ograniczata poziom
wykorzystania kredytéw finansujac dziatalno$c biezgcg kapitatami wtasnymi, dzieki
czemu koszty odsetek spadty o 34% r/r. Finalnie wynik z dziatalnosci finansowej
byt w okresie sprawozdawczym wyzszy o 1 251 tys. zt niz w okresie lipiec -
grudzien 2022.
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W wyniku realizowanej strategii permanentnego rozwoju Spoétka kontynuowata
takze inwestycje majace na celu modernizacje jej parku maszynowego i floty
samochodowej. Emitent w okresie sprawozdawczym realizowat wczesniej
anonsowang rozbudowe powierzchni biurowo-socjalnej. Inwestycje finansowane
byty ze $rodkéw wiasnych i dtugoterminowego kredytu bankowego.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych go
przepisow nie ma obowiazku Ilub moze nie sporzadzacé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Zdarzenia takie nie miaty miejsca. HELIO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, ani
nie jest jednostkg dominujaca.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poéirocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz
wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzieh przekazania niniejszego raportu wedtug wiedzy Zarzgdu HELIO S.A.
struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:
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Udziat
. Udz!al Liczba gtosow W ?gol_ne]
. . Liczba w kapitale liczbie
Posiadacz akcji .. na Walnym 7
akcji zakiadowym T glosow
(%) na Wz
(%)
Leszek Wasowicz i 4 065 822 81,32 4 065 822 81,32
Justyna Wasowicz
(w ramach porozumienia
matzonkow), w tym
- Leszek Wasowicz 2 857 000 57,14 2 857 000 57,14
(bezposrednio)
- Justyna Wasowicz 1 000 000 20,00 1 000 000 20,00
(bezposrednio)
- posrednio poprzez 208 822 4,18 208 822 4,18
HELIO S.A. (podmiot zalezny
wobec Leszka Wasowicza)
Pawetl Knopik? 250 059 5,00 250 059 5,00

Zrodto: Zarzad HELIO S.A.

Zgodnie z wiedzgq Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport kwartalny SA-Q1 2023 opublikowany w dniu 20.11.2023 r.)
struktura wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta ulegta nastepujacym
zmianom:

wskutek transferu 1.000.000 akcji spotki HELIO S.A. objetych matzenskg

wspdlnoscig majatkowaq z rachunku papieréow wartosciowych Leszka Wasowicza

na rachunek papieréw wartosciowych jego zony Justyny Wasowicz w dniu

27.11.2023 r., zmianie ulegt stan posiadania przez ww. osoby akcji spotki

HELIO S.A. Przed zmiang Justyna Wasowicz nie posiadata akcji Emitenta, zas

Leszek Wasowicz posiadat 4.065.822 akcje w kapitale zaktadowym Spéiki,

reprezentujgce 81,32% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajagce do

4.065.822 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, reprezentujacych 81,32%

0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w tym:

a) bezposrednio 3.857.000 akcje w kapitale zaktadowym  Spoiki,
reprezentujace 77,14% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do
3.857.000 gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, reprezentujgcych
77,14% ogdlnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

b) za posrednictwem podmiotu zaleznego (spoétki HELIO S.A.) 208.822 akcje
w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujace 4,18% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajace do 208.822 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
reprezentujacych 4,18% ogdlnej liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

! wg zawiadomienia akcjonariusza z dnia 30.04.2020 r. otrzymanego przez Spotke w dniu 04.05.2020 r.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji HELIO S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania
raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzadzajace i nadzorujace
posiadaty nastepujace akcje Spotki:

. Udziat
Udziat ) L “ -
w Kkapitale Liczba gtosow w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji P na Walnym liczbie glosow
zakladowym )
(%) Zgromadzeniu na Wz
(%)

Czionkowie Zarzadu

Leszek Wasowicz i 4 065 822 81,32 4 065 822 81,32
Justyna Wasowicz

(w ramach porozumienia

matzonkow), w tym

- Leszek Wasowicz 2 857 000 57,14 2 857 000 57,14
(bezposrednio)

- Justyna Wasowicz 1 000 000 20,00 1 000 000 20,00
(bezposrednio)

- posrednio poprzez HELIO S.A. 208 822 4,18 208 822 4,18
(podmiot zalezny wobec Leszka

Wasowicza)

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport kwartalny SA-Q1 2023 opublikowany w dniu 20.11.2023 r.)
w stanie posiadania akcji Spotki HELIO S.A. przez osoby zarzadzajace Iub
nadzorujgce nastgpity jedynie zmiany w wyniku transferu 1.000.000 akcji spotki
HELIO S.A. objetych matzeniskg wspdlnoscia majatkowg z rachunku papieréw
wartosciowych Leszka Wasowicza na rachunek papieréw wartosciowych jego zony
Justyny Wasowicz w dniu 27.11.2023 r., co szczegdtowo zostato opisane w pkt 5
niniejszego sprawozdania.

Osoby zarzadzajqce i nadzorujace nie posiadajq opcji na akcje HELIO S.A.

7. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Spotka nie uczestniczyta w zadnych
postepowaniach sadowych, ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdow wtasnych Emitenta.

W gwoli Scistosci nalezy jednak odnotowac, ze:
e przed Sadem Okregowy w Warszawie prowadzona jest sprawa z powddztwa
akcjonariusza Spoétki (dalej ,Powdd”) o wuchylenie w catosci uchwaty
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nr 17/12/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
z dnia 16.12.2022 r. o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy od 1 lipca 2021
roku do 30 czerwca 2022 roku na kapitat zapasowy oraz zasadzenie od Spoiki
kosztow procesu. W ztozonej odpowiedzi na pozew Emitent wnidst o oddalenie
powddztwa;

e w dniu 23 lutego 2024 r. Spodtka otrzymata z Sqdu Okregowego w Warszawie
odpis pozwu ztozonego przez akcjonariusza Spotki (dalej ,,Powdd”) o uchylenie
uchwaty nr 17/12/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoétki z dnia 19.12.2023 r. o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy od 1 lipca
2022 roku do 30 czerwca 2023 roku na kapitat zapasowy oraz zasadzenie
od Spétki kosztow procesu. W przygotowywanej odpowiedzi na pozew Emitent
zamierza wnies$¢ o oddalenie powodztwa;

e Spoétka ztozyta Srodek odwotawczy w postaci skargi na orzeczenie referendarza
saqdowego Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 22
stycznia 2024 r. w zakresie, w ktorym Sad oddalit wniosek o dodanie? w § 14
Statutu Spétki ustepu 10 o nastepujacej tresci: ,Wytaczone sg obowigzki
informacyjne Zarzadu wobec Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w art. 380(1)
Kodeksu spétek handlowych. Przekazywanie informacji Radzie Nadzorczej moze
odbywa¢ sie w dowolnej formie, w tym ustnie na posiedzeniach Rady
Nadzorczej. Forme udzielenia informacji okresla Rada Nadzorcza lub
odpowiednio jej cztonek wnioskujacy o jej udzielenie.”;

e W dniu 2 lutego 2024 r. Spodtka otrzymata z Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie postanowienie referendarza sgdowego
o oddaleniu wniosku akcjonariusza o zobowigzanie Spotki do udzielenia
akcjonariuszowi informacji w trybie art. 429 ksh. Postanowienie referendarza
sgdowego jest zgodne ze stanowiskiem Spodtki, a jednoczesnie zostato
zaskarzone w catosci przez akcjonariusza.

8. Informacja o zawarciu przez Spodtke jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Odpowiednie informacje zostaty przedstawione w pkt. 15 Informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego.

2 Zgodnie z Uchwalg nr 18/12/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia HELIO S.A. w sprawie zmiany
Statutu Spotki
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9. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji jest znaczaca

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita tego typu
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

Na przestrzeni okresu sprawozdawczego nie wystapity nowe ryzyka dla dziatalnosci
Emitenta, w tym wynikajace z wojny w Ukrainie. Ponadto nalezy odnotowac, ze od
1 lipca 2023 r. odwotany zostat przez Ministra Zdrowia stan zagrozenia
epidemicznego, a tym samym wage ryzyk dla dziatalnosci Emitenta w tym zakresie
nalezy uznac¢ juz za marginalng. Majac na uwadze zmiany w zakresie powyzszych
czynnikdéw ryzyka, w ocenie Emitenta osiggnety one juz poziom akceptowalny do
wznowienia dziatan inwestycyjnych dotyczacych planowanej rozbudowy
kompleksu w Brochowie o kolejne powierzchnie magazynowe, produkcyjne i
biurowe. Przeptywy finansowe zwigzane z realizacjg inwestycji roztozone bedg w
czasie wraz z postepem prac. Zrédiem finansowania inwestycji beda $érodki wtasne
oraz kredyty dfugoterminowe.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na przestrzeni najblizszego poétrocza Spdtka planuje kontynuowac dotychczasowq
strategie rozwoju, wykorzystujgc swoj potencjat produkcyjny, jak i handlowy,
oraz ponad 30-letnie doswiadczenie w branzy. W najblizszej perspektywie
kluczowy wptyw na wyniki HELIO S.A. bedzie miata wzmozona sprzedaz zwigzana
z okresem poprzedzajacym s$wieta Wielkanocy, ktére w tym roku przypadajg
wczesniej niz w roku ubiegtym. Tym samym cata przedswigteczna sprzedaz
przypadnie w udziale juz najblizszemu kwartatowi, a nie zostanie rozbita
pomiedzy okres styczen - marzec i kwiecien - czerwiec, jak to w pewnym
stopniu miato miejsce w poprzednim roku.

Jak co roku planowane sg w tym czasie dziatania promocyjno-marketingowe.
Inwestycje w promocje marki HELIO majg na celu wsparcie biezacej sprzedazy,
ale przede wszystkim budowanie dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej
przedsiebiorstwa. Kazdorazowo skala inwestycji jest dopasowana do biezacej
koniunktury i mozliwosci finansowych Spoétki, co pozwala maksymalizowad
efektywnos$¢ prowadzonych dziatan. Systematycznie budowana marka HELIO to
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zas niepowtarzalny atut Spétki zaréwno w kontekscie Swiadomosci konsumenckiej,
jak i silnej pozycji rynkowej w srodowisku branzowym.

Z uwagi na stale rosngce zapotrzebowanie na produkty marek wiasnych sieci
handlowych, HELIO S.A. bedzie dgzyta takze do dalszego zwiekszenia wolumenu
sprzedazy tych produktéw oraz elastycznego rozszerzenia dotychczasowej listy
dostarczanych asortymentéw marek wiasnych o nowe pozycje oraz nowych
kontrahentéw. Taka strategia pozwala na biezgce dostosowywanie oferty
do potrzeb i upodoban klienta, a tym samym do dalszego zwiekszania sprzedazy.

Spétka planuje zatem nadal rozwija¢ wspétprace z dotychczasowymi kluczowymi
odbiorcami, oraz szuka¢ mozliwosci nawigzania wspotpracy z nowymi klientami
z segmentu detalicznego, w tym eksportu. Mimo panujacych na rynku trenddéw
popularyzujacych bakalie w codziennej, catorocznej diecie, nalezy jednak
pamietaé, ze to wcigz przedswigteczny popyt na bakalie jest dla branzy
gtéwnym generatorem przychoddéw oraz zyskow.

W zwigzku z wysokg na tle branzy dynamikg sprzedazy Emitenta w ostatnich
latach, nalezy sie liczy¢ z efektem wysokiej bazy. Za norme dla dziatalnosci
Emitenta wcigz uznaje sie zatem fluktuacje przychoddéw ze sprzedazy na poziomie
plus-minus kilku-kilkunastu procent r/r w poszczegdlnych kwartatach roku
obrotowego. Intencja Zarzadu jest przy tym dalszy wzrost skali dziatalnosci,
a tegorocznym celem umocnienie dotychczasowej pozycji rynkowej i kolejne
rekordowe przychody ze sprzedazy.

Z czynnikbw makroekonomicznych majacych wptyw na wyniki HELIO S.A.
kluczowym wydaje sie by¢ jednak sytuacja na rynku walutowym. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze z perspektywy Emitenta szczegdlnie niekorzystna jest zardwno nagta
deprecjacja, jak i aprecjacja ztotego. O ile wzrost ceny dolara amerykanskiego
oznacza dla Spotki wyzsze koszty zakupu surowca, to nagty spadek ceny waluty
wigze sie ujemng wyceng zawartych transakcji pochodnych (kontrakty forward)
oraz ryzykiem spadku rentownosci brutto ze sprzedazy produktéw wytworzonych
z kupionego juz surowca po wczesniejszych wyzszych cenach. Podsumowujac duza
zmiennos$¢ na rynku walutowym nie sprzyja dziatalnosci Spotki. Z uwagi na duzg
wage dla rentownosci Emitenta, czynnik ten wydaje sie by¢ czotowym wyzwaniem
przysztych okreséw.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Spétka jest narazona na konkurencje ze strony innych podmiotéw dziatajacych na
rynku bakalii. Rynek bakalii w Polsce cechuje sie duzym rozdrobnieniem. Dziata na
nim kilka firm o zasiegu ogdlnopolskim oraz mniejsze lokalne podmioty.
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Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub w
skrajnym przypadku, czesSciowej utraty odbiorcéw, w tym takze tych kluczowych.
W celu wyeliminowania niniejszego ryzyka Spoétka prowadzi dziatania majace
umocni¢ silng pozycje rynkowa poprzez dostarczanie produktéw o wysokiej
jakosci, budowanie znajomosci marki, dostosowanie oferty handlowej do potrzeb
odbiorcow, state poszerzanie asortymentu oraz modernizacje infrastruktury
produkcyjnej.

Ryzvko wahan cen surowcow

HELIO S.A. jest spétkg handlowg surowcéw spozywczych i jest narazona na ryzyko
wahan cen. Okresowo wahania takie moggq mie¢ wptyw na wysokos¢ osigganych
przez Spotke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcdw spozywczych majq
wptyw czynniki niezalezne od Spoiki, takie jak: wielkos¢ zbioréw w danym roku,
warunki klimatyczne majace wptyw na jakos¢ i dostepnos¢ surowcdw o pozadanej
jakosci. W celu utrzymania odpowiedniej rentownosci sprzedazy, dzieki
doswiadczonemu personelowi ds. zakupow, Spotka stara sie stosownie wczesniej
reagowa¢ na panujacq narynku sytuacje, oraz odpowiednio wczes$niej
renegocjowacé z odbiorcami ceny sprzedawanych produktow, dostosowujac je do
cen surowca odzwierciedlajgcych aktualng sytuacje rynkowa.

Ryzyko kursu walut obcych

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka importuje bezposrednio z krajow pochodzenia
znaczng czesc surowcéw do przygotowania produktdw, poziom kursu walut obcych
moze mie¢ wpltyw na jej wyniki finansowe. W celu zmniejszenia negatywnego
wptywu zmian kursu walut obcych na wyniki finansowe, Spétka na biezaco
monitoruje rynek walutowy. Zarzadzajac ryzykiem walutowym, Emitent korzysta
z instrumentdéw wewnetrznych, w tym przede wszystkim renegocjujac z odbiorcami
ceny sprzedawanych produktéw, dostosowujac je do ponoszonych kosztéw zakupu
surowca w walucie obcej. Hedging naturalny uzyskiwany jest takze dzieki
uzyskiwanym przez Emitenta przychodom ze sprzedazy zagranice, gdzie
naleznosci Spétki regulowane sg w EUR. W ramach zabezpieczenia ryzyka
walutowego, Emitent zawart takze umowy ramowe dotyczace udostepnienia
limitow transakcyjnych na transakcje walutowe i pochodne w obu bankach
obstugujacych Spoétke (BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Bank Handlowy w
Warszawie S.A.). Cho¢ umowy te nie majg charakteru umowy znaczacej, poprzez
ich zawarcie Spodtka zapewnita sobie mozliwos$¢ elastycznego podejmowania
dziatan majacych na celu ograniczanie ryzyka walutowego. Dzieki nim, w
uzasadnionych biznesowo przypadkach, Emitent korzysta z instrumentéw
zewnetrznych typu forward. Szczegdtowa lista transakcji wraz z ich wyceng na
dzien bilansowy zostata przedstawiona w pkt. 22 Informacji dodatkowej do
pbtrocznego sprawozdania finansowego. Spoétka nie korzysta przy tym z innych
instrumentéw zewnetrznych (np. opcja, futures, CIRS), ani nie byta strong tego
typu kontraktéw w poprzednim roku obrotowym.
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Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

W dziatalnosci Spoétki wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy.
Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed swietami Bozego Narodzenia
i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim, ze wzgledu na
dostepnosé swiezych owocdéw, ktore w tym okresie sgq towarem konkurencyjnym.
Jednoczesnie Spoétka przygotowujac sie do okresdw wzmozonej sprzedazy
dokonuje zakupow bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest najnizsza.
Sezonowosc¢ sprzedazy wptywa rowniez na sezonowy charakter generowania przez
Spoétke zyskéw, a nawet strat w poszczegdélnych kwartatach roku obrotowego.
Mimo odnotowanego w ostatnich latach wzrostu sprzedazy w dotychczas
deficytowych kwartatach powodujgcego sptaszczenie sie sezonowosci, nie nalezy
tego rezultatu bezrefleksyjnie ekstrapolowac na przyszte lata.

Ryzyko zwigzane z koncentracijg odbiorcow

Zjawisko taczenia sie i ekspansji najwiekszych sieci handlowych i dystrybutoréw
hurtowych powoduje zmiany na rynku odbiorcéw Spoétki. Powoduje to ograniczenie
mozliwosci dywersyfikacji ryzyka po stronie odbiorcéw, w tym w szczegdlnosci w
zakresie wspotpracy z najwiekszg siecig handlowg w Polsce nalezgcg do Jeronimo
Martins Polska S.A. Rozwdj wspodtpracy z najwiekszymi dystrybutorami na rynku
wptywa zatem pozytywnie na sprzedaz Emitenta, acz z drugiej strony zwieksza
ryzyko koncentracji sprzedazy u poszczegolnych odbiorcow. W celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem utraty najwiekszych odbiorcow, Spdtka ma zawarte umowy z
wiekszoscig dziatajacych w Polsce sieci handlowych, duzych dystrybutoréow
hurtowych, oraz stara sie zwiekszac¢ dotarcie do innych dystrybutoréow, a takze
aktywizowac nowe rynki zbytu. Cho¢ podjete dziatania zabezpieczajq kontynuacje
dziatalnosci Emitenta, w przypadku utraty lub znaczgcego ograniczenia wspodtpracy
z kluczowymi odbiorcami, nalezy jednak liczy¢ sie z ryzykiem istotnego
ograniczenia skali dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Istotng warto$¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby
negatywnie wptyngé na relacje ze znaczacymi odbiorcami i dostawcami.
Zatrudnienie nowych specjalistbw wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem
rekrutacji, oraz wdrozeniem nowoprzyjetych o0séb, co opdznitoby termin
osiggniecia oczekiwanej efektywnosci. Z powyzszych wzgledéw Spétka podejmuje
szereg dziatan z obszaru zarzadzania kapitatem ludzkim, w tym m.in. planowanie
sukcesji stanowisk, szkolenia umozliwiajace rozwdj zawodowy, premie
motywacyjne, swiadczenia dodatkowe, itp.

12



HELIO S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
za I pétrocze roku obrotowego 2023/2024

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdow Spotki

Bezposredni udziat dominujacego akcjonariusza, Pana Leszka Wasowicza
dziatajgcego w ramach porozumienia matzonkéw z Panig Justyng Wasowicz
w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu wynosi ponad 77 %. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Leszek Wasowicz i Justyna Wasowicz
posiadajg bezposrednio 3.857.000 akcji Emitenta, ktére uprawniajg do 3.857.000
gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 77,14% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio poprzez
HELIO S.A. (jako podmiot zalezny wobec Leszka Wasowicza) 208.822 akcji
Emitenta, ktére uprawniajg do 208.822 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 4,18% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. tacznie wynosi to 4.065.822 akcje HELIO S.A., co
stanowi 81,32% kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonywania 81,32% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Znaczacy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
pozostawia Leszkowi i Justynie Wasowicz faktyczng kontrole nad decyzjami
podejmowanymi w Spéice i ogranicza wptyw pozostatych akcjonariuszy. Leszek
Wasowicz - Prezes Zarzadu jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta
w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2022 poz. 2554).
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