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OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POZBAWIENIE AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERII K, SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII K ORAZ
PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII K

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 453 § 1 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku
z przedkfadanym Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu spétki pod firmg NWAI Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Spétka”) zwotywanemu na dzien 24 kwietnia 2024 roku projektem uchwaty w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem akcjonariuszy
prawa poboru akcji nowej emisji serii K oraz zmiany statutu Spdétki (,Uchwata”), Zarzad Spofki
rekomenduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru
w odniesieniu do akcji nowej emisji serii K (,Akcje”).

Zgodnie z projektem Uchwaty, Spdtka planuje wyemitowa¢ nie wiecej niz 40.382 Akcji
Z przeznaczeniem na objecie przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii E Spotki, emitowanych
w zwigzku z realizacjg ustanowionego w spoétce programu motywacyjnego dla pracownikéw, statych
wspotpracownikédw oraz czionkéw Zarzadu Spoétki oraz ustanawianego w Spétce dodatkowego
programu motywacyjnego m.in. dla czionkdw Rady Nadzorczej Spotki (,Programy Motywacyjne”).
Emisja nowych akcji ma na celu przyznanie praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych otrzymanych w zwigzku z realizacjg Programoéow Motywacyjnych, ktérych celem jest
doprowadzenie do stabilizacji kadrowej, stworzenie nowych, efektywnych instrumentéw motywacyjnych
dla oséb, ktére sg odpowiedzialne za rozwdj i wyniki Spoiki.

W opinii Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warunkuje powodzenie
realizacji Programéw Motywacyjnych oraz osiggniecie przez Spotke celdw zwigzanych z ich
ustanowieniem. Zapewnianie Spétce mozliwosci prowadzenia dziatalnosci z udziatem statego zespotu
doswiadczonych specjalistéw powinno skutkowaé wzrostem wartos$ci istniejgcych akcji Spotki, a tym
samym sprzyja¢ dtugoterminowym interesom dotychczasowych akcjonariuszy.

Zatozenia Programoéw Motywacyjnych zostaly przyjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Uchwatg nr 5 z dnia 28 stycznia 2020 roku w sprawie ustanowienia w Spétce programu
motywacyjnego, a nastepnie w ,Regulaminie programu motywacyjnego w NWAI Dom Maklerski S.A.”
przyjetym przez Rade Nadzorczg Spoétki w dniu 19 marca 2020 roku (,Regulamin”). Zgodnie z tymi
zatozeniami, warranty subskrypcyjne mogg by¢é obejmowane przez uczestnikéw programu
motywacyjnego nieodpfatnie, w przypadku spetnienia kryteriow otrzymania zmiennych sktadnikow
wynagrodzen, okreslonych w obowigzujgcej w Spoétce ,Polityce wynagradzania oséb zajmujgcych
stanowiska majgce istotny wptyw na profil ryzyka w NWAI Dom Maklerski S.A.”. Jedoczesnie, ustalona
przez wiasciwy organ Spotki czesS¢ przyznanego uczestnikowi programu motywacyjnego zmiennego
skfadnika wynagrodzenia, nie jest wyptacana uczestnikowi przez Spotke, a przeznaczana na wniesienie
wkfadu na pokrycie akcji, w przypadku podjecia przez uczestnika decyzji o zamianie obejmowanych
nieodptatnie warrantéw subskrypcyjnych na akcje.

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki, znajdujgcymi odzwierciedlenie
w obowigzujgcym w Spétce Regulaminie, w przypadku udzielania przez Walne Zgromadzenie
upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji obejmowanych przez uprawnionych z warrantow
subskrypcyjnych Zarzadowi lub Radzie Nadzorczej Spoétki, cena emisyjna akcji bedzie ustalana
jednolicie dla wszystkich uczestnikéw, na podstawie $redniej arytmetycznej cen zamkniecia akcji Spotki
bedacych przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu, w okresie 6 miesiecy liczonym wstecz
od daty przyznania uczestnikowi zmiennego sktadnika wynagrodzenia w postaci prawa do objecia
warrantow.

W celu zapewnienia jednolitej ceny emisyjnej Akcji dla wszystkich uczestnikébw Programow
Motywacyjnych, Zarzad proponuje, aby cena emisyjna Akcji zostata ustalona przez Walne
Zgromadzenie zgodnie ze sposobem przedstawionym powyzej, tj. wedtug sredniej arytmetycznej cen
zamkniecia akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu, za ostatnie 6
miesiecy sprzed wyrazenia niniejszej opinii. Na dziehh poprzedzajgcy date wydania opinii Zarzadu, tj. na
dzien 26 marca 2024 roku, wymieniona powyzej $rednia arytmetyczna wyniosta 23 ztote i 96 grosze.
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Wobec powyzszego, w opinii Zarzgdu, cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz zatozone parametry emisji Akcji uzasadniajg pozbawienie akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru
AKcji.

Warszawa, 27 marca 2024 roku
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