Projekty Uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
MIRBUD SPOtKA AKCYJNA
zwotanego na 06 maja 2024 roku

Uchwata nr 1/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MIRBUD S.A.
z siedzibg w Skierniewicach z dnia 6 maja 2024 roku
w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

I. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MIRBUD S.A. wybiera na Przewodniczacego
Zgromadzenia Panig Anne Marie Wigzowska.

Il. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 2/2024

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach z dnia 6 maja

2024 roku

w sprawie: przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

I. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MIRBUD S.A., przyjmuje nastepujacy porzadek

obrad:
1)
2)

3)

4)

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Sprawy organizacyjne:

a) wybodr Przewodniczgcego Zgromadzenia,

b) sporzadzenie listy obecnosci oraz stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i
jego zdolnosci do podejmowania waznych uchwat,

c) przyjecie porzadku obrad,

Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia Zarzagdowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego spotki MIRBUD S.A. w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia

pozbawienia przez Zarzad Spoétki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w

catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Rady

Nadzorczej MIRBUD S.A. do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Il. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Uchwata nr 3/2024

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach z dnia 6 maja

2024 roku
W sprawie:
udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MIRBUD

S.A. w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad Spoétki prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci lub
w czesci za zgodg Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spétki
i upowaznienia Rady Nadzorczej MIRBUD S.A. do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoftki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie art. 430 § 1, art. 433 § 2 iart. 444 oraz art. 445 § 1 oraz art. 447 § 1 i 2 ustawy Kodeks spdétek
handlowych uchwala co nastepuje:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki udziela Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez
Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci lub w czesci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki na zasadach i w granicach okreslonych w zmianach do Statutu Spotki okreslonych
w pkt. Il niniejszej uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmienic¢ Statut Spotki poprzez dodanie § 10a
Statutu Spofki, ktdry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»810a

Kapitat Docelowy
Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz
1.834.880 ztotych (jeden milion osiemset trzydziesci cztery tysigce osiemset osiemdziesigt ztotych), tj. z
kwoty 9.174.420,00 ztotych (stownie: dziewie¢ miliondw sto siedemdziesigt cztery tysigce czterysta
dwadziescia ztotych 00/100 groszy) do kwoty 11.009.300,00 ztotych (stownie: jedenascie milionéw dziewiec
tysiecy trzysta ztotych 00/100 groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 18.348.800 (stownie: osiemnascie
milionéw trzysta czterdziesci osiem tysiecy osiemset) nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje”) (,,Kapitat Docelowy”).
W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad Spétki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spofki.
Upowaznienie Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu
Docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu
Spotki dokonanej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 3/2024 z dnia 6 maja 2024
roku.
Pokrycie obejmowanych Akcji w ramach Kapitatu Docelowego powinno nastgpi¢ w catosci wktadem
pienieznym przed ztozeniem wniosku przez Spdtke o wpis przedmiotowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do witasciwego rejestru.
Cena emisyjna Akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach Kapitalu Docelowego, zgodnie z
upowaznieniem udzielonym w niniejszym paragrafie. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji nie wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
Uchwata Zarzadu Spoétki podjeta w ramach upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Upowaznienie
Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach Kapitatu Docelowego nie narusza
uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie
korzystania przez Zarzad Spétki z tego upowaznienia.



W ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach Kapitatu Docelowego Zarzad

Spoétki ma prawo w interesie Spotki, za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, pozbawic

akcjonariuszy prawa poboru Akcji w catosci lub w czesci z tym, ze w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki,

za zgoda Rady Nadzorczej, decyzji o pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru Akcji w catosci lub w czesci:

a)

b)

c)

d)

Zarzad Spoétki zobowigzany bedzie, z zastrzezeniem postanowien lit. b) ponizej, do zaoferowania i
przydzielenia w pierwszej kolejnosci Akcji akcjonariuszom, ktorzy bedg akcjonariuszami Spétki wedtug
stanu na koniec dnia wskazanego przez Zarzad w uchwale o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w
granicach Kapitatu Docelowego (,,Dzien Preferencji"), z pierwszenstwem przed innymi inwestorami, w
takiej liczbie, ktéra w przypadku ich objecia przez danego akcjonariusza w cato$ci umozliwi mu
utrzymanie, po wyemitowaniu Akcji, jego procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki (,,Prawo
Pierwszenstwa");

Prawo Pierwszenstwa przystuguje kazdej osobie lub podmiotowi, ktéry posiada na koniec Dnia

Preferencji akcje Spotki reprezentujace nie mniej niz 0,35% kapitatu zaktadowego Spoétki (,Prég

Pierwszenstwa") lub znajdowat sie w wykazie oséb uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym

Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 06 maja 2024 r., sporzadzonym zgodnie z art. 4063 i art. 407

Kodeksu spdtek handlowych, potwierdzi ten fakt oraz zadeklaruje cheé objecia Akcji po cenie emisyjnej

ustalonej przez Zarzad Spotki w sposéb i w terminie okreslonym przez Zarzad Spoétki w uchwale o

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego (,Uprawnieni Inwestorzy"),

przy czym:

(i) w przypadku oferty publicznej Akcji przeprowadzonej w oparciu o wyjatek od obowigzku
opublikowania prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego dla celdw takiej
oferty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, udziat w takiej ofercie danego Uprawnionego
Inwestora nie moze skutkowac¢ naruszeniem warunkow zastosowania takiego wyjatku; oraz

(i) akcje Spotki posiadane przez fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, zaktady ubezpieczen lub
inne podmioty zarzadzane przez to samo powszechne towarzystwo emerytalne, to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub te samg instytucje zarzadzajgcg aktywami beda
sumowane dla celéw obliczania Progu Pierwszenstwa;

Kazdy z Uprawnionych Inwestorow moze wskazac¢ inny podmiot lub osobe, ktéra bedzie mogta

skorzysta¢ z Prawa Pierwszenstwa zamiast Uprawnionego Inwestora (w catosci lub w czesci) lub

rownolegle z nim (w czeSci niewykonanej przez takiego Uprawnionego Inwestora) (,Desygnowany

Uprawniony Inwestor"). W przypadku oferty publicznej Akcji przeprowadzanej w oparciu o wyjatek od

obowigzku opublikowania prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa dla celow takiej oferty, wykonanie Prawa Pierwszenstwa przez

Desygnowanego Uprawnionego Inwestora nie moze doprowadzié¢ do braku mozliwosci zastosowania

wyjatku od obowigzku opublikowania ww. dokumentéw na potrzeby takiej oferty publicznej Akgcji.

Uprawniony Inwestor nie moze réwniez wskaza¢ jako Desygnowanego Uprawnionego Inwestora

podmiotu lub osoby, w stosunku do ktérych oferowanie Akcji stanowitoby naruszenie wtasciwych

przepisow prawa lub wymagato spetnienia przez Spoétke dodatkowych wymogoéw prawnych, w tym
dokonania rejestracji, zawiadomienia lub zgtoszenia Akcji lub ich oferty;

W przypadku, gdy po zaoferowaniu i przydziale wszystkich Akcji objetych Prawem Pierwszenstwa

pozostang nieobjete Akcje:

(i) Zarzad Spotki w pierwszej kolejnosci zobowigzany bedzie przydzieli¢ pozostate Akcje Uprawnionym
Inwestorom lub Desygnowanym Uprawnionym Inwestorom (w zaleznosci od przypadku), ktérzy
zadeklarowali che¢ objecia wiekszej liczby Akcji niz przystugujgca im w ramach Prawa
Pierwszenstwa, przy czym w przypadku, gdy Uprawnieni Inwestorzy oraz Desygnowani Uprawnieni
Inwestorzy (w zaleznosci od przypadku) zadeklarujg tgcznie zamiar objecia wiekszej liczby Akcji niz
maksymalna liczba Akcji, przydziat pozostatych Akcji nastgpi w stosunku do danego Uprawnionego
Inwestora oraz jego Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréow (w zaleznosci od przypadku)
proporcjonalnie do procentowego udziatu takiego Uprawnionego Inwestora w kapitale



zaktadowym Spétki, tak jakby tgczna liczba Akcji posiadanych przez Uprawnionych Inwestoréw
uczestniczacych (bezposrednio lub poprzez Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw) w
przydziale pozostatych Akcji wynosita 100% przy czym, w przypadku desygnowania
Desygnowanego Uprawnionego Inwestora, liczba pozostatych Akcji przydzielonych danemu
Uprawnionemu Inwestorowi oraz wszystkim jego Desygnowanym Uprawnionym Inwestorom nie
przekroczy tgcznie liczby Akcji, ktore zostatyby przydzielone takiemu Uprawnionemu Inwestorowi,
gdyby nie wyznaczyt on zadnych Desygnowanych Uprawnionych Inwestoréw; oraz

(ii) Zarzad Spotki w dalszej kolejnosci bedzie uprawniony do zaoferowania i przydziatu pozostatych Akcji
inwestorom wybranym przez Zarzad Spétki wedtug wtasnego uznania, przy czym w przypadku
oferty publicznej Akcji przeprowadzanej w oparciu o wyjgtek od obowigzku opublikowania
prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa dla celéw takiej oferty, dalsze oferowanie i przydziat Akcji przez Zarzad Spotki
dowolnie wybranym przez Zarzad Spétki inwestorom nie moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci
zastosowania wyjatku od obowigzku opublikowania ww. dokumentow na potrzeby takiej oferty
publicznej Akgji.

O ile przepisy prawa lub postanowienia Statutu Spotki nie stanowig inaczej, Zarzad Spotki jest uprawniony

do podejmowania decyzji o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki

w granicach Kapitatu Docelowego. W szczegdlnosci Zarzad Spotki jest uprawniony do:

a)

b)

c)
d)

f)

okreslenia minimalnej oraz maksymalnej liczby Akcji jakie moga zostaé¢ wyemitowane oraz minimalnej i
maksymalnej kwoty, o jakg moze zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki w ramach danego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach Kapitatu Docelowego,

okreslenia ostatecznej liczby Akcji oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji w ramach danego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego,

okreslenia daty (dat), od ktérej (ktérych) Akcje bedg uczestniczy¢ po raz pierwszy w dywidendzie,
ustalania szczegétowych zasad, termindw i warunkdéw przeprowadzania emisji Akcji oraz sposobu
objecia i proponowania objecia Akcji emitowanych w drodze ofert prywatnych lub w drodze ofert
publicznych w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia
29 lipca 2005 r. (,Ustawa o ofercie publicznej”) oraz przepiséw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12)
(,Rozporzadzenie”), w tym w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. a) lub d)
Rozporzadzenia, tj. oferty publicznej korzystajacej ze zwolnienia od obowigzku publikacji prospektu,
skierowanej wytgcznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia albo
do inwestordéw, ktérzy nabywajg papiery wartosciowe o tacznej wartosci co najmniej 100 000 EUR na
inwestora, tj. w trybie o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia,

podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji, w tym wyboru inwestoréw,
ktorym zostanie zaoferowane nabycie (objecie) nowo emitowanych Akcji, zawarcia umow objecia akgji
oraz sporzadzenia dokumentéw wymaganych Ustawa o ofercie publicznej
i podjecia wszystkich czynnosci niezbednych do wydania lub zapisania akcji na rachunkach papieréw
wartosciowych akcjonariuszy,

podejmowania wszelkich dziatan w celu:

dematerializacji Akcji w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia
29 lipca 2005 r. (,Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”) i ich rejestracji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”),

ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) po spetnieniu stosownych kryteriow


https://sip.lex.pl/#/document/68944133?cm=DOCUMENT

i warunkéw, wynikajgcych z witasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, umozliwiajgcych
dopuszczenie Akcji do obrotu na tym rynku,
w tym do skfadania wszelkich wnioskdw, oswiadczen oraz zawierania umoéw z KDPW i GPW,

g) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z realizacjg podniesienia
kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.”

M. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z postanowien niniejszej uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

V. Pisemna opinia Zarzadu Spotki w zakresie zasadnosci udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach Kapitatu Docelowego, powoddw przyznania
Zarzadowi Spotki upowaznienia do pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do Akcji, sposobu ustalenia ceny emisyjnej stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty
(,,Opinia Zarzadu”).

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia z zastrzezeniem skutkdw przewidzianych przez przepisy
ze wzgledu na wpis do witasciwego rejestru przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spoéfki.

Uzasadnienie uchwaty:

Podjecie niniejszej uchwaty i przyznanie Zarzgdowi Spétki kompetencji do podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spoétki w granicach Kapitatu Docelowego jest umotywowane koniecznoscig zapewnienia Spotce mozliwosci
szybkiego i elastycznego podwyiszenia kapitatu zaktadowego, a tym samym pozyskiwania srodkéw finansowych
na rozwoj biezacej dziatalnosci Spotki w sektorze drogowym i kolejowym. Pozyskanie finansowania poprzez
emisje nowych akcji Spotki w granicach Kapitatu Docelowego jest szczegdlnie korzystne ze wzgledu na
uproszczenie procedury pozyskania srodkow finansowych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez
koniecznosci zwotywania i odbywania w takich sytuacjach kazdorazowo walnego zgromadzenia i tym samym
zmniejszenia kosztow podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Uchwata umozliwi Zarzgdowi podjecie szybkich
dziatan zmierzajacych do kapitalowego wzmocnienia Spoétki, a takie pozwoli na elastyczne dostosowanie
wielkosci i momentu dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy akceptuje pisemng Opinie Zarzgdu uzasadniajgcg powody przyznania Zarzgdowi Spotki, za zgoda
Rady Nadzorczej Spoétki, prawa do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci w stosunku
do akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego i stwierdza, ze pozostaje to w interesie Spotki. Ponadto
akceptuje zaproponowany przez Zarzad sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji.



Projekt
Zatgcznik nr 1
do Uchwaty Nr 3/2024
NWZA z dnia 6 maja 2024 r.
Opinia
Zarzadu MIRBUD S.A.

w zakresie zasadnos$ci udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spotki w granicach Kapitatu Docelowego, powodéw przyznania Zarzagdowi upowaznienia do pozbawienia
akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru
w stosunku do Akcji, sposobu ustalenia ceny emisyjnej

Niniejsza opinia Zarzagdu MIRBUD S.A. z siedzibg w Skierniewicach (,Spétka”) zostata przyjeta ................ 2024
roku Uchwatg Zarzadu Nr ...../2024, na podstawie art. 447 § 2 w zw. z 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w
zwigzku z zamiarem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z porzadkiem obrad obejmujacym
podjecia uchwaty:

1) w sprawie udzielenia Zarzagdowi Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
MIRBUD S.A. w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad Spétki
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej
oraz zmiany Statutu Spotki i upowainienia Rady Nadzorczej MIRBUD S.A. do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spétki.

Na podstawie powyzszej uchwaty Zarzad Spétki bedzie upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki o kwote 1.834.880 ztotych (jeden milion osiemset trzydziesci cztery tysigce osiemset osiemdziesigt

ztotych 00/100), tj. z kwoty 9.174.420,00 ztotych (stownie: dziewieé miliondw sto siedemdziesigt cztery

tysigce czterysta dwadzie$cia ztotych 00/100 groszy) do kwoty 11.009.300,00 ztotych (stownie: jedenascie
miliondéw dziewiec tysiecy trzysta ztotych 00/100 groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 18.348.800 (stownie:

osiemnascie miliondw trzysta czterdziesci osiem tysiecy osiemset) nowych akcji zwyktych na okaziciela o

wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje”).

Uzasadnienie powoddéw udzielenia Zarzagdowi Spoétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki MIRBUD S.A. w granicach kapitatu docelowego oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji

W ocenie Zarzadu Spétki planowane podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ma na celu
umozliwienie pozyskania przez Spétke dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki w
sektorze drogowym i kolejowym i zapewnienie stabilnego akcjonariatu w kluczowym dla jej rozwoju okresie.
Przyznanie Zarzgdowi Spotki kompetencji do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w granicach Kapitatu
Docelowego jest umotywowane koniecznoscig zapewnienia Spoétce mozliwosci szybkiego i elastycznego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Pozyskanie finansowania poprzez emisje nowych akcji Spétki w granicach
Kapitatu Docelowego jest szczegdlnie korzystne ze wzgledu na uproszczenie procedury pozyskania srodkéw
finansowych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez koniecznosci zwotywania i odbycia w takich
sytuacjach kazdorazowo walnego zgromadzenia i tym samym zmniejszenia kosztdw podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. W granicach Kapitatu Docelowego Zarzad Spétki bedzie upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w okresie 3 lat od dnia
wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spotki dokonanej uchwatg przyznajgcg Zarzadowi takie
uprawnienie. Z powyzszych wzgledéw Zarzad rekomenduje przyznanie Zarzagdowi Spétki w ramach kompetencji
do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego prawa do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru emitowanych akcji w catosci lub w czesci. Pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru emitowanych (w ramach podwyziszenia kapitatu
zaktadowego) pozwoli na skrdcenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze dokapitalizowanie
Spotki. Wytgczenie prawa poboru umozliwi pominiecie czasochtonnej procedury zwigzanej z realizacjg prawa



poboru, a przede wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do zewnetrznych inwestoréw. W interesie
Spotki lezy zaréwno rozszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o podmioty, ktore wspieratyby dziatalnos¢
Spotki, jak i pozyskanie Srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju jej dziatalnosci w sektorze
drogowym i kolejowym. W ocenie Zarzadu, pozyskanie srodkéw finansowych przez Spétke w ramach wptat
nowych akcjonariuszy na kapitaty wtasne Spoéfki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego
od instytucji finansowych. Na obecnym etapie dziatalnosci Spétka powinna rozbudowywac baze kapitatowg, w
oparciu o ktérg rozszerzana bedzie skala jej dziatalnosci. Realizacja powyzszego zamiaru wymaga pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji w catosci. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz
wytgczenie prawa poboru w stosunku do akcji pozwala na optymalne pozyskanie $rodkéw finansowych w
ramach emisji akcji z zachowaniem gwarancji poszanowania interesu dotychczasowych akcjonariuszy oraz lezy
w interesie Spdtki. Uwzgledniajac powyisze, zgodnie z zaproponowanym projektem uchwaty w sprawie
udzielenia Zarzadowi Spodtki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego, przewiduje sie przyznanie w przypadku kazdej emisji nowych akcji Spotki w ramach Kapitatu
Docelowego prawa pierwszenstwa dla akcjonariuszy posiadajacych akcje Spétki reprezentujgce co najmniej
0,35% kapitatu zaktadowego Spoétki (,Uprawnieni Inwestorzy”), przy czym: (i) w przypadku oferty publicznej
nowych akcji przeprowadzonej w oparciu o wyjgtek od obowigzku opublikowania prospektu lub innego
dokumentu informacyjnego/ofertowego dla celéw takiej oferty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
udziat w takiej ofercie danego Uprawnionego Inwestora nie moze skutkowaé naruszeniem warunkdéw
zastosowania takiego wyjatku; oraz (ii) akcje posiadane przez fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne,
zaktady ubezpieczen lub inne podmiotu zarzadzane przez to samo powszechne towarzystwo emerytalne, to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub te samg instytucje zarzadzajaca aktywami bedg sumowane dla
celdw obliczania progu pierwszenstwa. Kazdy z Uprawnionych Inwestoréw bedzie rdwniez mégt wskazac inny
podmiot lub osobe, ktéra bedzie mogta skorzystaé z prawa pierwszenstwa zamiast niego (w catosci lub w czesci)
lub réwnolegle z nim (w czeSci niewykonanej przez takiego Uprawnionego Inwestora) (,Desygnowany
Uprawniony Inwestor”), przy czym w przypadku oferty publicznej nowych akcji przeprowadzanej w oparciu o
wyjatek od obowigzku opublikowania prospektu lub innego dokumentu informacyjnego/ofertowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa dla celéw takiej oferty, wykonanie prawa pierwszeAstwa przez
Desygnowanego Uprawnionego Inwestora nie moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci zastosowania wyjatku od
obowigzku opublikowania ww. dokumentdw na potrzeby takiej oferty publicznej nowych akcji. Uprawniony
Inwestor nie bedzie mdgt rowniez wskazac jako Desygnowanego Uprawnionego Inwestora podmiotu lub osoby,
w stosunku do ktdrych oferowanie nowych akcji Spétki stanowitoby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub
wymagato spetnienia przez Spotke dodatkowych wymogdéw prawnych, w tym dokonania rejestracji,
zawiadomienia lub zgtoszenia nowych akcji lub ich oferty. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego jest oferowanie nowych akcji w pierwszej kolejnosci Uprawnionym Inwestorom (lub
Desygnowanym Uprawnionym Inwestorom w zaleznosci od przypadku), a dopiero w dalszej kolejnosci, w
zakresie w jakim nie wyrazili oni zainteresowania objeciem nowych akcji, inwestorom zewnetrznym. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Zarzadu, na date niniejszej opinii prawo pierwszenstwa objetoby akcjonariuszy
reprezentujacych tacznie ok. 61% kapitatu zaktadowego Spétki.

Zarzad Spotki rekomenduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2
lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie”), wytgczonej z
okreslonego w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia obowigzku opublikowania prospektu, w szczegdlnosci na podstawie
art. 1 ust. 4 lit. a) lub d) Rozporzadzenia, w drodze skierowania jej wytgcznie do inwestoréow kwalifikowanych w
rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia albo do inwestorow, ktérzy nabywajg papiery wartosciowe o tgcznej
wartosci co najmniej 100 000 EUR na inwestora, tj. w trybie o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia
(,Inwestorzy Kwalifikowani”). W przypadku braku pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru i koniecznosci
zaoferowania Akcji do wszystkich akcjonariuszy, Spotka bytaby zobowigzana do sporzadzenia prospektu oraz



wystgpienia o jego zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”). Emisja akcji na prawie poboru
musiataby w takim przypadku by¢ przeprowadzona zgodnie z wymogami KSH, Rozporzadzenia i ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w szczegdlnosci akcjonariusze musieliby mie¢ czas na wykonanie
prawa poboru. Sporzadzenie i publikacja prospektu oraz wymogi dotyczace harmonogramu przeprowadzenia
emisji na prawie poboru wigzatyby sie dla Spotki z poniesieniem znaczacych dodatkowych kosztéw, jak rowniez
mogtyby wptyna¢ negatywnie na elastyczno$é po stronie Zarzadu Spétki w zakresie okresu przeprowadzenia
oferty akcji. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru z réwnoczesng mozliwoscig
przeprowadzenia emisji Akcji w drodze oferty skierowanej wytacznie do Inwestoréw Kwalifikowanych pozwoli
Spotce na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje Akcji bez koniecznosci sporzgdzania przez Spoétke i
zatwierdzania przez KNF prospektu. Wielkos$é emisji Akcji umozliwi rowniez Spdtce skorzystanie ze zwolnienia od
obowigzku sporzadzenia prospektu dla celéw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji i praw do Akcji do obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit a) lub d) Rozporzadzenia. Bioragc powyzsze pod uwage, Zarzad
Spotki stwierdza, ze emisja Akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
lezy w interesie Spotki. W zwigzku z tym Zarzad Spétki rekomenduje emisje Akcji z pozbawieniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.

Spos6b ustalenia ceny emisyjnej Akcji

Proponuje sie aby cena emisyjna Akcji zostata ustalona na podstawie deklaracji ztozonych przez inwestoréw,
przy czym Zarzad wezmie réwniez pod uwage srednie wartosci z notowan akcji Spétki z okresu 3 (trzech) i 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych dzien ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Cele emisji Akcji

Celem emisji Akcji jest pozyskanie srodkéw, ktére umozliwig kontynuowanie najwazniejszych projektéw
rozwojowych realizowanych przez Spétke.

Bioragc powyzisze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spoétki i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu emisje
Akcji z pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.



