Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z wykonania ustugi atestacyjne;
na temat wartosci godziwej wktadu
niepienieznego w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Canna Hemp Lab Sp. z 0.0.

ustalonej na dzien 01.12.2023 r.
celem wniesienia do spotki
Cosma SA

w zwigzku z art. 3121 § 1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA
Z WYKONANIA UStUGI ATESTACYJNEJ

Podstawa i przedmiot prac

Niniejsza opinia o wartosci godziwej na dzien 01.12.2023 r. wktadu niepienieznego w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. zostata przygotowana na zlecenie
Zarzadu Spoétki Cosma SA z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z planowanym wniesieniem udziatéw
spotki Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. w formie wktadu niepienieznego (aportu) do spotki Cosma SA,
stosownie do wymogdéw art. 312! § 1 pkt 2, w zw. Z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku
Kodeks Spétek Handlowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Za przygotowanie sprawozdania dotyczgcego wktadu niepienieznego wnoszonego na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w Spétce Cosma SA, bedacego podstawg naszych prac,
odpowiedzialny jest Zarzadu Spétki Cosma SA.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byfa weryfikacja prawidtowosci wyceny wartosci godziwej aportu niepienieznego
wedtug stanu na dzien 01.12.2023 r. Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego
Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych standardow przegladu, krajowych
standardéw ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug
pokrewnych, z pdzn. zm. Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ na temat wartosci godziwej wktadu niepienieznego.

Metodologia prac

Niniejsza opinia zostata przygotowana przez Ledum Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, wpisang
na liste firm audytorskich pod nr 4080, oraz dziatajgcego w jej imieniu Biegtego Rewidenta Justyne
Nowak nr rej. 12450 i zostata wydana w oparciu o postanowienia:

- artykutu 312! ustawy Kodeks Spétek Handlowych z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz.U.2024.18 t.].
z dnia 2024.01.05),

- przepiséw Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (2)
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego),

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnial994 r. (Dz.U.2023.120 t.j.z dnia 2023.01.16,
z poin. zm.).

Opinie na temat wartosci godziwej wktadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. przygotowalismy w oparciu o dokument o nazwie ,,Raport
z petnej wyceny wartosci zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa nalezgcego do Canna Hemp Lab
Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu (KRS 0000800439) na potrzeby transakcyjne” sporzgdzony przez
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Wyceniajgcych Kamila A. Mieszkowskiego i Maksymiliana Krajewskiego, na zlecenie Zarzadu Spoétki
Cosma SA (dalej ,,Raport”, ktéry poddalismy analizie.

,Wartos¢ godziwa” nie zostata zdefiniowana w Kodeksie Spotek Handlowych, ktérego przepisy stanowia
podstawe planowanego wniesienia wktadu niepienieznego. Na potrzeby wyceny za wartos¢ godziwg
przyjeto, w $lad za postanowieniami Krajowego Standardu Wyceny Specjalistycznego KSWS Ogdlne
zasady wyceny przedsiebiorstw Godziwg wartosc¢ rynkowq (ang. Fair Market Value) — to wyrazona
w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie warto$¢ przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktérej
zaktada sie, ze w transakcji biorg udziat typowy hipotetyczny kupujgcy i typowy hipotetyczny
sprzedajacy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedziatajgcy pod przymusem (nakazem).
Przyjmuje sie, ze wyceniajagcy ma odpowiedni zaséb informacji nt. stron transakcji oraz kupujacy
i sprzedajacy posiadajg odpowiedni zaséb wiedzy nt. przedmiotu wyceny. Wartos¢ wyznaczona
w oparciu o kategorie godziwej wartosci rynkowe;j jest akceptowana przez kupujgcego i sprzedajgcego.
Opisane warunki transakcji sg bardzo zblizone do wymogdéw definicyjnych Wartosci Rynkowej
stosowanej w Miedzynarodowych Standardach Wyceny.

Badanie przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze metoda wyceny
planowanego przedmiotu wktadu niepienieznego jest zasadna, a jego wartos¢ okreslona na dzien
01.12.2023 r. zostata ustalona prawidtowo.

Dla potrzeb wydania niniejszej opinii nie badaliémy, ani nie weryfikowaliémy otrzymanych
dokumentéw w zakresie innym niz prawidtowosé przyjetych metod wyceny, zatozen oraz dokonanych
obliczen, dlatego nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ i rzetelnos¢ zawartych w nich
informacji. W zwigzku z powyzszym badanie polegato miedzy innymi na nastepujacych procedurach:

- analiza zatozen przyjetych przez Wyceniajgcych w Raporcie,

- analiza dowodéw przedtozonych przez Zarzad Cosma SA Wyceniajgcym na potrzeby sporzgdzonego
Raportu,

- przeglad wybranych danych finansowych dotyczgcych Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. i Cosma SA,

- analiza dodatkowych informacji i wyjasnien ztozonych Biegtemu przez Zarzad Cosma SA,

- weryfikacja prawidtowosci metodologii sporzgdzenia Raportu w odniesieniu do Krajowego Standardu
Wyceny Specjalistycznego KSWS Ogodlne zasady wyceny przedsiebiorstw, uchwalonego przez Rade
Krajowg Polskiej Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majgtkowych w dniu 11 kwietnia 2011 r.

W naszej ocenie wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajagcg podstawe
do wyrazenia naszej opinii.

Wymég kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 — ,Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujgcych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych”
wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego uchwatg nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r., ktéry wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu
zarzadzania jakoscig, w tym polityk lub procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.
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Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdéw niezaleznosci
i innych wymogdéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych
ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentow
(dalej kodeks IESBA). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz
profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogdw niezaleznosci i etyki, ktore
maja zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Opinia

Naszym zdaniem zastosowana metoda wyceny planowanego przedmiotu wktadu niepienieznego jest
zasadna, a wartos¢ przedmiotu wyceny okreslona na dzien 01.12.2023 r. w wysokosci 7.247.658,56 zt
(stownie: siedem milionéw dwiescie czterdziesci siedem tysiecy szescset piecdziesigt osiem 56/100
ztotych) zostata ustalona prawidtowo.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Warto$¢ godziwa wkfadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
oszacowana zostata w podejsciu dochodowym, metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych
(DCF), model FCFE przy uzyciu metody symulacji Monte Carlo, oraz w podejsciu poréwnawczym
mnoznikowym. Wyceniajgcy zaprezentowali w Raporcie dwie warto$ci oszacowanego wktadu
niepienieznego, oraz wyjasnili rdznice. Wyceniajgcy ponadto, zarekomendowali oszacowang wartos¢
w podejsciu dochodowym, metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), model FCFE przy
uzyciu metody symulacji Monte Carlo, jako bardziej wtasciwg, wyjasniajac jednoczesnie dlaczego
metoda poréwnawcza mnoznikowa nie oddata wyniku faktycznie odpowiadajgcego wartosci godziwe;j
(strona 51 Raportu). Nasz raport nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Ograniczenie stosowania

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zarzgdu Spoétki Cosma SA, w zwigzku
z planowanym wniesieniem udziatéw spoétki Canna Hemp Lab Sp. z o.0. w formie wktadu
niepienieznego (aportu) do spétki Cosma SA, stosownie do wymogdéw art. 312 § 1 pkt 2,
w zw. z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych.

Ledum Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania
opinii przez osoby trzecie, niebedace jej adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych
w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

W imieniu Ledum Sp. z o.0., Kleszcze 27, 76-004 Siandéw, wpisanej na liste firm audytorskich
pod nr 4080:

Justyna Elektronicznie
Biegty Rewident ’ podpisany przez

Maria Justyna Maria Nowak
Justyna Nowak, nr rej. 12450 Data: 2024.03.21

Nowak 09:58:31 +01'00"

Kleszcze, dnia 20 marca 2024 r.
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