Warszawa, dnia 16 kwietnia 2024 roku

Opinia Zarzadu spétki COSMA S.A. z siedzibg w Warszawie
uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru obligacji
zamiennych uprawniajgcych do objecia akcji emisji serii L, wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii L, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki

Na podstawie art. 433 §2 KSH, zgodnie z projektem uchwaty nr 7/05/2024 przedstawionej pod obrady
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cosma S.A. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000559284 (dalej:
,Spotka”) zwotanego na dzien 13 maja 2024 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ma podjgc
decyzje w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje serii L”).

Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii L zostanie ustalona na podstawie Sredniej ceny L12M. Wszystkie Akcje
serii L zaoferowane zostang w drodze subskrypcji prywatnej, o ktdrej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego,
przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, posiadaczom obligacji wyemitowanych na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cosma S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 13
maja 2024 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje, pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki
prawa poboru obligacji zamiennych, warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji na okaziciela serii L, przedstawionej pod
obrady NWZ na dzient 13 maja 2024 r. (,,Obligacje”).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastepuje w celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do
objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spaétki. Cel ten stanowi jednoczesnie umotywowanie
uchwaty wymagane w przepisach art. 449 w zw. z art. 445 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru obligacji zamiennych uprawniajacych do
objecia akcji emisji serii L, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii L, emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki jest uzasadnione, niezbedne dla
przeprowadzenia emisji obligacji i pozyskania dodatkowego finansowania na cele zwigzane z realizacjg
inwestycji: rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Magnuszewie oraz zebranie kapitatu obrotowego na
skalowanie sprzedazy medycznej marihuany oraz produktéw OTC i podyktowane waznym interesem
Spétki, w zwigzku z realizacjg jej projektéw inwestycyjnych zwigzanych z dtugofalowa strategig Spétki.

W opinii Zarzadu Spétki, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz
przeprowadzenie oferty w drodze powyzszej subskrypcji prywatnej do oséb fizycznych lub prawnych,
bedzie stanowito optymalne rozwigzanie stuzgce pozyskaniu aktywdw dla Spétki. Cena emisyjna Akcji serii
L zostanie ustalona w oparciu o $rednig cene L12M co odpowiada standardom rynkowym.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze wytgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do Akcji Serii L jest ekonomicznie uzasadnione, a powziecie uchwaty w tej sprawie lezy
w najlepszym interesie Spofki i jej Akcjonariuszy poprzez optymalne pozyskanie aktywéw w ramach emisji
Obligacji zamiennych na Akcje.

Zarzad Spotki



