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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych

Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Woycena kontraktéw budowlanych

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2024 roku

nieaudytowane

218 617
29 287
491 662
191

93

102 243
28 257
54 921
756 977

1682 248

587 641
702 396
93 821
528 301
9529

34 445

3 630 461

5586 594

7 268 842

31 grudnia 2023 roku
audytowane

200 660
30521
489 238
191

93

119 238
26 187
65 920
775 637

1707 685

569 646
1032531
86 476
438 299
29709
3484 987

5641 648

7 349 333
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sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wiasny ogotem

Zobowiagzania

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Wycena kontraktow budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN

31 marca 2024 roku

nieaudytowane

145 848
80 199
56 285

5029
1008 180

1295541

61 838
225 265
583 601

10 062

6 405

887 171

42 946
1508 339
202 068
769 948
1631521
441 411
486 739
1458
1700

5086 130

5973 301

7 268 842

31 grudnia 2023 roku
audytowane

145 848
80 199
56 285

5112

911 534

1198978

62 553
234 390
581 277

10 062

6 405

894 687

41 307
1510473
213732
758 236
1722 253
422 899
478 425
105 376
1458
1509

5 255 668

6 150 355

7 349 333
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Rachunek zyskow i strat

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Nota

3,7

A A W W

6]

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom na akcje (w ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody, ktore:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych

warunkow:

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw zagranicznych

Podatek odroczony dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodow
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2024 roku 2023 roku

nieaudytowane

1 266 660 1620 242
(1124 829) (1 491 980)
141 831 128 262

(2 458) (2 946)

(62 227) (59 137)

11 297 16 575

(7 809) (9 128)

80 634 73 626

50 733 52 661

(11 783) (11 547)
119 584 114 740
(22 938) (22 425)

96 646 92315

96 646 92 315

3,79 3,62

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2024 roku 2023 roku

nieaudytowane

96 646 92 315
(83) 5
(83) 5

96 563 92 320
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2024 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2024 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

56 285

56 285

Roéznice kursowe
z przeliczenia
oddziatéw
zagranicznych

5112

(83)
(83)

5029

Zyski
zatrzymane

911 534

96 646

96 646

1008 180

Razem

1198 978

96 646
(83)
96 563

1295 541
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Nadwyzka
. ze sprzedazy
Kapitat L e
akcji powyzej
PRIy ich wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2023 roku
y 145 848 80 199
audytowane
Zysk za okres - -
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody za okres - -
St 31 2023 rok
.an na 31 marca roku 145 848 80 199
nieaudytowane
Zysk za okres - -
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody za okres - -
Wyptata dywidendy - -
St 31 dnia 2023 rok
an na 31 grudnia roku 145 848 80 199

audytowane

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

57 672

57 672

(1387)
(1387)

56 285

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatéw
zagranicznych

6323

6 328

(1 216)
(1 216)

5112

Zyski
zatrzymane

621 251

92 315

92 315

713 566

657 254

657 254
(459 286)

911 534

Razem

911 293

92 315
5

92 320

1003 613

657 254
(2 603)
654 651
(459 286)

1198 978
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku
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Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto

Korekty o:

Amortyzacje

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiane stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych
i podobnych

Inne korekty

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerw na straty na
kontraktach budowlanych

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych

Dywidendy otrzymane

Pozyczki udzielone

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Whplyw z likwidacji jednostki powigzanej

SRODKI PIENIEZNE NETTO (WYKORZYSTANE) W DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2024 roku 2023 roku
nieaudytowane

119 584 114 740
20 015 20 838

(2 619) 138
777) (341)

252 (261)

206 (7 841)

10 638 (6 836)
(82) 8

147 217 120 445
330 641 (18 884)
(17 995) 13 081
(17 173) 126 799
(169 022) (26 900)
18 512 171 872
(17 506) 5119
274674 391 532
(119 183) (64 931)
155 491 326 601
117 343

(27 503) (3676)
(2 424) (5 250)

- 255

(30 700) (2 710)
44 035 -
603 663

- 3118

(15 872) (7 257)
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (cd.)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2024 roku 2023 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (12 539) (15 099)
Odsetki zaptacone (1278) (1 370)
SRODKI PIENIEZNE NETTO (WYKORZYSTANE) W DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ (13 817) (16 469)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 125 802 302 875
Roznice kursowe netto 2166 (262)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.2) 3472 057 2821815
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.2) 3600 025 3124 428




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku
sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine

Budimex SA (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Siedmiogrodzkiej 9, jest spotkg akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000001764

Budimex SA jest jednostkg dominujacg Grupy Budimex, w ktorej petni role centrum doradczego, zarzgdzajacego
i finansowego.

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktorej jednostkg dominujgcg jest Ferrovial SE z siedzibg w Amsterdamie, Holandia.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

finansowego Spotki

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spoitki zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczos$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, opublikowanym w dniu 10 kwietnia 2024 roku.

Na dzien 31 marca 2024 roku, 31 grudnia 2023 roku oraz 31 marca 2023 roku dane jednostkowe Spéiki, jako
wspolnika konsorcjow (traktowanych jako wspodlne dziatanie zgodnie z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat
w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujacych wspdlnych dziatan:

Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zakltadowym oraz w liczbie gtosow
31 marca 31 grudnia 31 marca
2024 roku 2023 roku 2023 roku
Budimex SA Cadagua SA Ill s.c.* 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SAV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Sygnity SA sp. j. 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex - Gilermak s.c.** 50,00% - -
ARGE Bricke Oderberg 5,00% 5,00% 5,00%
ARGE Briicke Wittstock 5,00% 5,00% 5,00%
ARGE Oberkramer 5,00% 5,00% -
ARGE Campus Dippel 5,00% 5,00% -
ARGE Wollin 5,00% 5,00% -
ARGE Delmenhorst 5,00% 5,00% -
E.R.B. RAIL JV PS 37,50% 37,50% -
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. - - 95,00%

*) Spotka rozwigzana z dniem 30 kwietnia 2024.

**) Spotka zostata zatozona na podstawie umowy spétki cywilnej zawartej miedzy Budimex SA, Giilermak Sp. z o.0. i Gillermak Agir Sanayi Ingaat ve
Taahht A.$ oddziat w Polsce dnia 29 lutego 2024 roku.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2024

Spotka zastosowata po raz pierwszy zmiany do standardéw:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub
dtugoterminowe, Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie
oraz Diugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw zawierajgce kowenanty,

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowigzanie leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spoiki.

Standardy oraz zmiany do standardoéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 18 ,Zasady prezentacji i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 7 "Rachunek przeptywoéw pienieznych" oraz MSSF 7 "Instrumenty finansowe — ujawnienie
informacji” - Umowy finansowania dostawcoéw (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — Brak mozliwosci wymiany (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

2.2. Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienieznych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow Spotka wykazuje Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtéwnie Srodki pieniezne konsorcjdw w czesci
przypadajgcej na wspotkonsorcjantow oraz srodki na rachunkach pfatnosci podzielonej. Na potrzeby sprawozdania
z przeptywow pienieznych stan $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywow
z dziatalnosci operacyjne;.

31 marca 31 grudnia 31 marca

2024 roku 2023 roku 2023 roku
Srodki pienigzne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3630461 3484 987 3128 319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (30 436) (12 930) (3891)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 3600 025 3472 057 3124 428
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2.3. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spodtki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajgcej sie przewidzieC przysztosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatlyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdélneqo zarzadu a rentownosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

Przychody i rentownos¢

3 miesigce zakonczone

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1 266 660 1 620 242 (21,82%)
Zysk brutto ze sprzedazy 141 831 128 262 10,58%
Rentownos¢é sprzedazy brutto 11,20% 7,92% 3,28 p.p.
Zysk operacyjny 80 634 73 626 9,52%
Rentownos¢ operacyjna 6,37% 4,54% 1,83 p.p.
Zysk brutto 119 584 114 740 4,22%
Rentownos¢ brutto 9,44% 7,08% 2,36 p.p.
Zysk netto 96 646 92 315 4,69%
Rentownosé netto 7,63% 5,70% 1,93 p.p.
Koszty sprzedazy i koszty ogéinego zarzadu
3 miesigce zakonczone
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku Zmiana %
Koszty sprzedazy (2 458) (2 946) (16,56%)
Koszty ogdlnego zarzadu (62 227) (59 137) 5,23%
RAZEM koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (64 685) (62 083) 4,19%
4. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostafe przychody operacyjne
3 miesigce zakonczone
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 109 309
Dotacje 172 6
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 5414 5451
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe - 221
Otrzymane kary / odszkodowania 3693 3690
Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan 338 -
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 1503 6 704
Pozostate 68 194
Ogoétem 11 297 16 575
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Pozostafe koszty operacyjne

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Wyptacone odszkodowania i kary umowne
Przekazane darowizny

Utworzenie rezerwy na sprawy sgdowe

Optaty sgdowe

Pozostate

Ogotem

3 miesigce zakonczone

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku

(5 734) (6 934)

(1 261) (375)

(544) (537)

(135) (656)

(131) (406)

4 (220)

(7 809) (9 128)

Wycenione instrumenty pochodne zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spoétke instrumentéw finansowych jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

3 miesigce zakonczone

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Odsetki 48 246 52 020
Dodatnie réznice kursowe 2487 641
Ogotem 50 733 52 661

Koszty finansowe

3 miesigce zakonczone

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku

Koszty prowizji i gwarancji bankowych (6 446) (6 740)
Dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji (3757) (3 314)
Odsetki (1576) (1 438)
Strata z likwidacji spétki powigzane;j - (55)
Pozostate 4) -
Ogoétem (11 783) (11 547)
6. Pozostale istotne informacje dotyczace dziatalnosci Budimex SA w | kwartale 2024 roku

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Rezerwy na sprawy sagdowe 35727 35698
Rezerwy na kary i inne sankcje 298 500 290 882
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 722 230 719 240
Pozostate rezerwy 13 883 13 882
Ogoétem 1070 340 1059 702
w tym:

- dlugoterminowe 583 601 581 277
- krétkoterminowe 486 739 478 425
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Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

3 miesigce zakonczone

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Podatek dochodowy — cze$¢ biezaca (4 279) (38878)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona (18 659) 16 453
Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat (22 938) (22 425)

Pozostafe informacje

3 miesigce zakonczone

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Wartos¢ sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
. ) : - ) . 28 888 13 074
niematerialnych nabytych i przyjetych w leasing, w tym:
- urzgdzenia techniczne i maszyny 10 719 581

Na dzien 31 marca 2024 roku umowne zobowigzania Spotki na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosity
26 402 tysigce zilotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2023 roku umowne zobowigzania inwestycyjne wynosity
11 136 tysiecy ztotych i dotyczyty zakupu maszyn i $rodkéw transportu.

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2024 roku Budimex SA odnotowat spadek stanu naleznosci, zwigzany zich
uregulowaniem przez kontrahentow. Dodatkowo, saldo naleznosci handlowych na koniec 2023 byto rekordowo
wysokie. Z kolei znaczgca zmiana rozrachunkéw z tytutu podatku dochodowego wynika z kofncowego rozliczenia
podatku za rok 2023. Na koniec 2023 roku saldo wyceny kontraktow dtugoterminowych po stronie aktywow byto
relatywnie niskie ze wzgledu na wysoki poziom zafakturowania na kilku kluczowych kontraktach kolejowych. Wyzszy
poziom niedofakturowania na 31 marca 2024 roku wynika z naturalnego cyklu biznesowego oraz sezonowosci prac.

7. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréow i materiatdw w podziale na
kategorie

W okresie | kwartatu 2024 i 2023 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow
w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wyglgdaty nastepujgco:

Rodzaj ustug Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Przychody ze sprzedazy rob6t budowlano-montazowych 1253273 1608 914
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 8911 3117
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 476 8211
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1 266 660 1620 242

W okresie | kwartatu 2024 i 2023 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow
w podziale wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujaco:

Kraj Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Polska 1242 369 1560 333
Niemcy* 3413 58 727
Czechy 15 -
Stowacja 20 863 1182
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1266 660 1620 242

*) Spadek przychodoéw realizowanych na terenie Niemiec wynika z przeniesienia dziatalno$ci oddziatu niemieckiego do oddziatu spétki zaleznej Mostostalu Krakéw SA
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W okresie | kwartatu 2024 i 2023 roku przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug oraz towaréw i materiatow
podzielone wedtug rodzajow obiektéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Rodzaj obiektow Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Lgdowo-inzynieryjne 549 003 609 426
Kolejowe 332572 396 696
Kubaturowe, w tym: 371698 602 792
- niemieszkaniowe 333693 578 057
- mieszkaniowe 38 005 24 735
Pozostate 13 387 11 328
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1 266 660 1620 242
8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie | kwartatu 2024 roku i 2023 roku oraz wysokos$é
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzierh 31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku
zostaty zaprezentowane ponizej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.
Naleznosci Zobowigzania

31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku 31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
Podmiot dominujgcy oraz spotki

Z nim powigzane (Grupa Ferrovial) ) ) 27568 33028
Podmioty zalezne 34 612 34 638 15 403 15 225
Podmioty wspoétkontrolowane 14 240 14 549 660 660
Ogotem 48 852 49 187 43 631 48 913
Pozyczki udzielone Pozyczki otrzymane

31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku 31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku

Podmioty zalezne 95 353 107 236 - -
Ogotem 95 353 107 236 - -
Przychody

ze sprzedazy towaroéw i ustug oraz
pozostate przychody operacyjne

Zakup towarow i ustug oraz pozostate
koszty operacyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2024 roku 2023 roku 2024 roku 2023 roku
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim ) - (8 142) (11 798)

powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 12 150 83 608 (17 449) (31 879)

Podmioty stowarzyszone - - - -
Podmioty wspoétkontrolowane 8 105 - -
Ogotem 12 158 83713 (25 591) (43 677)
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Przychody finansowe Koszty finansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca zakonczony 31 marca
2024 roku 2023 roku 2024 roku 2023 roku
Podmioty zalezne 2055 1711 - -
Inne spdtki powigzane - pozostate™ - - - (55)
Ogoétem 2055 1711 - (55)

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacg ilo$¢ gtoséw cztonek kluczowego
personelu kierowniczego Spéiki albo jego bliski cztonek rodziny.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | kwartalu 2024 roku,

najwazniejsze zdarzenia dotyczace dzialalno$ci oraz znaczace zdarzenia po dniu 31 marca
2024 roku

W pierwszym kwartale 2024 roku Budimex SA odnotowat spadek przychodéw ze sprzedazy
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o blisko 22%. Spadek sprzedazy wynika z cyklu
inwestycyjnego najwiekszych zamawiajgcych, w szczegdlnosci w obszarze kolejowym. Dodatkowo zakonczona
zostata realizacja kilku istotnych kontraktéw, ktére w ubiegtym roku miaty duzy udziat w przychodach ze sprzedazy.
Na obserwowany wzrost rentownos$ci operacyjnej w pierwszym kwartale biezgcego roku ztozyto sie kilka czynnikow.
Jednym z nich byta stabilizacja cen oraz wieksza dostepno$¢ materiatéw budowalnych oraz ustug podwykonawcow.
Poprawe rentownosci operacyjnej odnotowano m.in. w segmencie budownictwa kubaturowego, ktory dzieki
zakonczeniu i rozliczeniu w ubiegtym roku kilku duzych i trudnych kontraktéw oraz wiekszej dostepnosci
podwykonawcow w biezgcym kwartale osiggnat wyzszg rentownosc¢ niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Z powodu opdznien w pozyskiwaniu srodkéw unijnych w ramach Krajowego Programu Odbudowy, ubiegty rok nie
przynidst oczekiwanych rozstrzygnie¢ przetargéw i podpisanych uméw w segmencie budownictwa kolejowego, ktore
pozwolitby na ptynne odbudowanie portfela zamoéwien w tym obszarze i utrzymanie poziomu sprzedazy osiggnietego
w ubiegtym roku.

Spotka konsekwentnie pracuje nad utrzymaniem wysokiej wartosci portfela zaméwien zaréwno w segmencie
kolejowym, drogowym i kubaturowym, co gwarantuje optymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych
w nadchodzacych kwartatach. W pierwszym kwartale 2024 roku Budimex SA pozyskat nowe kontrakty
o tacznej wartosci ponad 2,5 miliarda ztotych, z czego 650 miliondw przypadato na kontrakt podpisany na rynku
czeskim. Po zakonczeniu pierwszego kwartatu podpisane zostaly umowy o wartosci blisko pét miliarda ztotych.
Dodatkowo, warto$¢ kontraktow, w ktorych oferty Spotki sg najnizsze lub zostaly ocenione przez Zamawiajacych
najwyzej, to ponad 10 miliardéw ziotych, z czego prawie 5 miliardéw ztotych przypadato na kontrakty na rynkach
zagranicznych. Daje to korzystne perspektywy utrzymania wysokiego portfela zamowien w najblizszych kwartatach
oraz buduje fundamenty dziatalnosci na lata 2025-2026.

Informacja o najbardziej istotnych kontraktach podpisanych przez Spoétke lub takich, gdzie oferta Spéiki zostata
oceniona najwyzej, zostata ujawniona w formie raportéw biezgcych publikowanych na stronie internetowej Spotki.

W pierwszym kwartale 2024 roku pozycja gotowkowa Spétki zwiekszyta sie w poréwnaniu do stanu z konca roku
2023, gtdwnie za sprawg otrzymania ptatnosci za roboty wykonane w ostatnich miesigcach zesztego roku, ktérych
poziom byt rekordowy.

W pierwszym kwartale 2024 roku Budimex SA kontynuuje realizacje kontraktéw budowlanych w ramach trzech
oddziatéw zagranicznych, zlokalizowanych na Stowacji (w ramach tego przedsiewziecia realizowany jest kontrakt na
budowe autostrady D1 Bratystawa-Triblavina), w Czechach (gdzie bedzie uczestniczy¢ w realizacji budowy
autostrady D35 z Dzbanova do Litomysli i Poldera Kutrin), a takze na totwie (gdzie rozpoczyna sie realizacja
kontraktu Rail Baltica).

9 kwietnia 2024 roku Zarzad Budimeksu SA zdecydowat zarekomendowac¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
w 2024 roku podjecie decyzji o wyptacie dywidendy w wysokosci 35,69 ztotych brutto na jedng akcje. Na dywidende
proponuje sie przeznaczy¢ cato$¢ zysku netto za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku w kwocie
749 569 tysiecy ztotych oraz czes¢ kapitatu zapasowego utworzonego z zysku lat ubiegtych w kwocie 161 600 tysiecy
ziotych. Zarzad Budimeksu SA zaproponowat ustali¢ dzien dywidendy na dzien 29 maja 2024 roku, a termin wyptaty
dywidendy - na dzien 6 czerwca 2024 roku.
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Trwajgca wojna w Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ Budimex SA. Spéitka nie realizuje
kontraktéw w Ukrainie, Rosji i Biatorusi. Budimex SA nie ma takze istotnej ekspozycji na ustugi swiadczone przez
podmioty z kapitatem wschodnim.

W dniu 29 lutego 2024 roku zostata zawarta umowa spotki cywilnej Budimex SA, Gllermak Sp. z o.0., Gllermak Agir
Sanayi ingaat ve Taahhiit A.S. spétka cywilna, pomiedzy Budimex SA , Giilermak Sp. z 0.0. i Giilermak Agir Sanayi
insaat ve Taahhiit A.S. oddziat w Polsce. Spétka zostata utworzona jako podmiot realizujgcy wspdlne dziatanie,
w ramach projektu ,Modernizacja Linii Kolejowej nr 104 Chabéwka — Nowy Sacz, na odc. Chabdwka — Rabka Zaryte
— Mszana Dolna oraz Limanowa — Kleczany — Nowy Sgcz”. Liderem spétki ustanowiony zostat Budimex SA. Udziat
Budimex SA w zyskach i stratach spotki wynosi 50%.

W dniu 19 marca 2024 roku Budimex SA, jako jedyny udziatowiec, zatozyt spétke Budimex S Sp. z 0.0. Do dnia
sporzgdzenia sprawozdania spoétka nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 19 marca 2024 roku Budimex SA, jako jedyny udziatowiec, zatozyt spotke Budimex T Sp. z 0.0. Do dnia
sporzgdzenia sprawozdania spoétka nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Budimex SA dokonat doptaty 19 380 tysiecy ztotych do kapitatu zakladowego spotki
BXF Energia Sp. z 0.0., w ktorej to posiada 51% udziatow.

W dniu 22 kwietnia 2024 roku wspdlnicy spotki Budimex S.A. — Cadagua S.A. lll S.C. podjeli decyzje o jej rozwigzaniu
z dniem 30 kwietnia 2024 roku.

W okresie po 31 marca 2024 roku do dnia sporzgdzenia skréconego sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne
istotne wydarzenia.

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W okresie pierwszego kwartatu 2024 roku Budimex SA nie dokonywal emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papierow warto$ciowych oraz obligacji.

11. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqgo lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzieh 31 marca 2024
roku

tgczna wartos¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 marca 2024 roku wynosita
679 093 tysigce zlotych. Nadwyzka wartosci postepowan z powddztwa Spétki nad sprawami przeciw Budimex SA
wynosita 109 475 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna warto$é toczacych sie postepowan dotyczacych
zobowigzan Budimeksu SA wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 roku wynosita 284 809 tysiecy ztotych. Toczgce
sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Najwiekszym pod wzgledem warto$ci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA (obecnie Ferrovial Construccién SA),
tworzacych konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach”
zawartego w dniu 7 czerwca 2011 roku. Powdd domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758
tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania
wynikajgcego z Kontraktu albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy ztotych
tytutem zwrotu niestusznie — zdaniem Powoda - zapfaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia
zadania gtéwnego zostat wskazany art. 471 k.c., zas zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powoddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce
zdaniem Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystgpity - nie byty konsekwencjg dziatan lub zaniechan
konsorcjum Pozwanych. Ponadto, nalezyte wykonanie obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach przez konsorcjum
Pozwanych zostato potwierdzone przez Powoda wydanym Swiadectwem Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla
obiektu. Rezerwy utworzone na naprawy gwarancyjne i postepowania sgdowe pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka
zwigzane z przedmiotowg sprawg sgdowg. Odpowiedz Budimex SA na pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017
roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu 2018 roku. Ferrovial Agroman SA ztozyt odpowiedz na pozew w dniu
22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa miata miejsce w dniu 11 marca 2019 roku, podczas ktérej sad
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zobowigzat strony do wptaty zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego w sprawie. Postanowieniem z dnia 2 sierpnia
2022 roku sad skierowat strony do mediacji, wyznaczajgc jednoczesnie mediatora Sgdu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej RP. W dniu 26 sierpnia 2022 roku Budimex SA i Ferrovial Construccion SA wyrazili zgode na
mediacje i wyznaczonego mediatora. Mediacja prowadzona byta od dnia 29 sierpnia 2022 roku do dnia 12 kwietnia
2024 roku, ale nie doprowadzita do zawarcia ugody przez strony. W zwigzku z bezskutecznym zakonczeniem
mediacji sprawa wraca do postepowania sgdowego.

Inna istotna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociagi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w skifad ktérego wchodzity spotki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktorym zasadzit
od Budimex SA jedynie kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztéw ekspertyz przeprowadzonych przez
powoda), zas w catym pozostatym zakresie powoddztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez
powoda (co do catosci orzeczenia), jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy zlotych). Obecnie
Strony czekajg na wyznaczenie terminu rozprawy przed sadem Il instancji. W miedzyczasie sad na posiedzeniu
niejawnym wydat postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego, obejmujgcego wyliczenie wartosci robot
poprawkowych oraz wartosci robot pozostatych do wykonania. Biegty sporzadzit t¢ opinig, w ktorej stwierdzit, ze
w oparciu o zgromadzone w aktach postepowania dowody (a w zasadzie ich brak) nie jest w stanie odpowiedzie¢ na
postawione mu przez sad pytania. Budimex SA uwaza, ze opinia ta jest dla niego korzystna.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktdre w ocenie Spotki mogg zakonczy¢ sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Spotke ryzyko.

taczna wartos¢ toczacych sie postepowan dotyczgcych roszczen Budimeksu SA wedtug stanu na dzien 31 marca
2024 roku wynosi 394 284 tysigce ztotych. Postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania przeterminowanych naleznosci
od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania nie sg znane ich wyniki korncowe.

12. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych, z tytutu: 1018 1456
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 697 1135
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 321 321
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 713 168 783 902
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 659 748 700 377
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 53420 83525
Pozostate naleznosci warunkowe 17 749 12 692
Naleznosci warunkowe ogétem 731 935 798 050
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 334 112 422 681
- udzielonych gwarancji i poreczen 334112 422 681
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 4514191 4 553 046
- udzielonych gwarancji i poreczen 4 505 932 4544 787
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 8 259 8 259
Pozostate zobowigzania warunkowe 34 181
Zobowiagzania warunkowe ogétem 4848 337 4 975 908
Pozycje pozabilansowe razem (4 116 402) (4 177 858)
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Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i porgczen obejmujg gwarancje i poreczenia, wystawione
narzecz Spotki przez banki lub inne podmioty, stanowigce zabezpieczenie roszczen Spotki w stosunku do
kontrahentéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione
przez banki na rzecz kontrahentéw Spdilki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spdtki z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne ztego tytutu wobec Spdiki.
Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spoétki stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych roszczenh zleceniodawcow z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych. Jednoczesnie ryzyko dotyczace napraw gwarancyjnych oszacowane przez Zarzad Spotki jako
prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co zostato ujawnione
w nocie nr 6 skroconego sprawozdania.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow Spoiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spoiki.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Artur Popko Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 8 maja 2024 roku
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