Projekt uchwaty na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
RAEN S.A. z siedziba w Warszawie
zwolane na dzien 14 maja 2024 roku

Uchwata nr [e]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAEN S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 14 maja 2024 roku

w sprawie zmiany uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoftki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”), dziatajgc
na podstawie art. 445 w zw. z art. 449 § 1 zd. 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (,KSH”), uchwala co nastepuje:

§1
Zmienia sie § 1 ust. 7 uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19
kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu
Spofki (,Uchwata Emisyjna”) w ten sposdb, ze uchyla sie jego dotychczasowa tres¢, nadajac
mu jednoczesnie nowg, nastepujaca tresc:
« (. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane nastepujacym osobom:
a) Panu Adamowi Guz (PESEL: [e]) 20.000.000 Warrantdw Subskrypcyjnych,
b) Panu Tomaszowi Piekosiowi (PESEL: [e]) 1.504.000 Warrantdw Subskrypcyjnych,
¢) Pani Annie Boyle (PESEL: [e]) 1.504.000 Warrantow Subskrypcyjnych,
d) Panu Maciejowi Zieliriskiemu (PESEL: [e]) 902.000 Warrantéw Subskrypcyjnych,
e) Panu Mariuszowi Rybakowi (PESEL: [e]) 902.000 Warrantow Subskrypcyjnych,
f) Panu Davidowi Robertowi Meister (PESEL: [e]) 188.000 Warrantdw Subskrypcyjnych,
w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych osob pod warunkiem, zZe: (i) na dzieri ziszczenia
sie warunku, o ktdrym mowa w pkt. (ii) dalej, osoba taka bedzie strong umowy o prace zawartej
ze Spotka lub spotkg zalezng od Spdtki lub umowy cywilnoprawnej dotyczacej wspofpracy ze
Spotka lub spdtkg zalezng od Spdtki lub wspdtpracowata ze Spotkg lub spdtkg zalezng od
Spotki w formule B2B (Business-to-business), a umowa (lub umowy) zawarta z takg osobg i
bedgcg podstawg ktoregokolwiek z takich stosunkow prawnych nie zostata rozwigzana ani
wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita funkcje w zarzgdzie Spotki lub spdtki zaleznej
od Spdtki na podstawie stosunku powotania i nie ztoZyta rezygnacji; oraz (ii) z zaudytowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego za rok 2023, bedzie
wynikato, Ze Spdtka osiggneta skonsolidowany zysk operacyjny Spotki przed potragceniem



odsetek od zaciggnietych zobowigzari oprocentowanych (kredytow, obligacji), podatkow,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywow
trwatych z wytgczeniem zdarzer incydentalnych tj. w szczegolnosci odpisow aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpisow aktualizujgcych zwigzanych z dziatalnoscig
Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, tj. dnia podpisania przez Spdtke umowy
inwestycyjnej dotyczacej nabycia 100% udziatdw w Seed Capital sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,EBITDA”) za rok 2023 w kwocie rownej lub wyzszej niz 10.000.000,00 PLN
(dziesie¢ miliondw zfotych i 00/100). W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA
osiggniety przez Spdtke za rok 2023 bedzie nizszy niz 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw
ztotych i 00/100), ale wyzszy niz 5.000.000,00 PLN (pie¢ milionow ztotych i 00/100), Warranty
Subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom wskazanym w niniejszym ustepie powyzej
proporcjonalnie do odchylenia (procent) od kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionow
ztotych i 00/100) do osiggnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spotke za rok 2023,
z zastrzeZeniem, Ze w przypadku, gdy liczba oferowanych Warrantow Subskrypcyjnych
wyniesie co najmniej 23.600.000 (dwadziescia trzy miliony szescset tysiecy), nadwyzka
Warrantow Subskrypcyjnych ponad te liczbe zostanie rozdzielona proporcjonalnie pomiedzy
wszystkie osoby wskazane w niniejszym ustepie powyzej z pominieciem Pana Adama Guza.
Jesli skonsolidowany wynik EBITDA osiggniety przez Spotke za 2023 rok bedzie nizszy niz
5.000.000,00 PLN (stownie: pie¢ miliondw ztotych i 00/100), Spdtka nie zaoferuje Zadnego
Warrantu Subskrypcyjnego osobom wskazanym w niniejszym ustepie. JeZeli liczba
zaoferowanych Warrantow Subskrypcyjnych nie bedzie liczbg catkowita, za wlasciwg uznaje
sie odpowiednio najblizszg mniejszg liczbe catkowitg (zaokrgglenie w ddt). Nieprzydzielone w
wyniku powyzszych zaokraglert Warranty Subskrypcyjne wygasaja.”.

§2

Zmienia sie § 1 ust. 8 Uchwaty Emisyjnej w ten sposéb, ze uchyla sie jego dotychczasowg
tres¢, nadajgc mu jednoczesnie nowa, nastepujaca tresc:

»8. Warranty Subskrypcyjne, w razie spetnienia warunkow okreslonych w ust. 7 powyZej, sg
niezwfocznie wydawane osobom wskazanym w ust. 7 powyzej, w odniesieniu do kazdej tych
0s0b tylko jezeli na dzien ziszczenia sie warunku okreslonego w ust. 7 pkt. (ii) powyZzej, osoba
taka bedzie strong umowy o prace zawartej ze Spotkg lub spdtkg zalezng od Spdtki lub umowy
cywilnoprawnej dotyczgcej wspotpracy ze Spotkg Ilub spdtka zalezng od Spotki lub
wspofpracowata ze Spotka lub spotkg zalezng od Spdtki w formule B2B (Business-to-business),
a umowa (lub umowy) zawarta z takg osobg i bedgcag podstawg ktoregokolwiek z takich
stosunkdw prawnych nie zostata rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita
funkcje w zarzadzie Spdtki lub spotki zaleznej od Spdtki na podstawie stosunku powotania i nie
ztozyta rezygnacji, a ich wydanie jest ewidencjonowane przez Spotke. Wobec faktu, iz Warranty
Subskrypcyjne beda mialy forme zdematerializowang, to przez ,wydanie Warrantow
Subskrypcyjnych” rozumie sie zapisanie Warrantdw Subskrypcyjnych na rachunku papierow
wartosciowych.”

§3
Zmiany, o ktéorych mowa w § 1i 2 niniejszej Uchwaty, a zatem:
— dodanie warunku, o ktérym mowa w § 1 ust. 7 pkt. (i) zmienionej Uchwaty Emisyjnej; oraz



— dodanie analogicznej do wyzej wymienionego warunku przestanki, o ktorej mowa w § 1 ust.
8 zmienionej Uchwaty Emisyjnej;

motywowane s3g checig scislejszego powigzania interesu Spétki i spotek zaleznych od Spétki
oraz osob, ktérym na podstawie Uchwaty Emisyjnej miatyby zosta¢ zaoferowane warranty
subskrypcyjne. W ocenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, powigzanie
interesu Spotki i spotek zaleznych od Spotki oraz wyzej wymienionych osob jest pozadane ze
wzgledu na istotng role, jakg osoby te petnig dla Spotki i spotek zaleznych od Spotki.
Osiggniecie tego celu przyswiecato Spotce oraz Nadzwyczajnemu Walnego Zgromadzenia
Spoftki juz przy pracach koncepcyjnych dotyczacych Uchwaty Emisyjnej, totez doprecyzowanie
Uchwaty Emisyjnej na tym etapie jest zasadne, majgc szczegdlnie na uwadze, iz zmiana w tym
zakresie zostata zaproponowana przed ziszczeniem sie warunku, o ktérym mowa w § 1 ust. 7
pkt. Uchwaty Emisyjnej w jej pierwotnym brzmieniu, a do zaoferowania warrantow
subskrypcyjnych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w jej pierwotnym brzmieniu nie doszto.

Z kolei, doprecyzowanie definicji EBITDA, o ktérej mowa w Uchwale Emisyjnej poprzez
wytgczenie z jej zakresu zdarzen incydentalnych, stanowi zmiane o charakterze technicznym,
motywowang checig ujednolicenia tej definicji z przyjetymi standardami oraz przewazajgca
praktyka rynkowa, z ktorg w zgodzie pozostaje nieuwzglednianie w EBITDA zdarzen
incydentalnych.

Ponadto, zmiana progu liczby zaoferowanych Warrantow Subskrypcyjnych uzalezniajacej
proporcjonalne rozdzielenie nadwyzki ponad taki prog pomiedzy wszystkie osoby wskazane w
§ 1 ust. 7 Uchwaty Emisyjnej z pominieciem Pana Adama Guza z 2.360.000 (dwa miliony
trzysta szescdziesigt tysiecy) na 23.600.000 (dwadziescia trzy miliony szesCset tysiecy)
stanowi sprostowanie oczywistej omytki pisarskiej dokonanej w Uchwale Emisyjnej. Prog w
wysokosci 2.360.000 (dwa miliony trzysta szesc¢dziesiat tysiecy) Warrantow Subskrypcyjnych
uniemozliwiatby bowiem efektywne osiggniecie celéw Uchwaty Emisyjnej okreslonych w § 2
ust. 3 Uchwaty Emisyjnej, tj. realizacje strategii pozyskania dla Spotki inwestora oraz poprawe
sytuacji finansowej Spoétki. W wyniku przyjecia progu Warrantow Subskrypcyjnych w
wysokosci 2.360.000 (dwa miliony trzysta szesc¢dziesiat tysiecy) Warrantow Subskrypcyjnych
Spotka byftaby uprawniona do zaoferowania Panu Adamowi Guzowi Warrantow
Subskrypcyjnych w liczbie znaczgco nizszej niz liczba zatozona w § 1 ust. 7 Uchwaty Emisyjnej,
co statoby w obiektywnej sprzecznosci z celami Uchwaty Emisyjne;.

§4
W zwigzku ze zmianami, o ktérych mowa w § 1 i 2 niniejszej Uchwaty, majgc na uwadze
wzgledy wskazane w § 3 niniejszej Uchwaty, zmienia sie 8% Statutu Spotki w ten sposéb, ze
uchyla sie jego dotychczasowg tresé, nadajgc mu jednoczesnie nowa, nastepujgca tresc:

.§ 8

Kapitat zakftadowy zostat warunkowo podwyZzszony, na podstawie uchwaly nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej
nastepnie uchwata nr [e] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia [e] 2024 roku,
0 kwote nie wyzszg niz 2.500.000,00 zt (dwa miliony piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji
nie wiecej niz 25.000.000 (dwudziestu pieciu miliondw) akcji na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii G
posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych serii B, z wytgczeniem prawa poboru.”



§5
Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spdtki do ustalenia tekstu jednolitego Statusu Spotki
obejmujgcego zmiane, o ktérej mowa w § 3 niniejszej Uchwaty.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany Statutu Spotki
wchodzg w zycie z chwilg ich rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.



