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Wprowadzenie

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na Euro wedtug nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 31.03.2024 r. - kurs 1 euro wynosit 4,3009 zi,
- na dzien 31.12.2023 r. - kurs 1 euro wynosit 4,3480 zt.

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu sredniego
obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym

okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01 - 03.2024 r. wynosit 1 euro = 4,3211 zi,
- kurs sredni w okresie 01 - 03.2023 r. wynosit 1 euro = 4,7005 zt.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.

1 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

| kwartat 2024 roku

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

31.03.2024r. 31.03.2023r. 31.03.2024r. 31.03.2023r.

i el i U e

31.03.2024r. 31.03.2023r. 31.03.2024r. 31.03.2023r.
Przychody tacznie catkowite 3400 8270 787 1759
Przychody ze sprzedazy 3376 8253 781 1756
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1 445) (6 415) (334) (1 365)
Amortyzacja (141) 0 (33) 0
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 1931 1838 447 391
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 1931 1848 447 393
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1873 1853 433 394
Zysk/(strata) netto 1232 1796 285 382
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (3928) 1087 (909) 231
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (500) (2 236) (116) (476)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 3955 1551 915 330
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 4319 491 1004 113
Aktywa obrotowe 17 808 2942 4141 677
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 464 0 108 0
Naleznosci krétkoterminowe 6 568 241 1527 55
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 72 21 17 5
Kapitat wtasny 13 440 1935 3125 445
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2315 597 538 137
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 6 371 900 1481 207
Warto$¢ ksiegowa kapitatéw wtasnych na jedng akcje (w zt.) 0,29 0,05 0,07 0,01
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg (w zt.) 0,03 0,05 0,01 0,01
Liczba akcji na dzier bilansowy 47075222 47075222 47075222 47 075 222
Srednia wazona liczba akgji 47 075222 42552817 47 075222 42 552 817
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1.2 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 4319 4 420
Rzeczowe aktywa trwate 539 500
Nieruchomosci inwestycyjne 2748 2748
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 200 200
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 70
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 762 902
Aktywa obrotowe 17 808 11218
Nalezno$ci handlowe 2638 3311
Pozostate naleznosci 3930 459
Pozostate aktywa finansowe 464 456
Rozliczenia miedzyokresowe 10139 6 447
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 545
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 565 0
AKTYWA RAZEM 22 127 15 638
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 31.03.2024 31.12.2023
Kapitaty witasne 13 441 8 231
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 440 8 230
Kapitat zaktadowy 4708 4708
Kapitat zapasowy 4176 198
Zyski zatrzymane 4 556 3324
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 1 1
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 2315 1674
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 669 669
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1646 1005
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 6 371 5733
Kredyty i pozyczki 1906 1831
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 281 304
Zobowigzania handlowe 2 855 791
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 821 821
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 378 677
Pozostate rezerwy 130 1309
PASYWA RAZEM 22 127 15 638

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.




1.3 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i

innych catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2024 - 31.03.2024

01.01.2023 - 31.03.2023

Przychody ze sprzedazy 3376 8253
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1 445) (6 415)
Amortyzacja (147) 0
Zuzycie materiatéw i energii (16) (21)
Ustugi obce (807) (6 157)
Podatki i optaty (8) 0
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (389) (181)
Pozostate koszty rodzajowe (84) (56)
Zysk (strata) na sprzedazy 1931 1838
Pozostate przychody operacyjne 0 10
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1931 1848
Przychody finansowe 24 7
Koszty finansowe (82) 2)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1873 1853
Podatek dochodowy (641) (57)
- biezacy podatek dochodowy 0 (57)
- odroczony podatek dochodowy (641) 0
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 1232 1796
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1232 1796
Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1232 1796
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 0 0

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2024 - 31.03.2024

01.01.2023 - 31.03.2023

Zysk (strata) netto 1232 1796
Pozostate catkowite dochody: 0 0
Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1232 1796
Catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 0 0
Suma catkowitych dochodéw netto 1232 1796

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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1.4 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wilashym

Razem kapitaty

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kanitat Kapitat Zyski wiasne Kapitat akcjonariuszy Razem kapitat
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE zak*g ) -a :sow zatrzy ane akcjonariuszy niesprawujacych wiasn’; Y
WLASNYM Y pasowy Y jednostki kontroli
dominujacej
Stan na 01.01.2024 4708 198 3324 8230 1 8231
Zysk/(strata) biezagcego okresu 0 0 1232 1232 0 1232
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 1232 1232 0 1232
a) zwigkszenie z tytutu 0 3978 0 3978 0 3978
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0 3978 0 3978 0 3978
b) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
0Ogoétem zmiany w kapitale wkasnym 0 3978 1232 5210 0 5210
Stan na 31.03.2024 4708 4176 4556 13 440 1 13 441
Razem kapitaty
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W . X . wiasne Kapitat akcjonariuszy "
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE za'l‘(‘;;’:::’ z:a;’s'i‘u zatrzzysmk'ane akcjonariuszy niesprawujacych Raziv“:a';?l':ta'y
WLASNYM y pasowy Y jednostki kontroli
dominujacej

Stan na 01.01.2023 2954 0 (1019) 1935 1 1936
Zysk/(strata) biezagcego okresu 0 0 1796 1796 0 1796
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 1796 1796 0 1796
a) zwigkszenie z tytutu 222 0 0 222 0 222
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego 222 0 0 222 0 222
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 (1286) (1286) 0 (1 286)
- pozostate zmiany 0 0 (1 286) (1 286) 0 (1 286)
Ogotem zmiany w kapitale wiasnym 222 0 510 732 0 732
Stan na 31.03.2023 3176 0 (509) 2667 1 2668

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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1.5 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych
) . 01.01.2024 | 01.01.2023
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2024 - 31.03.2024 - -
31.03.2024 | 31.03.2023
Lp. | Tytut
A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1873 1853
Il | Korekty razem (5801) (766)
1 | Amortyzacja 141 0
2 | Odsetki 65 0
3 | Inne zyski/straty z inwestycji w instrumenty finansowe (104) 0
4 | Odpisy wartosci firmy 0 0
5 | Zmiana stanu rezerw (1180) 0
6 | Zmiana stanu naleznosci (2799) 112
7 | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéow 1766 (146)
8 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (3690) (362)
9 | Inne korekty 0 (370)
Razem s$rodki wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej (3928) 1087
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Il | Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I * 1) (3928) 1087
B | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
1 | Wydatki z tytutu nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (40) (2231)
4 | Wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych (460) 0
3 | Otrzymane odsetki 0 0
4 | Wydatki na aktywa finansowe 0 (5)
5 | Udzielenie pozyczek 0 0
6 | Sptata udzielonych pozyczek 0 0
7 | Inne 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (500) (2 236)
C | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1 | Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 3978 0
2 | Zaciagniete kredyty i pozyczki 0 1551
3 | Sptacone kredyty i pozyczki 0 0
4 | Dokonane ptatnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa) (23) 0
5 | Zaptacone odsetki 0 0
6 | Inne wydatki finansowe 0 0
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 3955 1551
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl + B.1II  CIII) (473) 402
E | Srodki pieniezne na poczatek okresu 545 21
F | Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym: 72 423

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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2 Podstawowe informacje

2.1 Charakterystyka Jednostki Dominujgcej

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Raen S.A. wtedy pod firmg IQ Partners S.A. (,Spoétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w wyniku
potaczenia IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z IFA Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie
spétki pod firmg 1Q Partners S.A., na ktérg zostat przeniesiony majgtek obu tgczacych sie spotek (potgczenie w trybie przepisu
art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spétek handlowych). W dniu 25 maja 2020 roku nastgpita zmiana nazwy firmy Spétki na PunkPirates
S.A. a nastepnie w dniu 17 lutego 2023 roku na Raen S.A.

Spotka Raen S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sagdowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Polska, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290409 w dniu 10
pazdziernika 2007 roku.

Spotka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.
Siedziba Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa, Polska.
Raen S.A. nie posiada oddziatéw (zaktaddow).

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z pozyskiwaniem i rozwijaniem dla zewnetrznych podmiotéw projektow OZE. W marcu
2023 r. wraz z nabyciem 100% udziatéw w Raen sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Seed Capital sp. z 0.0.), Spotka utworzyta Grupe
Kapitatowg Raen S.A. (,Grupa”, ,Grupa Raen”, Grupa Kapitalowa Raen”, ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej petni funkcje spotki
holdingowej, a jej dziatalno$¢ koncentruje sie na projektach zwigzanych z odnawialng energig elektryczng oraz pozyskiwaniem
kapitatu lub uzyskiwaniem finansowania dla prowadzonych projektéw.

Misjg Spotki jest odwazna konfrontacja z wyzwaniami wynikajagcymi ze zmian klimatycznych i poprawa jakosci powietrza.
Spotka planuje realizowa¢ misje poprzez potaczenie globalnego kapitatu pochodzgcego od inwestoréw z takich krajow jak
Francja, Wtochy, Gracja, Izrael, Kanada, Stany Zjednoczone oraz Wielka Brytania z projektami, ktére pozwolg na zwigkszenie
produkcji czystej, odnawialnej energii w Polsce. Celem strategicznym Spotki jest stanie sie zintegrowanym podmiotem
produkujgcym i dostarczajgcym energie elektryczng pochodzgcg wytgcznie ze zrodet odnawialnych.

Przedmiot dziatalnosci Spétki jest okreslony w pkt. Il statutu Spotki. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest, miedzy
innymi: (i) wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja ihandel energia elektryczng, (ii) wykonywanie instalacji elektrycznych, (iii)

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych, (iv) wykonywanie konstrukcji i pokryc
dachowych, oraz (v) badania naukowe i prace rozwojowe.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki wedtug PKD jest Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2).

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

2.2 Opis Grupy Kapitalowej Raen S.A.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa Raen sktadata sie z Jednostki Dominujgcej — Raen S.A. i pieciu podmiotéw zaleznych
bezposrednio lub posrednio. Spétkami bezposrednio zaleznymi od Raen S.A. byly Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(poprzednia nazwa: Seed Capital sp. z 0.0.), Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie oraz Raen Obrét
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Spotkami posrednio zaleznymi od Raen S.A. sg: Seed PV Zaréw sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Clean Energy Properties
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Raen dziata w sektorze odnawialnych Zrédet energii oraz petni funkcje platformy tgczacej kapitat pochodzacy od
inwestoréw, gtéwnie zagranicznych, z realizacjg projektéw umozliwiajgcych produkcje tzw. zielonej energii w Polsce. Obecnie
Grupa Raen prowadzi dziatalno$¢ w obszarze (i) dewelopmentu wielkoskalowych projektéw OZE (farm fotowoltaicznych) dla
podmiotéw trzecich na podstawie uméw joint development agreements (,JDA”) w zakresie ich przygotowania, projektowania
oraz doprowadzenia do etapu RTB (ready to build) oraz (i) realizacji projektéw OZE na uzytek wtasny. Oportunistycznie, Grupa
Raen przeprowadza transakcje typu M&A na rynku OZE.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spotek zaleznych oraz ERA PV sp. z 0.0. z siedzibg w Ptochocinie (jako
podmiotu, w ktérym Spétka posiada znaczny udziat i ktéry uwaza za istotny dla dziatalnosci Grupy Raen).

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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Raen sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Seed Capital sp. z 0.0.)

Raen sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie (,Raen sp. z 0.0.”) to podmiot stanowigcy pomost pomiedzy kapitatem a projektami
z zakresu energetyki odnawialnej. Raen sp. z 0.0. realizuje wszystko, co jest niezbedne do doprowadzenia projektu OZE do
produkcji energii elektrycznej, od jego koncepcji, poprzez umowy dzierzawy, pozwolenia i wnioski o warunki przytgczenia do
sieci, az do stanu gotowosci do budowy. Raen posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Raen sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Raen sp. z 0.0.

Nazwa i forma prawna................ Raen sp. z o0.0.

Siedzibaiadres:......ccocceeeveeenn. ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa

Gtéwny przedmiot dziatalnosci: dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych

Kapitat zaktadowy....................... 1.180.000,00 zt

Cztonkowie zarzadu.................... Adam Guz (cztonek zarzadu)

Raen Obrét sp. z o.0.

Raen Obrét sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Raen Obrot”) jest spotkg powstatg w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie
handlu energig elektryczng. Raen posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Raen Obrot, co uprawnia do wykonywania
100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow Raen Obrot.

Nazwa i forma prawna................ Raen Obrét sp. z o.0.
Siedzibaiadres:........ccccoeeennnn.n. ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa
Gtowny przedmiot dziatalnosci: Handel energig elektryczna

Kapitat zaktadowy:...........cc.c....... 50.000,00 zt

Cztonkowie zarzadu.................... Mateusz Lenarczyk (prezes zarzadu)

Solar Polska New Energy PV 20 sp. z o.0.

Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (,Solar Polska New Energy PV 20") to podmiot nabyty
w zwigzku z przygotowaniem do realizacji jednego z projektéw w zakresie OZE. Raen posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Solar Polska New Energy PV 20, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Solar
Polska New Energy PV 20.

Nazwa i forma prawna................ Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0.
Siedzibaiadres:......c.cccceverennne. ul. Robotnicza 7, 71-712 Szczecin
Gtowny przedmiot dziatalnosci: Wytwarzanie energii elektryczne;j

Kapitat zaktadowy:...................... 5.000,00 zt

Cztonkowie zarzadu.................... Artur Ciszewski (prezes zarzadu)

Seed PV Zaréw sp. z 0.0.

Seed PV Zaréw Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Seed PV Zaréw") jest spotka celowg Raen sp. z 0.0. Raen sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Seed PV Zardéw, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow Seed PV Zaréw.

Nazwa i forma prawna................ Seed PV Zaréw sp. z 0.0.
Siedzibaiadres:......cccccovueeeeennnnn. ul. Antoniewska 1D/11, 02-977 Warszawa, Polska
Gtowny przedmiot dziatalnosci: Wytwarzanie energii elektrycznej

Kapitat zaktadowy:...................... 5000,00 zt

Cztonkowie zarzadu.................... Adam Guz (prezes zarzadu)

Clean Energy Properties sp. z 0.0.

Clean Energy Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Clean Energy Properties”) to podmiot, ktéry powstat w zwigzku
z przygotowaniem do realizacji jednego z projektéw w zakresie OZE. Na dzien niniejszego sprawozdania Clean Energy Properties
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nie rozpoczat jednak dziatalnosci. Raen sp. z 0.0. posiada 75% udziatéw w kapitale zaktadowym Clean Energy Properties, co
uprawnia do wykonywania 75% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Clean Energy Properties.

Nazwa i forma prawna................ Clean Energy Properties sp. z 0.0.
Siedzibaiadres:......ccocceeeeveeennn. Aleja Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa, Polska
Gtéwny przedmiot dziatalnosci: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
Kapitat zaktadowy:...................... 5000,00 zt

Cztonkowie zarzadu.................... Tomasz Pieko$ (cztonek zarzadu)

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spoétek nie bedacych spétkami zaleznymi, w ktérych Grupa Raen
posiada znaczny udziat mniejszosciowy.

ERA PV sp. z 0.0.

W listopadzie 2023 r. Spétka nabyta 45% udziatow ERA PV sp. z 0.0. z siedzibg w Ptochocinie (,ERA PV"). ERA PV nie nalezy do
grupy kapitatowej Raen, niemniej jest istotnym podmiotem dla dziatalnosci Grupy Raen, w ktérym Spoétka posiada znaczny udziat
mniejszosciowy. Spotka posiada 45% udziatéw w kapitale zaktadowym ERA PV, co uprawnia do wykonywania 45% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw ERA PV.

Nazwa i forma prawna................ ERA PV sp.zo.0.
Siedzibaiadres:......cccccooveeennnnn. ul. Kolejowa 33, 05-860 Ptochocin, Polska
Gtéwny przedmiot dziatalnosci: wykonywanie instalaciji elektrycznych
Kapitat zaktadowy:...................... 25 000,00 zt

Ponadto Raen S.A. posiada 19,6% udziatu w kapitale zaktadowym Raion Games S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdra zajmuje sie
produkcjg oraz dziatalno$cig wydawniczg gier na platforme Nintendo Switch oraz PC. Posiadane akcje Raion Games S.A. s3
zwigzane z poprzednim zakresem dziatalnosci Emitenta i nie majg wptywu na jego biezaca dziatalnosc.

Raen sp. z 0.0. posiada natomiast 20% udziatow w spodtce Migtel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra jest spotka
prowadzaca dziatalnos¢ contact center Swiadczaca ustugi B2B.

2.3 Organy nadzorujace i zarzadzajace Jednostki dominujacej

W | kwartale 2024 roku sktad Zarzadu Raen nie ulegt zmianie i prezentowat sie nastepujaco:
Adam Guz - Prezes Zarzadu

Do dnia publikaciji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W | kwartale 2024 roku sktad Rady Nadzorczej Raen nie ulegt zmianie i prezentowat sie nastepujaco:

Roman Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Bankowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Tomikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 16 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito powota¢ na podstawie uchwat nr 5,6,7,8
oraz 9 do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nowej kadencji Romana Rafata Rachalewskiego, Mirostawa Jana Barszcza, Wojciecha
Marie Tomikowskiego, Barttomieja Bankowskiego oraz Matgorzate Barbare Zielinskg. Nowa kadencja rozpocznie sie w dniu
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2023 rok.
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za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.

10



2.4 Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Raen oraz opis istotnych dokonan
lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej
dotyczacych w okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego

raportu okresowego

W dniu 11 grudnia 2023 roku Raen S.A. zawart umowe nabycia 100% udziatéw w spétce Solar Polska New Energy PV 20 sp. z
0.0. z siedzibg w Szczecinie ("Solar Polska New Energy PV 20"). Przeniesienie wtasnosci udziatéw nastgpito z dniem 20 lutego
2024 roku w zwigzku z dokonaniem zapfaty ceny nabycia udziatéw Solar Polska New Energy PV 20.

W lutym 2024 roku Raen S.A. zawigzat spotke w 100% zalezng Raen Obrét sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Raen Obrot”),
ktora zostata zarejestrowana w KRS w dniu 26 lutego 2024 roku. Kapitat zaktadowy Raen Obrét wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na
500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat. Emitent posiada 100% udziatéw w Raen Obrot.

Raen Obrot jest spotkg powstata w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng w zwigzku z tym
zamierza wystgpi¢ o wydanie stosownej konces;ji.

Ponadto w dniu 29 kwietnia 2024 roku Raen S.A. zawart umowe sprzedazy 80% udziatéw w spétce Solar Polska New Energy PV
20.

Ponizej przedstawiono opis istotnych dokonan lub niepowodzen Jednostki Dominujacej oraz spotek zaleznych w okresie
pierwszego kwartatu 2024 roku oraz do daty publikacji niniejszego raportu okresowego:

Znaczace zdarzenia dotyczace Jednostki Dominujacej

Zawarcie umoéw z podmiotem powigzanym

W dniu 7 lutego 2024 roku Spotka zawarta z podmiotem powigzanym ERA PV umowe objecia 3.600.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii | Spotki ("Obejmowane Akcje"), ktére zostang pokryte wktadem pienigznym w tgcznej wysokosci 3.600.000 zt.
Obecnie Spotka posiada 45% kapitatu zaktadowego w spétce ERA PV oraz taki sam procent gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw ERA PV. Rada nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zawarcie ww. umowy. Cena emisyjna akcji serii | zostata
ustalona przez Zarzad Spoétki dla wszystkich podmiotéw obejmujacych akcje serii | na jednakowym poziomie. Transakcja byta
zawierana w ramach emisji akcji serii I.

Obejmowane Akcje zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 12 grudnia 2023 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
Spotki.

Ponadto, w dniu 7 lutego 2024 roku Spotka zawarta z ERA PV umowe, ktoérej przedmiotem jest sprzedaz, dostawa, montaz i
uruchomienie instalacji fotowoltaicznej PV East o mocy okoto 1 MW.

Zgodnie z umowg ERA PV dostarczy, zamontuje i uruchomi przedmiot umowy "instalacji fotowoltaicznej" na dzierzawionym
gruncie zlokalizowanym w gminie "Kamionka". Wykonanie catosci przedmiotu umowy jest planowane nie p6zniej niz do dnia 1
lipca 2025 roku. Wartos¢ umowy wynosi 3.600.000 zt netto. Rada nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zawarcie ww. umowy.
Zawarcie wyzej opisanej umowy stanowi wazny krok w realizacji strategii ogtoszonej na lata 2023-2025 w zakresie posiadania
przez Spotke wiasnych aktywow w sektorze OZE oraz stania sie niezaleznym producentem energii elektrycznej (IPP).

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego

W dniu 8 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii J, pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru wszystkich akcji serii J oraz zmiany Statutu Spofki, a takze ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akciji
serii J oraz praw do akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i dematerializacji akcji serii J oraz praw do akcji serii J. Zgodnie z trescig ww. uchwatg kapitat zaktadowy Spétki
zostat podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 3.000.000,00 zf, to jest do kwoty nie nizszej niz
5.127.910,00 zt oraz nie wyzszej niz 8.127.909,90 zi, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 30.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (,Akcje Serii J”). Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki, przy czym cena emisyjna Akcji Serii J ustalona przez Zarzad Spétki lub ceny emisyjne Akciji Serii J ustalone przez Zarzad
Spétki zostanie/zostang zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Spétki zgodnie z § 3 ust. 4 niniejszej uchwaty). Emisja Akcji Serii J
nastgpi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spdtek
handlowych przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczna
papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Zakonczenie subskrypcji akciji serii |
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W dniu 21 lutego 2024 roku zakoriczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii | (,Akcje serii I"). W ramach
subskrypcji zawarto umowy subskrypcji Akcji serii | obejmujace tacznie 4.203.877 Akcji serii I. Umowy subskrypcji Akcji serii |
zostaly zawarte z 3 osobami fizycznymi oraz 1 spétka prawa handlowego. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta
4.203.877 zt. Oferowane Akcje serii | zostaty optacone $rodkami pienieznymi (przez zaptate srodkéw pienieznych na rachunek
Spétki).

Rejestracja spotki zaleznej od Raen S.A. tj. Raen Obrét sp. z o.0.

W dniu 26 lutego 2024 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji w Rejestrze Przedsigbiorcéw spétki zaleznej od Emitenta tj. Raen Obrét Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej: "Raen Obrot"). Raen Obrét zostata powotana przez Emitenta za posrednictwem portalu S24. Kapitat zaktadowy
Raen Obrét wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat. Emitent posiada 100%
udziatéw w Raen Obro6t.

Raen Obrét jest spétkg powstatg w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng w zwigzku z tym
zamierza wystgpi¢ o wydanie stosownej koncesiji.

Powotanie Raen Obrét stanowi krok w strone realizacji celdw i zatozen Strategii Rozwoju Sp6tki obejmujacej lata 2023 - 2025, w
zakresie handlu energig elektryczng w oparciu o umowy bilateralne o sprzedaz i zakup energii (ang. power purchase agreement
("PPA"). Emitent planuje za posrednictwem spotki zaleznej Raen Obrét rozszerzyé swojg dziatalno$é na rynku handlu energig
elektryczng oraz ustug powigzanych, co zdecydowanie wptynie na zwiekszenie ekspozycji Emitenta na rynek OZE w Polsce.

Podpisanie listu intencyjnego w sprawie wsparcia pozyskania finansowania dla technologii RealCarbonTech

W dniu 8 kwietnia 2024 roku Raen S.A. podpisata list intencyjny, ktérego celem jest wsparcie pozyskania finansowania dla
rozwoju technologii RealCarbonTech opracowanej przez Innox Nova sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Innox Nova").
Spotka rozpoczeta strategiczng wspotprace z Innox Nova w 2023 roku.

Rozwdj technologii RealCarbonTech, jest z perspektywy Emitenta niezbedny, aby wesprze¢ proces realnej dekarbonizacji w
Polsce. Przedmiotem listu intencyjnego jest wsparcie Innox Nova w procesie przygotowania projektow spetniajgcych kryteria dla
zastosowania technologii RealCarbonTech, zapewnienie ustug EPC (ang. Energy Performance Contracting) dla projektdw
fotowoltaicznych, a takze efektywnego procesu pozyskiwania finansowania w ramach projektéw w Polsce oraz globalnie.
Spotka we wsparciu rozwoju technologii RealCarbonTech, pozwalajgcej na produkcje zielonego metanolu, widzi potencjat dla
rozwoju OZE w kierunku chemicznych magazynéw energii oraz projektow off-grid.

Zawarcie aneksu nr 1 do Umowy Inwestycyjnej dotyczacej nabycia 100% udziatéw w Raen sp. z 0.0. oraz aneksu nr 1 do
umowy sprzedazy udzialéw dotyczacej ww. nabycia

W dniu 16 kwietnia 2024 roku Raen zawart z Panem Adamem Guzem aneks nr 1 do Umowy Inwestycyjnej regulujacej warunki
nabycia przez Spétke 100% udziatéw Raen sp. z 0.0. oraz aneks nr 1 do umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 19 kwietnia
2023 roku przez Spotke (jako kupujgcym) z Panem Adamem Guzem (jako sprzedajgcym) dotyczacej udziatéw w Raen sp. z 0.0.
(dalej odpowiednio: "Umowy" oraz "Aneksy"). Na mocy Aneksow, dostosowana zostata definicja EBITDA poprzez wytgczenie z
niej zdarzen incydentalnych tj. w szczegdlnosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpisow
aktualizujgcych zwigzanych z dziatalnoscig Spétki sprzed dnia podpisania Umowy Inwestycyjnej. Ponadto, na mocy Anekséw
zmieniony zostat termin ptatnosci Ceny 2 Czesci Sprzedazy (jak zdefiniowano w Umowach). Nowy termin ptatnosci okreslono
jako 14 dni od dnia ztozenia przez Spétke osobom okreslonym, w stosownej uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
ostatniej z ofert dotyczacej warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 18 kwietnia 2024 roku dokonana zostata rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmian statutu Spoétki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego
na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 12 grudnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 z1, tj. o kwote 420 387,70
zt w drodze emisji 4 203 877 nowych akcji na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zawarcie umow z Zero-E Global Assets, S.L.U. na sprzedaz 80% udzialéow w spélice zaleznej, podpisanie umowy
deweloperskiej oraz rozwigzanie umoéw z Seafortillby Investments sp. z o.0.

W dniu 29 kwietnia 2024 roku Raen zawart z ZERO-E GLOBAL ASSETS S.L.U. z siedzibg w Madrycie nalezacg do Grupy Cobra
("Zero-E") umowe sprzedazy 80% udziatéw w spétce Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ("Solar
Polska New Energy").

Jednoczesnie w dniu 29 kwietnia 2024 roku zawarta zostata umowa wspdlnikéw (SHA-Shareholders' Agreement) pomiedzy
Raen a Zero-E okreslajgca zasady wspotpracy w zakresie rozwoju projektu elektrowni fotowoltaicznej wraz z magazynami
energii i niezbedng infrastrukturg towarzyszaca, o planowanej mocy ponad 150 MWp, zlokalizowanej w miejscowosciach
Btgdkowo i Bienice, w gminie Dobra, ktérych wtascicielem jest Solar Polska New Energy. Projekt bedzie realizowany przez strony
w formule joint-venture. W pierwszym etapie Raen bedzie odpowiedzialny za przygotowanie projektu do etapu gotowosci do
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budowy (RTB), a nastepnie bedzie moégt uczestniczy¢ w budowie i zarzadzaniu farmg z 20% udziatem. Na potrzeby rozwoju
projektu zawarta zostata umowa pomiedzy spoétka zalezng Raen, Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Raen sp. z 0.0.")
(poprzednia nazwa: Seed Capital sp. z 0.0.), a Solar Polska New Energy w zakresie $wiadczenia ustug dewelopmentu (DSA)
powyzszego projektu farmy fotowoltaicznej za wynagrodzeniem.

Ponadto w zwigzku z zawarciem wyzej opisanych uméw w dniu 29 kwietnia 2024 roku rozwigzana zostata Umowa o
$wiadczenie ustug rozwojowych zawarta pomiedzy Raen sp. z 0.0. a Seafortillby Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
("Seafortillby Investments") na rozwéj projektu posiadanego przez Solar Polska New Energy. Rozwigzana zostata takze umowa
sprzedazy 80% udziatéw Solar Polska New Energy na rzecz Seafortillby Investments.

Podjecie uchwaty Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego

W dniu 30 kwietnia 2024 roku, zarzad Spétki dziatajagc na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spétek handlowych oraz na
podstawie § 9 statutu Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki.

Zgodnie z trescig ww. uchwaty podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszag niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz
97.390,10 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 973.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda ("Akcje Nowej Emisji").

Objecie Akcji Nowej Emisji nastgpi w drodze ztozenia propozycji objecia nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu)
adresatom, tj. w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w
drodze oferty publicznej ("Oferta"), co do ktérej majg zastosowanie przepisy zawarte w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 oraz art. 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. oferty co do ktérej nie jest
wymagane sporzgdzenie prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

Zarzad Spotki okresli ostateczng sume, o jaka kapitat zaktadowy Spétki ma by¢é podwyzszony, przy czym suma okreslona przez
Zarzad Spotki nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna oraz wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia. Zarzad Spotki ustali
ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji oferowanych w Ofercie uwzgledniajgc pozostate postanowienia ww. uchwaty oraz Statutu
Spotki.

Zgodnie z trescig ww. uchwaly, cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wynosi¢ bedzie 1,00 zt za jedng Akcje Nowej Emisji. Wszystkie
Akcje Nowej Emisji zostang objete w zamian za wktad pieniezny wptacony przed zarejestrowaniem.

Z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoiki, dziatajgc na podstawie § 9 ust. 4 Statutu Spotki w zw. z art. 447 § 1
Kodeksu spoétek handlowych, Zarzad Spétki postanowit o pozbawieniu dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru
Akcji Nowej Emisji w catosci.

Istotne zdarzenia dotyczace spotek zaleznych

Zawarcie przez Raen sp. z 0.0. umowy o wspotpracy z Idea Energy sp. z 0.0. w zakresie posrednictwa w zawieraniu umow
sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego oraz produktéw oferowanych przez Idea Energy sp. z o.0.

W dniu 17 stycznia 2024 roku spétka zalezna Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Raen sp. z 0.0.") zawarta umowe o
wspotpracy z Idea Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (dalej: "ldea Energy") w zakresie posrednictwa w zawieraniu pomiedzy
Idea Energy a klientami uméw sprzedazy energii elektrycznej, paliwa gazowego, oraz produktéw oferowanych przez Idea Energy
lub jej partneréw handlowych, pozyskiwaniu nowych klientéw oraz utrzymywaniu dotychczasowych klientéw.

Wspétpraca z Idea Energy umozliwi réwniez posrednictwo w zawieraniu uméw o sprzedaz i zakup energii (PPA). Celem
wspotpracy bedzie zawieranie na rzecz Idea Energy uméw gwarantujgcych dostawy energii elektrycznej podmiotom
gospodarczym w Polsce, z naciskiem na duzych konsumentow energii elektrycznej, takich jak na przyktad zaktady produkcyjne.
Ponadto w ramach wspétpracy bedzie mozliwe gwarantowanie odkupu energii elektrycznej od jej producentéw, takich jak farmy
PV, umozliwiajgce uzyskanie dla nich atrakcyjnych i stabilnych cen.

Pierwsza umowa o wspoétpracy z Idea Energy zostata zawarta przez Raen S.A. w dniu 23 pazdziernika 2023 roku i dotyczyta
strategicznej wspéipracy w zakresie pozyskania oraz rozwoju projektéw w segmencie Odnawialnych Zrédet Energii, ze
szczegOllnym uwzglednieniem farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych o tgcznej mocy wytworczej nie nizszej niz 60 MW.

Idea Energy wraz z podmiotami zaleznymi, juz ponad 12 lat oferuje swoim klientom ustugi w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego przy sredniorocznej wartosci uméw zawieranych przez Idea Energy przekraczajgcej 300 min PLN.
Zawarcie kolejnej umowy przez Grupe Kapitatowa Raen S.A. z Idea Energy stanowi wazny krok w realizacji strategii ogtoszonej
na lata 2023-2025. Grupa Kapitalowa Raen S.A. dzieki wspotpracy z Idea Energy bedzie mogta zapewnia¢ swoim klientom
dostep do energii, a takze jej odkup z dziatajgcych elektrowni.

Zawarcie przez Raen sp. z 0.0. aneksu do umowy o pozyskanie gruntow na potrzeby realizacji projektow farm
fotowoltaicznych

W dniu 23 stycznia 2024 roku spétka zalezna od Emitenta, Raen Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Raen sp. z 0.0."),
zawarta z Panem Leszkiem Diugokeckim, prowadzgcym dziatalno$é gospodarcza pod firmag Zakfad Inzynierii Srodowiska
AGREN Leszek Dtugokecki (dalej: "Wykonawca") aneks do Umowy o dzieto z dnia 5 pazdziernika 2022 r. (dalej: "Umowa")
dotyczacej uzyskania przez Wykonawce i przeniesienia na Raen sp. z 0.0. lub na podmioty wskazane przez Raen sp. z 0.0. praw i

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.

13



obowigzkéw z uméw dzierzaw gruntéw z przeznaczeniem na realizacje projektéw farm fotowoltaicznych oraz uzyskania dla tych
projektéw decyzji Srodowiskowych; decyzji o warunkach zabudowy i zagospodarowaniu terenu.

Zawierajgc aneks do Umowy strony rozszerzyty zakres wspotpracy o nowe grunty ze znacznym potencjatem realizacji projektéw
farm fotowoltaicznych o tagcznej powierzchni okoto 240 ha.

Dzieki zawarciu aneksu Raen sp. z 0.0. zwiekszyt ilo$¢ posiadanych gruntéw pod realizacje projektéw farm PV, a jednocze$nie
zabezpieczyt grunty pod kolejne inwestycje w zakresie OZE w Polsce, w szczegdlnosci do realizacji projektéw z globalnymi
partnerami wspotpracujgcymi z Emitentem.

Zawarcie przez Raen sp. z 0.0. umowy na ustugi deweloperskie z Recurrent Energy Polish Holdco sp. z o0.0. bedaca czescia
grupy Canadian Solar w zakresie projektéw PV o tacznej mocy 600 MWp

W dniu 2 lutego 2024 roku spotka zalezna od Emitenta tj. Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Raen sp. z 0.0.")
zawarta umowe o ustugi deweloperskie (Development Service Agreement) z Recurrent Energy Polish Holdco sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (dalej: "Recurrent Energy Polish Holdco"), bedacej czescig grupy Canadian Solar (dalej: "Canadian Solar"), jednego z
globalnych lideréw branzy fotowoltaicznej.

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie przez Raen sp. z 0.0. ustug deweloperskich oraz realizacja projektéw fotowoltaicznych o
tacznej mocy 600 MWp na terenie Polski na rzecz Recurrent Energy Polish Holdco.

Warto$¢ umowy jest uzalezniona od osigganych etapéw (milestones), za ktére Raen sp. z 0.0. bedzie otrzymywaé ptatnosci.
Wartos¢ tych ptatnosci nie bedzie odbiega¢ od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw i moze mie¢ istotny
wptyw na wynik finansowy dziatalno$ci Emitenta.

Globalnie spotki Recurrent Energy zajmujg sie wytwarzaniem energii elektrycznej oraz dewelopmentem aktywéw produkcyjnych,
posiadajgc w porftolio do korica zesztego roku 3.7 GW dziatajgcych mocy wytwédrczych i majac zakorniczony dewelopment 9
GWp mocy farm fotowoltaicznych oraz 3 GWh magazyndéw energii na $wiecie. W trakcie dewelopmentu i budowy posiadajg 26
GWp mocy wytwérczych.

Canadian Solar jest jedng z najwiekszych firm w branzy fotowoltaicznej na sSwiecie, ktérej akcje notowane sg na NASDAQ. Firma
ta specjalizuje sie w produkcji modutéw solarnych, o zdolnosciach produkcyjnych planowanych do korica 2024 roku na 61 GWp
modutéw oraz oferuje kompleksowe rozwigzania z zakresu energii odnawialnej, sprzedajgc w ponad 160 krajach. Canadian
Solar dostarcza obecnie ponad 110 GWp w modutach oraz ponad 3 GWh w systemach bateryjnych.

Zarzad Spotki dostrzega w tej wspotpracy znaczacy potencjat dla rozwoju i umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej Raen S.A. na
rynku OZE w Polsce. Umowa zawarta z takim partnerem jak Canadian Solar jest kolejnym krokiem w realizacji strategii Spofki,
majacej na celu inwestycje w nowoczesne i ekologiczne zrodta energii.

Zawarcie przez Raen sp. z 0.0. Memorandum of Understanding z Goldbeck Solar Polska sp. z 0.0. dotyczacego wspétpracy w
rozwijaniu projektow farm fotowoltaicznych

W dniu 4 kwietnia 2024 roku spétka zalezna Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Raen sp. z 0.0.") zawarta
Memorandum of Understanding ("MoU") z Goldbeck Solar Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Komornikach (dalej: "Goldbeck")
uszczegotawiajgce warunki wspdtpracy dotyczacej rozwoju projektow instalacji fotowoltaicznych przez Raen sp. z 0.0. Jest to
kolejny krok w realizacji wspdélnych projektéw pomigdzy Raen sp. z 0.0. a Goldbeck w Polsce.

Goldbeck jest czescig grupy Goldbeck Solar GmbH, lidera rynku odnawialnych zrédet energii. Grupa dziata w 20 krajach Swiata,
specjalizujgc sie w projektowaniu i realizacji instalacji fotowoltaicznych, ktérych tgczna moc zainstalowana i planowana
przekracza 2,5 GWp.

W ramach MoU, Strony zamierzajg wspolnie rozwija¢ projekty PV Trzemoszna i PV Pudtowiec do etapu uzyskania pozwolenia na
budowe, przygotowujac sie do podjecia kolejnych krokéw w zakresie realizacji powyzszych projektéw. taczna szacowana moc
zainstalowana dla obu instalacji moze wynies¢ 206 MWp

2.5 Informacja o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Raen S.A. (dalej rowniez: ,Grupa
Kapitatowa Raen”, ,Grupa”) za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srédroczna  sprawozdawczo$é finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2023 r, nr 120 z pozniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757) (zwanym dalej: “Rozporzgdzeniem MF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane zostato przygotowane w tysigcach ziotych i zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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Status zatwierdzenia standardow w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitatlowa Raen dziatalno$é¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierh wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy czytaé je tacznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Raen S.A.
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajagcym noty za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sktada sie z:

e sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,

sprawozdania z sytuacji finansowe;j,

sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

sprawozdania z przeptywéw pienieznych,

wybranych not objasniajacych.

Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska,

e w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120, 295) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)

oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.6 Zasady polityki rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku, z wyjgtkiem zastosowania ponizszych nowych lub zmienionych, standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu finansowym, zostaty
podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34.

Z uwagi na to, niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywac¢ tacznie z ostatnim petnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym za rok zakornczony 31 grudnia 2023 roku opublikowanym
w dniu 18 kwietnia 2024 roku.

Emitent nie zdecydowat sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty
dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Grupie Kapitatowej Raen zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Raen
oraz spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Raen. Poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w
ztotych, ktore stanowig walute podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Jednostka Dominujgca oraz
jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej Raen. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Grupa Kapitatowa Raen ujmuje
poczatkowo w walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji uznajgc go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw
wymiany banku, z ktérego ustug korzystajg spo6tki wchodzace w sktad Grupy kapitatowej. Pozycje aktywdéw i pasywéw na
dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

Poréwnywalnosé danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy — sprawozdanie jednostkowe

Sprawozdanie sporzadzono wg tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji dla okresu biezacego i okreséw
poréwnawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowos$ci i prezentacji przyjetych w
sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byly w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich
okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Poréwnywalnosé danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy — sprawozdanie skonsolidowane

Informacje poréwnawcze prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzie 31.03.2023 s3
retrospektywnie skorygowane w celu odzwierciedlenia kapitatu prawnego jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej
(jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci — Raen Sp. z o0.0.) - wskutek procesu przejecia odwrotnego
zidentyfikowanego w Grupie Kapitatowej w roku 2023.

Zatwierdzenie do publikacji informacji finansowych
Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad Raen S.A. dnia 17 maja 2024 roku.

2.7 Informacja na temat segmentow operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow Spofki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe. Ze wzgledu na jednolity charakter dziatalnosci, gdzie wszystkie Spotki Grupy prowadza
aktualnie dziatalno$¢ w segmencie Energy Tech tj. zwigzanym z wytwarzaniem energii ze zréwnowazonych i odnawialnych
zrédet Grupa odstapita od prezentacji segmentéw operacyjnych.

Organem dokonujgcym regularnych przeglagdéw wewnetrznych raportéw finansowych Spétki dla celéw podejmowania gtéwnych
decyzji inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobdéw w Grupie Kapitatowe;.

2.8 Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
31.03.2024 31.12.2023
Inne $rodki trwate 45 46
Srodki trwate w budowie 494 454
Razem 539 500

2.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Na wykazywang przez Grupe Kapitatlowg pozycje nieruchomosci inwestycyjne sktada sie posiadana przez Spotke zalezng Seed
PV Zaréw nieruchomo$é w postaci witasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego nr 32, o powierzchni 102,60 m?,
zlokalizowanego w Warszawie, dzielnica Zoliborz, przy Plac Inwalidéw 4/6/8. Warto$¢ rynkowa wlasnos$ciowego prawa do lokalu,
wg stanu na dzien 31.03.2024 r. okreslono na kwote 2.748 tys. zt zgodnie z dokonanym operatem szacunkowym.

2.10 Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Na wykazywang przez Grupe Kapitatowg pozycje ,Aktywa z tytutu praw do uzytkowania” w wartosci 762 tys. zt skfadajg sie
ujete zgodnie z MSSF 16 umowy leasingu samochoddw, posiadane przez Spotke zalezng Raen sp. z 0.0.

2.11 Dlugoterminowe inwestycje finansowe

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacja na dzieri 31 marca 2024 roku

Charakter powigzania Akcjonariusz/udziatowiec tej spotki

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej kapitatowego (bezposredni)

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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Papiery nienotowane na gietdzie

Raen sp. z o0.0. zalezna Raen S.A.
Seed PV Zaréw sp. z 0.0. zalezna Raen sp. z 0.0.
Clean Energy Properties sp. z 0.0. zalezna Raen sp. z o.0.
Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. zalezna Raen S.A.
Raen Obrét sp. z 0.0. zalezna Raen S.A.

Diugoterminowe akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych na dzieri 31 marca 2024 roku

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Charakter powigzania Akcjonariusz/udziatowiec tej Wartos¢é
prawnej kapitalowego spotki (bezposredni) bilansowa
Papiery nienotowane na gietdzie

Migtel sp. z 0. 0. stowarzyszona Raen sp. z 0.0. 0

Era PV sp.zo.0. stowarzyszona Raen S.A. 200

Pozostate diugoterminowe inwestycje finansowe na dzier 31 marca 2024 roku

Rodzai inwestvcii finansowvch Akcjonariusz/udziatowiec Wartosé Aktywa finansowe zaliczane do
) yel y tej spotki (bezposredni) bilansowa kategorii zgodnie z MSSF 9

Razem 0

Akcje Raion Games S.A. Raen S.A. 0 Wycenione w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Akcie i udziaty w Akcje i udziaty w Pozostate
e dnos{kach zaleyin ch jednostkach dtugoterminowe Razem
s v stowarzyszonych inwestycje finansowe
Wartos$¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 0 200 0 200
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- Zakup (objecie kontroli) 0 0 0 0
- Wycena 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- Sprzedaz 0 0 0 0
- Wycena 0 0 0 0
- Sptata 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa 0 200 0 200
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych objete konsolidacjg na dzier 31 grudnia 2023 roku
. . . . Charakter powigzania Akcjonariusz/udziatowiec spotki
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej N < N
kapitatowego (bezposredni)
Papiery nienotowane na gietdzie
Raen sp. z 0.0. zalezna Raen S.A.
Seed PV Zaréw Sp. z 0.0. zalezna Raen sp. z 0.0.
Clean Energy Properties sp. z 0.0. zalezna Raen sp. z 0.0.
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych na dzieri 31 grudnia 2023 roku
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Charakter powigzania  Akcjonariusz/udziatowiec spotki Wartosé
prawnej kapitatowego (bezposredni) bilansowa
Papiery nienotowane na gietdzie
Migtel sp. z 0. 0. stowarzyszona Raen sp. z 0.0. 0

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.

17



Era PV Sp. z o.0.

stowarzyszona

RAEN S.A.

200

Wybrane dane finansowe jednostek zaleznych na dzier 31 marca 2024 roku

Aktywa Aktywa Aktywa Kapitat o Pasywa ( tZytsk/ Zysk/(strata)
trwate obrotowe razem wiasny re::rbvgvfla razem s::zaez)azs netto okresu
Jednostki zalezne (dane finansowe na 31.03.2024)
RAEN sp. z 0.0. 1310 15686 16 996 11194 5802 16 996 2238 1650
Seed PV Zaréw sp. z 0.0. 2791 6 2797 (558) 3355 2797 9) (108)
Solar Polska New Energy sp. z 0.0. 0 78 78 (28) 106 78 0 0
RAEN Obrét sp. z 0.0. 0 50 50 50 0 50 0 0
Clean Energy Properties sp. z 0.0. 0 5 5 5 0 5 0 0
2.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
31.03.2024 31.12.2023
Do 3 m-cy 2 638 3311
Powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0 0
Powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0 0
Razem naleznosci handlowe 2 638 3 311
Naleznosci budzetowe 639 105
Pozostate naleznosci 3291 354
Razem naleznosci pozostate 3930 459
2.13 Pozostate aktywa finansowe
31.03.2024 31.12.2023
Pozyczki udzielone 464 456
Razem pozostale aktywa finansowe 464 456
2.14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2024 31.12.2023
Srodki pieniezne w kasie 6 6
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 66 539
Razem srodki pieniezne 72 545
2.15 Rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2024 31.12.2023
Rozllczem’a mle(ijokrgsowe przychodéw — aktywa z 9784 6 407
tytuty uméw z klientami
Pozostate 355 40
RAZEM 10139 6 447

Prezentowane przez Grupe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 9.784 tys. dotyczg rozliczenia w czasie realizowanych i

niezakonczonych na 31.03.2024 projektéw OZE - zgodnie z MSSF15.

2.16 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na pozycje ,aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” w tgcznej kwocie 565 tys. zt sktadajg sie sktadniki spotki

zaleznej Solar Polska New Energy PV 20 Sp. z 0.0. — udziaty w spoétce zostaty zbyte po dniu bilansowym.

2.17 Informacje dotyczace elementéw kapitatu wiasnego

Nota 6
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Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy (wyemitowany) Raen S.A. na dzien 31 marca 2024 roku wynosit 4.707.522,20 zt i dzielit sie na
47.075.222 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych
przez Raen S.A. akcji wynosita 47.075.222.

Jednostka Dominujaca nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji
wtasnych.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Raen S.A. prezentowat sie nastepujaco:

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

. wartos$¢ serii / .
. . Rodzaj o Sposéb Prawo do
Seria / . " Rodzaj 3 . . - emisji wg 5 Data 5
e Rodzaj akgcji The . .. | ograniczenia | Liczba akcji o pokrycia . o dywidendy
emisja uprzywilejowania akcji " wartosci . rejestraciji )
praw do akc;ji . . kapitatu od daty:
nominalnej
Wszystkie
akcje serii A
zostaly
objete w
A na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 20000000 | 2000 000 :’g,{';"é;enia 2007-07-19 | 2007-07-19
spotek przez
wspolnikow
taczacych sie
spotek*
B na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 1853 000 185300 gotowka 2007-10-11 2007-10-11
na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 500 000 50 000 gotéwka 2009-09-11 2009-09-11
e o
D na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 7 500 000 750 000 gotowka oraz
2022-06-08 2022-01-01
2023 -04-06
na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 15000 000 1 500 000 gotéwka 2023-05-25 2023-01-01
na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 2222222 2222222 gotowka 2023-03-30 2023-01-01
Liczba akcji, razem: | 47 075 222
Kapitat zaktadowy, razem: 4707 522,2
Warto$¢ nominalna jednej akgiji: 0,10 zt

W dniu 18 kwietnia 2024 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie uchwaty
Zarzadu Spétki z dnia 12 grudnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spotki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty
4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt.

Warunkowy kapitat zaktadowy

Warranty Subskrypcyjne Serii B

W dniu 21 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto Uchwate nr 8 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii B, pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spoétki,
dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki w zwigzku z czym kapitat
zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz 1.500.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 15.000.000
akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Raen
S.A. uchylito Uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Raen S.A. z dnia 21 grudnia 2022 roku.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, o kwote nie wyzszg niz 2.500.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
25.000.000 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (,Akcje Serii G”), w celu przyznania praw do objecia
akcji serii G posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii B, z wytgczeniem prawa poboru. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2023 roku z Panem Adamem Guzem umowy inwestycyjnej
("Umowa Inwestycyjna") i nabyciem przez Spétke udziatéw Raen sp. z 0.0.
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Na podstawie powyzszej uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej
uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, wyemitowano
nieodptatnie 25.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B, kazdy uprawniajacy do objecia 1 Akcji Serii G (,Warranty
Subskrypcyjne Serii B”), ktére zostang zaoferowane:

e Adamowi Guzowi — w liczbie 20.000.000;

Tomaszowi Piekosiowi — w liczbie 1.504.000;

Annie Boyle — w liczbie 1.504.000;

Maciejowi Zielinskiemu — w liczbie 902.000;

Mariuszowi Rybakowi — w liczbie 902.000; oraz

Davidowi Robertowi Meister — w liczbie 188.000,

w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych oséb pod warunkiem, ze: (i) na dzien ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa w pkt.
(ii) ponizej, osoba taka bedzie strong umowy o prace zawartej ze Spétka lub spotka zalezng od Spétki lub umowy cywilnoprawnej
dotyczacej wspdtpracy ze Spotka lub spétka zalezng od Spotki lub wspdtpracowata ze Spotka lub spétka zalezng od Spotki w
formule B2B (Business-to-business), a umowa (lub umowy) zawarta z taka osobg i bedaca podstawa ktéregokolwiek z takich
stosunkow prawnych nie zostata rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita funkcje w zarzadzie Spotki lub spétki
zaleznej od Spdétki na podstawie stosunku powofania i nie ztozyta rezygnacji; oraz (ii) z zaudytowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego za rok 2023, bedzie wynikafo, ze Spétka osiagneta skonsolidowany zysk
operacyjny Spétki przed potraceniem odsetek od zaciggnietych zobowiagzari oprocentowanych (kredytéw, obligacji), podatkdéw,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych z wytaczeniem zdarzen
incydentalnych tj. w szczegdlnosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujacych
zwigzanych z dziatalnoscig Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, to jest dnia podpisania przez Spoétke umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia 100% udziatéw w Seed Capital sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,EBITDA”) za rok 2023 w kwocie réwnej lub
wyzszej niz 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych i 00/100). W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA osiagniety
przez Spétke za rok 2023 bedzie nizszy niz 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw ztotych i 00/100), ale wyzszy niz 5.000.000,00 PLN
(pie¢ miliondw ztotych i 00/100), Warranty Subskrypcyjne zostana zaoferowane osobom wskazanym w niniejszym ustepie powyzej
proporcjonalnie do odchylenia (procent) od kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych i 00/100) do osiggnietego
skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spétke za rok 2023, z zastrzezeniem, Zze w przypadku, gdy liczba oferowanych Warrantéw
Subskrypcyjnych wyniesie co najmniej 23.600.000 (dwadziescia trzy miliony szescéset tysiecy), nadwyzka Warrantéw
Subskrypcyjnych ponad te liczbe zostanie rozdzielona proporcjonalnie pomiedzy wszystkie osoby wskazane w niniejszym ustepie
powyzej z pominieciem Pana Adama Guza. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA osiagniety przez Spétke za 2023 rok bedzie nizszy
niz 5.000.000,00 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych i 00/100), Spétka nie zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego osobom
wskazanym w niniejszym ustepie. Jezeli liczba zaoferowanych Warrantdw Subskrypcyjnych nie bedzie liczbg catkowita, za wtasciwa
uznaje sie odpowiednio najblizsza mniejsza liczbe catkowita (zaokraglenie w dét). Nieprzydzielone w wyniku powyzszych
zaokraglen Warranty Subskrypcyjne wygasaja.

Warranty Subskrypcyjne serii B bedg mogty zosta¢ wykonane w nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2024 r. Cena emisyjna akgciji
serii G bedzie réwna ich wartosci nominalnej (0,10 z}). Na dzien niniejszego sprawozdania Warranty Subskrypcyjne serii B nie
zostaly zaoferowane osobom uprawnionym.

Warranty Subskrypcyjne Serii C

Ponadto w dniu 19 kwietnia 2023 roku kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii H, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, o kwote nie wyzszg niz 3.000.000 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 30.000.000 akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w celu przyznania praw do objecia akgiji
serii H posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii C, z wytgczeniem prawa poboru. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej i nabyciem przez Spotke udziatéw Raen sp. z 0.0.

Na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwatg nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii H,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki, wyemitowano nieodptatnie
30.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C, kazdy uprawniajacy do objecia 1 akcji na okaziciela serii H (,Warranty
Subskrypcyjne Serii C”), ktére zostang zaoferowane:

e Adamowi Guzowi — w liczbie 25.000.000;
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Tomaszowi Piekosiowi — w liczbie 1.200.000;
Annie Boyle — w liczbie 1.200.000;

Maciejowi Zielinskiemu — w liczbie 1.225.000;
Mariuszowi Rybakowi — w liczbie 1.225.000; oraz
Davidowi Robertowi Meister — w liczbie 150.000,

w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych oséb pod warunkiem, ze: (i) na dzien ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa w pkt.
(ii) ponizejj, osoba taka bedzie strong umowy o prace zawartej ze Spétka lub spétka zalezng od Spétki lub umowy cywilnoprawnej
dotyczacej wspodtpracy ze Spotka lub spétka zalezng od Spotki lub wspdtpracowata ze Spotka lub spétka zalezng od Spotki w
formule B2B (Business-to-business), a umowa (lub umowy) zawarta z takag osobg i bedaca podstawa ktéregokolwiek z takich
stosunkdw prawnych nie zostata rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita funkcje w zarzadzie Spétki lub spé tki
zaleznej od Spdétki na podstawie stosunku powofania i nie ztozyta rezygnacji; oraz (ii) z zaudytowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego za rok 2024, bedzie wynikafo, ze Spétka osiagneta skonsolidowany zysk
operacyjny Spétki przed potrgceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych (kredytdw, obligacji), podatkéw,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywdw trwafych z wytaczeniem zdarzen
incydentalnych tj. w szczegdinosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujgcych
zwigzanych z dziatalnoscia Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, to jest dnia podpisania przez Spétke umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia 100% udziatéw w Seed Capital sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,EBITDA”) za rok 2024 w kwocie réwnej lub
wyzszej niz 15.000.000,00 PLN (pietnascie miliondw ztotych i 00/100). W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA osiagniety
przez Spétke za rok 2024 bedzie nizszy niz 15.000.000,00 (pietnascie milionéw ztotych i 00/100), ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN
(siedem milionéw piecset tysiecy ztotych i 00/100), Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom wskazanym w
niniejszym ustepie powyzej proporcjonalnie do odchylenia (procent) od kwoty 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych i
00/100) do osiggnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spétke za rok 2024. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA
osiggniety przez Spétke za 2024 rok bedzie nizszy niz 7.500.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw pieéset tysiecy ztotych i
00/100), Spétka nie zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego osobom wskazanym w niniejszym ustepie. Jezeli liczba
zaoferowanych Warrantow Subskrypcyjnych nie bedzie liczba catkowita, za wtasciwg uznaje sie odpowiednio najblizsza mniejsza
liczbe catkowita (zaokraglenie w dét). Nieprzydzielone w wyniku powyzszych zaokragleri Warranty Subskrypcyjne wygasaja.

Warranty Subskrypcyjne serii C bedg mogty zosta¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2025 r. Cena emisyjna akgciji serii
H bedzie réwna ich wartosci nominalnej (0,10 zf).

Kapitat docelowy

W dniu 21 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spétki wraz z mozliwoscia
wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki za zgoda Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie
Spotki postanawia upowazni¢ Zarzad Spétki do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 740.000,00 zt. Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone do dnia 21 grudnia 2025 roku. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad
jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz
w dniu 21 grudnia 2025 roku.

W dniu 8 marca 2023 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki. Zgodnie z tresciag ww. uchwaty Zarzad podwyzszyt kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 2.954.300,00 zt do kwoty 3.176.522,20 zt, tj. o kwote 222.222,20 zt w drodze emisji 2.222.222 nowych
akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zgodnie z trescig podjetej uchwaty cena emisyjna akcji serii F
wynosita 0,45 zt za jedng akcje. W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji akcji serii F obejmujace tacznie 2.222.222
akgciji serii F. W dniu 30 marca 2023 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 2.954.300,00 zt do
kwoty 3.176.522,20 zt.

W dniu 12 grudnia 2023 roku, Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki, na podstawie ktérej podwyzszono kapitat
zaktadowy Spdtki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzsza niz 517.777,80 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej
niz 5.177.778 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna jednej akciji serii | wyniosta
1 zt. W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji akcji serii | obejmujgce tacznie 4.203.877 akcji serii | Spétki, w zwigzku z
czym Zarzad okreslit, ze ostateczna suma, o jaka kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony wynosi 420.387,70 zt. W dniu
18 kwietnia 2024 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90
zt.

W dniu 30 kwietnia 2024 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki, na podstawie ktérej podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 97.390,10 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej
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niz 973.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna jednej akciji serii K wynosi 1
zt.

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktada sie kwota 4.176 tys. zt. W dniu 12 grudnia 2023 roku Zarzad Raen S.A. podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. W grudniu 2023 roku osoba fizyczna dokonata objecia
akcji w ramach podwyzszenia i optacita je. W | kwartale 2024 roku dwie osoby fizyczne oraz spé6tka prawa handlowego dokonaty
objecia akcji w ramach podwyzszenia i optacita je. Kwota 4 176 tys. zt stanowi kwote wptaty na akcje serii | pomniejszong o
koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty w tym koszty doradztwa, optat notarialnych i PCC..

Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce obejmuje cze$¢ aktywéw netto podmiotdw zaleznych, ktdra nie jest w sposéb
bezposredni lub posredni witasno$cig akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j.

31.03.2024 31.12.2023
Clean Energy Properties sp. z 0.0. 1 1
Razem kapitat przypadajacy na udzialty 1 1
niekontrolujace
2.18 Kredyty i pozyczki

31.03.2024 31.12.2023
Pozyczki uzyskane 1906 1831
Razem kredyty i pozyczki 1906 1831
2.19 Zobowiagzania finansowe
Diugoterminowe zobowigzania finansowe

31.03.2024 31.12.2023
z tytui’u’ umow Ieas.lngowych (MSSF 16) 669 669
- cze$¢ dlugoterminowa
RAZEM 669 669
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

31.03.2024 31.12.2023
Z tytui’u’ umow Ieasmgowych (MSSF 16) 281 304
— czesc¢ krotkoterminowa
RAZEM 281 304
2.20 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

31.03.2024 31.12.2023
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 855 791
RAZEM 2 855 791
2.21 Pozostate zobowigzania

31.03.2024 31.12.2023
Zobovquzaqlq'z tytu%ulpc?datkoyv, cel, 952 1436
ubezpieczen i innych swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 196 62
Pozostate zobowigzania 51 0
RAZEM 1199 1498

2.22 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

taczne zobowigzanie spdtek Grupy Kapitatowej Raen z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 marca 2024 roku zamyka sie w
kwocie 821 tys. zt.
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2.23 Leasing

Spotki Grupy Kapitatowej Raen identyfikujg 4 umowy leasingowe dotyczace leasingu samochodéw osobowych przeksztatcone
do ksiag rachunkowych zgodnie z zapisami MSSF 16.

2.24 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Raen jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie posiadanymi
w ramach dziatalnosci finansowej. Mniejszy stopien ryzyka wigze sie z instrumentami emitowanymi (zwtaszcza obligacjami
odsetkowymi i zamiennymi). Ryzyko to mozna okresli¢, jako ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyko walutowe i ryzyko stopy
procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Spotka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stép
procentowych, jak réwniez podejmuje dziatania zmierzajgce do stabilizacji przeptywédw pienieznych oraz zapewnienia
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej. Za zarzadzanie ryzykiem finansowym zgodnie z przyjetg strategig zarzadzania
ryzykiem jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki Dominujace;.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zakres oraz zasady odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym, a w szczegdélnosci precyzuje:

= miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

= wybér odpowiednich instrumentéw zabezpieczajgcych przed zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka,

* metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

= limity transakcyjne oraz kredytowe dla podmiotdw, z ktérymi Grupa dokonuje transakcji gospodarczych.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupa nie sporzadza analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére jest
narazona, z uwagi na brak podstaw do wiarygodnego i miarodajnego jej sporzadzenia.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Poniewaz Grupa dokonuje rozliczen gtéwnie w PLN nie zachodzi koniecznos¢ zawierania transakcji terminowych w celu
zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowe;j.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wigze sie z ekspozycjg na ryzyko wahan kurséow walut. Réznice kursowe ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych jako nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
lub kosztach finansowych jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi. W 1Q2024 duza czes¢ zakupéw Grupy
realizowana byta w PLN, co powoduje, iz Grupa nie jest narazona na ryzyko kursowe.

Zarzad Jednostki Dominujgcej prowadzi biezagcy monitoring rynku walutowego. Nie zawiera transakcji typu forward lub opcje
walutowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Aktywa o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmian stép procentowych.
Natomiast aktywa ze zmienng stopa procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych.

Ryzyko stép procentowych zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane jako relatywnie niskie z punktu widzenia wptywu
na wyniki Spotki. W obecnej chwili zarzadzanie tym ryzykiem obejmuje zaréwno biezgce monitorowanie sytuacji rynkowej jak i
zadtuzenia.

Spotka nie stosowata na moment bilansowy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spofki.
Grupa nie stosowata na moment bilansowy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu sie przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko ptynnosci

Spétki z Grupy jako podmioty dziatajgce na rynku narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos$é
regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spétki z Grupy muszag miec staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego sg narazone na ryzyko braku mozliwosci pozyskania
nowego finansowania, jak réwnie refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od
warunkdéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej spotki.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy inwestujg wolne
srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowigzan.
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Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w przypadku
ktérych nie nastapita utrata wartosci:

Okres przeterminowania

Naleznosci handlowe

Stan na dzien

31.03.2024 31.12.2023
Bez przeterminowania 2 638 3311
Przeterminowane 0 0
RAZEM 2 638 3311
Pozostate naleznosci SN G

31.03.2024 31.12.2023
Bez przeterminowania 3930 459
Przeterminowane 0 0
RAZEM 3930 459

Ryzyko cenowe

Jedyne ryzyko cenowe wynika z uwarunkowan rynkowych.

Zarzadzanie zobowigzaniami do utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych
Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata umoéw kredytowych oraz nie posiadata innych zobowigzan, ktére obligowatyby do

utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych.

Termin zapadalnosci zobowigzan

Stan na dzien 31.03.2024
b'Wartosc Do 1 roku 1-2 lata 2-5 lat Powyzej 5 lat
ilansowa
Pozyczki 1906 1906 0 0 0
Zobowigzania finansowe 950 281 0 669 0
Zobowigzania handlowe 2855 2 855 0 0 0
Zobowigzania pozostate 1199 1199 0 0 0
RAZEM 6910 6 241 0 669 0

Zarzadzanie kapitatem

Celem Zarzadu w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona kapitatu Grupy niezbednego do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe byto zapewnienie akcjonariuszom zwrotu z inwestyc;ji.
Zgodnie ze Statutem Raen S.A. oraz Kodeksem Spoétek Handlowych decyzja o wyptacie dywidendy oraz wykupie akcji wtasnych
w celu umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spotka nie wyptacita dotychczas dywidendy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasad zarzadzania kapitatem.
Na Spotce nie spoczywaty do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatowe.

2.25 Przychody ze sprzedazy

Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Sprzedaz ustug z tytutu realizacji projektow 3376 8 253
RAZEM 3376 8 253
2.26 Koszty wedtug rodzaju
Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Amortyzacja (141) 0
Zuzycie materiatow i energii (16) (21)
Ustugi obce (807) (6 157)
Podatki i optaty (8) 0
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz (389) (181)
pracownikéw
Pozostate koszty rodzajowe (84) (56)
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Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
RAZEM (1 445) (6 415)
2.27 Pozostate przychody operacyjne
Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Pozostate 0 10
RAZEM 0 10
2.28 Pozostate koszty operacyjne
Nie wystapity
2.29 Przychody finansowe
Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Przychody z tytutu odsetek 9 7
Pozostate 15 0
RAZEM 24 7
2.30 Koszty finansowe
Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Koszty odsetkowe (82) (2)
RAZEM (82) )
2.31 Podatek dochodowy
Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Podatek biezacy 0 (57)
Podatek odroczony (641) 0
RAZEM (641) (57)

2.32 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyliczenie podstawowego skonsolidowanego zysku na jedng akcje i rozwodnionego skonsolidowanego zysku na jedna
akcje zostato oparte na nastepujgcych informacjach:

Zysk na jedng akcje

Na potrzeby wyliczenia Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych istniejgcych w trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia
odwrotnego:

a) za liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu a datg przejecia uznano liczbe akcji zwyktych
obliczonych na podstawie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowane;j (jednostki
z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej — Raen sp. z 0.0.) wystepujacych w ciggu okresu i pomnozonych przez wskaznik
wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

b) liczbe akcji zwyklych wystepujacych pomiedzy dniem przejecia, a koricem tego okresu stanowita faktyczna liczba akcji
zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmowanej - Raen)
wystepujgcych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym obliczono poprzez podzielenie:

a) zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajacej sie przyporzadkowa¢ zwyktym udziatowcom w
kazdym z tych okreséw przez

b) historyczna $rednig wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej pomnozong przez
wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.

25



Za okres
01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Zysk (strata) netto 1232 1796
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 47075222 15 000 000
Podstawowy(rozwodniony) zysk na akcje 0,03 0,12

Nie wystepuja rozwadniajgce akcje zwykte.

2.33 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Jednostki Dominujgcej Raen S.A. oraz spoétek zaleznych od niej nie wystepujg zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sa trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej Raen.

2.34 Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

Spotki Grupy Kapitatowej nie tworzyly na dzien 31 marca 2024 roku odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywéw oraz nie odwracaty takich odpiséw.

2.35 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitalowa Raen nie dokonata istotnych transakcji
zakupu i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

2.36 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien bilansowy Grupa nie wykazuje istotnych zobowigzan z tytutu dokonanych zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych.

2.37 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Emisja akcji przez Jednostke Dominujaca

W dniu 12 grudnia 2023 roku, zarzad Spoétki dziatajgc na podstawie art. 446 § 1 i 3 Kodeksu spétek handlowych oraz na
podstawie § 9 statutu Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki.

Zgodnie z trescig ww. uchwaty Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz
517.777,80 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 5.177.778 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda ("Akcje serii I").

W dniu 7 lutego 2024 roku zarzad Spotki ztozyt na podstawie art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 453 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz w wykonaniu ww. uchwaty Zarzadu o$wiadczenie ("Oswiadczenie") w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie z Oswiadczeniem, objetych zostato 4.203.877 akcji zwyktych na
okaziciela serii | o numerach od 1 do 4.203.877 i wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, pokrywanych w catosci wktadem
pienieznym, a zatem kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt.

W dniu 21 lutego 2024 roku zakonczona zostata subskrypcja Akcji serii I. W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji
Akgiji serii | obejmujace tgcznie 4.203.877 Akcji serii . Umowy subskrypcji Akcji serii | zostaty zawarte z 3 osobami fizycznymi
oraz 1 sp6tka prawa handlowego. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 4.203.877 zt. Oferowane Akcje serii | zostaty
optacone $rodkami pienieznymi (przez zaptate srodkdw pienieznych na rachunek Spétki). W dniu 8 kwietnia 2024 roku dokonano
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie wyzej opisanej uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 12
grudnia 2023 roku. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt.

W dniu 30 kwietnia 2024 roku Zarzad podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie
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o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki, na podstawie ktérej podwyzszono kapitat
zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 97.390,10 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej
niz 973.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii K wynosi 1
zt.

2.38 Informacje o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat ubiegtych
Nie wystgpity.

2.39 Informacje dotyczace istotnych zdarzen po dniu, na ktéry sporzadzono
niniejsze sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace

W znaczny spos6b wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie, nie wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposoéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Informacje na temat zdarzen, ktére miaty miejsce po dacie bilansu, a dotyczyty dziatalno$ci operacyjnej Grupy
Kapitatowej Raen zostaty przedstawione w dalszej czesci niniejszego raportu.

2.40 Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujagca
oraz spotki zalezne posiadajg nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujacej

1. Poreczenia udzielone przez Spotke na rzecz MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Poreczenia zostaty
udzielone w 2015 r. w czasie, gdy Spotka posiadata inny przedmiot dziatalnosci i nosita nazwe 1Q Partners S.A. Umowy
poreczenia zostaty zawarte w celu zabezpieczenia zobowigzan spoétki IQ Pomerania sp. z 0.0. przewidzianych w umowie o
wspotpracy i powierzeniu zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknietego zawartej w dniu 21
sierpnia 2015 r. pomiedzy 1Q Pomerania sp. z 0.0. a MM Prime TFI S.A. (,Umowa o Wspotpracy”). W zwigzku z ww. umowg o
wspotpracy Spoétka zawarta trzy umowy poreczenia (Umowe Poreczenia nr 1/2015, Umowe Poreczenia nr 2/2015 oraz
Umowe Poreczenia nr 3/2015). Zgodnie z powyzszym Spétka porecza wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. wszelkich kar i
odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego.
Zgodnie z Umowa poreczenia nr 1/2015 Spotka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania
sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kar i odszkodowan, do ktorych zaptaty zobowigzana jest 1Q
Pomerania na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie (,BGK"), na podstawie Umowy o wspotpracy z
dnia 18 sierpnia 2015 roku zawartej pomiedzy BGK, MM Prime TFI S.A. i IQ Pomerania sp. z 0.0. (,Umowa z BGK"), w zwigzku
z niezebraniem wptat do funduszu JEREMIE Seed Capital Wojewo6dztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety od inwestoréw prywatnych w terminie 48 miesigcy od dnia utworzenia Funduszu. Poreczenie zostato udzielona na
okres do dnia 30 listopada 2029 r. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy poreczenia nr 1/2015 zawartym w dniu 15 maja 2018
r. kwota poreczenia wynosi 150% tacznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z Umowg o Wspétpracy oraz Umowa z BGK, nie
wiecej niz 257.854 zi.
Zgodnie z Umowa poreczenia nr 2/2015 Spoétka porgczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania
sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ
Pomerania sp. z 0.0. na rzecz BGK w zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku do ukonczenia budowy portfela Funduszu
w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do
Umowy Poreczenia nr 2/2015 zawartym w dniu 15 maja 2018 roku kwota wynosi 150% tgcznej kwoty kar i odszkodowan na
rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z
Umowag o Wspétpracy oraz Umowa z BGK, nie wiecej niz 247.652 zt.
Zgodnie z Umowa poreczenia nr 3/2015 Spoétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania
sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kosztéw, w tym kar natozonych przez organy administracji
panstwowej, w tym KNF oraz odszkodowan i kwot wynikajgcych z roszczen oséb trzecich, w tym uczestnikéw JEREMIE Seed
Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, do ktérych zaptaty zobowigzana jest 1Q
Pomerania sp. z 0.0., 0 ile odpowiedzialno$¢ jest nastepstwem, w catosci lub czesci, dziatan lub zaniechan 1Q Pomerania sp.
Z 0.0., za wyjatkiem kar i odszkodowan na rzecz BGK, ktérych zaptata zabezpieczona jest odrebnymi umowami poreczenia.
Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2035 roku. Kwota poreczenia wynosi 150% tacznej kwoty kar i
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odszkodowan na rzecz organdéw administracji pafistwowej, w tym KNF, oraz odszkodowan i kwot wynikajacych z roszczen
0s6b trzecich, w tym uczestnikéw JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, oraz kosztéw powstatych w zwigzku z natozeniem ww. kar badZ zasgdzeniem odszkodowan, za wyjatkiem kar i
odszkodowan na rzecz BGK, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z Umowa o Wspodtpracy, nie wiecej
niz 1.300.000,00 zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajacych z trzech ww. umoéw poreczenia, w szczegdlnosci w zakresie
zobowigzan do sptaty kwot poreczenia wraz z odsetkami oraz wszelkimi naleznosciami ubocznymi wynikajgcymi z Umoéw
Poreczenia oraz wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z postepowaniem sgdowym lub egzekucyjnym dotyczacym
egzekwowanych roszczen, Spétka poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, sktadajac trzy o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji, odpowiednio do maksymalnej wysokosci 257.854 zi, 247.652 zt oraz 1.300.000 zi. Poreczenia
zostaty udzielone nieodptatnie.

W listopadzie 2023 roku Spétka otrzymata od MM Prime TFI S.A. wezwanie do zaptaty na rzecz MM Prime TFI S.A. przez
Spoétke tacznej kwoty 189,1 tys. zt w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci skutkujgcych realizacjg zabezpieczenia
ustanowionego umowa poreczenia nr 1/2015 oraz umowag poreczenia nr 2/2015. W dniach 1 lutego 2024 r. oraz 13 marca
2024 r. doszto do zajecia przez komornika kwoty, odpowiednio, 131 tys. zt oraz 124 tys. zt na rachunku bankowym Spétki na
podstawie tytutu wykonawczego. W zwigzku z powyzszym Spétka przygotowuje sie do wystgpienia z roszczeniem do 1Q
Pomerania sp. z 0.0.

Jednoczesnie w oparciu o przeprowadzane analizy, w tym opinie prawne sporzadzone przez doradce prawnego, Spétka
ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia z roszczeniem na pozostate kwoty wynikajgce z Umowy poreczenia nr 1/2015 oraz
2/2015 jako znikome (czysto teoretyczne).

Ponadto w oparciu o przeprowadzane analizy, w tym opinie prawng sporzadzong przez doradce prawnego, Spo6tka ocenia
prawdopodobiernistwo wystgpienia z roszczeniami przeciwko Raen S.A. w oparciu o Umowe poreczenia nr 3/2015 (ij. na
maksymalng kwote 1,3 min zt) jako bardzo niskie i niezasadne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétka 1Q Pomerania sp. z 0.0. spotka 1Q Pomerania sp. z 0.0. nie jest
powigzana z Grupg Raen. W dniu 23 marca 2020 r. IQ Partners sp. z 0.0., spétka w 100% zalezna od Spétki, dokonata zbycia
wszystkich posiadanych udziatéw w spétce 1Q Pomerania sp. z o0.0. tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27% udziatu w jej
kapitale.

2. Zgodnie z umowg inwestycyjng zawartg przez Raen a Panem Adamem Guzem w dniu 10 marca 2023 roku (,Umowa
Inwestycyjna”) cena nabycia przez Spétke 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Raen sp. z 0.0. od jego dotychczasowych
wspolnikéw wyniesie od 1,5 min zt do 7 min zt i bedzie ptatna w trzech czesciach.

Na date publikacji niniejszego sprawozdania finansowego pierwsza czes¢ ceny zostata zaptacona. Druga cze$é ceny za
nabyte udziaty w wysokosci 2,1 min zt zostata czesciowo zaptacona w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spotke
zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za 2023 rok, a wobec czesci oséb uprawnionych, ktére
zawarly aneks nr 1 do umowy nabycia 100% udziatéw Raen sp. z 0.0., w ciagu 14 dni od dnia ztozenia przez Spotke osobom
okreslonym w stosownej uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ostatniej z ofert dotyczacej warrantow
subskrypcyjnych serii.

Wysokos¢ drugiej czes¢ catkowitej ceny nabycia uzalezniona jest od zaudytowanej, skonsolidowanej EBITDA Spétki za 2023
rok, przy czym ustalono gorng granice tej EBITDA na 10 min zt i 15 min z, powyzej ktdrej druga czesc¢ catkowitej ceny
sprzedazy nie ulegnie zwiekszeniu. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej w przypadku, gdy skonsolidowany
wynik EBITDA osiggniety przez Spotke za 2023 r. bedzie nizszy niz 10 min zi, ale wyzszy niz 5 min zt, druga czes¢ ceny
sprzedazy zostanie obliczona proporcjonalnie do odchylenia (procentowego) od kwot 10 min zt od osiggnietego
skonsolidowanego wyniku EBITDA Spoétki za 2023 r. Zgodnie z trescig aneksu nr 1 do Umowy Inwestycyjnej z dnia 16
kwietnia 2024 r. zawartym pomiedzy Spdtkg a Panem Adamem Guzem, EBITDA na potrzeby rozliczenia transakcji nabycia
udziatbw w Raen sp. z 0.0. oznacza skonsolidowany zysk operacyjny przedsiebiorstwa przed potrgceniem odsetek od
zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych (kredytow, obligacji), podatkéw, amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych z wytgczeniem zdarzen incydentalnych tj. w szczegodlnosci
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z dziatalnoscig
Raen S.A. sprzed dnia podpisania Umowy Inwestycyjnej. W 2023 r. skorygowana EBITDA (EBITDA na potrzeby rozliczenia
transakcji nabycia udziatéw w Raen sp. z 0.0.) wyniosta 8,5 min zt, a zatem tgczna wartos¢ drugiej czesci ceny sprzedazy za
udziaty w Raen sp. z 0.0. wyniesie 2,1 min zt.

Trzecia czes¢ w maksymalnej tagcznej wysokosci 3 min zt bedzie ptatna w ciggu 14 dni od otrzymania przez Spoétke
zaudytowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowania Spétki za 2024 rok.

Wysokos¢ trzeciej czesci catkowitej ceny nabycia zaleze¢ bedzie od zaudytowanej, skonsolidowanej EBITDA Spoétki za 2024
r., przy czym ustalono gérng granice tej EBITDA na 15 min zt, powyzej ktorej trzecia czesé catkowitej ceny sprzedazy nie
ulegnie zwiekszeniu. W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBITDA osiggniety przez Spoétke za 2024 r. bedzie nizszy niz 15
min zi, ale wyzszy niz 7,5 min zi, druga oraz trzecia czes¢ ceny sprzedazy zostanie obliczona proporcjonalnie do odchylenia
(procentowego) od kwot 15 min zt od osiggnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA Spotki za 2024 r.

Zobowigzania warunkowe spotek zaleznych
W dniu 28 marca 2023 roku Raen sp. z 0.0. zawarta z osobami fizycznymi przedwstepng umowe nabycia 100% udziatéw w
spotce EN-SOL BG sp. z 0.0. z siedzibg w Pudtowcu. Zgodnie z jej postanowieniami przyrzeczona umowa nabycia udziatéw ma
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zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dostarczenia Raen sp. z 0.0. ostatecznej decyzji o warunkach zabudowy przewidujacej
mozliwo$¢é budowy farmy PV na nieruchomosci, ktérej wtascicielami sg udziatowcy spétki EN-SOL BG sp. z 0.0. Raen sp. z 0.0.
bedzie zobowigzana do zawarcia przyrzeczonej umowy nabycia udziatéw pod nastepujgcymi warunkami, ktére musza by¢
spetnione tacznie:

- spotka EN-SOL BG sp. z 0.0. z siedzibg w Pudtowcu bedzie jako dzierzawca strong waznej umowy dzierzawy nieruchomosci,
ktérej wtascicielami sg udziatowcy spétki EN-SOL BG sp. z 0.0.,

- spotka EN-SOL BG sp. z 0.0. z siedzibg w Pudtowcu bedzie adresatem ostatecznych i prawomocnych decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach i o warunkach zabudowy, pozwalajgcych na realizacje farmy PV na nieruchomosci, ktérej
wiascicielami sg udziatowcy spétki EN-SOL BG sp. z 0.0.,

- w ksiedze wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci nie zostang ujawnione jakikolwiek obcigzenia lub ograniczenia w
rozporzadzaniu (za wyjgtkiem roszczenia wynikajagcego z umowy dzierzawy na rzecz EN-Sol BG sp. z 0.0.).

Raen sp. z 0.0. bedzie miata prawo do zawarcia umowy przyrzeczonej nabycia udziatéw takze mimo niespetnienia wskazanych
wyzej warunkéw. Cena za wszystkie udziaty EN-SOL BG sp. z 0.0. sktada¢ sie bedzie z ceny podstawowej, ktéra bedzie réwna
wartosci nominalnej udziatéw i bedzie wynosi¢ 5 tys. zt. Cena podstawowa zostanie powiekszona do kwoty jaka wynika¢ bedzie
z przeliczenia mocy przewidzianej dla farmy PV przez warunki przytgczenia do sieci energetycznej wedtug stawki okreslonej w
umowie oraz zostanie pomniejszona o kwote ewentualnego zadtuzenia EN-SOL BG sp. z o.0. istniejgcego na dzien zawarcia
przyrzeczonej umowy nabycia udziatéw.

Udzielone poreczenia przez spoétki zalezne

W dniu 16 lutego 2023 roku spétka Raen sp. z 0.0. udzielita poreczenia cywilnego i wekslowego za spétke Seed PV Zaréw sp. z
0.0. do kwoty 3.300.000,00 zt, w ktdérej Raen sp. z 0.0. posiada 100% udziatow. Poreczenie zostato udzielone spétce XYZ360
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, ktéra nie jest powigzana z Emitentem ani spétkami
zaleznymi. Poreczenie dotyczy obowigzku sptaty przez spotke Seed PV Zaréw sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.650.000,00 zt
zaciggnietej w zwigzku z nabyciem nieruchomosci przez te spétke. Poreczenie zostato udzielone bezterminowo (na czas do
sptaty ww. pozyczki). Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie.

Weksle

W dniu 16 lutego 2023 r. Seed PV Zardéw wystawita oraz ztozyta do dyspozycji XYZ360 sp. z 0.0. weksel in blanco. XYZ360 sp. z
0.0. jest uprawniony do wypetnienia powyzszego weksla in blanco w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Seed PV Zaréw zobowigzan z zawartej umowy pozyczki z XYZ360 sp. z 0.0. na tgczng sume nieuregulowanych zobowigzari
wynikajgcych z tresci Umowa Pozyczki z XYZ360 sp. z 0.0. z dnia 16 lutego 2023 roku wraz z przystugujgcymi odsetkami i
innymi kosztami ubocznymi.

W dniu 9 listopada 2023 r., sp6tka Raen sp. z 0.0. wystawita oraz ztozyta do dyspozycji Mercedes-Benz Leasing Poland sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,MB Leasing”) weksel in blanco. MB Leasing jest uprawniony do wypetnienia powyzszego weksla in
blanco w kazdym czasie w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Raen sp. z o.0. jakiegokolwiek
zobowigzania wobec MB Leasing wynikajgcego z zawartej umowy, na sume wekslowg odpowiadajgca wysokosci wymagalnych
zobowigzan pienigznych Raen sp. z 0.0. wobec MB Leasing z tytutu tej umowy, nie wyzsza jednak od kwoty 565.371,29 PLN.

2.41 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W ciggu | kwartatu 2024 roku w Grupie Kapitatowej Raen nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

2.42 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres

Nie wystagpity.

2.43 Zmiany wartosci szacunkéw odpisow naleznosci, odroczonego podatku
dochodowego, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych,

zmian stanu rezerw, skladnikow portfela inwestycyjnego
Nie wystapity.

2.44 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
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Zmiany stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Podatek odroczony Stan na 31.12.2023 Zmiana Stan na 31.03.2024
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 0 70
2. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1005 641 1646

2.45 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosci lub czestotliwosé

Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym, poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity.

2.46 Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W ciagu | kwartatu 2024 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra mogtaby
mie¢ istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych.

2.47 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i
w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W biezgcym okresie sprawozdawczym dywidendy nie zostaty wyptacone ani zadeklarowane zaréwno w Jednostce Dominujacej,
jak i w spotkach zaleznych.

2.48 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostatly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Raen S.A. i/lub spétkami zaleznymi a podmiotami powigzanymi byty przeprowadzone
na warunkach rynkowych.

Emitent przekazuje ponizej informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych,
ktére miaty miejsce w ciggu | kwartatu 2024 roku.

Naleznosci z tytutu udzielonych Zobowiazania z tytutu udzielonych
pozyczek wewnatrzgrupowe wzgledem: | pozyczek wewnatrzgrupowe wzgledem:
Transakcje z tytutu pozyczek 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Raen S.A. 649 0 112 0
Raen Sp. z o.0. 112 0 2091 1014
Seed PV Zaréw Sp. z 0.0. 1442 1014 0 0
Clean Energy Properties Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Solar Polska New Energy PV 20 Sp. z o.0. 0 0 0 0
Raen Obrét Sp. z o.0. 0 0 0 0
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2.49 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzadu i rady nadzorczej

Za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku:

Spoétka dominujaca Wy::ﬁ;:gﬁ:nie Wynagrodzenie wyptacone

Zarzad 75 tys. zt 25 tys. zt
Rada Nadzorcza 31 tys. zt 0 tys. zt
Spétki zalezne

Zarzad 60 tys. zt 15 tys. zt

2.50 Informacje o zatrudnieniu

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Raen na 31 marca 2024 roku wynosito:
Spotka dominujgca 1
Spotki zalezne 3

Ponadto Jednostka Dominujgca oraz spétka zalezna Raen sp. z 0.0. na state korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych na mocy
zawartych uméw o wspotpracy.

2.51 Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji ze wskazaniem przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidaciji

W dniu 11 grudnia 2023 roku Raen S.A. zawart umowe nabycia 100% udziatow w spoice Solar Polska New Energy PV 20 sp. z
0.0. z siedzibg w Szczecinie ("Solar Polska New Energy PV 20"). Przeniesienie wtasnosci udziatow nastgpito z dniem 20 lutego
2024 roku w zwigzku z dokonaniem zapfaty ceny nabycia udziatéw Solar Polska New Energy PV 20.

W lutym 2024 roku Raen S.A. zawigzat spotke w 100% zalezng Raen Obroét sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Raen Obrot”),
ktora zostata zarejestrowana w KRS w dniu 26 lutego 2024 roku. Kapitat zaktadowy Raen Obrét wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na
500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat. Emitent posiada 100% udziatéw w Raen Obrot.

Raen Obrot jest spotkg powstata w celu prowadzenia dziatalnoSci w zakresie handlu energig elektryczng w zwigzku z tym
zamierza wystgpi¢ o wydanie stosownej konces;ji.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa Kapitatowa Raen skfadata sie z Jednostki Dominujgcej — Raen S.A. i pieciu podmiotéw
zaleznych bezposrednio lub posrednio. Spotkami bezposrednio zaleznymi od Raen S.A. sg Raen Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (,Raen sp. z 0.0.”) (poprzednia nazwa: Seed Capital sp. z 0.0.), Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. oraz Raen
Obrét sp. zo.0.

Spoétkami posrednio zaleznymi od Raen S.A. sg: Seed PV Zaréw sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Polska) oraz Clean Energy
Properties sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spétkami podlegajgcymi konsolidacji metodg petng sg spotki zalezne: Raen sp. z 0.0., Seed PV Zardw, Clean Energy Properties,
Solar Polska New Energy PV 20 oraz Raen Obrét.

Metoda praw wtasnosci konsolidowane sg Spotki: Migtel sp. z 0.0. oraz ERA PV sp. z 0.0.
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2.52 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postepowan umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych

Na dzien bilansowy takie zdarzenia nie wystapity.

2.53 Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i terminéw splaty

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byly udzielane pozyczki, kredyty, zaliczki i
gwarancje osobom wchodzacym w sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych.

2.54 Informacja o odpisach aktualizujagcych wartosé¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W biezgcym okresie Grupa Kapitatowa Raen nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw oraz nie
odwracata odpiséw z tego tytutu.

2.55 Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej dla

instrumentow finansowych wycenianych tg metoda

W ciggu | kwartatu 2024 roku w Grupie Kapitatlowej Raen nie nastgpita zmiana sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

2.56 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

Na dzien 31 marca 2024 roku nie dokonano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmian w klasyfikacji aktywéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

2.57 Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej nie dokonaty korekty btedéw poprzednich okreséw

2.58 Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

W | kwartale 2024 roku w Grupie Kapitatowej Raen, poza informacjami opisanymi w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne
zdarzenia mogace w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.

2.59 Opis czynnikow i zdarzen majacych wpltyw na osiggniety zysk lub
poniesione straty spoftki

Za | kwartat 2024 roku Grupa Kapitatowa Raen S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 1.232 tys. zt w pordwnaniu do zysku w
wysokosci 1.796 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Warto$¢ aktywow netto wzrosta z 8.231 tys. zt na koniec 2023
roku do 13.441 tys. zt na koniec pierwszego kwartatu 2024 roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim wptyw
nastepujgce czynniki:

= koszty dziatalnosci operacyjnej — 1.445 tys. zi,

= przychody ze sprzedazy 3.376 tys. zt.

Naleznosci ogétem Grupy Kapitatowej Raen S.A. na dzied 31 marca 2024 roku wynosity tgcznie 6.568 tys. zt i byly wyzsze o
2.798 tys. zt od naleznosci na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Zobowigzania ogétem Grupy Kapitatowej Raen S.A. na dziert 31 marca 2024 roku wynosity tgcznie 6.910 tys. zt i byty wyzsze o
1.817 tys. zt od zobowigzan na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Raen S.A.
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Grupa Kapitatowa Raen S.A. posiadata na dzief 31 marca 2024 roku $rodki pieniezne w wysokosci 72 tys. zt.

2.60 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére w ocenie Jednostki Dominujacej
beda mialy wplyw na osiggniete wyniki przez Grupe Kapitatlowg w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalnos¢ Spétki oraz spotek zaleznych jest pod istotnym wptywem zaréwno czynnikéw wewnetrznych jak i zewnetrznych.

Najwazniejsze czynniki zewnetrzne to przede wszystkim:

a) sytuacja makroekonomiczna, przektadajgca sie na ceny energii elektrycznej — z perspektywy Grupy im wyzsze ceny energii
tym lepiej, poniewaz Grupy osiggnie wyzszg marze na sprzedawanej energii (jako jej producent). Wyzsze ceny energii beda
miaty tez korzystny wptyw na dziatalnos¢ deweloperska, poniewaz zwiekszg popyt na projekty OZE przygotowywane przez
Grupy a projekty te gwarantowaé bedg klientom Grupy oszczednosci w zakupie energii przez okoto 20-25 lat,

b) koszty finansowania / wysokos$¢ stop procentowych — wysokie stopy procentowe utrudniajg finansowanie budowy farm
fotowoltaicznych, gdyz obnizajg rentownos¢ takich projektow,

c) rozbudowa mozliwosci technicznych sieci energetycznych jako czynnik warunkujgcy dostepnosc¢ i koszt uruchomienia farm
fotowoltaicznych. Dzisiejsza stabo rozwinieta infrastruktura wymaga olbrzymich inwestycji, dzieki ktérym zwiekszy sie liczba
mozliwych punktéw podtaczenia do sieci,

d) rozwdj technologii w energetyce — stale, cho¢ powoli rosngca efektywno$é przetwarzania energii stonecznej w energie
elektryczng moze mie¢ swoje konsekwencje w coraz nizszym koszcie wytwarzania energii. Z jednej strony, dla
nowobudowanych instalacji to istotna korzys¢. Z drugiej strony wieksza efektywnos$¢ wytwarzania energii bedzie rodzita
presje na obnizenie jej cen, co moze skutkowa¢ w dtugim okresie czasu obnizkami cen energii i mniejszg realizowang marza.
Dodatkowo rozwdj technologii moze spowodowad¢, ze inne zrodta energii stang sie znacznie bardziej konkurencyjne niz
fotowoltaika,

e) konkurencja w obszarze rozwoju energia elektryczna,

f) prawodawstwo - zaleznie od decyzji politycznych wprowadzone mogg zosta¢ zaréwno ograniczenia jak i preferencje, ktére
bezposrednio beda rzutowac na koszty lub przychody produkcji energii,

g) uzyskanie koncesji na obrét energig elektryczng oraz wytwarzanie energii elektrycznej - biorgc pod uwage, ze niektore
kryteria uzyskania koncesji na obrét energig elektryczng sg uznaniowe i nalezg do oceny Prezesa URE, Spotka nie moze
zapewnié, ze taka koncesja zostanie uzyskana,

h) stabilno$¢ cen i taricuchéw dostaw komponentéw niezbednych przy budowie instalaciji PV tj. falowniki, moduty, panele;

i) stabilnos$¢ cen w gtdwniej mierze elementéw stalowych do posadowienia instalacji PV.

Czynniki wewnetrzne kluczowe w rozwoju Grupy Raen to gtéwnie:

a) utrzymanie kompetentnego i kompletnego zespotu potrafigcego wyszukiwadé, realizowaé i sprzedawac projekty w obszarze
EnergyTech,

b) mozliwos¢ pozyskania srodkéw od podmiotéw zewnetrznych w oczekiwanej przez Grupe wysokosci,

c) zapewnienie dywersyfikacji przychodéw Grupy poprzez m.in. nabycie lub budowe od podstaw wtasnych Zrodet energii
odnawialne;j,

d) budowa portfela wtasnych aktywow wewnetrznych - budowa portfela wtasnych aktywow wytworczych wigze sie z szeregiem
ryzyk na réznych etapach realizacji projektéw. Grupa moze nie by¢ w stanie zidentyfikowac i pozyskaé projektow farm
fotowoltaicznych lub wiatrowych o pozadanych parametrach lub w zakresie, w jakim bedzie to wymagane, nie by¢ w stanie
pozyskaé finansowania zewnetrznego na taki projekt.

2.61 Informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity okolicznosci mogace w sposéb istotny wptyngé na pogorszenie sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, lub ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzywania sie z
zobowigzan. W opinii Zarzadu, w niniejszym raporcie, zostaty przekazane wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny
sytuacji majgtkowej oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej Raen.
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2.62 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Jednostki Dominujacej nie publikowat zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na
rok 2024 oraz jego poszczegdlne kwartaty.

Zarzad w dniu 20 grudnia 2023 roku podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych przedstawionych w Strategii Rozwoju
Spotki obejmujgca lata 2023 — 2025 przyjetej w dniu 22 maja 2023 roku ("Strategia"). Odwotanie prognoz finansowych
opublikowanych w Strategii zwigzane jest z planowang przez Jednostke Dominujgcg emisjg nowych akcji w drodze oferty
publicznej na podstawie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii J,
pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii J oraz zmiany statutu
Spotki, a takze ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii J oraz praw do akcji serii J do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji serii J oraz praw do
akcji serii J, ktora zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 lutego 2024 roku r. Jednostka
Dominujgca nie planuje zamieszczenia prognoz w prospekcie, ktéry zostanie sporzadzony w zwigzku z planowang ofertg
publiczna.

2.63 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

W ciagu | kwartatu 2024 roku nie byly zawierane przez Raen S.A. umowy poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji o znaczgcej wartosci.

Na dzien 31 marca 2024 roku spétka zalezna Raen sp. z 0.0. wykazuje udzielone w dniu 16 lutego 2023 roku porgczenie cywilne i
wekslowe za spétke Seed PV Zaréw sp. z 0.0. do kwoty 3.300.000,00 zt, w ktérej Raen sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw.
Poreczenie zostato udzielone spétce XYZ360 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, ktéra nie jest
powigzana z Emitentem ani spotkami zaleznymi. Poreczenie dotyczy obowigzku sptaty przez spotke Seed PV Zaréw sp. z 0.0.
pozyczki w kwocie 1.650.000,00 zt zaciggnietej w zwigzku z nabyciem nieruchomosci przez te spétke. Porgczenie zostato
udzielone bezterminowo (na czas do sptaty ww. pozyczki). Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie.

2.64 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
do postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki
zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz

stanowiska emitenta

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien 31 marca 2024 roku jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 17
maja 2024 roku Spotka oraz zadna ze spétek nalezgcych do Grupy Raen nie jest strong istotnych postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niego zalezne;j.

2.65 Transakcje z czlonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub
powigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg
zarzadzajgca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki

W | kwartale 2024 roku Raen sp. z 0.0. zatrudnia na podstawie umowy o prace zone Prezesa Zarzadu. Wynagrodzenie nalezne
dla Pani Joanna Guz za | kwartat 2024 roku wyniosto 45 tys. zt brutto.
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2.66 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Raen S.A. na dzien 17 maja 2024 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego niniejszego raportu okresowego
(18.04.2024r.) (17.05.2024r.)

Imie i nazwisko/Firma udziat procentowy udziat procentowy
w kapitale w kapitale
liczba akgc;ji/ zaktadowym / | Zmianaw liczba akg;ji / zakltadowym /
gtosow ogolnej liczbie | liczbie akcji glosow ogodlnej liczbie
gltoséw na WZ gltoséw na WZ
Adam Guz 13.500.000 26,33% 0 13.500.000 26,33%
Wojciech Przytecki 6.305.350 12,30% 0 6.305.350 12,30%
Dien sp. z0.0.* 4.461.125 8,70% 0 4.461.125 8,70%
Maciej Hazubski 1.528.875 2,98% -27.185 1.501.690 2,93%
1Q Partners sp. z 0.0.** 968.305 1,89% 0 968.305 1,89%
Era PV sp. z 0.0.%** 3.600.000 7,02% 0 3.600.000 7,02%
Pozostali 20.915.444 40,79% 27.185 20.942.629 40,84%
Razem 51.279.099 100% 0 51.279.099 100%

*Dien sp. z 0.0. oraz Pana Macieja Hazubskiego tagczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej.

**]Q Partners sp. z 0.0. jest podmiotem, w ktérym Maciej Hazubski oraz Wojciech Przytecki posiadajg po 50% udziatéw oraz sg cztonkami zarzadu
uprawnionymi do samodzielnej reprezentaciji IQ Partners sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym Maciej Hazubski oraz Wojciech Przytecki posiadajg posrednio
poprzez IQ Partners sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym Raen S.A.

***Era PV sp. z 0.0. jest spotkg stowarzyszong od Raen S.A.

W dniu 19 kwietnia 2024 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Wojciecha Przyteckiego sporzadzone na podstawie art.
69 ust. 1 lub 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pdzn. zm.) (dalej: ,Ustawa”) o
zmniejszeniu bezposredniego oraz posredniego zaangazowania Pana Wojciecha Przyteckiego w Spétce.

Zmniejszenie bezposredniego i posredniego zaangazowania w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice przez Pana Wojciecha
Przyteckiego nastgpito w wyniku rejestracji zmiany kapitatu zaktadowego Raen S.A. w KRS.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Pan Wojciech Przytecki posiadat:

a) bezposrednio 6.305.350 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, reprezentujacych 13,39% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych
prawo do 6.305.350 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujacych 13,39% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki,

b) posrednio poprzez spotke 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,IQ Partners”) 968.305 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, reprezentujgcych 2,06% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 968.305 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 2,06% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, Pan Wojciech Przytecki tgcznie posiadat 7.273.655 akcji zwyktymi
na okaziciela Spofki, reprezentujgcych 15,45% kapitatu zaktadowego Spotki, dajagcych prawo do 7.273.655 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujacych 15,45% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Pan Wojciech Przytecki posiada bezposrednio 6.305.350 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki, reprezentujacych 12,3% kapitatu zaktadowego Spofki, dajgcych prawo do 6.305.350 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 12,3% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Wojciech Przytecki poinformowat w zawiadomieniu, ze aktualnie tgcznie (bezposrednio i posrednio) posiada 7.273.655
akcjami na okaziciela Spétki, reprezentujgcymi 14,18% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcymi prawo do 7.273.655 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcymi 14,18% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 22 kwietnia 2024 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Adam Guza sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 lub
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pézn. zm.) (dalej: ,Ustawa”) o
zmniejszeniu bezposredniego zaangazowania Pana Adama Guza w Spotce.
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Zmiana udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie nastgpita na skutek wpisu w dniu 18 kwietnia 2024 r. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu Raen S.A. w zakresie wynikajagcym z uchwaly nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 12
grudnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt, w
drodze emisji 4.203.877 akcji zwyktych na okaziciela serii |, 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Pan Adam Guz posiadat bezposrednio 13.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki, reprezentujacych 28,68% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 13.500.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 28,68% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Adam Guz poinformowat, ze po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki posiada bezposrednio 13.500.000
akcji zwyktych na okaziciela Spétki, reprezentujgcych 26,33% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 13.500.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz reprezentujgcych 26,33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

W dniu 23 kwietnia 2024 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Macieja Hazubskiego sporzadzone na podstawie art. 69
ust. 1 lub 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pdzn. zm.) (dalej: ,Ustawa”) o
zmniejszeniu bezposredniego oraz posredniego zaangazowania Pana Macieja Hazubskiego w Spotce.

Zmiana udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie nastgpita na skutek wpisu w dniu 18 kwietnia 2024 r. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Raen S.A. w zakresie wynikajgcym z uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 12
grudnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt, w
drodze emisji 4.203.877 akcji zwyktych na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zawiadomienie dotyczy udziatu,
ktéry Pan Maciej Hazubski posiada w Spétce bezposrednio oraz za posrednictwem IQ Partners sp. z 0.0. IQ Partners sp. z 0.0.
jest podmiotem, w ktérym Pan Maciej Hazubski oraz Wojciech Przytecki posiadajg po 50% udziatdw oraz sg cztonkami zarzadu
uprawnionymi do samodzielnej reprezentacji.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Pan Maciej Hazubski posiadat:

a) bezposrednio 1.501.690 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, reprezentujacych 3,19% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajgcych
prawo do 1.501.690 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz reprezentujgcych 3,19% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki,

b) posrednio poprzez spétke 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,IQ Partners”) 968.305 akcji zwyktych na
okaziciela Spétki, reprezentujgcych 2,06% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 968.305 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 2,06% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, Pan Maciej Hazubski posiadat tgcznie 2.469.995 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, reprezentujgcymi 5,25% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajgcymi prawo do 2.469.995 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcymi 5,25% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Pan Maciej Hazubski posiada bezposrednio 1.501.690 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki, reprezentujgcych 2,99% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 1.501.690 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 2,93% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Maciej Hazubski poinformowat w zawiadomieniu, ze aktualnie tacznie (bezposrednio i posrednio) posiada 2.469.995
akcjami na okaziciela Spofki, reprezentujgcymi 4,82% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajagcymi prawo do 2.469.995 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcymi 4,82% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2024 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Era PV sp. z 0.0. z siedzibg w Ptochocinie sporzadzone na
podstawie art. 69 ust. 1 lub 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z p6zn. zm.) (dalej:
,2Ustawa”).

Zmiana udziatuy, ktérej dotyczy zawiadomienie nastagpita na skutek wpisu w dniu 18 kwietnia 2024 r. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu Raen S.A. w zakresie wynikajacym z uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 12
grudnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spétki. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt, w
drodze emisji 4.203.877 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ramach powyzszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ERA PV sp. z o0.0. objeta 3.600.000 akcji serii | Spétki. Niemniej, w zwigzku z zawartg
umowg, ERA PV sp. z 0.0. zobowigzana jest do sprzedazy 500.000 akcji serii | Spotki. Zgodnie z powyzszg umowa przeniesienie
500.000 akcji serii | Spotki nastapi z chwilg rejestracji kupujgcego jako wtasciciela tych akcji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Era PV sp. z 0.0. nie posiadata akcji Spotki.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Era PV sp. z 0.0. posiada bezposrednio 3.600.000 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, reprezentujacych 7,02% kapitatu zaktadowego Spotki, dajgcych prawo do 3.600.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujacych 7,02% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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2.67 Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Raen S.A. na dzien 17 maja 2024 roku ilos¢ akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajace oraz
nadzorujagce Jednostke Dominujgca przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Liczba akcji/glosow na dzien
przekazania niniejszego raportu
okresowego tj. na dzien 17.05.2024

Roman Rachalewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 60.000
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej 602.714
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej 0
Barttomiej Bafnkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Wojciech Tomikowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Adam Guz Prezes Zarzadu 13.500.000
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3 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za

| kwartat 2024 roku

3.1 Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk/strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pasywa, razem

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w (zt)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

od 01.01.2023
do 31.03.2023

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
(298) (69) (518) (110)

(310) (72) (542) (115)

(310) (72) (626) (133)

(3 466) (802) (308) (66)
(510) (118) (358) (76)
3962 917 1000 213

(14) ®3) 334 71

47 075222 47 075222 29 567 691 29 567 691
(0,0066) (0,0015) (0,0212) (0,0045)

na 31.03.2024

na 31.03.2024

na 31.12.2023

na 31.12.2023

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
1869 435 1727 397
4066 945 228 52
5935 1380 1955 450

223 52 223 51
1327 309 1015 233
4385 1020 717 165
4708 1095 4708 1083
5935 1380 1955 450

0,0931 0,0217 0,0168 0,0039
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3.2 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Finansowe inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Finansowe inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa obrotowe

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
(agio)

Akcje wiasne

Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaty

Zysk/(Strata) okresu

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Rezerwy na podatek odroczony

Pozostate zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowiagzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Razem zobowigzania

RAZEM PASYWA

Stan na dzien

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2023
1642 1500 1246
200 200 -
27 27 5
1869 1727 1251
27 6 6
3286 194 165
112 8 -
- 14 352
274 6 9
367 - -
4066 228 532
50935 1955 1783
4708 4708 3176
1258 1258 481
(7 659) (4 548) (4 548)
6 388 2410 2990
(310) (3111) (626)
4385 717 1473
223 223 223
223 223 223
649 653 -
357 24 6
327 338 52
- - 29
1327 1015 87
1550 1238 310
50935 1955 1783
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3.3 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk/(Strata) na sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu, w tym:

Amortyzacja

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe)
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy, w tym:

- czes$¢ biezaca

- czes¢ odroczona

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne sktadniki catkowitego dochodu z tytutu:

Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto)
tACZNIE CALKOWITE DOCHODY

Za okres

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

(298) (398)
- 5

- (125)
(298) (518)
- 9

(12) (33)
(310) (542)
- (84)

- (84)
(310) (626)
(310) (626)
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3.4 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilashym

Kapitat zapasowy
Kapitat podstawowy Niezrealizo!f;atny \fvyni’k z fz’::lstra!a netto z :IT:;'S:(:": r’::nwayh::: Z podziatu zysku Pozostate zmiany Ogétem
Saldo na 01.01.2024r. 4708 (4 548) (3111) 1258 2212 198 77
Przeniesienie wyniku - 3111) 3111
Podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - - - 3978 3978
Wynik okresu - - (310) - - - (310)
Inne catkowite dochody
Stan na 31.03.2024r. 4708 (7 659) (310) 1258 2212 4176 4385
Kapitat zapasowy
Kapitat podstawowy Niezrealizov:;a(nyfyr:ikz fg;:/ sfrata netto z :v'::;'szrﬁ’(; r‘:\?ﬂiz} Z podziatu zysku Pozostate zmiany Ogétem
Saldo na 01.01.2023r. 2954 (2670) (1878) 481 2212 - 1099
Przeniesienie wyniku - (1878) 1878
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 222 - - - 778 - 1000
Wynik okresu - - (626) - - - (626)
Inne catkowite dochody
Stan na 31.03.2023r. 3176 (4 548) (626) 481 2990 - 1473
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3.5 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto

Korekty zysku netto:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw

Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Zakup aktywow finansowych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup papieréw dtuznych

Odsetki zaptacone

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zyski/straty z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

(310) (626)
(3 156) 318
13 -
(105) 32
(132) 81
(3113) 537
448 (325)
(267) @)
(3 466) (308)
- 2

- 148

(510) (495)

- (13)

(510) (358)
3978 1000
116 -
(132) -
3962 1000
(14) 334
(14) 334
14 18

- 352
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4 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje  objasniajagce  dotyczace jednostkowego
sprawozdania

4.1 Informacje ogolne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Raen S.A. wtedy pod firmg I1Q Partners S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) zostata utworzona w wyniku potgczenia IQ Partners sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie z IFA Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie sp6tki pod firmg 1Q Partners S.A.,,
na ktérg zostat przeniesiony majatek obu tagczacych sie spotek (potgczenie w trybie przepisu art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spotek
handlowych). W dniu 25 maja 2020 roku nastgpita zmiana nazwy firmy Spétki na PunkPirates S.A. a nastepnie w dniu 17 lutego
2023 roku na Raen S.A.

Spotka Raen S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sagdowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Polska, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290409 w dniu 10
pazdziernika 2007 roku.

Spotka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.
Siedziba Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa, Polska.
Raen S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z pozyskiwaniem i rozwijaniem dla zewnetrznych podmiotéw projektow OZE. W marcu
2023 r. wraz z nabyciem 100% udziatéw w Raen sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Seed Capital sp. z 0.0.), Spotka utworzyta Grupe
Kapitatowg Raen S.A. (,Grupa”, ,Grupa Raen”, Grupa Kapitalowa Raen”, ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej petni funkcje spotki
holdingowej, a jej dziatalno$é koncentruje sie na projektach zwigzanych z odnawialng energig elektryczng oraz pozyskiwaniem
kapitatu lub uzyskiwaniem finansowania dla prowadzonych projektow.

Misjg Spotki jest odwazna konfrontacja z wyzwaniami wynikajagcymi ze zmian klimatycznych i poprawa jakosci powietrza.
Spotka planuje realizowaé misje poprzez potaczenie globalnego kapitatu pochodzgcego od inwestoréw z takich krajéw jak
Francja, Wiochy, Gracja, Izrael, Kanada, Stany Zjednoczone oraz Wielka Brytania z projektami, ktére pozwolg na zwigkszenie
produkcji czystej, odnawialnej energii w Polsce. Celem strategicznym Spoétki jest stanie sie zintegrowanym podmiotem
produkujgcym i dostarczajgcym energie elektryczng pochodzacg wytgcznie ze Zzrédet odnawialnych.

Przedmiot dziatalnosci Spétki jest okreslony w pkt. Il statutu Spotki. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest, miedzy
innymi: (i) wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczna, (ii) wykonywanie instalacji elektrycznych, (iii)

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych, (iv) wykonywanie konstrukcji i pokryc
dachowych, oraz (v) badania naukowe i prace rozwojowe.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spétki wedtug PKD jest Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2).

Czas trwania dziatalnosci Spotki
Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Sktad Zarzadu Emitenta
W | kwartale 2024 roku sktad Zarzadu Raen nie ulegt zmianie i prezentowat sie nastepujgco:

Adam Guz - Prezes Zarzadu

Do dnia publikaciji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta
W | kwartale 2024 roku sktad Rady Nadzorczej Raen nie ulegt zmianie i prezentowat sie nastepujaco:

Roman Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Bankowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Tomikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 16 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito powotaé na podstawie uchwat nr 5,6,7,8
oraz 9 do sktadu Rady Nadzorczej Spé6tki nowej kadencji Romana Rafata Rachalewskiego, Mirostawa Jana Barszcza, Wojciecha
Marie Tomikowskiego, Barttomieja Barlkowskiego oraz Matgorzate Barbare Zielinska. Nowa kadencja rozpocznie sie w dniu
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2023 rok.

Kontynuacja dziatalnosci

Przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zatozono zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Raen
S.A., iz Spotka bedzie kontynuowata swojg dziatalnos¢ w ciaggu co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Aby dodatkowo zapewni¢ wieksza ptynnos¢ i przygotowaé Grupe na kolejne wyzwania inwestycyjne, jakie przed nig stoja, Zarzad
Raen S.A. podjat dziatania majgce na celu efektywne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci, jego ograniczenie i osiggniecie dodatnich
przeptywdw pienieznych w 2024 roku.

Raen S.A. jest spdtka holdingowa w Grupie Kapitatowej Raen S.A., w ktdrej dziatalnosé operacyjna jest prowadzona przez spétki
zalezne, gtéwnie Raen Sp. z 0.0. W zwigzku z tym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej sg generowane na poziomie spotek
zaleznych prowadzacych takag dziatalnosé¢, ktére nastepnie sg w niezbednym zakresie transferowane do Raen S.A. w formie np.
pozyczek lub byty pozyskiwane przez Raen S.A. z emisji akcji. Dodatkowo Raen S.A. bedzie realizowat przychody z dywidend ze
spotek zaleznych realizujgcych przychody. Planowane jest takze uzyskiwanie przychoddéw z ustug $wiadczonych na rze spotek
zaleznych. Koszty biezacej dziatalno$ci ponoszone przez Raen S.A. majg charakter staty (gtéwnie koszty osobowe i
administracyjne oraz koszty zwigzane ze statusem spétki publicznej). W zwigzku z tym Raen S.A. nie utrzymuje wyzszego niz
niezbedny do pokrycia biezacych kosztéw dziatalnosci, poziomu srodkéw pienigznych ze wzgledu na charakter emitenta jako
spotki holdingowej oraz z uwagi na nieustanne inwestowanie w rozwdj dziatalnosci grupy. Niemniej mozliwe jest szybkie
pozyskanie takich srodkéw m.in. od spotki zaleznej Raen Sp. z o.0., jesli wystapitaby potrzeba dodatkowego dokapitalizowania
Raen S.A. W ostatnich okresie Grupa Raen zawarta istotne umowy (m.in. JDA, DSA i umowy ramowe wspotpracy) z uznanymi
migdzynarodowymi klientami, z ktérych spodziewa sie uzyskania znacznych przeptywéw pienigznych w ramach dziatalnosci
deweloperskiej OZE.

W grudniu 2023 roku Zarzad przeprowadzit w ramach kapitatu docelowego emisje akcji serii |, z ktorej pozyskat okoto 4,2 min z,
ktérych przeznaczeniem w gtéwnej mierze byt zakup projektu farmy fotowoltaicznej w formie spétki celowej, ktéry po
wybudowaniu bedzie mogt stanowi¢ dodatkowe zrodto przychodéw dla Grupy. Dodatkowo Spoétka analizuje mozliwosci
pozyskania finansowania zewnetrznego zw. z ptynnoscig w formie kredytu w rachunku obrotowym, aby dodatkowo zwigkszy¢
elastycznos$¢ w zakresie zarzadzania biezaca ptynnoscig. Ponadto w lutym 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen
S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii J, pozbawienia
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii J oraz zmiany statutu Spoéfki, a takze
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii J oraz praw do akcji serii J do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji serii J oraz praw do akc;ji serii J.
Zarzad planuje pozyska¢ z emisji akcji serii J do 30 min zt, ktére to srodki w catosci zostang przeznaczone na nabycie wiasnych
aktywow wytwérczych OZE, w szczegdlnosci farm fotowoltaicznych, a tym samym zapewnig przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej produkowanej przez te aktywa. Przychody te majg charakter staly i planowane sg na okres 25-30 lat, stagd zapewnia
Grupie nie tylko dywersyfikacje w zakresie zrodet przychodéw, ale takze ich statos¢ i przewidywalnos$é w czasie. Wplynie to
jednoznacznie pozytywnie na strukture statych przychodéw Spétki. Analizowana jest réwniez mozliwos¢ pozyskania
finansowania zewnetrznego, np. w formie kredytu inwestycyjnego typu project finance w celu wspétfinansowania rozwoju
dziatalnosci zgodnie z jej strategig rozwoju, tj. nabywania dodatkowych aktywéw wytworczych OZE i finansowanie sptat
powstatego zobowigzania przychodami ze sprzedazy energii elektryczne;j.

Na wypadek braku ptynnosci Raen S.A. zaplanowat szereg dziatan mitygujacych to ryzyko, w tym: prowadzi rozmowy z
instytucjami finansujgcymi w celu mozliwosci pozyskania finansowania w postaci kredytu obrotowego w rachunku biezagcym, w
razie koniecznosci poprawy ptynnosci; posiada w ramach Grupy aktywa, ktére mogg zosta¢ zbyte w przypadku koniecznosci
poprawy ptynnosci; Spotka posiada umowy z firmami windykacyjnymi, ktére umozliwiajg relatywnie szybka windykacje
naleznosci od kontrahentéw handlowych, w przypadku wydtuzajgcych sie terminéw regulowania naleznosci; dla skrécenia
terminéw ptatnosci naleznosci, rozwazane jest skorzystanie przez spétki z Grupy z faktoringu; Spétka planuje i rozwaza
rozszerzenie dziatalnos$ci, w ramach spoétek grupy, o taka dziatalno$é, ktéra przynosi regularne przychody dla grupy (np. handel
energig elektryczng; pozyskanie aktywoéw wytwdrczych, umozliwiajgcych sprzedaz produkowanej energii elektryczne;j,
$wiadczenie dodatkowych ustug zwigzanych z dziatalno$cig wiodacy spétek w Grupie, umozliwiajgcych poszerzenie oferty dla
obecnych i przysztych kontrahentéw Grupy itp.).

Zarzad dokonat dogtebnej analizy oceny zatozen kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke. W opinii Zarzadu Spoétka jest w stanie
kontynuowa¢ swoja dziatalnos$¢, regulowac zobowigzania oraz realizowa¢ zatozone cele. Dziatalno$¢ kontynuowana opiera sie o
zatozenia budzetowe projektéw realizowanych obecnie przez spoétke zalezng Raen sp. z 0.0. oraz planowanemu rozszerzeniu
dziatalnosci zaréwno w zakresie ustug EPC za posrednictwem spétki stowarzyszonej ERA PV sp. z o.0., ale takze poprzez
nieustanne pozyskiwanie nowych projektéw oraz rozbudowe bazy kontrahentéw i partneréw globalnych.
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4.2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Raen S.A. za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi
zastosowanie, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r, poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2024 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku.
Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddéw obejmujace dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 3 miesiecy, zakonficzony dnia 31 marca 2023 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Poréwnywalnos$é danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad (polityki) rachunkowos$ci i metod kalkulacji dla okresu biezagcego i okreséw
porownawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w
sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposoéb ciggty w odniesieniu do wszystkich
okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Status zatwierdzenia standardow w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy
migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy czytac je tacznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Raen S.A. sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty za rok zakoriczony 31 grudnia
2023 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sktada sie z:

e sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw,

sprawozdania z sytuacji finansowe;j,

sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

wybranych not objasniajgcych.

Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska,

e w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120, 295) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”")

oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zmiana zasad (polityki) rachunkowos$ci
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Spéitce zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady ksiegowe

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023
roku.
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Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Oszacowania i zatozenia
poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Zmiana szacunkéw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétki nie wystapity istotne zmiany szacunkéw podawanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy lub przyszty okres sprawozdawczy.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku finansowym.

Wartos¢é godziwa instrumentow finansowych

Zgodnie z przyjeta przez Emitenta polityka rachunkowos$ci Raen S.A. na kazdy dzieh bilansowy dokonuje wyceny posiadanych
instrumentéw finansowych do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku
ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast warto$é godziwg instrumentéw finansowych, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér jest kazdorazowo
analizowany pod katem uzyskania najbardziej wiarygodnej wartosci wycenianego instrumentu. Celem stosowania technik
wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny ksztattowataby sie cena w transakcji zawartej na zasadach rynkowych pomiedzy
niezaleznymi stronami. Podstawg sporzadzenia wycen sg prognozy i projekcje finansowe przygotowane przez jednostki
podlegajgce wycenie, ktére kazdorazowo sg weryfikowane pod katem realnosci oraz poréwnywane z wykonaniem za poprzednie
okresy w celu dokonania niezbednych korekt. Prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg sie na szeregu zatozen i
szacunkow uznanych za racjonalne, jednakze w sposdéb oczywisty podlegajg wptywowi istotnych przysztych i niepewnych
zdarzen operacyjnych i gospodarczych. Ponadto opierajg sie one réwniez na zatozeniach dotyczacych przyszitych decyzji
biznesowych.

Podczas procesu wyceny inwestycji uwzgledniane jest ryzyko dziatalnosci Emitenta poprzez zastosowanie wysokich
wskaznikéw dyskontujgcych potencjalne korzysci.

W opinii Zarzadu Raen S.A. metodologia wyceny aktywéw finansowych pozwala w wiarygodny sposéb ustalenie ich wartosci
godziwej. Pomimo to Zarzad doktadnie analizuje obecng sytuacje w zakresie wyceny instrumentéw finansowych w celu
poprawienia jakosci prezentowanych sprawozdan finansowych poprzez rozszerzenie zakresu niektérych ujawnien dla
zapewnienia lepszej informacji i petnego zrozumienia dokonanych zmian oraz ich skutkéw finansowych dla potencjalnego
odbiorcy.

W efekcie Raen S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje precyzyjnej wyceny do wartosci godziwej posiadanych instrumentéw
finansowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych powyzej najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych, ktére sg waluta prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spotka ujmuje poczatkowo w walucie
polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe przeprowadzone w walutach obcych
przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta
Spoétka. Pozycje aktywdw i pasywdédw na dzieh bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP obowigzujgcym w dniu
bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze
zaznaczono inaczej.

Korekta bledu
W niniejszym sprawozdaniu finansowym roku nie wystgpita istotna korekta btedu.

Zatwierdzenie do publikacji informacji finansowych
Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Raen S.A. dnia 17 maja 2024 roku.
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4.3 Informacja na temat segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow Spofki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe. Ze wzgledu na jednolity charakter dziatalnosci, Spotka prowadzi dziatalnos¢ w segmencie
Energy Tech tj. zwigzanym z wytwarzaniem energii ze zrdwnowazonych i odnawialnych zrodet.
Organem dokonujgcym regularnych przeglagdow wewnetrznych raportéw finansowych Spoétki dla celéw podejmowania gtéwnych
decyzji inwestycyjnych jest Zarzad Raen S.A., ktéry odpowiada za alokacje zasobdéw w Spotce.

Za okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.03.2023

Przychody ze sprzedazy udziatéw, akcji i innych instrumentéw finansowych - -
Przychody z sprzedazy ustug - -

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) - 5
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody od klientow zewnetrznych, razem - 5
Przychody z tytutu odsetek -
Koszty z tytutu odsetek (12) (1)
Przychody/(koszty) netto z tyt. odsetek (12)

Ujemne réznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe - -
Wycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwe;j - -
Pozostate przychody finansowe -

Koszty sprzedanych udziatow i akcji i innych instrumentow finansowych - (32)
Pozostate koszty segmentu (inne niz koszty finansowe), w tym: (298) (523)
Amortyzacja - -
Zysk przed opodatkowaniem (310) (542)
Aktywa trwate 1869 1251
Finansowe inwestycje dtugoterminowe 1642 1246
Aktywa obrotowe 4066 532
Razem aktywa 5935 1783
Kapitat wtasny 4385 1473
Zobowigzania dtugoterminowe 223 223
Zobowigzania krotkoterminowe 1327 87
Razem pasywa 5935 1783

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne, w tym: - B

- rzeczowe aktywa trwate - i
- wartosci niematerialne - -
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywdw niefinansowych - -

4.4 Diugoterminowe inwestycje finansowe

Finansowe inwestycje dlugoterminowe (udzialy i akcje)

31.03.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 1500 785
Zmiany w ciggu okresu 142 715
- zwiekszenia/ zmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartos$ci godziwej odniesione na wynik i (1 246)
finansowy
- nabycie 509 1995
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- zbycie - (34)
- przekwalifikowanie zgodnie z MSSF 5 (367) -

Stan na koniec okresu 1642 1500

Papiery notowane na gietdzie

Papiery nienotowane na gietdzie 1642 1500
Raion Games S.A. - -
Raen sp. z 0.0. 1500 1500
Solar Polska New Energy sp. z 0.0. 92 -
Raen Obrét sp. z 0.0. 50 -

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2024 31.12.2023

Stan na poczatek okresu 1500 785
Zmiany w ciggu okresu: 142 715
- zakup 509 1995
- sprzedaz - (34)
- zwiekszenia/ zmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik i (1 246)
finansowy

- przekwalifikowanie zgodnie z MSSF 5 (367) -
Stan na koniec okresu 1642 1500

Papiery notowane na gietdzie

Papiery nienotowane na gietdzie 1642 1500
Raion Games S.A. - -
Seed Capital sp. z 0.0. 1500 1500
Solar Polska New Energy sp. z 0.0. 92 -
Raen Obrét sp. z 0.0. 50 -

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitaty
Na dzien bilansowy spétka nie posiadata aktywoéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez kapitaty.

Jednostki zalezne i stowarzyszone

31.03.2024 31.12.2023
Akcje i Akcjei
udziatyw  Akcjeiudziatyw udzialyw  Akcjeiudziaty w
jednostkach jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych  stowarzyszonych zaleznych stowarzyszonych
Stan na poczatek okresu

Wartos$¢ brutto 1500 200 - -
Odpisy aktualizujgce - -
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1500 200 - -
Zmiany w ciggu roku:

- reklasyfikacja zgodnie z MSSF 5 (367) - - -
- zakup 509 - 1500 200
- sprzedaz - - - -

- zwiekszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej w - - - -
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wyniku sprzedazy

Stan na koniec okresu 1642 200 1500 200
Warto$¢ brutto 1642 200 1500 200
Odpisy aktualizujgce - -
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1642 200 1500 200
4.5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Na dzien bilansowy spétka nie posiadata dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Stan na dzien
31.03.2024 31.12.2023
jednostki zalezne - -
jednostki stowarzyszone - -
pozostate jednostki powigzane - -
jednostki niepowigzane 27 6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 27 6
Pozostate naleznosci
Stan na dzien
31.03.2024 31.12.2023
jednostki zalezne - -
jednostki stowarzyszone 3100 -
pozostate jednostki powigzane - -
jednostki niepowigzane 15 114
Nalezno$ci budzetowe 171 80
Pozostate krotkoterminowe naleznosci razem 3286 194
4.6 Krotkoterminowe inwestycje finansowe
Krétkoterminowe inwestycje finansowe
Stan na dzien
31.03.2024 31.12.2023
udzielone pozyczki 112 8
Krétkoterminowe inwestycje finansowe razem 112 8
4.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien
31.03.2024 31.12.2023
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - 14
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT - -
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia - -
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 14
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4.8 Inne aktywa obrotowe

Stan na dzien

31.03.2024 31.12.2023
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- ubezpieczenia 3 6
-inne 271 -
Razem inne aktywa obrotowe 274 6

4.9 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Z zwigzku z zawarciem w dniu 29 kwietnia 2024 roku umowy sprzedazy 80% udziatdw w spoice zaleznej Solar Polska New
Energy PV 20 sp. z 0.0. Emitent zaprezentowat w pozycji ,Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” zgodnie z
MSSF 5, warto$¢ sprzedanego po dniu bilansowym pakietu udziatéw Spotki, tj. 367 tys. zt.

4.10 Informacje dotyczace elementow kapitatu wlasnego

Podstawowym zatozeniem polityki Raen S.A. w zakresie zarzgdzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w
dtugim okresie, systematyczny wzrost funduszy (kapitatéw) wtasnych adekwatnych do skali i rodzaju prowadzonej dziatalnosci
poprzez maksymalizacje wyniku finansowego oraz jego przeznaczanie na zwiekszenie kapitatdéw wiasnych Spoéfki. Istotne jest
takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawa budowania zaufania ze strony przysztych inwestoréw oraz rynku i
zapewniajgcej przyszty rozwdj Spotki.

Kapitat zaktadowy (wyemitowany) Raen S.A. na dzien 31 marca 2024 roku wynosit 4.707.522,20 zt i dzielit sie na 47.075.222
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Raen S.A. akcji
wynosita 47.075.222.

Jednostka Dominujgca nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wtasnych.
Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Raen S.A. prezentowat sie nastepujaco:

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

a wartos¢ serii / )
. " Rodzaj s Sposéb Prawo do
Seria/ . .. Rodzaj . " . .. emisji wg . Data .
.. | Rodzaj akcji T n .. | ograniczenia | Liczba akciji .- pokrycia a m dywidendy
emisja uprzywilejowania akcji " wartosci 5 rejestracji X
praw do akcji . . kapitatu od daty:
nominalnej
Wszystkie
akcje serii A
zostaly
objete w
A na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 20000000 | 2000000 |"MKU  1o007.07-19 | 2007-07-19
potaczenia
spotek przez
wspolnikow
taczacych sie
spotek*
B na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 1853 000 185300 gotowka 2007-10-11 2007-10-11
na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 500 000 50000 gotéwka 2009-09-11 2009-09-11
AR AT
D na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 7 500 000 750 000 gotowka oraz
2022-06-08 2022-01-01
2023 -04-06
na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 15000 000 1500 000 gotéwka 2023-05-25 2023-01-01
na okaziciela | brak uprzywilejowania nie ma 2222222 2222222 gotowka 2023-03-30 2023-01-01
Liczba akcji, razem: | 47 075222
Kapitat zaktadowy, razem: 4707 522,2
Warto$¢ nominalna jednej akcji: 0,10 zt

W dniu 18 kwietnia 2024 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie uchwaty
Zarzadu Spétki z dnia 12 grudnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
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z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spoétki. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty
4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90 zt.

Warranty Subskrypcyjne Serii B

W dniu 21 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto Uchwate nr 8 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii B, pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spétki,
dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki w zwigzku z czym kapitat
zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 1.500.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 15.000.000
akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W dniu 19 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Raen
S.A. uchylito Uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Raen S.A. z dnia 21 grudnia 2022 roku.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, o kwote nie wyzszg niz 2.500.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
25.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,Akcje Serii G”), w celu przyznania praw do objecia
akgciji serii G posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii B, z wytgczeniem prawa poboru. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w zwigzku z zawarciem w dniu 10 marca 2023 roku z Panem Adamem Guzem umowy inwestycyjnej
("Umowa Inwestycyjna") i nabyciem przez Spotke udziatéw Raen sp. z 0.0.

Na podstawie powyzszej uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej
uchwatag nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaly nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki, wyemitowano
nieodptatnie 25.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B, kazdy uprawniajgcy do objecia 1 Akgji Serii G (,Warranty
Subskrypcyjne Serii B”), ktére zostang zaoferowane:

e Adamowi Guzowi — w liczbie 20.000.000;

Tomaszowi Pigkosiowi — w liczbie 1.504.000;

Annie Boyle — w liczbie 1.504.000;

Maciejowi Zielinskiemu — w liczbie 902.000;

Mariuszowi Rybakowi — w liczbie 902.000; oraz

Davidowi Robertowi Meister — w liczbie 188.000,

w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych oséb pod warunkiem, zZe: (i) na dzieri ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa w pkt.
(i) ponizej, osoba taka bedzie strong umowy o prace zawartej ze Spétka lub spétka zalezng od Spétki lub umowy cywilnoprawnej
dotyczgcej wspotpracy ze Spotka lub spotka zalezng od Spotki lub wspdtpracowata ze Spotka lub spotka zalezng od Spotki w
formule B2B (Business-to-business), a umowa (lub umowy) zawarta z taka osoba i bedaca podstawa ktéregokolwiek z takich
stosunkdéw prawnych nie zostata rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita funkcje w zarzadzie Spotki lub spdtki
zaleznej od Spétki na podstawie stosunku powotania i nie ztozyta rezygnacji; oraz (ii) z zaudytowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego za rok 2023, bedzie wynikafo, ze Spétka osiagneta skonsolidowany zysk
operacyjny Spotki przed potrgceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzari oprocentowanych (kredytéw, obligacji), podatkéw,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych z wytaczeniem zdarzen
incydentalnych tj. w szczegdlnosci odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujacych
zwigzanych z dziatalnoscig Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, to jest dnia podpisania przez Spétke umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia 100% udziatéw w Seed Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,EBITDA”) za rok 2023 w kwocie réwnej lub
wyzszej niz 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ miliondw ztotych i 00/100). W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA osiggniety
przez Spotke za rok 2023 bedzie nizszy niz 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw ztotych i 00/100), ale wyZszy niz 5.000.000,00 PLN
(pie¢ miliondw ztotych i 00/100), Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom wskazanym w niniejszym ustepie powyzej
proporcjonalnie do odchylenia (procent) od kwoty 10.000.000,00 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych i 00/100) do osiggnietego
skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spétke za rok 2023, z zastrzezeniem, Ze w przypadku, gdy liczba oferowanych Warrantéw
Subskrypcyjnych wyniesie co najmniej 23.600.000 (dwadziescia trzy miliony szescéset tysiecy), nadwyzka Warrantéw
Subskrypcyjnych ponad te liczbe zostanie rozdzielona proporcjonalnie pomiedzy wszystkie osoby wskazane w niniejszym ustepie
powyzej z pominieciem Pana Adama Guza. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA osiagniety przez Spétke za 2023 rok bedzie nizszy
niz 5.000.000,00 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych i 00/100), Spétka nie zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego osobom
wskazanym w niniejszym ustepie. JeZeli liczba zaoferowanych Warrantéw Subskrypcyjnych nie bedzie liczbg catkowita, za wtasciwa
uznaje sie odpowiednio najblizsza mniejsza liczbe catkowita (zaokraglenie w dét). Nieprzydzielone w wyniku powyzszych
zaokraglen Warranty Subskrypcyjne wygasaja.
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Warranty Subskrypcyjne serii B bedg mogty zosta¢ wykonane w nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2024 r. Cena emisyjna akcji
serii G bedzie réwna ich wartosci nominalnej (0,10 zt). Na dzien niniejszego sprawozdania Warranty Subskrypcyjne serii B nie
zostaty zaoferowane osobom uprawnionym.

Warranty Subskrypcyjne Serii C

Ponadto w dniu 19 kwietnia 2023 roku kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAEN S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki, o kwote nie wyzszg niz 3.000.000 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 30.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w celu przyznania praw do objecia akgji
serii H posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii C, z wytgczeniem prawa poboru. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej i nabyciem przez Spétke udziatéw Raen sp. z 0.0.

Na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwatg nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki, wyemitowano nieodptatnie
30.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, kazdy uprawniajacy do objecia 1 akcji na okaziciela serii H (,Warranty
Subskrypcyjne Serii C”), ktére zostang zaoferowane:

e Adamowi Guzowi — w liczbie 25.000.000;

Tomaszowi Pigkosiowi — w liczbie 1.200.000;

Annie Boyle — w liczbie 1.200.000;

Maciejowi Zielinskiemu — w liczbie 1.225.000;

Mariuszowi Rybakowi — w liczbie 1.225.000; oraz

Davidowi Robertowi Meister — w liczbie 150.000,

w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych oséb pod warunkiem, ze: (i) na dzieri ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa w pkt.
(i) ponizejj, osoba taka bedzie strong umowy o prace zawartej ze Spétka lub spétka zalezng od Spétki lub umowy cywilnoprawnej
dotyczacej wspotpracy ze Spotka lub spdtka zalezng od Spotki lub wspdtpracowata ze Spdtka lub spdtka zalezng od Spétki w
formule B2B (Business-to-business), a umowa (lub umowy) zawarta z taka osoba i bedaca podstawa ktéregokolwiek z takich
stosunkdéw prawnych nie zostata rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita funkcje w zarzadzie Spotki lub spotki
zaleznej od Spétki na podstawie stosunku powotania i nie ztozyta rezygnacji; oraz (ii) z zaudytowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego za rok 2024, bedzie wynikato, ze Spétka osiagneta skonsolidowany zysk
operacyjny Spotki przed potrgceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzari oprocentowanych (kredytéw, obligacji), podatkéw,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych z wyfgczeniem zdarzen
incydentalnych tj. w szczegdlnosci odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujacych
zwigzanych z dziatalnoscig Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, to jest dnia podpisania przez Spétke umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia 100% udziatéw w Seed Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,EBITDA”) za rok 2024 w kwocie réwnej lub
wyzszej niz 15.000.000,00 PLN (pietnascie miliondw ztotych i 00/100). W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA osiagniety
przez Spétke za rok 2024 bedzie nizszy niz 15.000.000,00 (pietnascie miliondw ztotych i 00/100), ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN
(siedem miliondw piecset tysiecy ztotych i 00/100), Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom wskazanym w
niniejszym ustepie powyzej proporcjonalnie do odchylenia (procent) od kwoty 15.000.000,00 PLN (pigtnascie milionéw ztotych i
00/100) do osiagnietego skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spétke za rok 2024. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA
osiggniety przez Spétke za 2024 rok bedzie nizszy niz 7.500.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw pieéset tysiecy ztotych i
00/100), Spétka nie zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego osobom wskazanym w niniejszym ustepie. Jezeli liczba
zaoferowanych Warrantéw Subskrypcyjnych nie bedzie liczba catkowita, za wtasciwg uznaje sie odpowiednio najblizsza mniejsza
liczbe catkowita (zaokraglenie w dof). Nieprzydzielone w wyniku powyZszych zaokraglert Warranty Subskrypcyjne wygasaja.

Warranty Subskrypcyjne serii C bedg mogty zosta¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2025 r. Cena emisyjna akc;ji serii
H bedzie réwna ich wartosci nominalnej (0,10 zt).

Kapitat docelowy

W dniu 21 grudnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. podjeto uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spoétki wraz z mozliwoscia
wylgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki za zgodg Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie
Spotki postanawia upowazni¢ Zarzad Spétki do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 740.000,00 zi. Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone do dnia 21 grudnia 2025 roku. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad
jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz
w dniu 21 grudnia 2025 roku.
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W dniu 8 marca 2023 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki. Zgodnie z tresciag ww. uchwaty Zarzad podwyzszyt kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 2.954.300,00 zt do kwoty 3.176.522,20 zt, tj. o kwote 222.222,20 zt w drodze emisji 2.222.222 nowych
akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zgodnie z trescig podjetej uchwaty cena emisyjna akcji serii F
wynosita 0,45 zt za jedng akcje. W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji akcji serii F obejmujgce tacznie 2.222.222
akcji serii F. W dniu 30 marca 2023 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 2.954.300,00 zt do
kwoty 3.176.522,20 zt.

W dniu 12 grudnia 2023 roku, Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki, na podstawie ktérej podwyzszono kapitat
zaktadowy Spdtki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzsza niz 517.777,80 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej
niz 5.177.778 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii | wyniosta
1 zk. W ramach subskrypcji zawarto umowy subskrypcji akcji serii | obejmujgce tgcznie 4.203.877 akciji serii | Spotki, w zwigzku z
czym Zarzad okreslit, ze ostateczna suma, o jaka kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony wynosi 420.387,70 zt. W dniu
18 kwietnia 2024 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 4.707.522,20 zt do kwoty 5.127.909,90
zt.

W dniu 30 kwietnia 2024 roku Zarzad podjagt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany statutu Spétki oraz ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki, na podstawie ktérej podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 97.390,10 zt w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej
niz 973.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna jednej akc;ji serii K wynosi 1
zt.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio)

Kapitat powstat w 2008 roku jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji serii B powyzej ich wartosci nominalnej oraz ulegt
zwiekszeniu w 2023 roku o nadwyzke osiggnieta przy emisji akcji serii F powyzej ich wartosci nominalnej i wynosi na dzien 31
marca 2024 r. 1.258 tys. zt.

Niepodzielony wynik finansowy
Na dzienrt 31 marca 2024 r. Spétka wykazywata niepodzielony wynik finansowy w kwocie (7.659) tys. zt.

Pozostate kapitaty
Stan na dzien

31.03.2024 31.12.2023
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo (8%) - -
Kapitat zapasowy z zyskéw lat ubiegtych 2212 2212
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych - -
Whptaty na kapitat podstawowy 4176 198
Razem kapitaty rezerwowe 6 388 2410

W dniu 12 grudnia 2023 roku Zarzad Raen S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. W grudniu 2023 roku osoba fizyczna dokonata objecia akcji w ramach podwyzszenia i optacita je.
W | kwartale 2024 roku dwie osoby fizyczne oraz spétka prawa handlowego dokonaty objecia akcji w ramach podwyzszenia i
optfacita je. Kwota 4 176 tys. zt jest to kwota wptaty na akcje serii | pomniejszona o koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty w tym koszty doradztwa, optat notarialnych i PCC.

4.11 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Stan na dzien

31.03.2024 31.12.2023
jednostki zalezne - -
jednostki stowarzyszone - -
pozostate jednostki powigzane - -
jednostki niepowigzane 351 24
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 351 24
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4.12 Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Stan na dzien

Zobowigzania z tyt. wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Razem pozostate zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

4.13 Rozliczenia miedzyokresowe
Na dzien bilansowy nie wystapity.

4.14 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

4.15 Przychody ze sprzedazy

Na dzien bilansowy nie wystapity.

4.16 Koszty wedtug rodzaju

31.03.2024 31.12.2023
88 44

43 21

16 12

50 -

130 261

327 338

Za okres

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

4.17 Pozostate przychody

(154) (510)

(1M -

(133) (601)

(6) (101)

(4) (119)

(298) (1331)
Za okres

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Inne

5
19

Razem pozostate przychody

24

4.18 Pozostate koszty

Spisane przeterminowane naleznosci

Za okres

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.12.2023
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Zawigzane rezerwy - (261)
Inne - (175)

Razem pozostate koszty - (464)

4.19 Przychody finansowe

Za okres

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.12.2023

Naliczone odsetki od pozyczki - 18

Razem przychody finansowe - 18

4.20 Koszty finansowe

Za okres

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.12.2023

Koszty odsetek (12) (16)
Strata z tytutu aktualizacji warto$ci aktywéw finansowych do wartosci godziwej - (1278)
Pozostate - (2
Razem koszty finansowe (12) (1296)

4.21 Podatek dochodowy

Za okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.12.2023
Podatek biezacy - B
Podatek odroczony - (62)
Razem - (62)

4.22 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyliczenie podstawowego zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych
informacjach:

Za okres
od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.12.2023
Zysk (strata) netto (310) (3111)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 47 075 42 553
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (z}/akcje) (0,01) (0,07)
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5 Zatwierdzenie rozszerzonego skonsolidowanego
kwartalnego

raportu

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad
Jednostki Dominujacej dnia 17 maja 2024 roku.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

17.05.2024 .

Adam Guz Prezes Zarzadu

imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

17.05.2024 .

Dariusz Bober TMJ Rachunkowosé Sp. z 0.0.

imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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Signed by /
Podpisano
przez:

ADAM GUZ
Date / Data:

Signatureixl;lt erified

Dokument podpisagy przez
Dariusz Przemysfaw Bober
Data: 2024.05.17)18:05:14 CEST
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